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CPALL: มองราคาหุน้มีป�จจยักระตุ้นระยะส้ัน หลังบริษัทแจง้ไม่ประสงค์จะเข้าร่วมลงทุนใน
บรษัิทค้าปลีก (Seven & i) คาดกําไร 1Q68 แข็งแกร่งต่อเนื่อง เติบโต YoY  จาก SSS และ
มาร์จิ้นท่ีดีขึ้น อีกท้ังป�จจุบัน ซื้อขาย PER 68F ระดับ 17 เท่าและมี EPS Growth ท่ี 16% 
(น่าสนใจเมื่อเทียบกับ PER 2568F ท่ี 18 เท่า และ EPS growth ท่ี 12% ของกลุ่มพาณิชย)์ 

AP: มองราคาหุน้มีป�จจยักระตุ้นระยะส้ันจากอานิสงส์ของการปรับลดดอกเบี้ยลง ป� 2568 
บริษัทต้ังเป�าหมายเชงิรุกท้ัง Presales และการเป�ดตัวโครงการใหม่ ซึ่งเรามองจะหนุนกําไร
เติบโต 11.6%YoY แตะ 5.6 พันลบ. อีกท้ังยังมีจุดเด่นจา่ยป�นผลสูง โดยมีเงนิป�นผลจา่ยจาก
กําไรป� 2567 ท่ี 0.60 บาท/หุน้ (XD วันท่ี 7 พ.ค.  2568) คิดเป�น Div. Yield สูงถึงป�ละ 6.7% 

มอง SET จะฟ�้ นตัวจาํกัด กังวลป�จจยัในประเทศและสงครามการค้า กลยุทธ์ลงทุนแนะนํา
ให ้“Selective Buy” ใน 3 ธมีหลักท่ีมปี�จจยับวกเฉพาะตัว และ 2 ธมีเทรดด้ิงระยะส้ัน ดังนี้ 

1. หุน้ Earnings Play ซึ่งมองราคาหุน้ยังไม่ได้สะท้อนกําไร 1Q68 ท่ีคาดจะเติบโต YoY 
และ QoQ และมีศักยภาพจ่ายป�นผลสม�าเสมอ เลือก ADVANC TRUE AMATA TIDLOR 
MTC AU HTC 

2. หุน้ Undervalued เป�นหุน้ SET100 ท่ีคาดเป�นเป�าหมายกองทุน โดย 1) ป� 2568 คาด
กําไรสามารถเติบโตได้ 2) ฐานะการเงนิแข็งแกรง่และมีโอกาสซื้อหุน้คืน (มี PBV < 1 เท่า) 3) 
Valuation ไมแ่พง (PER และ PBV 2568F ต�ากว่า -1SD) 4) มศัีกยภาพจา่ยป�นผลสม�าเสมอ 
และ 5) SETESG Rating ระดับ A-AAA แนะ-นํา CPALL BDMS MTC MINT BTG 

3. หุ้นป�นผลคุณภาพดี โดย 1) มีสถิติจ่ายป�นผลต่อเนื่อง 20 ป�ขึ้นไป และมี SETESG 
Rating ระดับ A-AAA 2) คาดจ่ายเงินป�นผลจากกําไรป� 2567 หลังหกัป�นผลระหว่างกาล
แล้ว ยังให ้Div. Yield เกิน 4% และ Div. Payout Ratio มีแนวโน้มเพ่ิมขึ้นหรอืทรงตัว  และ 
3) ป� 2568 ผลประกอบการยังแข็งแกร่ง และราคาหุน้ยังมี Upside เกิน 15%  แนะนํา AP 
KTB BBL PTT SPALI KBANK 

4. Trading Idea: นักลงทุนท่ีรับความเส่ียงได้แนะนําเก็งกําไร 1) หุน้ท่ีคาดได้อานิสงส์
ดอกเบี้ยขาลง แนะนํา กลุ่ม REITs (LHHOTEL DIF), กลุ่มค้าปลีก (CPALL CPAXT) กลุ่ม
อสังหาฯ (AP SIRI), กลุ่มธนาคาร (TISCO KKP),กลุ่มเช่าซื้อ (MTC TIDLOR) และกลุ่ม
ไฟฟ�า (GULF GPSC) และ 2) หุน้ท่ีคาดได้ Sentiment บวกจากงาน Opp. Day ซึ่งคาดโทน
ประชมุเป�นบวกในสัปดาหห์น้า CPALL BCP AMATA KLINIQ 

มีลุ้นฟ�้ นตัว แต่กรอบการขึ้นยังจํากัด 

ชว่งส้ันมอง SET ฟ�้ นตัวจาํกัด จากความกังวลเสถียรภาพทางการเมือง
ในประเทศและการเติบโตของเศรษฐกิจไทยท่ีอยู่ในระดับต�าและฟ�้ นตัวชา้
เมื่ อเทียบกับประเทศเพ่ือนบ้าน อย่างไรก็ดี หากเปรียบเทียบในเชิง 
Valuation จะพบว่า ระดับ PER ของ SET ท่ี 12-13 เท่า อาจจะดเูหมอืนสูง
กว่าตลาดหุน้ในภมูิภาค แต่มองว่าสัดส่วนภาคบริการของไทยมีมากกว่า
เมื่อเทียบกับตลาดอ่ืนๆ ขณะท่ีเศรษฐกิจสหรัฐยังแข็งแกร่ง แม้จะมี
สัญญาณชะลอตัวลงแต่จะได้รับแรงหนุนจากการปรับลดดอกเบี้ยของ
เฟดเชน่เดียวกับธนาคารกลาง ECB ท่ีตลาดคาดจะมีมติปรับลดดอกเบี้ย 
25bps สู่ 2.50% ส่วนเศรษฐกิจจนียังได้รับแรงสนับสนุนจากมาตรการ
ของรฐั ดังนั้นกลยุทธล์งทนุจงึแนะนําให ้“Selective Buy” 

แนวโน้มตลาดวันน้ี 

• การหารือระหว่างปธน. สหรัฐฯ และยูเครนเป�นดําเนินไปอย่างตึงเครียด 
ปธน. ทรัมป�ขู่จะยกเลิกการสนับสนุนแก่ยูเครนและไม่มีลงนามข้อตกลง
แรธ่าตหุายาก ด้าน EU และ UK คงเดินหน้าสนับสนุนแก่ยูเครนต่อ 

• จีนเผยดัชนี PMI ภาคการผลิต ก.พ อยู่ท่ี 50.2 สูงสุดในรอบ 3 เดือน 
บ่งชี้ ว่าการผลิตจีนกลับมาโตอีกครั้ง แสดงว่ามาตรการกระตุ้น
เศรษฐกิจกําลังชว่ยสนับสนุนการฟ�้ นตัวของเศรษฐกิจ 

• กระทรวงพาณิชย์สหรัฐฯ เผยดัชนี PCE ม.ค.  2568 ปรับขึ้น 2.5%YoY 
ส่วนดัชนี PCE พ้ืนฐาน ปรบัขึ้น 2.6%YoY เป�นไปตามท่ีตลาดคาด 

• สศอ. เผย MPI ม.ค. 2568  ท่ี 98.89 หดตัว 0.85%YoY แต่ขยายตัว 
8.7%MoM เป�นสัญญาณเริ่มฟ�้ นตัว ขณะท่ีอัตราการใช้กําลังการผลิต
อยู่ท่ี 60.38% มีป�จจยับวกจากมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจของรัฐฯ เชน่ 
โครงการเงนิหมื่น, โครงการคณุสู้เราชว่ย และ Easy e-Receipt 

• คลังรับข้อเสนอ ตลท. สนับสนุนโครงการ Jump+ หลังพบป�ญหา ROE 
ตลาดลดลงเมื่อเทียบกับ 10 ป�ก่อน และเตรียมมาตรการสร้างความ
เชื่อมั่นใหกั้บตลาดทุน, สิทธิประโยชน์ทางภาษี เป�นต้น จะเริ่มโครงการใน 
พ.ค. และจะคัดเลือก บจ. เขา้รว่มโครงการ 50 บรษัิท 

• ส.อ.ท. ไม่ทราบกระแสข่าวมาตรการรถเก่าและรถใหม่ว่ามาจากส่วนใด 
เน่ืองจากพูดคุยประเด็นนี้นานแล้วแต่ยังไม่ได้ข้อสรุป หว่ันทําให้ชะลอ
การซื้อรถยนต์ แต่หนุนเรง่ออกมาตรการให ้บยส. เป�นผู้ค�าประกันสินเชื่อ
รถกระบะภายในเรว็ขึ้นภายใน 2 เดือนนี้ 

• แหล่งข่าวจากกระทรวงการคลังเผยคลังเตรียมเสนอ ครม. อนุมัติ
แปลงกองทุน LTF เป�น ThaiESGX หวังพยุง SET ไม่ใหร้่วงหนัก เผยให้
สิทธลิดหยอ่นภาษีได้ 5 แสนบาท/ป� หากแจง้ถือครองต่อไปอีก 5 ป� 

คาด SET มีแนวโน้มฟ�้ นตัวได้ คาดแรงขายชะลอลงหลังผ่าน
ช่วงประกาศงบฯ และการปรับพอร์ตกองทุน แต่การฟ�้ นยัง
จํากัด กดดันจากการยุติสงครามรัสเซีย-ยูเครนอาจล่าช้า
ออกไปหลังการเจรจาระหว่างผู้นําสหรัฐฯ กับยูเครนล้มเหลว 
รวมท้ังมาตรการขึ้นภาษีแคนาดาและเม็กซิโกของสหรัฐฯ จะมี
ผลในวันพรุ่งนี้ ประเมินแนวรับท่ี 1195 - 1185 จุด ส่วนแนว
ต้านอยูท่ี่ 1215 - 1220 จุด 

แนวรบั – แนวต้าน 
 

1195/1185 – 1215/1220 

ล็อกเป�าลงทนุประจาํสัปดาห ์
 

กลยุทธก์ารลงทนุ 

ประเด็นสําคัญ 

SET ปรบัลงตาม
ภมูิภาค-แรงขายหุน้
จากป�จจยัเฉพาะตัว
และผลประกอบการ 

SET ปรบัลงต่อเนื่อง 
สินทรพัย์เส่ียงเผชญิ

แรงขาย กังวล
สงครามการค้า 

SET ฟ�้ นตัวแรงหลัง
ใกลท้ดสอบ 1200 

และข้ึนต่อหลัง กนง. 
ลดดอกเบี้ย 

SET เผชญิแรงขาย 
กังวลป�ญหาความ
เชื่อมั่น-เสถียรภาพ

การเมือง SET ยังยืนเหนือ 
1200 ได้แม้ปรบัลง

แรงในชว่งเชา้ ยังคง
มีความกังวลต่อ
สงครามการค้า 
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เกาะขา่วเศรษฐกิจ 
 

การเคล่ือนไหวของ SET Index 
 

ดัชนตีลาดหลักทรพัยข์องไทย 
 

สรุปการซื้อ-ขายแยกตามกลุ่มผูล้งทนุ 
 

การซื้อ-ขายสุทธแิยกตามกลุ่มผูล้งทนุของ S50 futures 
 

การซื้อขายของต่างชาติในตลาดพันธบตัร 
 

LHHOTEL (High Conviction) – กํ าไรปก ติ  4Q67 สูง สุด เป� น
ประวัติการณ์ เซอรไ์พรส์้ป�นผล 
AH – 4Q67: กําไรสุทธติ�ากว่าคาดจากรายการพิเศษ 
ASP – 4Q67: ต�าคาดจากรายได้จากการลงทนุ 
BCH – 4Q67: กําไรสุทธดีิกว่าคาด แต่กําไรปกติต�ากว่าคาด  
BEM – 4Q67: กําไรสุทธติ�ากว่าคาดเล็กน้อย 
CHG – 4Q67: ต�ากว่าคาดจากการปรบัลดอัตราการจา่ยเงนิ SC 
CRC – 4Q67: กําไรสุทธติ�ากว่าคาดจากรายการพิเศษ 
DIF – 4Q67: กําไรปกติเป�นไปตามคาด 
HANA – 4Q67: ขาดทนุสุทธจิากการรบัรูข้าดทนุจากการด้อยค่า 
LPN – 4Q67: ขาดทนุสวนทางกับท่ีตลาดคาดการณ์ 
SAWAD – ราคาหุน้ตอบรบัความกังวลเรื่องสภาพคล่องมากเกินไป 
TLI – 4Q67: กําไรจากเงนิลงทนุสูง, มารจ์ิน้ดีขึ้นตามคาด 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
(สัญญา) 28 ก.พ. WTD MTD YTD  

ต่างชาติ (855) 10,611  71,456  12,037  

สถาบนั 839  5,836  (18,863) (29,117) 
รายยอ่ย 16  (16,447) (52,593) 17,080  

 

 
(ล้านบาท) 28 ก.พ. WTD MTD YTD 

ซื้อ 2,302  19,032  66,552  131,403  

ขาย 7,324  18,536  62,356  139,652  
สุทธ ิ (5,022) 495  4,196  (8,249) 
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วนัท่ี เหตกุารณ ์
3 มี.ค. Economic release: US – ดัชนี PMI ภาคการผลิตโดย ISM เดือนก.พ. 

JP/EU – ดัชนี PMI ภาคการผลิตข้ันสุดท้ายเดือนก.พ. 
EU – ประมาณการณ์ดัชนีราคาผู้บรโิภคเดือนก.พ.  
Event: หุน้เข้า-ออกดัชนี MSCI รายไตรมาสรอบเดือนก.พ.เริม่มีผล  

4 มี.ค. Economic release: JP – อัตราการว่างงานเดือนม.ค., ดัชนีความเชื่อม่ัน
ผู้บรโิภคเดือนก.พ. 
EU – อัตราการว่างงานเดือนม.ค. 

5 มี.ค. Economic release: US – ดัชนี PMI ภาคกบรกิารโดย ISM เดือนก.พ. 
JP/EU – ดัชนี PMI ภาคบรกิารข้ันสุดท้ายเดือนก.พ. 
EU - ดัชนีราคาผู้ผลิตเดือนม.ค. 
US – ปรมิาณน�ามันดิบคงคลังรายสัปดาห,์ การเปล่ียนแปลงการจา้งงานนอก
ภาคเกษตรโดย ADP เดือนก.พ. 

6 มี.ค. Economic release: US – ดลุการค้าเดือนม.ค., จาํนวนผู้ขอสวัสดิการการ
ว่างงานรายสัปดาห,์ EU - ยอดค้าปลีกเดือนม.ค. 
Event: การประชุม ECB 

7 มี.ค. Economic release: EU – GDP 4Q24 รายงานรอบท่ีสอง 
US - ค่าจา้งเฉล่ียรายชัว่โมง, การเปล่ียนแปลงการจา้งงานนอกภาคเกษตร
และอัตราการว่างงานเดือนก.พ. 

 

 

ดัชน ี 28 ก.พ. Chg Chg มูลค่า 
(จุด) (จุด) (%) (ล้านบาท) 

SET  1,203.72 (12.01) (0.99) 74,436.98 

SET50  766.70 (8.72) (1.12) 58,882.36 

SET100  1,659.98 (18.96) (1.13) 67,029.53 

sSET  634.02 (4.24) (0.66) 1,552.07 

SETHD  626.01 (5.04) (0.80) 39,272.83 

SETCLMV  1,096.58 (4.23) (0.38) 25,279.26 

SETESG 760.36 (6.15) (0.80) 60,054.38 

SETWB  702.93 (1.44) (0.20) 18,928.99 

mai  255.95 (5.69) (2.17) 771.13 

 

 
(ล้านบาท) 28 ก.พ. WTD MTD YTD 
ต่างชาติ         
สุทธ ิ (4,964) (10,232) (6,667) (18,002) 

สัดส่วน (%) 62.53 56.57 55.91 53.35 
สถาบนัฯ         
สุทธ ิ 3,294  960  (6,574) (7,752) 

สัดส่วน (%) 8.62 10.43 10.44 11.28 
บญัชบีล.         
สุทธ ิ (694) (2,426) (3,915) (2,438) 

สัดส่วน (%) 5.99 5.80 5.89 6.13 
บุคคล         
สุทธ ิ 2,365  11,697  17,156  28,191  
สัดส่วน (%) 22.86 27.20 27.76 29.24 

 



 
 

 Page 3 
 

   
บทวเิคราะหว์นัน้ี 
High Conviction LHHOTEL (OUTPERFORM) ราคาตามปจัจยัพ้ืนฐาน 17 บาท 
 

กําไรปกติ 4Q67 สูงสุดเป็นประวัติการณ์ เซอรไ์พรส์้ปันผล 

LHHOTEL รายงานกําไรปกติรายไตรมาสสูงสุดเป็นประวัติการณ์ใน 4Q67 ท่ี 
468.5 ลบ. เพ่ิมข้ึน 46.6% YoY และ 0.6% QoQ เป็นไปตามที่ INVX คาด 
กองทรัสต์สร้างเซอร์ไพร้ส์เชิงบวกด้วยการประกาศจ่ายเงินปันผล 0.39 
บาท/หน่วย (อัตราผลตอบแทน 2.9%) เทียบกับที่เราคาดการณ์ไว้ที่ 0.34 
บาท/หน่วย โดยจะข้ึนเครื่องหมาย XD วันที่ 12 มี.ค. เราปรับประมาณการ
กําไรปกติปี 2568 ของ LHHOTEL ข้ึนมาอยู่ที่ 1.9 พันลบ. (จาก 1.7 พันลบ.) 
เพ่ิมข้ึน 5% YoY เพ่ือสะท้อนผลการดําเนินงาน 4Q67 ที่แข็งแกร่ง เราคง
คําแนะนํา OUTPERFORM สําหรับ LHHOTEL โดยปรับราคาเป้าหมายส้ินปี 
2568 อ้างอิงวิธ ีDDM ใหม่จาก 16.5 บาท เป็น 17 บาท (WACC 6.5% และไม่
มี  terminal value) เพ่ื อ ส ะท้ อ น ก าร ป รั บ ป ร ะม าณ ก าร กํ าไร เพ่ิ ม ข้ึ น 
LHHOTEL เป็น top pick ของเราในกลุ่ม REITs & IFFs 

ปัจจัยกระตุ้น #1: กําไรปกติ 4Q67 สูงสุดเป็นประวัติการณ์; มีเซอร์ไพร้ส์
เก่ียวกับเงินปันผล  LHHOTEL รายงานกําไรสุทธิ 1.1 พันลบ. ใน 4Q67 
เพ่ิมข้ึน 76% YoY และ 95.6% QoQ กองทรัสต์บันทึกกําไรที่ยังไม่เกิดข้ึนจาก
เงินลงทุน (รายการที่ไม่ใช่เงินสด) จํานวน 589 ลบ. เมื่อหักรายการนี้ออก 
พบว่ากําไรปกติอยู่ที่ 468.5 ลบ. เพ่ิมข้ึน 46.6% YoY และ 0.6% QoQ ซึ่งเป็น
ระดับสูงสุดเป็นประวัติการณ์รายไตรมาส และเป็นไปตามที่ INVX คาด การ
เติบโตอย่างแข็งแกร่ง YoY สะท้อนถึงรายได้จากทรัพย์สินใหม่ 2 โครงการ 
(โรงแรมแกรนด์ เซนเตอร์ พอยต์ พัทยา และ โรงแรมแกรนด์ เซนเตอร ์
พอยต์ สเปซ พัทยา) ที่กองทรัสต์ได้เข้าลงทุนเพ่ิมเติมใน 4Q66 ในขณะที่การ
เติบโต QoQ เกิดจากปัจจัยฤดูกาล โดยเฉพาะโรงแรมในกรุงเทพฯ รายได้ค่า
เชา่อยู่ที่ 608.4 ลบ. เพ่ิมข้ึน 38.3% YoY และ 1.5% QoQ โดยได้แรงหนุนจาก
ผลการดําเนินงานที่แข็งแกร่งของทรัพย์สินทุกรายการ (ดูรายละเอียดใน 
Figure 6) โดยได้แรงหนุนจากทําเลที่ต้ังที่ดีและจุดขายที่เป็นเอกลักษณ์ ต้นทุน
การเช่าอยู่ที่ 15.8 ลบ. เพ่ิมข้ึนจาก 3.4 ลบ. ใน 4Q66 และ 3.1 ลบ. ใน 3Q67 
ซึ่งเป็นผลมาจากค่าใชข่้ายในการปรับปรุงที่สูงข้ึน LHHOTEL ประกาศจา่ยเงิน
ปันผลมากกว่าคาดที่ 0.39 บาท/หน่วย (อัตราผลตอบแทน 2.9%) เทียบกับที่
เราคาดการณ์ไว้ที่ 0.34 บาท/หน่วย โดยจะข้ึนเครื่องหมาย XD วันที่ 12 มี.ค. 
โดยรวมแล้ว LHHOTEL มีกําไรปกติ 2567 ที่ 1.8 พันลบ. (+89% YoY) สูง
กว่าประการเต็มปีของเราที่ 1.7 พันลบ. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 ปัจจัยกระตุ้น #2: ผู้ได้รับประโยชน์จากการลดอัตราดอกเบี้ยครั้งล่าสุด
และการปรับลดอีกครั้งใน 2H68 LHHOTEL จัดเป็นหุน้ปันผล ดังนั้นการ
ป รับ ล ด อั ต ร าด อ ก เบี้ ย จ ะส่ ง ผ ล ดี ต่ อ  LHHOTEL เนื่ อ ง จ าก อั ต ร า
ผลตอบแทนจากเงินปันผลจะดูน่าสนใจมากกว่า นอกจากนี้  INVX ยัง
คาดการณ์ด้วยว่าจะมีการปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายลงอีก 25bps ใน 
2H68 ซึ่งจะปัจจยัขับเคลื่อนอีกประการหนึ่งสําหรบั LHHOTEL 

ปัจจัยกระตุ้น #3: ปรบัประมาณการกําไรเพ่ิมขึ้น: คาดเติบโตต่อเน่ืองในปี 
2568 เนื่องจากกําไรปกติปี 2567 แข็งแกร่งกว่าที่เราคาดการณ์ไว้ หลักๆ 
เกิดจากผลการดําเนินงานที่ดีกว่าคาดของโรงแรมของบริษัท ดังนั้นเราจงึ
ปรับประมาณการกําไรปกติปี 2568 เพ่ิมข้ึน 12.6% มาอยู่ที่ 1.9 พันลบ. (+
5% YoY) ปัจจุบันเราคาดการณ์ เงินปันผลที่  1.4 บาท/หน่วย (อัตรา
ผลตอบแทน 10.2%) ทั้งนี้ใน 1Q68 นักลงทุนอาจกังวลเก่ียวกับผลกระทบ
เชิงลบที่อาจเกิดข้ึนจากนักท่องเที่ยวชาวจนีที่ลดลง เนื่องจากลูกค้ากลุ่มนี้
คิดเป็น 18% ของรายได้ จากการหารือกับผู้จัดการ REIT พบว่าผลกระทบ
แทบไม่มีนัยสําคัญนับถึงปัจจุบัน เนื่องจากโรงแรมของกองทรสัต์เน้นไปที่ผู้
เดินทางเพ่ือธุรกิจและบุคคล ดังนั้นเราจึงคาดว่ารายได้ของกองทรัสต์จะ
เติบโต YoY อย่างต่อเนื่องใน 1Q68 

กลยุทธ์การลงทุนและคําแนะนํา แม้ราคาหน่วยลงทุน LHHOTEL ปรับตัว 
outperform SET อยู่ 14% YTD แต่เราคาดว่าจะเห็นเหตุการณ์นี้เกิดข้ึน
ต่อเนื่ อง ราคาหน่วยลงทุนในระยะส้ันจะได้รับความคุ้มครองจากอัตรา
ผลตอบแทนจากเงินปันผลที่ดีที่ 2.9% สําหรับระยะเวลาการถือครอง 2 
เดือน ทั้งนี้นับถึงปัจจุบัน  ผลการดําเนินงานของ LHHOTEL ยังคง
แข็งแกร่ง YTD ซึ่งน่าจะช่วยกระตุ้นให้ LHHOTEL ปรับตัว outperform 
SET ได้อย่างต่อเนื่อง 

ความเส่ียงและความกังวล 1) อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลที่สูงข้ึน 
2) เหตุการณ์พิเศษ เช่น สถานการณ์การแพร่ระบาดของ COVID-19 และ 
3) ผลการดําเนินงานปี 2567 ที่แข็งแกร่งอาจจะไม่เกิดข้ึนซํ้าในปี 2568 
ความเส่ียงด้าน ESG ที่สําคัญ คือ การบริหารจัดการส่ิงแวดล้อมในด้าน
ก๊าซเรอืนกระจก พลังงาน นํ้าเสีย และของเสีย อย่างมีประสิทธภิาพ (E) 
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Earnings Brief AH (NEUTRAL) ราคาตามปจัจยัพ้ืนฐาน 15 บาท 
 

4Q67: กําไรสุทธติํ่ากว่าคาดจากรายการพิเศษ 

AH รายงานกําไรสุทธิ 4Q67 ที่ 120 ลบ. ลดลง 13% YoY และ 41% QoQ ตํ่า
กว่าที่ตลาดคาดการณ์ไว้ 25% จากรายการพิเศษจํานวน 30 ลบ. (หลักๆ เป็น
รายการด้อยค่าของภาษีเงินได้รอการตัดบัญ ชีของการดําเนินงานใน
โปรตุเกส) เมื่ อหักรายการนี้ออก พบว่ากําไรปกติของ AH อยู่ที่  150 ลบ. 
ลดลง 64% YoY และ 29% QoQ เพราะถูกฉุดรั้งโดยยอดขายและอัตรากําไร
ข้ันต้นที่อ่อนแอลงตามอุตสาหกรรมยานยนต์ในประเทศไทยที่ซบเซา เราคาด
ว่ากําไรของ AH จะมีแนวโน้มปรับตัวลดลงอย่างต่อเนื่องใน 1H68 เพราะถูก
ฉุดรั้งโดยการผลิตรถยนต์ในประเทศไทยที่ชะลอตัวลง เราคงคําแนะนํา 
NEUTRAL สําหรับ AH โดยปรับราคาเป้าหมายส้ินปี 2568 ใหม่เป็น 15 บาท/
หุน้ (ลดลงจาก 18 บาท/หุน้)  

4Q67: กําไรตํ่ากว่าคาด AH รายงานกําไรสุทธิ 4Q67 ที่ 120 ลบ. ลดลง 13% 
YoY และ 41% QoQ ตํ่ากว่าที่ตลาดคาดการณ์ ไว้ 25% จากรายการพิเศษ
จาํนวน 30 ลบ. (หลักๆ เป็นรายการด้อยค่าของภาษีเงนิได้รอการตัดบัญชขีอง
การดําเนินงานในโปรตุเกส) เมื่อหกัรายการน้ีออก พบว่ากําไรปกติของ AH อยู่
ที่ 150 ลบ. ลดลง 64% YoY และ 29% QoQ เพราะถูกฉุดรั้งโดยยอดขายและ
อัตรากําไรข้ันต้นที่อ่อนแอลงตามอุตสาหกรรมยานยนต์ในประเทศไทยท่ีซบเซา 
สําหรับปี 2567 AH รายงานกําไรสุทธิ 747 ลบ. (ลดลง 54% YoY) และเมื่อหกั
รายการพิเศษออก พบว่ากําไรปกติอยู่ที่  763 ลบ. (ลดลง 56% YoY) AH 
ประกาศจา่ยเงนิปันผล 0.48 บาท/หุน้ คิดเป็นอัตราผลตอบแทนจากเงนิปันผล 
3.6% XD วันที่ 13 มี.ค. และจา่ยเงนิปันผลวันที่ 23 พ.ค.  

รายการท่ีสําคัญ: 

 ยอดขายจากธุรกิจผลิตชิ้นส่วนยานยนต์ OEM (67% ของยอดขาย) 
ลดลง 18% YoY และ 7% QoQ มาอยู่ที่ 4.2 พันลบ. ใน 4Q67 เพราะถูก
ฉุดรั้งโดยการดําเนินงานในประเทศไทยที่อ่อนแอลง (-24% YoY และ -8% 
QoQ) จากการผลิตรถยนต์ที่ชะลอตัวลง (-21% YoY และ -2% QoQ) 
ยอดขายจากการดําเนินงานในประเทศโปรตุเกสเติบโต 4% YoY และใน
ประเทศจนีเติบโต 3% YoY  

 

  รายได้จากธุรกิจตัวแทนจําหน่ายรถยนต์ (33% ของยอดขาย) ลดลง
เล็กน้อยที่ 3% YoY และ 1% QoQ มาอยู่ที่ 2.0 พันลบ. ใน 4Q67 การ
ดําเนินงานในประเทศมาเลเซียแข็งแกร่ง (+8% YoY และ +1% QoQ) 
ในขณะที่การดําเนินงานในประเทศไทยอ่อนแอ (-22% YoY และ -4% 
QoQ)  

 อัตรากําไรข้ันต้นอยู่ในระดับตํ่าที่ 7.7% ใน 4Q67 ลดลงจาก 11.5% ใน 
4Q66 และ 8.8% ใน 3Q67 จากยอดขายที่ลดลง   

ปรับประมาณการกําไรลดลง ผลประกอบการที่อ่อนแอใน 4Q67 ส่งผลทํา
ให้เราปรับประมาณการกําไรปกติของ AH ลดลง 17% ในปี 2568 และ 19% 
ในปี 2569  เราคาดว่ากําไรปกติของ AH จะมีแนวโน้มปรับตัวลดลงอย่าง
ต่อเนื่องใน 1H68 เพราะถูกฉุดรั้งโดยการผลิตรถยนต์ในประเทศไทยที่ชะลอ
ตัวลง เราคาดหวังปัจจัยกระตุ้นข้างหน้า คือ: 1) การเริ่มผลิตตามคําส่ังซื้อ
ใหม่ ซึ่งคาดว่าจะเกดิข้ึนใน 2H68 และ 2) ภาพเศรษฐกิจที่ดีข้ึนซึ่งจะชว่ยหนุน
ความต้องการซื้อรถยนต์ในประเทศและเพ่ิมคุณภาพสินเชื่อของผู้ซื้อรถยนต์
ซึ่งจะทําให้สามารถเข้าถึงสินเชื่อได้มากข้ึน เรามองว่านี่จะเป็นสัญญาณที่
ชดัเจนว่าอุตสาหกรรมยานยนต์ไทยและผลประกอบการมีแนวโน้มฟื้ นตัว เรา
คงคําแนะนํา NEUTRAL สําหรับ AH โดยปรับราคาเป้าหมายส้ินปี 2568 ใหม่
เป็น 15 บาท/หุ้น (ลดลงจากราคาเป้าหมายส้ินปี  2568 ที่  18 บาท/หุ้น 
หลังจากปรับประมาณการกําไร) อ้างอิง PE 6.2 เท่า หรือ -1SD ของ PE 
เฉลี่ยย้อนหลังต้ังแต่ปี 2556 

ปัจจัยเส่ียง 1) ความไม่แน่นอนทางเศรษฐกิจ ซึ่งส่งผลกระทบต่อความ
ต้องการซื้อรถยนต์ 2) การขาดแคลนเซมิคอนดักเตอร ์ซึ่งส่งผลทําใหห้ว่งโซ่
อุปทานอุตสาหกรรมยานยนต์หยุดชะงัก และ 3) ข้อพิพาททางกฎหมาย เรา
มองว่าความเส่ียง ESG ที่สําคัญ คือ ประเด็นด้านส่ิงแวดล้อม (E) แต่ AH 
มุ่งมั่นขับเคลื่อนองค์กรสู่การพัฒนาอย่างย่ังยืน โดยกําหนดเป้าหมายไว้
อย่างชดัเจน 

 
ระวีนุช ปิยะเกรยีงไกร 

นักวิเคราะหก์ารลงทนุปัจจยัพ้ืนฐานด้านหลักทรพัย์ 
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Earnings Brief ASP (UNDERPERFORM) ราคาตามปจัจยัพ้ืนฐาน 2 บาท 
 

4Q67: ตํ่าคาดจากรายได้จากการลงทนุ 

กําไรสุทธ ิ4Q67 ของ ASP ออกมาตํ่ากว่าคาดจากรายได้จากการลงทนุท่ี
ตํ่ากว่าคาด ASP ประกาศจ่ายเงินปันผลงวด 2H67 ท่ี 0.8 บาท/หุ้น คิด
เป็ น อั ต ร าผ ล ต อ บ แ ท น จ าก เงิ น ปั น ผ ล  3 .6 % เร าค ง คํ าแ น ะนํ า 
UNDERPERFORM สําหรับ ASP โดยปรับราคาเป้าหมายลดลงจาก 2.1 
บาท มาอยูท่ี่ 2 บาท 

4Q67: ตํ่าคาดจากรายได้จากการลงทุน กําไรสุทธิของ ASP ลดลง 8% 
QoQ และ 6% YoY มาอยู่ท่ี 63 ลบ. ใน 4Q67 ตํ่ากว่าท่ีเราและตลาดคาด
อยู่ 24% หลักๆ เกิดจากรายได้จากการลงทุนท่ีตํ่ากว่าคาด รายได้ค่า
นายหน้าลดลง 9% QoQ (+10% YoY) เนื่ องจากมูลค่าการซื้ อขาย
หลักทรัพย์เฉล่ียต่อวัน (ไม่รวมบัญชีบล.) ลดลง 5% QoQ มาอยู่ท่ี 4.36 
หม่ืนลบ. และส่วนแบ่งการตลาดค่านายหน้าลดลง 7 bps QoQ รายได้จาก
การลงทุนลดลง 82% QoQ (+58% YoY) รายได้ค่าธรรมเนียมอ่ืนๆ 
เพ่ิมข้ึน 24% QoQ (+15% YoY)  

 

 

 เงินปันผลงวด 2H67 ASP ประกาศจ่ายเงินปันผลงวด 2H67 ท่ี 0.8 
บาท/หุ้น คิดเป็นอัตราผลตอบแทนจากเงินปันผล 3.6% อัตราการ
จา่ยเงนิปันผลปรบัลดลงมาอยู่ท่ี 89% ในปี 2567 จาก 93% ในปี 2566  

แนวโน้มปี 2568 เราคาดว่ากําไรปี 2568 จะอยู่ในระดับท่ีค่อนข้างทรง
ตัว เราใช้สมมติฐานว่ามูลค่าการซื้ อขายหลักทรัพย์เฉล่ียต่อวันจะ
เพ่ิมข้ึนเล็กน้อยจาก 4.35 หม่ืนลบ. ในปี 2567 มาอยู่ท่ี 4.5 หม่ืนลบ. ใน
ปี 2568 รายได้ค่าธรรมเนียมท่ีไม่ใชค่่านายหน้าจะเพ่ิมข้ึน 2% และรายได้
จากการลงทุนจะอยู่ในระดับทรงตัว  

คงคําแนะนํา UNDERPERRFORM ความสามารถในการทํากําไรท่ี
อ่อนแอทําใหเ้ราคงคําแนะนํา UNDERPERFORM สําหรบั ASP โดยปรับ
ราคาเป้าหมายลดลงจาก 2.1 บาท มาอยู่ท่ี 2 บาท (อิงกับ PE ปี 2568 ท่ี 
12 เท่า) 

 
กิตติมา สัตยพันธ,์ CFA  

นักวิเคราะหก์ารลงทนุปัจจยัพ้ืนฐานด้านหลักทรพัย์ 
0-2949-1003 

kittima.s@innovestx.co.th 
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Earnings Brief BCH (OUTPERFORM) ราคาตามปจัจยัพ้ืนฐาน 20 บาท 
 

4Q67: กําไรสุทธดิีกว่าคาด แต่กําไรปกติตํ่ากว่าคาด 

BCH รายงานกําไรสุทธิ 4Q67 ที่  233 ลบ. (ลดลง 45% YoY และ 49% 
QoQ) ดีกว่า INVX คาด 9% และดีกว่าตลาดคาด 21% จากรายการพิเศษเชงิ
ลบที่น้อยกว่าคาด เมื่อหกัรายการพิเศษออก พบว่ากําไรปกติอยู่ที่ 354 ลบ. 
(ลดลง 27% YoY และ 24% QoQ) ตํ่ากว่า INVX คาด 7% จาก EBITDA 
margin ที่ลดลง เรายังคงมุมมองเชิงบวกต่อ BCH เนื่องจากเราคาดว่า
กําไรจะฟื้ นตัวกลับมาเติบโตได้อย่างแข็งแกร่งที่ 15% ในปี 2568 BCH เป็น
หนึ่งในหุ้นเด่นของเราในกลุ่มการแพทย์ เราแนะนํา OUTPERFORM โดยให้
ราคาเป้าหมายส้ินปี 2568 อ้างอิงวิธ ีDCF ที่ 20 บาท/หุน้ 

4Q67: กําไรสุทธดีิกว่าคาด แต่กําไรปกติตํ่ากว่าคาด BCH รายงานกําไรสุทธ ิ
4Q67 ที่  233 ลบ. (ลดลง 45% YoY และ 49% QoQ) ดีกว่า INVX คาด 9% 
และดีกว่าตลาดคาด 21% จากรายการพิเศษเชิงลบที่น้อยกว่าคาด เมื่อหัก
รายการพิเศษออก พบว่ากําไรปกติอยู่ที่ 354 ลบ. (ลดลง 27% YoY และ 24% 
QoQ) ตํ่ากว่า INVX คาด 7% จาก EBITDA margin ที่ลดลง สําหรับปี 2567 
BCH รายงานกําไรสุทธิ 1.3 พันลบ. (ลดลง 9% YoY) และเมื่ อหักรายการ
พิเศษออก พบว่ากําไรปกติอยู่ที่ 1.5 พันลบ. (ลดลง 2% YoY) BCH ประกาศ
จ่ายเงินปันผล 0.28 บาท/หุ้น คิดเป็นอัตราผลตอบแทนจากเงินปันผล 1.7% 
XD วันที่ 2 พ.ค. และจา่ยเงนิปันผลวันที่ 23 พ.ค.  

รายการท่ีสําคัญ: 

 ขาดทุนพิเศษใน 4Q67 ท่ี 121 ลบ. ประกอบด้วย: 1) (-) ผลกระทบหลังจาก
สํานักงานประกันสังคมประกาศปรับลดอัตราค่ารักษาพยาบาลโรคที่มี
ค่าใช้จ่ายสูง (AdjRW>2) เป็น 8,000 บาท/AdjRW (เทียบกับอัตราที่
กํ าห น ด ไว้ ก่ อ น ห น้ านี้ ที่  12 ,0 0 0  บ าท /AdjRW) สํ าห รั บ บ ริ ก าร
รักษาพยาบาลในช่วงเดือนก.ค. ถึง ธ.ค. 2567 จํานวน 131 ลบ. (หรือ 
164 ลบ. ก่อนภาษี) 2) (-) การ write-off รายได้ที่เกี่ยวข้องกับบริการ 
COVID-19  จํานวน 52 ลบ. (หรือ 65 ลบ.ก่อนหักภาษี) และ 3) (+) ผล
กําไรจากยอดดุลสุทธิจากรายการท่ีเป็นตัวเงนิจํานวน 62 ลบ. ที่เกิดจาก
การปรับปรุงการบันทึกบัญชีตามมาตรฐานภาวะเงินเฟอ้รุนแรงของผล
การดําเนินงานโรงพยาบาลใน สปป.ลาว 

 

  รายได้จากกิจการโรงพยาบาลใน 4Q67 อยู่ที่ 2.8 พันลบ. ลดลง 9% 
YoY และ 15% QoQ เมื่อแยกตามประเภทบริการ รายได้จากบริการ 
OPD (40% ของรายได้) เติบโต 3% YoY แต่ลดลง 9% QoQ รายได้
จากบริการ IPD (31% ของรายได้) ลดลงต่อเนื่องอีก 15% YoY (และ 
9% QoQ) หลักๆ เกิดจากผู้ป่วยจากคูเวตที่ชะลอการเข้ารักษาต้ังแต่ 
1Q67 รายได้จากบริการ SC (31% ของรายได้) ลดลง 16% YoY และ 
13% QoQ จากการปรับลดอัตราค่ารักษาพยาบาลโรคที่มีค่าใช้จา่ยสูง 
(AdjRW>2) และฐานสูงใน 3Q67 จากการบันทึกรายได้เพ่ิมเติมจาก 26 
โรคเรื้อรงั 

 EBITDA margin อยู่ที่  22% ใน 4Q67 หากไม่นับรวมผลกระทบจาก
รายการพิเศษ EBITDA margin จะอยู่ที่  26% ลดลงจาก 27.1% ใน 
4Q66 และ 27% ใน 3Q66 จากบรกิาร IPD ท่ีอ่อนแอ 

ปรบัประมาณการกําไร เราปรับประมาณการกําไรปกติของ BCH ลดลง 1% 
ในปี 2568 และ 2% ในปี 2569 เราคาดว่ากําไรปกติของ BCH จะเติบโต 15% 
YoY มาอยู่ที่ 1.7 พันลบ. ในปี 2568 โดยประมาณการของเรายึดหลักความ
ระมัดระวังบนสมมติฐานว่าผู้ป่วยชาวคูเวตจะกลับมาชา้และไม่ได้สร้างรายได้
อย่างมีนัยยะสําคัญ เรามองว่าคุณภาพของกําไรจะปรับตัวดีข้ึน เนื่องจาก
ความกังวลเกี่ยวกับการ write-off รายได้ SC จะลดลง หลังจากสํานักงาน
ประกันสังคมแสดงความต้ังใจที่จะการันตีการจา่ยค่ารักษาพยาบาลโรคที่มี
ค่าใช้จา่ยสูง (AdjRW>2) ที่อัตรา 12,000 บาท/AdjRW ราคาเป้าหมายส้ินปี 
2568 อ้างอิงวิธ ีDCF ของเราอยู่ที่ 20 บาท/หุน้ โดยอิงกับ WACC ที่ 7.1% 
และการเติบโตระยะยาวที่ 3% เราจะรายงานรายละเอียดเพ่ิมเติมหลังการ
ประชุมนักวิเคราะหวั์นที่ 6 มี.ค.  

จจัยเส่ียง การปรับอัตราการเบิกจา่ยสําหรับโครงการประกันสังคม จาํนวน
ผู้ป่วยที่เข้ามาใช้บริการชะลอตัวลง และภาระต้นทุนที่โรงพยาบาลใหม่ เรา
มองว่าปัจจยัเส่ียงด้าน ESG คือ ความปลอดภยัของผู้ป่วย (S) ซึ่ง BCH ได้
นําเอาระบบบริหารคุณภาพต่างๆ มาใชสํ้าหรับกระบวนการดูแลผู้ป่วยอย่าง
ต่อเนื่อง 

 
ระวีนุช ปิยะเกรยีงไกร 

นักวิเคราะหก์ารลงทนุปัจจยัพ้ืนฐานด้านหลักทรพัย์ 
0-2949-1002 

raweenuch.p@innovestx.co.th 
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Earnings Brief BEM (OUTPERFORM) ราคาตามปจัจยัพ้ืนฐาน 10.50 บาท 
 

4Q67: กําไรสุทธติํ่ากว่าคาดเล็กน้อย 

BEM รายงานกําไรสุทธิ 4Q67 ท่ี 851 ลบ. (ลดลง 1% YoY และ 20.3% 
QoQ) ตํ่ากว่า INVX คาด 5.4% และตํ่ากว่า consensus คาด 8.4% จาก
ค่าใช้จ่าย SG&A ท่ีสูงกว่าคาด สําหรบัปี 2568 เราคาดว่ากําไรจะเติบโต 
13.3% YoY มาอยูท่ี่ 4.3 พันลบ. โดยจะได้รบัปัจจยัหนุนจากปรมิาณรถท่ี
ใช้ทางด่วนเพ่ิมขึ้น 1.1% และจํานวนผู้โดยสารรถไฟฟา้ MRT ท่ีเพ่ิมขึ้น 
7.5% นอกจากน้ี BEM ยังจะได้รับประโยชน์เต็มปีจากการปรับขึ้นค่า
โด ย ส าร  MRT ท่ี เริ่ ม ต้ั ง แ ต่ เดื อ น ก .ค . 2 5 6 7  เร าค ง คํ าแ น ะนํ า 
OUTPERFORM สําหรับ BEM โดยใหร้าคาเป้าหมายอ้างอิงวิธี SOTP ท่ี 
10.5 บาท/หุ้น (8.2 บาท/หุ้น สําหรับธุรกิจหลัก, 1.5 บาท/หุ้น สําหรับ
โครงการรถไฟฟา้สายสีส้ม และ 0.8 บาท/หุน้ สําหรับเงินลงทุนใน TTW 
และ CKP) เราชอบ BEM เน่ืองจากกําไรมีแนวโน้มเติบโตอย่างต่อเน่ือง 
อีกท้ังยงัมีแนวโน้ม upside จากโครงการ double deck ซึ่งเรายังไม่ได้
นํามารวมไว้ในประมาณการด้วย โดยผู้บรหิารคาดว่าจะได้ข้อสรุปภายใน
ปีน้ี  

กํ าไรสุ ท ธิ  4Q67 ตํ่ าก ว่าค าด เล็ก น้ อ ย จ าก ค่ าใช้จ่าย  SG&A BEM 
รายงานกําไรสุทธิ 4Q67 ท่ี 851 ลบ. (ลดลง 1% YoY และ 20.3% QoQ) 
ตํ่ากว่า INVX คาด 5.4% และตํ่ากว่า consensus คาด 8.4% หลักๆ เกิด
จากค่าใช้จ่าย SG&A ท่ีสูงกว่าคาด รายได้รวมอยู่ท่ี 4.4 พันลบ. เพ่ิมข้ึน 
4.3% YoY แต่ทรงตัว QoQ รายได้จากธุรกิจทางด่วน (52% ของรายได้
รวม) อยู่ ท่ี  2.3 พันลบ. ลดลง 0.3% YoY และ 1% QoQ เน่ืองจาก
ปริมาณรถท่ีใช้ทางด่วนลดลงและจาํนวนวันท่ีเปิดใหใ้ช้บริการฟรีเพ่ิมข้ึน 
รายได้จากธุรกิจรถไฟฟา้ MRT (40% ของรายได้รวม) อยู่ท่ี 1.8 พันลบ. 
เพ่ิมข้ึน 8.5% YoY จากจํานวนผู้โดยสารท่ีเพ่ิมข้ึน แต่ลดลง 1.3% QoQ 
จากปัจจยัฤดูกาล เน่ืองจากมีวันหยุดมากข้ึน รายได้จากธุรกิจพัฒนาเชงิ
พาณิชย์ (8% ของรายได้รวม) อยู่ท่ี 335 ลบ. เพ่ิมข้ึน 16% YoY และ 
15.3% QoQ สําหรับปี 2567 BEM รายงานกําไรสุทธิ 3.8 พันลบ. (+8%) 
เป็นไปตามท่ีเราคาดการณ์ BEM ประกาศจา่ยเงนิปันผล 0.15 บาท/หุน้ XD 
วันท่ี 11 มี.ค.  

 

 

 อัพเดทปรมิาณจราจร ในปี 2567 ปรมิาณรถท่ีใชท้างด่วนโดยเฉล่ียอยู่
ท่ี  1.1 ล้านเท่ียว/วัน ทรงตัว YoY ปริมาณ รถท่ีใช้ทางด่วนได้รับ
ผลกระทบจากการปิดทางด่วนบางส่วนต้ังแต่เดือนพ.ค. 2567 ถึง
เดือนพ.ค. 2568 ในเดือนม.ค. 2568 ปริมาณรถท่ีใชท้างด่วนโดยเฉล่ีย
อยู่ท่ี 1.1 ล้านเท่ียว/วัน ลดลง 0.9% YoY และ 1.6% MoM นอกจาก
การปิดทางด่วนบางส่วนแล้ว ปัญ หา PM 2.5 ยังทําให้มีการปิด
โรงเรียนบางแหง่และปรับรูปแบบการเรียนการสอนเป็นแบบออนไลน์
ในช่วงเดือนน้ันอีกด้วย ในปี 2568 เราคาดว่าปริมาณรถท่ีใช้ทางด่วน
จะเพ่ิมข้ึน 1.1% จํานวนผู้โดยสารรถไฟฟ้า MRT (สายสีนํ้าเงิน) โดย
เฉล่ียในปี 2567 อยู่ท่ี 426,900 เท่ียว/วัน เพ่ิมข้ึน 9.4% YoY ในเดือน
ม.ค. 2568 จํานวนผู้โดยสารรถไฟฟ้า MRT (สายสีนํ้าเงิน) โดยเฉล่ีย
อยู่ท่ี 481,400 คน/วัน เพ่ิมข้ึน 13.9% YoY และ 12% MoM ซึ่งเป็นผล
มาจากการเปิดใหบ้รกิารฟร ี7 วันตามนโยบายของรฐับาล (25-31 ม.ค.) 
สืบเน่ืองมาจากปัญหาคุณภาพอากาศ โดยรายได้ค่าโดยสารในช่วง
ดังกล่าวจะคํานวณจากรายได้ในชว่งวันท่ี 18-24 ม.ค. 

คงประมาณการปี 2568 เราคงประมาณการกําไรปี 2568 ไว้ท่ี 4.3 พัน
ลบ. เพ่ิมข้ึน 12.9% YoY ประมาณการของเราอิงกับการคาดการณ์ว่า
ปริมาณรถท่ีใช้ทางด่วนเฉล่ียต่อวันจะเพ่ิมข้ึน 1.1% ดีข้ึนจากท่ีอยู่ใน
ระดับทรงตัวในปี 2567 โดยอิงกับการคาดการณ์ว่าจะมีการกลับมาเปิด
ใช้งานทางด่วนครบท้ังหมดในเดือนพ.ค. 2568 เราคาดว่าจํานวน
ผู้โดยสารรถไฟฟ้า MRT เฉล่ียต่อวัน (สายสีนํ้าเงิน) จะเพ่ิมข้ึน 7.5% 
และจะมีปัจจัยหนุนจากการปรับข้ึนค่าโดยสารเต็มปี (มีผลบังคับใช้
ต้ังแต่เดือนก.ค. 2567) 

ความเส่ียงและความกังวล ความกังวลหลักๆ คือ การฟื้ นตัวของ
ปรมิาณรถท่ีใชท้างด่วนและจาํนวนผู้โดยสารรถไฟฟา้ MRT ความเส่ียง 
ESG ท่ีสําคัญสําหรับ BEM คือ ความปลอดภัยในการเดินทาง ความ
กังวลเกี่ยวกับความปลอดภัยอาจจะส่งผลกระทบทําใหจ้าํนวนผู้ใชท้าง
ด่วนและผู้โดยสารรถไฟฟา้ MRT ปรับตัวลดลง และสร้าง downside 
ต่อประมาณการกําไรของเรา 

 
กิตติสร พฤติภัทร, CFA, FRM 

นักวิเคราะหก์ารลงทนุปัจจยัพ้ืนฐานด้านหลักทรพัย์ 
0-2949-1007 

kittisorn.p@innovestx.co.th 
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Earnings Brief CHG (OUTPERFORM) ราคาตามปจัจยัพ้ืนฐาน 2.60 บาท 
 

4Q67: ตํ่ากว่าคาดจากการปรบัลดอัตราการจา่ยเงนิ SC  

CHG รายงานกําไรสุทธิ 4Q67 ที่ 92 ลบ. (ลดลง 67% YoY และ 78% QoQ) 
ตํ่ากว่า INVX คาด 39% และตํ่ากว่าตลาดคาด 45% ปัจจัยสําคัญที่ทําใหกํ้าไร
ลดลง คือ รายได้ประกันสังคม (SC) ที่ลดลงจากการปรับลดอัตราการจา่ยค่า
รักษาพยาบาลโรคที่มีค่าใช้จ่ายสูง (AdjRW>2) และการดําเนินงานที่อ่อนแอ 
แม้ว่าราคาหุน้ CHG ปรับตัวลดลง 4% เมื่อวันศุกร์ที่ผ่านมาหลังจากประกาศ
ผลประกอบการ แต่เรายังคงคําแนะนําเชิงกลยุทธ์ระยะ 3 เดือนสําหรับ CHG 
ไว้ที่ NEUTRAL เนื่องจากคาดว่ากําไรจะมีแนวโน้มชะลอตัวลงต่อเนื่องใน 
1Q68 ราคาเป้าหมายส้ินปี 2568 อ้างอิงวิธี DCF ที่ เราปรับใหม่อยู่ที่  2.6 
บาท/หุน้ (ลดลงจาก 2.8 บาท/หุน้) 

4Q67: กําไรตํ่ากว่าคาด CHG รายงานกําไรสุทธิ 4Q67 ที่ 92 ลบ. (ลดลง 
67% YoY และ 78% QoQ) ตํ่ากว่า INVX คาด 39% และตํ่ากว่าตลาดคาด 
45% ปัจจยัสําคัญที่ทําใหกํ้าไรลดลง คือ รายได้ประกันสังคม (SC) ที่ลดลงจาก
การปรับลดอัตราการจ่ายค่ารักษาพยาบาลโรคที่มีค่าใช้จ่ายสูง (AdjRW>2) 
เมื่อหักรายการนี้ออก พบว่ากําไรปกติของ CHG อ่อนแอที่ 176 ลบ. (ลดลง 
36% YoY และ 56% QoQ) ตํ่ากว่า INVX คาด 32% ซึ่งเป็นผลมาจากรายได้ 
EBITDA margin และการดําเนินงานที่โรงพยาบาลใหม่ที่อ่อนแอ สําหรับปี 
2567 CHG รายงานกําไรสุทธิ 965 ลบ. ลดลง 8% YoY และเมื่อหักรายการ
พิเศษออก พบว่ากําไรปกติอยู่ที่  1.1 พันลบ. ทรงตัว YoY CHG ประกาศ
จา่ยเงินปันผล 0.05 บาท/หุ้น คิดเป็นอัตราผลตอบแทนจากเงินปันผล 2.3% 
XD วันที่ 6 พ.ค. และจา่ยเงนิปันผลวันที่ 23 พ.ค.  

รายการท่ีสําคัญ: 

 สํานักงานประกันสังคมประกาศปรับลดอัตราการจ่ายค่ารักษาพยาบาล
โรคที่มีค่าใช้จ่ายสูง (AdjRW>2) ลงมาอยู่ที่ 8,000 บาท/AdjRW (จาก
อัตราที่ กําหนดไว้ก่อนหน้านี้ที่  12,000 บาท/AdjRW) สําหรับบริการ
รักษาพยาบาลในช่วงเดือนก.ค.-ธ.ค. 2567 ซึ่งส่งผลกระทบต่อรายได้
ราว 106 ลบ. และทําใหร้ายได้ SC (26% ของรายได้) ของ CHG ปรับตัว
ลดลงมาอยู่ที่  507 ลบ. ใน 4Q67 ลดลง 27% YoY และ 34% QoQ 
สําหรับบริการแบบชําระเงนิเอง รายได้จากบริการ IPD (36% ของรายได้) 
ลดลง 1% YoY และ 14% QoQ และรายได้จากบริการ OPD (36% ของ
รายได้) เพ่ิมข้ึน 1% YoY และ 2% QoQ 

 

  รายได้อื่นอยู่ที่ 20 ลบ. (ลดลง 71% YoY และ 73% QoQ) ซึ่งเป็นผลมา
จากการยกเลิกสัญญารับจา้งบริหารโรงพยาบาลในพัทยาต้ังแต่เดือน
พ.ย. 2567  

 EBITDA margin อยู่ที่ 13.7% ใน 4Q67 หากไม่นับรวมผลกระทบจาก
การปรับลดอัตราการจ่ายค่ารักษาพยาบาลโรคที่มีค่าใช้จ่ายสูง 
(AdjRW>2) EBITDA margin ยังคงอ่อนแอที่  18.2%  ลดลงจาก 
22.4% ใน 4Q66 และ 28.3% ใน 3Q66 ซึ่งเรามองว่าสะท้อนถึงการ
ดําเนินงานที่อ่อนแอลงที่โรงพยาบาลใหม่: โรงพยาบาลจุฬารัตน์ แม่
สอด ในจังหวัดตาก (เปิดให้บริการในช่วงปลาย 2Q66) และ ศูนย์
การแพทย์จุฬารตัน์ (เปิดใหบ้รกิารใน 3Q66) 

ปรับประมาณการกําไรลดลง เราปรับประมาณการกําไรปกติของ CHG 
ลดลง 7% ในปี 2568 และ 8% ในปี 2569 เพ่ือสะท้อนกําไรปกติที่อ่อนแอใน 
4Q67 ทั้งนี้หลังจากปรับประมาณการกําไร เราคาดว่ากําไรปกติจะเติบโต 
8% ในปี 2568 มาอยู่ที่ 1.2 พันลบ. สําหรับ 1Q68 เราประเมินว่ากําไรปกติ
ของ CHG จะลดลง YoY (เนื่ องจากไม่มีการรับรู้รายได้จากการรับจ้าง
บริหารโรงพยาบาล) แต่จะปรับตัวดีข้ึน QoQ (จากปัจจัยฤดูกาล) เราคง
คําแนะนํา NEUTRAL สําหรับ CHG โดยปรับราคาเป้าหมายส้ินปี 2568 
อ้างอิงวิธี DCF ใหม่เป็น 2.6 บาท/หุน้ (ลดลงจาก 2.8 บาท/หุน้) โดยอิงกับ 
WACC ที่  7.2% และการเติบโตระยะยาวที่  3% ปัจจัยกระตุ้น คือ การ
ดําเนินงานที่ดีข้ึนที่โรงพยาบาล และ EBITDA margin ท่ีปรับตัวดีข้ึน CHG 
จะจดัประชุมนักวิเคราะหใ์นวันที่ 7 มี.ค.  

ปัจจัยเส่ียง: การปรับอัตราการเบิกจ่ายสําหรับโครงการประกันสังคม 
จํานวนผู้ป่วยที่เข้ามาใช้บริการชะลอตัวลง และภาระต้นทุนที่โรงพยาบาล
ใหม่ เรามองว่าปัจจยัเส่ียงด้าน ESG คือ ความปลอดภัยของผู้ป่วย (S) ซึ่ง 
CHG ได้นําเอาระบบบริหารคุณภาพต่างๆ มาใช้สําหรับกระบวนการดูแล
ผู้ป่วยอย่างต่อเนื่อง 

 
ระวีนุช ปิยะเกรยีงไกร 

นักวิเคราะหก์ารลงทนุปัจจยัพ้ืนฐานด้านหลักทรพัย์ 
0-2949-1002 

raweenuch.p@innovestx.co.th 
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Earnings Brief CRC (ปรบัคําแนะนําลงสู่ NEUTRAL) ราคาตามปจัจยัพ้ืนฐาน 37.50 บาท 
 

4Q67: กําไรสุทธติํ่ากว่าคาดจากรายการพิเศษ 

กําไรสุทธิ 4Q67 อยู่ที่ 2.2 พันลบ. (-30% YoY แต่ +2% QoQ) ตํ่ากว่าที่เรา
และตลาดคาดการณ์ไว้ 20% จากค่าใช้จ่ายในการแลกหุ้นที่เกิดข้ึนครั้งเดียว
และขาดทุนจากอัตราแลกเปลี่ยน กําไรปกติ 4Q67 อยู่ที่ 2.97 พันลบ. (+14% 
YoY และ +82% QoQ) สูงกว่าที่เราและตลาดคาดการณ์ไว้ 6% จากรายได้อ่ืน
ที่ดีกว่าคาด ใน 1Q68TD SSS ของ CRC อยู่ในระดับทรงตัว YoY โดยทรงตัว 
YoY ในประเทศไทย และได้รับผลกระทบเชิงลบจากการแปลงสกุลเงินจาก
ดองเวียดนามและยูโรเป็นบาท เราปรับประมาณการกําไรปี 2568 ของ CRC 
ลดลง 3% เพ่ือสะท้อนการปรับประมาณการ SSS และส่วนแบ่งกําไรจากเงิน
ลงทุนลดลง ปัจจุบันหุ้น CRC ซื้ อขายที่  PE ปี 2568 ระดับ 21.6 เท่า โดย
คาดการณ์ EPS growth ปี 2568 ที่ 7% (เทียบกับ PE ปี 2568 ที่ 19 เท่า และ 
EPS growth ปี 2568 ที่ 11% จากค่าเฉลี่ยของบริษัทอ่ืนๆ ในกลุ่มเดียวกัน) 
การปรับประมาณการกําไรและ upside ที่แคบลงส่งผลทําให้เราปรับลด
คํ าแ น ะนํ าระย ะ 3  เดือ น  สํ าห รับ  CRC ล ง จ าก  OUTPERFORM ม าอ ยู่ ที่ 
NEUTRAL โดยปรับราคาเป้าหมายใหม่เป็นราคาเป้าหมายส้ินปี 2568 อ้างอิง
วิธี DCF (WACC 7.1% และอัตราการเติบโตระยะยาวที่ 2.5%) เป็น 37.5 บาท 
(จาก 39 บาท)  

กํ าไร สุ ท ธิ  4Q67 อ ยู่ ท่ี  2 .2  พั น ล บ . -3 0 % YoY แ ต่  +2 % QoQ ตํ่ ากว่า
คาดการณ์ไว้ 20% จากค่าใช้จ่ายที่เกิดข้ึนครั้งเดียวจํานวน 794 ลบ. ซึ่ง
ประกอบด้วยขาดทุนจากธุรกรรมแลกหุ้นจากการที่  Porto Worldwide 
Limited (CRC ถือหุน้ 67%) ได้ใช้สิทธิตามสัญญาระหว่างผู้ถือหุน้ในการแลก
หุน้ GrabTaxi Holdings (Thailand) Co., Ltd ท่ีมีอยู่ทั้งหมด (ถือ 40%) ตาม
มูลค่าตามบัญชีรวมถึงส่วนแบ่งกําไรที่บันทึกไว้ก่อนหน้านี้ เป็นหุ้น (1%) ของ 
Grab Holdings Limited ซึ่ งจดทะเบียนใน  NASDAQ ที่ ราคาตลาด และ
ขาดทุนจากอัตราแลกเปลี่ยน 137 ลบ. ทั้งนี้ กําไรปกติ 4Q67 อยู่ที่ 2.97  พัน
ลบ. (+14% YoY และ +82% QoQ) สูงกว่าที่คาด 6% จากรายได้อื่ นที่ดีกว่า
คาด กําไรปกติที่เพ่ิมข้ึน YoY ได้รับการสนับสนุนจากยอดขายที่ดีข้ึนจากการ
ขยายสาขา EBIT margin ที่กว้างข้ึนจากอัตราส่วนค่าใช้จา่ย SG&A/ยอดขาย
ที่ลดลง และรายได้อื่ นที่สูงข้ึน กําไรปกติที่เพ่ิมข้ึนมาก QoQ เกิดจากปัจจัย
ฤดูกาล เงนิปันผลปี 2567 อยู่ที่ 0.6 บาท/หุน้ (XD วันที่ 6 พ.ค.) 

เป้าหมายปี 2568 ยอดขาย ในปี 2568 CRC ต้ังเป้ายอดขายเติบโต 6-10% 
YoY จาก SSS ที่เติบโตเป็นตัวเลขหลักเดียวและการขยาย/ปรับปรุงสาขา เมื่อ
จําแนกตามประเทศ CRC คาดว่ายอดขายจะเติบโต 2-3% YoY ในประเทศไทย 
(73% ของยอดขายปี 2567), 6% YoY ในประเทศเวียดนาม (20% ของ
ยอดขาย) และทรงตัว YoY ในประเทศอิตาลี (7% ของยอดขาย) SSS ต้ังแต่
วันที่ 1 ม.ค. ถึงวันที่ 23 ก.พ. SSS ของ CRC อยู่ในระดับทรงตัว YoY ในรูป
เงินบาท โดยเป็นบวกในเดือนม.ค. แต่ติดลบในเดือนก.พ. ในสกุลเงินท้องถ่ิน 
YTD SSS อยู่ในระดับทรงตัว YoY ในประเทศไทย, เป็นบวกเล็กน้อย YoY ใน
ประเทศเวียดนาม (VND) แต่ติดลบเล็กน้อย YoY ในประเทศอิตาลี (EUR)  

 การขยายสาขารูปแบบขนาดใหญ่ CRC วางแผนขยายสาขา Tops 10 สาขา 
(เทียบกับ 9 สาขาในปี 2567), ไทวัสดุ 4 สาขา (เทียบกับ 7 สาขาในปี 2567 
ตามภาวะเศรษฐกิจโดยรวม), Go Wholesale 4 สาขา (เทียบกับ 6 สาขาใน
ปี 2567, ปรับศักยภาพพนักงานและการบริหารจัดการระบบก่อนที่จะขยาย
สาขาเพ่ิม) ในขณะที่จะไม่มีการเปิดหา้งสรรพสินค้าใหม่ (เทียบกับ 2 สาขาในปี 
2567) ในประเทศไทย นอกจากนี้ CRC วางแผนจะเปิดไฮเปอร์มาร์เก็ต & 
มอลล์ เพ่ิม 2 สาขา (เทียบกับ 3 สาขาในปี 2567) และ 3 Mini go! 3 สาขา 
(เทียบกับ 5 สาขาในปี 2567) ในประเทศเวียดนาม มารจ์ิน้ CRC ต้ังเป้าอัตรา
กําไรขั้นต้นจากธุรกิจค้าปลีกทรงตัว YoY โดยจะชดเชยการมียอดขายสินค้า
อาหารมาร์จิ้นตํ่าเพ่ิมข้ึน (ขยายสาขาในประเทศเวียดนามและร้าน Go 
Wholesale) ด้วยมาร์จิ้นที่สูงข้ึนในทุกธุรกิจ, อัตราส่วนค่าใช้จ่าย SG&A/
ยอดขายที่ลดลง YoY (เทียบกับ 27.4% ในปี 2567) จากการควบคุม
ค่าใช้จ่ายพนักงาน การจัดกิจกรรมส่งเสริมการขาย ค่าเช่า และค่าเส่ือม
ราคา โดย EBITDA จะเติบโตเป็นตัวเลขสองหลัก YoY งบลงทุน ต้ังไว้ที่ 1.7-
1.9 หมื่นลบ. ธุรกรรม Grab ส่วนแบ่งกําไรจากเงินลงทุนในปี 2568 ของ 
CRC จะลดลงเนื่ องจากส่วนแบ่งกําไรที่ ได้จาก  GrabTaxi Holdings 
(Thailand) Co., Ltd. ปีละ 300 ลบ. จะหายไป การเปลี่ยนแปลงมูลค่า
ยุติธรรมของ Grab Holdings Limited จะถูกบันทึกในรายการกําไรขาดทุน
เบ็ดเสร็จอื่ นของ CRC โดยไม่มีผลกระทบต่อกําไรในงบกําไรขาดทุน การ
แลกหุ้นเป็น Grab Holdings Limited เปิดโอกาสให้ CRC ถอนการลงทุน
ได้ ใน อ น า ค ต  ถ้ าข า ย หุ้ น  Grab Holdings Limited ที่ ร าค า ปั จ จุ บั น 
(NASDAQ) CRC จะได้รับเงิน 5 พันลบ. ซึ่งสามารถนําไปชําระหนี้และลด
ดอกเบ้ียจา่ยของ CRC ลงได้ 150 ลบ. 

ปรบัประมาณการกําไร เราปรับประมาณการกําไรปี 2568 ของ CRC ลดลง 
3% โดยปรับประมาณการ SSS growth ลดลงมาอยู่ที่ 1.5% (จาก 3%) เพ่ือ
สะท้อน SSS ที่อ่อนแอ YTD และเงินบาทที่แข็งค่าเมื่อเทียบกับ VND และ 
EUR ที่ 7% YoY และ 8% YoY YTD, การปรับประมาณการส่วนแบ่งกําไร
จาก Grab ลดลง 300 ลบ. ซึ่งไปหักล้างดอกเบี้ยจ่ายที่ลดลงจากต้นทุน
ทางการเงนิที่ลดลง  

ปัจจัยเส่ียงท่ีสําคัญ คือ การเปลี่ยนแปลงในนโยบายของรัฐบาลและกําลัง
ซื้อ ความเส่ียง ESG ที่สําคัญ คือ การบริหารจัดการพลังงานและของเสีย 
ผลิตภัณฑ์ที่ย่ังยืน (E) การบริหารจดัการคุณภาพผลิตภัณฑ์ แนวปฏิบัติด้าน
การจา้งงาน และความปลอดภยัของข้อมูล (S) 

 
ศิรมิา ดิสสรา, CFA  

นักวิเคราะหก์ารลงทนุปัจจยัพ้ืนฐานด้านหลักทรพัย์ 
0-2949-1004 

sirima.d@innovestx.co.th 
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Earnings Brief DIF (OUTPERFORM) ราคาตามปจัจยัพ้ืนฐาน 10.50 บาท 
 

4Q67: กําไรปกติเป็นไปตามคาด 

DIF รายงานขาดทุนสุทธิจํานวนมากถึง 7.4 พันลบ. ใน 4Q67 แต่เกิด
จากขาดทุนท่ียังไม่เกิดขึ้นจากเงินลงทุน (รายการท่ีไม่ใช่เงินสด) จํานวน 
1.03 หม่ืนลบ. เม่ือหกัรายการน้ีออก พบว่ากองทุนมีกําไรปกติ 2.9 พัน
ลบ. เพ่ิมขึ้น 1.7% YoY และ 0.6% QoQ เป็นไปตามท่ี INVX คาด สําหรับ 
1Q68 เราคาดว่ากําไรปกติน่าจะเพ่ิมขึ้น YoY และ QoQ โดยได้แรงหนุน
จากดอกเบี้ยจ่ายท่ีลดลงหลังจากการปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบาย 
นอกจากน้ีเรายังแนะนําให้นักลงทุนเข้าซื้ อสะสม DIF ท่ีระดับราคา
ในตอนน้ีเน่ืองจากอัตราผลตอบแทนจากเงนิปันผลน่าสนใจ อีกท้ังเรายัง
คาดว่าจะมีการปรบัลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายของประเทศไทยลงอีกครัง้
ใน 2H68 เราคงคําแนะนํา OUTPERFORM  สําหรับ DIF โดยให้ราคา
เป้าหมายส้ินปี 2568 อ้างอิงวิธี DCF ท่ี 10.5 บาท/หน่วย (WACC 6.7% 
และไม่มี terminal value) โดยท่ีเราใช้สมมติฐานว่า TRUE จะต่อสัญญา
เชา่ FOC ถึงปี 2585 เน่ืองจากเข้าเงื่อนไขในการท่ี TRUE จะต้องต่ออายุ
สัญญาเชา่แล้ว 

กําไรปกติ 4Q67 เป็นไปตามคาด DIF รายงานขาดทุนสุทธิ 7.4 พันลบ. 
เทียบกับขาดทุนสุทธิ 344 ลบ. ใน 4Q66 และกําไรสุทธิ 2.7 พันลบ. ใน 
3Q67 โดยใน 4Q67 DIF บันทึกขาดทุนท่ียังไม่เกิดข้ึนจากเงินลงทุน 
(รายการท่ีไม่ใชเ่งนิสด) จาํนวน 1.03 หม่ืนลบ. ซึ่งหลักๆ เป็นผลมาจากการ
ปรับสมมติฐานอัตราคิดลด เม่ือหักรายการน้ีออก พบว่ากองทุนมีกําไร
ปกติ 2.9 พันลบ. เพ่ิมข้ึน 1.7% YoY และ 0.6% QoQ เป็นไปตามท่ี INVX 
คาด รายการต้นทุนหลักๆ อยู่ในระดับท่ีค่อนข้างทรงตัว QoQ และ YoY 
ยกเว้นดอกเบี้ยจา่ย ซึ่งลดลง 3.7% YoY และ 2.4% QoQ เน่ืองจาก ธปท.
ปรับอัตราดอกเบี้ยนโยบายลดลง 25 bps ในเดือนต.ค. 2567 ซึ่งช่วยให้
ต้นทุนทางการเงินของ DIF ลดลงสืบเน่ืองมาจากโครงสร้างอัตรา
ดอกเบี้ยลอยตัว โดยรวมแล้ว DIF มีกําไรสุทธิ 656 ลบ. ในปี 2567 ลดลง 
91.7% YoY ขณะท่ีกําไรปกติอยู่ท่ี 1.17 หม่ืนลบ. ค่อนข้างทรงตัว YoY 
เป็นไปตามท่ี INVX คาด DIF ประกาศจ่ายเงินปันผลงวด 4Q67 ท่ี 0.22 
บาท/หน่วย XD วันท่ี 13 ก.พ. สําหรับปี 2567 DIF จ่ายเงินปันผลเต็มปีท่ี 
0.89 บาท/หน่วย 

 

 คาดกําไรปกติ 1Q68 เติบโตเล็กน้อย YoY และ QoQ เราคาดว่ากําไร
ปกติ 1Q68 จะเติบโต YoY และ QoQ โดยหลักๆ น่าจะได้แรงหนุนจาก
ดอกเบี้ยจา่ยท่ีลดลงซึ่งเป็นผลมาจากการปรบัลดอัตราดอกเบี้ยนโยบาย
ในเดือนต.ค. 2567 และการปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายครั้งล่าสุดใน
เดือนก.พ. 2568 การวิเคราะห์ความอ่อนไหวบ่งชี้ว่าการปรับอัตรา
ดอกเบี้ยนโยบายลดลงทุกๆ 25bps จะช่วยหนุนให้กําไรของ DIF ปรับ
เพ่ิมข้ึนได้ 70 ลบ./ปี ในขณะท่ีเราคาดว่ารายได้ของ DIF จะอยู่ในระดับ
ทรงตัว YoY และ QoQ  

ราคาหน่วยลงทุนยังไม่ได้ตอบสนองต่อการปรับลดอัตราดอกเบี้ย
ครั้งล่าสุด กนง.เพ่ิงสร้างเซอร์ไพร้ส์ด้วยการประกาศปรับอัตรา
ดอกเบี้ยนโยบายลดลง 25bps มาอยู่ท่ี 2.0% ซึ่งจะส่งผลบวกต่อ DIF 
ซึ่งจดัเป็นหุน้ปันผล เน่ืองจากอัตราผลตอบแทนจากเงนิปันผลของ DIF 
จะดูน่าสนใจมากกว่าอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาล อย่างไรก็ตาม 
ราคาหน่วยลงทุน DIF ปรับตัวลดลง 3.1% หลังจาก กนง. ประกาศปรับ
ลดอัตราดอกเบี้ยนโยบาย นอกจากน้ี INVX ยังคาดว่าจะเห็นการปรับ
ลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายลงอีก 25bps ใน 2H68 เรามองว่าตอนน้ีเป็น
โอกาสในการเข้าซื้อสะสม 

คงประมาณการ เราคาดว่า DIF จะรายงานกําไรปี 2568 ท่ี 1.19 หม่ืน
ลบ. เพ่ิมข้ึนเล็กน้อยท่ี 2.2% YoY โดยหลักๆ น่าจะได้แรงหนุนจาก
ดอกเบี้ยจา่ยท่ีลดลง สําหรับเงนิปันผล เราคาดว่าจะเพ่ิมข้ึนเล็กน้อยมา
อยู่ท่ี 0.9 บาท/หน่วย คิดเป็นอัตราผลตอบแทนจากเงนิปันผล 11.4%  

ปัจจัยเส่ียงและความกังวล DIF จะรีไฟแนนซ์หน้ี 1.2 หม่ืนลบ. ในเดือน
มี.ค. 2568 จากหน้ีคงค้างท้ังหมด 2.48 หมื่นลบ ในขณะท่ียังไม่มีความ
ชัดเจนเกี่ยวกับการชําระคืนเงินต้น ปัจจุบัน เราคาดว่าจะมีการชําระหน้ี 
1.2 พันลบ. ในปี 2568 ถ้า DIF ต้องชําระหน้ีท้ังหมดภายในปี 2576 เงิน
ปันผลในปี 2568 จะลดลงมาอยู่ท่ี 0.81 บาท/หน่วย (อัตราผลตอบแทน
จากเงินปันผล 10.3%) ซึ่งเราเชื่อว่าอัตราผลตอบแทนยังอยู่ในระดับท่ี
น่าพอใจท่ีระดับราคาหน่วยลงทุนในปัจจุบัน อัตราผลตอบแทนพันธบัตร
ท่ีสูงข้ึนจะทําให้เงินปันผลดูน่าสนใจน้อยลง และจะทําให้ราคาหน่วย
ลงทุนมี upside จาํกัด เน่ืองจาก DIF จดัอยู่ในกลุ่มหุน้ปันผล 

 
 

กิตติสร พฤติภัทร, CFA, FRM 
นักวิเคราะหก์ารลงทนุปัจจยัพ้ืนฐานด้านหลักทรพัย์ 

0-2949-1007 
kittisorn.p@innovestx.co.th 
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Earnings Brief HANA (NEUTRAL) ราคาตามปจัจยัพ้ืนฐาน 18.40 บาท 
 

4Q67: ขาดทนุสุทธจิากการรบัรูข้าดทนุจากการด้อยค่า 

HANA รายงานขาดทุนสุทธิ 1.8 พันลบ. ใน 4Q67 แย่กว่าท่ีเราและ 
consensus คาดการณ์ไว้ค่อนข้างมาก หลักๆ เกิดจากการรับรู้ขาดทุน
จากการด้อยค่าครัง้เดียวจํานวนมากในธุรกิจ PMS นอกจากน้ีกําไรปกติ 
4Q67 ก็ตํ่ากว่าท่ีเราคาดการณ์ไว้ ซึ่งสะท้อนถึงผลการดําเนินงานของ
ธุรกิจ PCBA และ IC ท่ีอ่อนแอกว่าคาด เพราะได้รบัผลกระทบจากความ
ต้องการสินค้าท่ีชะลอตัวลงท่ามกลางความกังวลเก่ียวกับภาษีนําเข้าและ
เศรษฐกิจจีนท่ีอ่อนแอ แนวโน้มใน 1H68 ค่อนข้างท้าทาย เน่ืองจาก
ความต้องการสินค้าในธุรกิจ EMS IC และ PMS ยงัอยูใ่นระดับตํ่า ซึ่งเป็น
ผลมาจากความกังวลเก่ียวกับนโยบายภาษีนําเข้าของสหรัฐฯ เราปรับ
ประมาณการกําไรปกติปี 2568 ลดลง 21% และปี 2569 ลดลง 22% เพ่ือ
สะท้อนยอดขายและอัตรากําไรขั้นต้นท่ีอ่อนแอกว่าคาด การคาดการณ์ว่า
ความต้องการสินค้าใน 1H68 จะชะลอตัว YoY อย่างต่อเน่ือง ทําให้เรา
ยังคงคําแนะนํา NEUTRAL สําหรับ HANA โดยปรับราคาเป้าหมายปี 
2568 ใหม่เป็น 18.4 บาท (จาก 33 บาท) อ้างอิง PE 13.5 เท่า หรือ -0.5 
SD ของ PE เฉล่ียยอ้นหลัง 5 ปี 

สรุปผลประกอบการ 4Q67 HANA รายงานขาดทุนสุทธิ 1.8 พันลบ. ใน 
4Q67 แย่ก ว่าท่ี เราคาดก ารณ์ ไว้ ว่ าจะมี กํ าไรสุทธิ  170  ลบ . และ 
consensus คาดการณ์ไว้ว่าจะมีกําไรสุทธิ 220 ลบ. ค่อนข้างมาก หลักๆ 
เกิดจากการรับรู้ขาดทุนจากการด้อยค่าครั้งเดียวจาํนวนมากถึง 1.8 พัน
ลบ. (คิดเป็น 41% ของมูลค่าทางบัญชสีุทธขิองธุรกิจ PMS) ในอาคารและ
อุปกรณ์จาํนวน 1.76 พันลบ. และขาดทุนจากการด้อยค่าของสินทรัพย์ไม่
มีตัวตนจํานวน 83 ลบ. ของธุรกิจ Power Master Semiconductor 
(PMS) ซึ่งเป็นผลมาจากแนวโน้มตลาดของธุรกิจ PMS ท่ีอ่อนแอกว่าคาด 
หากตัดรายการพิเศษออกไป HANA ยังรายงานขาดทุนปกติเล็กน้อยท่ี 4 
ลบ. (4Q66: กําไร 267 ลบ., 3Q67: กําไร 27 ลบ.) ซึ่งยังตํ่ากว่าท่ีเรา
คาดการณ์ไว้จากยอดขายและอัตรากําไรข้ันต้นท่ีตํ่ากว่าคาดเพราะได้รับ
ผลกระทบจากความต้องการสินค้าท่ีชะลอตัวลงท่ามกลางความกังวล
เกี่ยวกับภาษีนําเข้าและเศรษฐกิจจีนท่ีอ่อนแอ รายได้ลดลง 10.3% YoY 
และ 8.5% QoQ ใน 4Q67 จากรายได้ท่ีลดลงของธุรกิจ PCBA (-6% 
YoY), IC (-15% YoY) และ micro display (-26% YoY) อัตรากําไรข้ันต้น
อ่อนตัวลงมาอยู่ท่ี 5.3% ใน 4Q67 จาก 5.7% ใน 4Q66 และ 6.2% ใน 
3Q67 

 ประเด็นสําคัญจากการประชุมนักวิเคราะห์ แนวโน้มโดยรวมยังคงท้า
ทายในระยะส้ันถึงระยะกลาง โดยบริษัทยังคงจบัตาดูผลกระทบจากการ
ข้ึนภาษีนําเข้าของสหรัฐฯ และสงครามการค้าอย่างใกล้ชิด โดยกลยุทธ์
ของ HANA จะเป็นการลดต้นทุน เพ่ิมประสิทธิภาพการผลิต และเพ่ิม
ระบบ automation ธุรกิจ EMS และ OSAT จะยังคงอ่อนแอต่อเน่ือง
ใน 1H68 และคาดว่าจะกลับมาฟื้ นตัวได้ ในช่วง 2H68 โดยเฉพาะ 
mobile (sensors) ท่ีคาดว่าความต้องการจะกลับมาเร็วกว่าผลิตภัณฑ์
อ่ืนๆ ในขณะเดียวกัน ความต้องการผลิตภัณฑ์ท่ีเกี่ยวข้องกับรถยนต์
ไฟฟ้า (EV) โดยเฉพาะ PMS (ผลิตภัณ ฑ์ซิลิคอนคาร์ไบด์ ) ลดลง
เน่ืองจากเศรษฐกิจจนีชะลอตัวและการแข่งขันรุนแรง รายได้จากธุรกิจ 
PMS คาดว่าจะอยู่ท่ี US$35-40 ล้านต่อปี (เทียบกับ US$14 ล้านในปี 
2567) ถึงจุดคุ้มทุนในแง่ EBITDA โดยจะถึงระดับน้ันอาจจะต้อง
พิจารณาสถานการณ์ตลาดประกอบ ธุรกิจ RFID (13% ของรายได้
รวม) คาดว่าจะเติบโตมากกว่า 20% ในปี 2568 หลังจาก HANA ได้รับ 
Auburn Certificate มาแล้ว FT1 เป็นบริษัทร่วมทุน (JV) ระหว่าง 
HANA (49%) และ PTT (51%) เพ่ือศึกษาความเป็นไปได้ในการลงทุนใน
โรงงาน wafer fabrication โดยยังอยู่ในช่วงติดตามสถานการณ์
ตลาดก่อนท่ีจะมีการตัดสินใจลงทุน 

ปรับประมาณการกําไรปี 2568-2569 ลดลง เราปรับประมาณการ
กําไรปกติปี 2568 ลดลง 21% และปี 2569 ลดลง 22% เพ่ือสะท้อน
รายได้และอัตรากําไรข้ันต้นท่ีตํ่ากว่าคาด เราคาดว่าแนวโน้มความ
ต้องการสินค้าในธุรกิจ EMS IC และ PMS จะยังอยู่ในระดับตํ่าใน 1H68 
เราคาดว่าความต้องการจะฟื้ นตัวดี ข้ึนใน 2H68 ดังน้ันเราจึงคง
คําแนะนํา NEUTRAL สําหรับ HANA โดยปรับราคาเป้าหมายปี 2568 
ใหม่เป็น 18.4 บาท (จาก 33 บาท) อ้างอิง PE 13.5 เท่า หรือ -0.5 SD 
ของ PE เฉล่ียย้อนหลัง 5 ปี 

ปัจจยัเส่ียงท่ีสําคัญ คือ การเปล่ียนแปลงในกําลังซื้อ และความผันผวน
ของอัตราแลกเปล่ียน ความเส่ียง ESG ท่ีสําคัญ คือ การจัดการ
แรงงาน และซพัพลายเออร ์(S) 

 
ชยัวัฒน์ อาศิระวิชยั 

นักวิเคราะหก์ารลงทนุปัจจยัพ้ืนฐานด้านหลักทรพัย์ 
0-2949-1021 

chaiwat.a@innovestx.co.th 
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Earnings Brief LPN  (UNDERPERFORM) ราคาตามปจัจยัพ้ืนฐาน 1.10 บาท 
 

4Q67: ขาดทนุสวนทางกับที่ตลาดคาดการณ์ 

LPN รายงานขาดทุนสุทธิ 116 ลบ. ใน 4Q67 สวนทางกับท่ี consensus 
คาดการณ์ไว้ว่าจะมีกําไรสุทธิ 15 ลบ. เพราะได้รับแรงกดดันจากอัตรา
กําไรขั้นต้นท่ีลดลงสู่ระดับตํ่าสุดใหม่และขาดทุนพิเศษ ดังน้ันในปี 2567 
LPN จึงรายงานกําไรสุทธิ 111 ลบ. (-68.7%) เพราะได้รับแรงกดดันจาก
อัตรากําไรขั้นต้นท่ีลดลง สําหรับปี 2568 LPN ยังคงมีนโยบายระบาย
สินค้าคงเหลือ โดยคาดว่าอัตรากําไรขั้นต้นจะลดลงและจะจัดโปรโมชั่น
มากขึ้น ดังน้ันเราจงึปรบัประมาณการกําไรสุทธิลดลง 53% มาอยู่ท่ี 144 
ลบ. (+30%) โดยท่ียังไม่ได้รวมรายการพิเศษท่ีอาจเกิดขึ้นจากการขาย
ท่ีดินและการนําบริษัทย่อย (LPP) เข้าจดทะเบียนในตลาดฯ เข้ามาไว้ใน
ประมาณการ เราคงคําแนะนําเชิงกลยุทธ์สําหรับ LPN ไว้ท่ี NEUTRAL 
โดยปรับราคาเป้าหมายปี 2568 ลดลงมาอยู่ท่ี 1.1 บาท/หุน้ อ้างอิง PE ท่ี 
11 เท่า LPN ประกาศจ่ายเงินปันผลงวด 2H67 ท่ี 0.05 บาท/หุ้น (XD 
วันท่ี 12 มี.ค.) คิดเป็นอัตราผลตอบแทนจากเงนิปันผล 2.3% ส่งผลทําให้
เงินปันผลรวมท้ังหมดในปี 2567 อยู่ท่ี 0.10 บาท/หุน้ คิดเป็นอัตราการ
จา่ยเงนิปันผล 125%  

ขาดทุนสุทธิ 116 ลบ. ใน 4Q67 LPN รายงานขาดทุนสุทธิ 116 ลบ. ใน 
4Q67 ซึ่งเป็นการรายงานขาดทุนสุทธิรายไตรมาสครั้งแรกของบริษัท 
สวนทางกับท่ี consensus คาดการณ์ไว้ว่าจะมีกําไรสุทธิ 15 ลบ. รายได้
รวมอยู่ท่ี 2.03 พันลบ. (+8.8% YoY แต่ -7.1% QoQ) โดยเป็นรายได้จาก
การขายอสังหาริมทรัพย์ 69% และรายได้จากการรับจ้างบริหารจัดการ
และบริการ 31% อัตรากําไรข้ันต้นโดยเฉล่ียปรบัตัวลดลงสู่ระดับตํ่าสุดใหม่
ท่ี  14.3% เพราะได้รับแรงกดดันจากอัตรากําไรข้ันต้นจากการขาย
อสังหาริมทรัพย์ท่ีทําจุดตํ่าสุดใหม่ท่ี 11.4% จากการจัดโปรโมชั่นลดราคา
และการบันทึกการด้อยค่าโครงการแนวราบ ค่าใช้จ่าย SG&A ปรับตัว
ข้ึนมาอยู่ท่ี 15.8% ของรายได้รวม LPN บันทึกขาดทุนพิเศษจาก 2 รายการ 
ได้แก่ 1) ขาดทุนจากเงินลงทุนในบริษัทร่วมจํานวน 52.8 ลบ. และ 2) 
ขาดทุนด้านเครดิตจํานวน 44.7 ลบ. เม่ือหักรายการเหล่าน้ีออก พบว่า 
EBIT ยังคงขาดทุน ในปี 2567 LPN มีรายได้รวม 7.9 พันลบ. (+7.9%) 
ด้วยอัตรากําไรข้ันต้นท่ีอ่อนแอและขาดทุนพิเศษ ทําใหบ้ริษัทมีขาดทุนสุทธ ิ
111 ล้านบาท (-68.7%) 

 เป้าหมายปี 2568 ยึดหลักอนุรักษ์นิยมด้วยกลยุทธ์ระบายสินค้า
คงเหลือ LPN ต้ังเป้า presales ปี  2568 ท่ี 8 พันลบ. (-5.4%) โดย
วางแผนเปิดตัวโครงการใหม่มูลค่ารวม 6 พันลบ. (+52.7%) แบ่งเป็น
โครงการแนวราบ 2 โครงการ และคอนโด 2 โครงการ สําหรับสต๊อก
สินค้าคงเหลือ 2.4 หม่ืนลบ. (คอนโด 1.32 หม่ืนลบ. และโครงการ
แนวราบ 1.07 หม่ืนลบ.) LPN จะยังคงนโยบายระบายสต๊อกสินค้า
คงเหลือในปี 2568 เช่นเดียวกับปี 2567 อย่างไรก็ตาม LPN คาดว่า
อัตรากําไรข้ันต้นจากการระบายสต๊อกท่ีอยู่อาศัยจะลดลงมาอยู่ท่ี 17% 
จาก +/-20% ในปี 2567 

ปรบัประมาณการปี 2568 ลดลง LPN มี backlog มูลค่า 1.57 พันลบ. 
โดยจะรับรู้เป็นรายได้ 836 ลบ. ในปี 2568 ส่วนท่ีเหลืออีก 884 ลบ. จะ
ทยอยรับรู้เป็นรายได้ในปี 2569-2570 เราปรับประมาณการรายได้ปี 
256 8 ล ด ล ง 4 % ม าอ ยู่ ท่ี  7 .8  พั นลบ . (-1.8%) โด ย มี  secured 
revenue ท่ี 9% รายได้ 67% จะมาจากการขายอสังหาริมทรัพย์ และ 
33% จะมาจากการรับจา้งบริหารจดัการ การระบายสินค้าคงเหลือด้วย
ราคาท่ีตํ่าทําใหเ้ราปรบัประมาณการอัตรากําไรข้ันต้นโดยเฉล่ียในปี 2568 
ลดลงจาก 20.6% มาอยู่ท่ี 18.8% ซึ่งส่งผลทําให้เราปรับประมาณการ
กําไรสุทธิลดลงมาอยู่ท่ี 144 ลบ. (+30%) เรายังไม่ได้รวมกําไรพิเศษ
จากโอกาสท่ี LPN จะขายท่ีดินในภเูก็ตในปีน้ีเข้ามาไว้ในประมาณการ 

ความเส่ียง ESG ท่ีสําคัญ : ความเส่ียงด้านการดําเนินงาน: 1) การ
บริหารสินค้าคงเหลือ  2) การปฏิเสธสินเชื่อและการยกเลิกในเซ็กเมนต์
ระดับกลาง-ล่างและระดับล่างยังสูง ความเส่ียงด้าน ESG ท่ีสําคัญ: 
LPN ยังไม่มีรายชื่อรวมอยู่ในหุน้ย่ังยืน (SET ESG Ratings) 

 
 

เติมพร ตันติวิวัฒน์ 
นักวิเคราะหก์ารลงทนุปัจจยัพ้ืนฐานด้านหลักทรพัย์ 

0-2949-1020 
termporn.t@innovestx.co.th 
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Company Update SAWAD (ปรบัคําแนะนําขึ้นสู่ NEUTRAL) ราคาตามปจัจยัพ้ืนฐาน 37 บาท 
 

ราคาหุน้ตอบรบัความกังวลเรื่องสภาพคล่องมากเกินไป 

เราปรับคําแนะนําสําหรับ SAWAD ขึ้นมาอยู่ท่ี NEUTRAL โดยคงราคา
เป้าหมายไว้ท่ี 37 บาท เน่ืองจากเราเชื่อว่าราคาหุน้ปรับตัวลดลงตอบรับ
ความกังวลเรื่องสภาพคล่องมากเกินไป เราคาดว่ากําไรปี 2568 จะ
เติบโต 10% โดยได้แรงหนุนจากสินเชื่อท่ีกลับมาขยายตัว ECL ท่ีลดลง 
NIM ท่ีดีขึ้น และรายได้จากธุรกิจนายหน้าประกันภัยท่ีแข็งแกรง่ อย่างไร
ก็ตาม การจา่ยหุน้ปันผลอยา่งต่อเน่ืองจะทําให ้EPS และ ROE ปรบัลดลง  

การชี้แจงเก่ียวกับสถานการณ์ ด้านสภาพคล่อง ราคาหุ้น SAWAD 
ปรบัตัวลดลงแรง 14% หลังจากประกาศผลประกอบการ 4Q67 เน่ืองจาก
ตลาดมีความกังวลเกี่ยวกับสถานการณ์ด้านสภาพคล่องซึ่งมีท่ีมาจากการ
ท่ีบริษัทได้กู้ยืมเงนิจาํนวน 500 ลบ. จากกลุ่มครอบครัวท่ีเป็นผู้ถือหุน้ราย
ใหญ่ SAWAD ได้ออกมาชี้แจงว่าการกู้ยืมเงินดังกล่าวเกิดข้ึนใน 2Q67 
แต่ถูกจัดประเภทใหม่เป็นเงินกู้ยืมจากบุคคลภายนอกในงบการเงินท่ี
ตรวจสอบแล้ว ณ ส้ินปี 2567 บริษัทกล่าวว่ามีสภาพคล่องเพียงพอใน
การชําระหน้ี โดยได้รับการสนับสนุนจากกระแสเงนิสดจากการดําเนินงาน
จํานวน 5 พันลบ./เดือน วงเงินสินเชื่อจากสถาบันการเงินจํานวน 6 พัน
ลบ. และวงเงนิสินเชื่อจากธนาคารต่างประเทศจาํนวน US$175 ล้าน 

สินเชื่ อจะกลับมาขยายตัวในปี 2568 จากการกลับมาออกหุ้นกู้ได้
ตามปกติ SAWAD ต้ังเป้าสินเชื่อกลับมาขยายตัว 10-15% ในปี 2568 
หลังจากหดตัวลง 4% ในปี 2567 การหดตัวของสินเชื่อในปี 2567 เป็น
เพราะบรษัิทต้องการกันสภาพคล่องไว้ชาํระหน้ีท่ามกลางสภาวะแวดล้อมท่ี
ไม่เอ้ืออํานวยต่อการออกหุ้นกู้ บริษัทเพ่ิงได้รับการปรับอันดับเครดิต
ข้ึนมาเป็น AA- จาก BBB+ ในเดือนธ.ค. ซึ่งจะชว่ยลดต้นทุนในการออกหุน้
กู้ได้ประมาณ 90 bps การได้รับการปรับอันดับเครดิตเพ่ิมข้ึนจะทําให ้
SAWAD สามารถกลับมาออกหุ้นกู้ ได้ตามปกติด้วยอัตราดอกเบี้ยท่ี
สมเหตุสมผลในปี 2568 หลังจากเล่ือนออกหุ้นกู้ ในปี 2567 เราปรับ
ประมาณการการเติบโตของสินเชื่อในปี 2568 ของ SAWAD เพ่ิมข้ึนจาก 
5% มาอยู่ท่ี 8% โดยหลักๆ เกิดจากสินเชื่อจาํนําทะเบียนรถ 

เป้า credit cost สูงกว่าคาด SAWAD ต้ังเป้า credit cost ท่ี 1.8-2% ใน
ปี 2568 (เทียบกับ 2.01% ในปี 2567) โดยโอกาสท่ีจะเพ่ิมข้ึนไปถึงตัวเลข
กรอบบนข้ึนอยู่กับการเติบโตของสินเชื่อ เราปรับประมาณการ credit 
cost ปี 2568 เพ่ิมข้ึนจาก 1.8% มาอยู่ท่ี 1.9% (-11 bps) เพ่ือใหส้อดคล้อง
กับการปรับประมาณการการเติบโตของสินเชื่อเพ่ิมข้ึน และสะท้อนโอกาสท่ี
เศรษฐกิจจะเติบโตช้ากว่าคาด SAWAD ต้ังเป้า NPL ratio ท่ี 3-4% ในปี 
2568 เทียบกับ 3.6% ในปี 2567 

 คาด NIM ขยายตัวในปี 2568 เราคาดว่า NIM จะขยายตัว 16 bps ในปี 
2568 อันเป็นผลมาจากการกลับมาขยายสินเชื่อหลังจากปรับอัตรา
ดอกเบี้ยเงินกู้ เพ่ิมข้ึนในปี 2567 เราคาดว่าต้นทุนทางการเงินของ 
SAWAD จะเพ่ิมข้ึนต่อเน่ืองจนถึง 1H68 และจะเริ่มปรับตัวลดลงใน 
2H68 ซึ่งจะส่งผลทําใหต้้นทุนทางการเงนิเพ่ิมข้ึน 12 bps ในปี 2568 

คาดรายได้จากธุรกิจนายหน้าประกันภัยเติบโตอย่างแข็งแกร่ง 
SAWAD ต้ังเป้ายอดเบี้ยประกันวินาศภัยเติบโต 30-50% ในปี 2568 
โดยได้รับปัจจัยกระตุ้นจากการได้รับใบอนุญาตให้ขายประกันผ่าน
ช่องทางออนไลน์ในเดือนธ.ค. 2567 เราคาดว่ารายได้จากธุรกิจ
นายหน้าประกันภยัจะเติบโต 30% ในปี 2568 เทียบกับ 35% ในปี 2567 

คาดกําไรเติบโตปานกลาง แต่ ROE จะลดลงจากการจ่ายหุ้นปันผล 
เราคาดว่ากําไรปี 2568 จะเติบโต 10% แต่ EPS จะอยู่ในระดับท่ีค่อนข้าง
ทรงตัว และ ROE จะลดลงอันเป็นผลมาจากการจา่ยหุน้ปันผล SAWAD 
วางแผนจ่ายหุน้ปันผลอย่างต่อเน่ืองเพ่ือใหอั้ตราส่วนหน้ีสินต่อทุนอยู่
ภายใต้เป้าหมายท่ี 1.7-2 เท่า เทียบกับ 2.2 เท่า ณ ส้ินปี 2567 เราคาดว่า 
ROE จะลดลงอีกในปี 2568  

ปรับคําแนะนําขึ้นสู่ NEUTRAL โดยคงราคาเป้าหมายไว้เช่นเดิม เรา
ปรับคําแนะนําสําหรับ SAWAD ข้ึนมาอยู่ท่ี NEUTRAL โดยคงราคา
เป้าหมายไว้ท่ี 37 บาท (อิงกับ PBV 1.6 เท่า  หรือ PE 11 เท่า สําหรับปี 
2568) เน่ืองจากเราเชื่อว่าราคาหุ้นลดลงตอบรับความกังวลเรื่อง
สภาพคล่องมากเกินไป ในขณะท่ีความจริงแล้วสถานการณ์ด้านสภาพ
คล่องปรบัตัวดีข้ึน 

ปัจจยัเส่ียง 1) ความเส่ียงด้านคุณภาพสินทรัพย์จากเศรษฐกิจท่ีฟื้ นตัว
ไม่ท่ัวถึงและราคารถมือสองท่ีลดลง 2) การแข่งขันท่ีสูงข้ึนจากธนาคาร 
3) ความเส่ียงด้านกฎหมาย และ 4) ความเส่ียง ESG จากคดีฟอ้งร้อง
ศาลและการใหบ้รกิารลูกค้าอย่างเป็นธรรม (market conduct) 
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Earnings Brief TLI (NEUTRAL) ราคาตามปจัจยัพ้ืนฐาน 12 บาท 
 

4Q67: กําไรจากเงนิลงทนุสูง, มารจ์ิน้ดีขึ้นตามคาด   

กําไรสุทธิ 4Q67 ของ TLI ออกมาตามคาด โดยผลประกอบการสะท้อนถึง
กําไรจากการประกันภัยและการลงทุนที่ดีข้ึน (หลักๆ เกิดจากกําไรจากเงิน
ลงทุน ) ใน ปี  2567 VNB ล ดล ง 5% แ ต่  EV เพ่ิ ม ข้ึน  13% สู งก ว่าที่ เรา
คาดการณ์ เราคงคําแนะนํา NEUTRAL สําหรับ TLI และปรับราคาเป้าหมาย
เพ่ิมข้ึนจาก 11 บาท เป็น 12 บาท  

4Q67: ตามคาด TLI รายงานกําไรสุทธิ 4Q67 ที่ 3.3 พันลบ. (+66% YoY, 
+31% QoQ) เป็นไปตามที่เราคาดการณ์ กําไรสุทธิปี 2567 เพ่ิมข้ึน 20% หลักๆ 
ได้แรงหนุนจากกําไรจากเงนิลงทุนที่เพ่ิมข้ึน  

รายการท่ีสําคัญ: 

1) การเติบโตเบ้ียประกันภัยรับ: เบี้ยประกันภัยที่ถือเป็นรายได้สุทธิปรับตัว
เพ่ิมข้ึน 2% YoY และ 38% QoQ ใน 4Q67 และลดลง 3% ในปี 2567 เบี้ย
ประกันภัยรับรายใหม่เพ่ิมข้ึน 25% YoY และ 30% QoQ ใน 4Q67 และเพ่ิมข้ึน 
6% ในปี 2567 เบ้ียประกันภัยรับปีต่อไปลดลง 3% YoY แต่เพ่ิมข้ึน 43% QoQ 
ใน 4Q67 และลดลง 6% ในปี 2567 จากกรมธรรม์ที่ครบกําหนดสัญญาหรือ
ครบกําหนดชาํระเบ้ีย 

2) อัตรากําไรการรับประกันภัย: -398 bps YoY, +417 bps QoQ ใน 4Q67 
และลดลง 146 bps ในปี 2567  

3) ROI: +222 bps YoY, +140 bps QoQ ใน 4Q67 และ +59 bps ในปี 2567 
หลักๆ เกิดจากกําไรจากเงนิลงทุนที่สูงข้ึน TLI บันทึกกําไรจากเงนิลงทุน 2.55 
พันลบ. ใน 4Q67 เทียบกับกําไร 521 ลบ. ใน 3Q67 และขาดทุน 404 ลบ. ใน 
4Q66 การเพ่ิมข้ึนของกําไรจากการขายเงินลงทุนส่วนใหญ่เกิดจากการขาย
หน่วยลงทุนต่างประเทศ อัตราผลตอบแทนจากการลงทุนอยู่ในระดับทรงตัว 
YoY แต่ลดลง 11 bps QoQ ใน 4Q67 และปรบัข้ึน 3 bps ในปี 2567  

4) ECL: TLI บันทึกผลขาดทุนด้านเครดิตที่คาดว่าจะเกิดข้ึน (ECL) จาํนวน 893 
ลบ. ใน 4Q67 เทียบกับ -703 ลบ. ใน 3Q67 และ 411 ลบ. ใน 4Q66  

 

 5) มูลค่ากําไรของธุรกิจใหม่ (VNB): ในปี 2567 VNB ลดลง 5% ซึ่งเป็นผล
มาเบี้ยประกันภัยรับปีแรกแบบคํานวณรายปี (APE) ที่ลดลง 2% และ VNB 
margin ที่ลดลงมาอยู่ที่ 60.8% ในปี 2567 จาก 62.8% ในปี 2566 VNB 
margin ที่ลดลงในปี 2567 หลักๆ เป็นผลมาจากยอดขายที่ลดลงของ
ช่องทางพันธมิตร ซึ่งเกิดจาก APE ที่ลดลง ประกอบกับการเปลี่ยนแปลง
สัดส่วนของผลิตภัณฑ์จากผลิตภัณฑ์คุ้มครองสินเชื่อไปยังผลิตภัณฑ์
ประกันชวิีตประเภทสามัญ รวมถึงสภาวะอัตราดอกเบี้ยที่ตํ่าลงส่งผลต่อมาร์
จิน้ 

6) มูลค่าพ้ืนฐานของกิจการ (EV): ในปี 2567 EV เพ่ิมข้ึน 13% สูงกว่าที่เรา
คาดการณ์ 

คาดได้ประโยชน์จาก TFRS17 ในปี 2568 เราคาดว่าการนํามาตรฐานการ
บัญช ีTFRS17 มาใชจ้ะส่งผลดีต่อกําไรสุทธขิอง TLI จาก VNB margin ที่สูง 
ทั้งนี้ประมาณการของเรานั้นอิงกับมาตรฐานการบัญชเีดิม – TFRS4 

คงคําแนะนํา NEUTRAL เราคงคําแนะนํา NEUTRAL สําหรับ TLI และปรับ
ราคาเป้าหมายเพ่ิมข้ึนจาก 11 บาท เป็น 12 บาท (อ้างอิง PBV ปี 2568 ที่ 1.1 
เท่า) เพ่ือสะท้อนแนวโน้มที่บริษัทจะได้รับประโยชน์จากมาตรฐานการบัญช ี
TFRS17 

ปัจจัยความเส่ียง ปัจจัยความเส่ียงที่สําคัญ ได้แก่: 1) ภาวะเงินเฟ้อสร้าง
แรงกดดันต่อกําลังซื้อของลูกค้า 2) ความผันผวนของตลาดทุน 3) การ
เคลื่อนไหวของอัตราผลตอบแทนพันธบัตร และ 4) การนํามาตรฐานการ
บัญชใีหม่มาใช ้(TFRS17 และ TFRS9) 
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สรุปขา่วในและต่างประเทศ 
สรุปขา่วเศรษฐกิจและตลาดต่างประเทศ 
เศรษฐกิจโลก  ภาคการผลิตจีนเดือนก.พ.ขยายตัวสูงสุดในรอบ 3 เดือน ภาคบริการโตต่อเน่ือง สํานักงานสถิติแห่งชาติจีน 

(NBS) เปิดเผยดัชนีผู้จัดการฝ่ายจัดซื้อ (PMI) ภาคการผลิตอยู่ท่ี 50.2 ในเดือนก.พ. ซึ่งเป็นระดับสูงสุดในรอบ 3
เดือน เมื่ อเทียบกับ 49.1 ในเดือนม.ค. โดยดัชนีท่ีอยู่สูงกว่าระดับ 50 บ่งชี้ถึงการขยายตัว และสูงกว่าตัวเลข
คาดการณ์ 49.9 ในผลสํารวจของรอยเตอร์ ข้อมูล PMI ในเดือนก.พ. ได้รับอิทธิพลจากปัจจัยต่างๆ รวมถึงการท่ี
ภาคธุรกิจกลับมาดําเนินการผลิตอีกครั้งหลังวันหยุดเทศกาลตรุษจีน ส่วนดัชนี PMI ภาคบริการ ซึ่งรวมถึงภาค
ก่อสรา้ง ปรบัตัวข้ึนเป็น 50.4 ในเดือนก.พ. จาก 50.2 ในเดือนม.ค. - อินโฟเควสท์ (1 มี.ค. 68) 

 สหรฐัเผยดัชนี PCE +2.5% เดือนม.ค. สอดคล้องคาดการณ์ กระทรวงพาณิชย์สหรัฐเปิดเผยว่า ดัชนีราคาการ
ใช้จ่ายเพ่ือการบริโภคส่วนบุคคลท่ัวไป (Headline PCE) ซึ่งรวมหมวดอาหารและพลังงาน ปรับตัวข้ึน 2.5%YoY ใน
เดือนม.ค. สอดคล้องตัวเลขคาดการณ์ของนักวิเคราะห ์จากระดับ 2.6% ในเดือนธ.ค. ส่วนดัชนี PCE พ้ืนฐาน (Core 
PCE) ซึ่งไม่นับรวมหมวดอาหารและพลังงาน และเป็นมาตรวัดเงินเฟอ้ท่ีธนาคารกลางสหรัฐ (เฟด) ใหค้วามสําคัญ
ปรับตัวข้ึน 2.6% ในเดือนม.ค. สอดคล้องตัวเลขคาดการณ์ของนักวิเคราะห ์จากระดับ 2.9% ในเดือนธ.ค. - อินโฟ
เควสท์ (28 ก.พ. 68) 

 ผลผลิตภาคอุตสาหกรรมญี่ปุ่นเดือนม.ค.ลดลง 1.1% เทียบรายเดือน ผลผลิตภาคอุตสาหกรรมของญ่ีปุ่นใน
เดือนม.ค.ปรับตัวลดลง -1.1%MoM ใกล้เคียงกับท่ีนักวิเคราะหใ์นตลาดคาดการณ์ไว้ท่ี 1.2% ตามข้อมูลจากรัฐบาล
ญ่ีปุ่น - อินโฟเควสท์ (28 ก.พ. 68) 

 ราคาบา้นมอืสองของจนีในเดือนก.พ.ลดลงเป็นเดือนที่ 7 ติดต่อกัน สถาบันวิจยัอสังหารมิทรพัย์ของจนีเปิดเผย
ว่า ราคาบ้านมือสองโดยเฉล่ียใน 100 เมืองของจนี ลดลง -0.4%MoM (-7.3%YoY) ในเดือนก.พ. ซึ่งชะลอตัวลงเป็น
เดือนท่ี 7 ติดต่อกัน รายงานจากสถาบันเดียวกันยังแสดงใหเ้หน็ว่า ยอดขายของ 100 บริษัทอสังหาริมทรัพย์ชั้นนํา
ของจนีเพ่ิมข้ึน 17.3%YoY ในเดือนก.พ. แต่ยอดขายสะสมในเดือนม.ค.และก.พ. ลดลง 5.9%YoY - อินโฟเควสท์ (1 
มี.ค. 68) 

ตลาดเงนิ  ดอลลาร์สหรัฐแข็งค่าเมื่อเทียบกับสกุลเงนิหลัก ๆ ในการซื้อขายท่ีตลาดปริวรรตเงนิตรานิวยอร์กในวันศุกร์ (28
ก.พ.) ขณะท่ียูโรอ่อนค่าลงแตะระดับตํ่าสุดในรอบกว่า 2 สัปดาห ์หลังจากการประชุมระหว่ างประธานาธบิดีโวโลดิเมียร์
เซเลนสกีแหง่ยูเครน และประธานาธิบดีโดนัลด์ ทรัมป์ของสหรัฐฯ ประสบความล้มเหลว ซึ่งทําลายความหวังในการ
บรรลุข้อตกลงสันติภาพในสงครามยูเครน-รัสเซีย ท้ังนี้ ดัชนีดอลลาร์ซึ่งเป็นดัชนีวัดความเคล่ือนไหวของดอลลาร์
เมื่อเทียบกับสกุลเงนิหลัก 6 สกุลในตะกรา้เงนิ เพ่ิมข้ึน 0.35% แตะท่ีระดับ 107.616 - อินโฟเควสท์ (3 มี.ค. 68) 

สินค้าโภคภัณฑ์  สัญญานํ้ามันดิบเวสต์เท็กซสั (WTI) ตลาดนิวยอรก์ปิดลดลงในวันศุกร ์(28 ก.พ.) และปรบัตัวลงรายเดือนเป็นครัง้
แรกต้ังแต่เดือนพ.ย. ขณะที่ตลาดประเมินการปะทะคารมกันอย่างดุเดือดท่ีทําเนียบขาวระหว่างประธานาธิบดีโดนัลด์
ทรัมป์ของสหรัฐฯ และประธานาธิบดีโวโลดิเมียร์ เซเลนสกีของยูเครน นอกจากนี้ ตลาดยังกังวลกับการประกาศ
มาตรการภาษีศุลกากรครั้งใหม่ของสหรัฐฯ และการตัดสินใจของอิรักท่ีจะเริ่มส่งออกนํ้ามันจากภมูิภาคเคอร์ดิสถาน
ท้ังนี้ สัญญานํ้ามันดิบ WTI ส่งมอบเดือนเม.ย. ลดลง 59 เซนต์ หรือ 0.84% ปิดท่ี 69.76 ดอลลาร์/บาร์เรล ส่วน
สัญญานํ้ามันดิบเบรนท์ (BRENT) ส่งมอบเดือนเม.ย. ลดลง 86 เซนต์ หรอื 1.16% ปิดท่ี 73.18 ดอลลาร/์บาร์เรล - อิน
โฟเควสท์ (3 มี.ค. 68) 

 สัญญาทองคําตลาดนิวยอรก์ปิดลบมากกว่า 1% ในวันศุกร ์(28 ก.พ.) เนื่องจากดอลลารแ์ข็งค่าข้ึนใกล้ระดับสูงสุด
ในรอบ 2 สัปดาห ์หลังจากข้อมูลเงนิเฟอ้ของสหรัฐฯ เป็นไปตามคาด ซึ่งแสดงใหเ้หน็ว่า ธนาคารกลางสหรัฐฯ (เฟด)
อาจจะระมัดระวังในการปรับลดอัตราดอกเบี้ยลงอีก ท้ังนี้ สัญญาทองคําตลาด COMEX (Commodity Exchange)
ส่งมอบเดือนเม.ย.ลดลง 47.40 ดอลลาร ์หรอื 1.64% ปิดท่ี 2,848.50 ดอลลาร/์ออนซ ์- อินโฟเควสท์ (3 มี.ค. 68) 

ตลาดหุน้  ดัชนีดาวโจนส์ตลาดหุน้นิวยอร์กปิดบวกในวันศุกร์ (28 ก.พ.) หลังการซื้อขายท่ีผันผวน โดยหุน้เทคโนโลยีปรับตัว
ข้ึน แม้การประชุมระหว่างประธานาธิบดีโดนัลด์ ทรัมป์ของสหรัฐฯ และประธานาธิบดีโวโลดิเมียร์ เซเลนสกีของยูเครน
ประสบความล้มเหลวก็ตาม ท้ังนี้ ดัชนีเฉล่ียอุตสาหกรรมดาวโจนส์ปิดท่ี 43,840.91 จุด เพ่ิมข้ึน 601.41 จุด หรือ
+1.39%, ดัชนี S&P 500 ปิดท่ี 5,954.50 จุด เพ่ิมข้ึน 92.93 จุด หรือ +1.59% และดัชนี Nasdaq ปิดท่ี 18,847.28 
จุด เพ่ิมข้ึน 302.86 จุด หรอื +1.63% - อินโฟเควสท์ (3 มี.ค. 68) 

สรุปขา่วเศรษฐกิจและตลาดในประเทศ  
เศรษฐกิจไทย  ธุรกิจกังวลไทยโตชา้กําลังซื้อยงัวูบ น.ส.ชญาวดี ชยัอนันต์ ผู้ชว่ยผู้ว่าการสายองค์กรสัมพันธ ์และโฆษกธนาคาร

แหง่ประเทศไทย (ธปท.) กล่าวถึงเศรษฐกิจในเดือน ม.ค.ว่า เศรษฐกิจในเดือน ม.ค.มีแนวโน้มปรับตัวดีข้ึนกว่าเดือน
ธ.ค.ปีท่ีผ่านมา โดยนักท่องเท่ียวปรับตัวเพ่ิมข้ึน 6.2% จากเดือนก่อนหน้าส่งผลใหร้ายรับจากการท่องเท่ียวปรับตัวดี
ข้ึน 2.5% ขณะการบรโิภคภาคเอกชนท่ีดีข้ึนเล็กน้อย โดยเพ่ิมข้ึน 0.3% จากระยะเดียวกัน 1.1% จากเดือนก่อนหน้า โดย
เป็นการเพ่ิมข้ึนในทุกหมวดจากการท่องเท่ียวท่ีดีข้ึนผลของมาตรการของภาครัฐ ท้ังมาตรการลดฝุ่นมาตรการอีซ ีอี-
รซีที และมาตรการแจกเงนิหมื่น ขณะท่ีความเชื่อมั่นผู้บรโิภคท่ีดีข้ึนแต่ยังกังวลค่าครองชพี และเศรษฐกิจไทยท่ีฟื้ นตัว
ได้ชา้ - ไทยรฐั (1 มี.ค. 68) 
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สรุปขา่วเศรษฐกิจและตลาดในประเทศ (ต่อ)  
เศรษฐกิจไทย  จีร้ฐัเรง่ทําแผนเจรจา "ทรมัป์" สรท.จีร้ัฐเรง่กําหนดยุทธศาสตร์เจรจาต่อรอง "ทรมัป์" และใหภ้าคเอกชนเข้าร่วม

ด้วย หว่ันล่าช้าไม่ทันการณ์ทําส่งออกไปสหรัฐฯ ด่ิง ด้าน สศอ.เผย เอ็มพีไอเดือน ม.ค. ขยับตามมาตรการอัดฉีด
ภาครฐั ชีด้อกเบี้ยลดลงหนุนจดีีพีภาคอุตสาหกรรมเพ่ิม 0.1% - ไทยรฐั (3 มี.ค. 68) 

 ททท.งัดกลยุทธด์ึงจีนเที่ยวไทย นางสาวฐาปนีย์ เกียรติไพบูลย์ ผู้ว่าการการท่องเท่ียวแหง่ประเทศไทย (ททท.)
เปิดเผยว่า เพ่ือผลักดันให้นักท่องเท่ียวต่างชาติเข้าประเทศไทยปีนี้ ได้ตามเป้าหมายของรัฐบาลท่ี 39 ล้านคน 
จาํเป็นต้องกระตุ้นฐานลูกค้าหลักอย่างตลาดจนีใหไ้ด้มากท่ีสุด โดย ททท.วางแผนจดัทําโรดโชว์ เพ่ือกระตุ้นตลาดทุก
ไตรมาสตลอดท้ังปีนี้ ซึ่งจะมีท้ังงานโรดโชว์ท่ี ททท.ดําเนินการเอง และร่วมมือกับภาคเอกชนจดัแบบยิ่งใหญ่ โดยเน้น
บุกตลาดเมืองหลักของจนีเชื่อมเมืองรองต่างๆ เพ่ือดึงนักท่องเท่ียวคุณภาพ เน้นกลุ่มท่ีเดินทางได้เลย เชน่ Gen Y -
ไทยรฐั (3 มี.ค. 68) 

SET  ดัชนี SET ปิดท่ีระดับ 1,203.72 จุด ลดลง 12.01 จุด(-0.99%) มูลค่าซื้อขาย 74,536.25 ล้านบาท การซื้อขายหุน้ 
ดัชนีปรับตัวลงแรงและรีบาวด์ข้ึนมาลดช่วงลบ โดยทําจุดตํ่าสุด 1,186.36 จุด ทําจุดสูงสุดท่ี 1,206.58 จุด - อินโฟ
เควสท์ (28 ก.พ. 68) 

AMATA  AMATA เด่นสุดกลุ่มนิคมฯ โชว์งบปี 67 มีกําไรสุทธิ 2,482.89 ล้านบาท เพ่ิมข้ึน 31.74% อานิสงส์รายได้โอนท่ีดิน-
สาธารณูปโภค-การใหเ้ชา่พุ่ง ดันรายได้รวม 14,901 ล้านบาท เพ่ิมข้ึน 53.63% บอร์ดไฟเขียวปันผลหุน้ละ 0.55 บาท –
ข่าวหุน้ (3 มี.ค. 68) 

ASIAN  ASIAN อัดงบ 1,158 ล้านบาท ขยายกําลังการผลิต ต้ังเป้ารายได้ปี 2568 แตะ 11,362 ล้านบาท เติบโตต่อเนื่อง 
4.9% จากปีก่อน หลังผลงานปี 2567 กําไรสุทธิพุ่งแตะ 848 ล้านบาท เติบโตสูงถึง 180.5% จากแรงหนุนของธุรกิจ
อาหารสัตว์เล้ียงท่ีขยายตัวต่อเนื่อง บอรด์มีมติจา่ยเงนิปันผลเพ่ิมเติม 0.5603 บาทต่อหุน้ – ทันหุน้ (3 มี.ค. 68) 

BC  BC โชว์กําไรปี 2567 โตก้าวกระโดดกว่า 226 ล้านบาท จากปีก่อนหน้า พลิกกําไรสุทธิ 32.2 ล้านบาท รับท่องเท่ียว
ฟื้ นตัว เล็งเปิดโรงแรมใหม่ภายใต้ชื่อ Journeyhub Bangkok Sukhumvit 26 ในไตรมาส 1/2568 – ทันหุน้ (3 มี.ค. 
68) 

CENTEL  CENTEL ต้ังเป้ารายได้รวม 3.3 หมื่นล้านบาท แบ่งเป็นรายได้ธุรกิจโรงแรม 1.5 หมื่นล้านบาท และธุรกิจรา้นอาหาร
1.8 หมื่นล้านบาท มุ่งกลยุทธ์รักษาศักยภาพทํากําไรเป็นหลัก เตรียมเดินสายโรดโชว์ 14 ประเทศ เจาะนักท่องเท่ียว
เป้าหมาย อัดฉีดงบกว่า 6.7 พันล้านบาท ลุยเปิด 9 โรงแรม ท้ังยังจดังบเตรียมทํา M&A เสริมแกร่ง ธุรกิจอาหารอีก
ราว 500 ล้านบาท – ทันหุน้ (3 มี.ค. 68) 

EA  EA ยอมเจบ็หนักเพ่ือจบ ชี้เคลียร์ด้อยค่าเรียบร้อยแล้ว ท้ังแบตเตอรี ยานยนต์ไฟฟา้ มั่นใจปี 2568 จะกลับมาฟื้ น 
เดินหน้าระบายสต๊อกรถไฟฟา้ ดีลพันธมิตรร่วม ขณะท่ี NEX ปรับโครงสร้างบริหาร เชื่อเดินหน้าได้ ชี้กระแสเงินจาก
โรงไฟฟา้ยังเข้ามาต่อเนื่อง แย้ม สปป.ลาวคืบหน้า ปีนี้จดัทัพได้โครงสรา้งการดําเนินงาน – ทันหุน้ (3 มี.ค. 68) 

ECF  ECF ปรับโครงสร้างองค์กรครัง้ใหญ่ เน้นขายสินค้ามารจ์ิน้สูง บรหิารจดัการต้นทุน ปั๊ มกําไร เรง่เครื่องธุรกิจย่อย 
โรงไฟฟา้พลังงานแสงอาทิตย์มินบู เฟส 2 ธุรกิจตรวจสอบอัตลักษณ์ ปั๊ มรายได้เพ่ิม – ทันหุน้ (3 มี.ค. 68) 

IMH  IMH ดึง "ชัย โสภณพนิช" ร่วมลงขัน ซื้อหุ้นเพ่ิมทุน 9.70% ปรับโมเดลธุรกิจสู่โรงพยาบาลเงินสด พุ่งเป้าฐาน
ลูกค้าประกัน ลดพ่ึงพางบรัฐ เพ่ิมกําไรระยะยาว เดินหน้าลุยโครงการแบริ่ง พร้อมเตรียมเปิดศูนย์ MRI และ
Mammogram เพ่ิมบรกิารพรเีมียม – ทันหุน้ (3 มี.ค. 68) 

ITTHI  บิ๊กบอส ITTHI แย้มชว่ง 2 เดือนท่ีผ่านมา เซ็นสัญญาคว้างานภาครัฐเกือบ 200 ล้านบาท เพ่ิมข้ึนจากปีก่อนท่ี 90 
ล้านบาท ปักเป้าโกยงานไตรมาสละ 200 ล้านบาท ชี้โอกาสเพียบ ส่วนงานเอกชนเริ่มเข้าสู่ภาวะปกติ หนุนมาร์จิ้นดีด
อวดกําไรปี 2567 พุ่งข้ึน 20% แตะ 28 ล้านบาท จดัหนักปันผล 0.10 บาท – ทันหุน้ (3 มี.ค. 68) 

KTB  นายผยง ศรีวณิช กรรมการผู้จดัการใหญ่ ธนาคารกรุงไทย เปิดเผยว่า ธนาคารได้ปรับลดอัตราดอกเบี้ยเงนิกู้ลง
สูงสุด 0.25% เพ่ือใหภ้าวะการเงนิสอดคล้องกับแนวโน้มเศรษฐกิจเงนิเฟอ้ เสถียรภาพระบบการเงนิ ลดความตึงตัว
ของภาวะการเงนิโดยไม่กระทบเสถียรภาพระบบการเงนิในระยะยาว และรองรับความไม่แน่นอนได้ โดยอัตราดอกเบี้ย
ลูกค้ารายใหญ่ชั้นดี ประเภทเงินเบิกเกินบัญชี (MOR) ลดจาก 7.270% ต่อปี เป็น 7.020% ต่อปี, อัตราดอกเบี้ยเงิน
ลูกค้ารายใหญ่ชั้นดีประเภทเงินกู้แบบมีระยะเวลา (MLR) ลดจาก 6.925% ต่อปี เป็น 6.825% ต่อปี, อัตราดอกเบี้ย
สําหรับลูกค้ารายย่อยชั้นดี (MRR) ลดจาก 7.445% ต่อปี เป็น 7.345% ต่อปี มีผลต้ังแต่วันท่ี 3 มี.ค.นี้ – ไทยรัฐ (3 
มี.ค. 68) 

PCE  PCE สบช่องขยายธุรกิจสู่กลุ่มอุตสาหกรรมอาหาร เหตุมีนํ้ามันปาล์มเป็นจุดแข็ง ชี้เป็นกลุ่มสินค้าท่ีมีมูลค่าเพ่ิม 
พร้อมมองหาในธุรกิจอ่ืนๆ ท่ีมีมาร์จิน้สูง ประเมินนโยบายการข้ึนภาษีนําเข้าของ "ทรัมป์" เป็นโอกาสของผู้ผลิตนํ้ามัน
ปาล์ม และทําใหเ้งนิบาทอ่อนค่า มองราคานํ้ามันปาล์มยังขาข้ึนดันรายได้โตตามเป้า 30,000 ล้านบาท – ทันหุน้ (3 มี.ค. 
68) 

PIS  PIS อวดผลงานปี 2567 กวาดรายได้ 1.47 พันล้านบาท สร้างสถิติสูงสุดใหม่ มั่นใจปี 2568 รายได้โตเกิน 15% ทํา
นิวไฮต่อเนื่อง โชว์แบ็กล็อก 3 พันล้านบาท ผู้บริหารส่งซิกมีลุ้นคว้างานใหม่หลักพันล้านบาทหลายโครงการ – ทันหุน้ 
(3 มี.ค. 68) 
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Update ภาวะตลาด
การเคล่ือนไหวของตลาดทัว่โลก  

Index Chg (pts) 1D WTD MTD YTD 25F 26F 25F 26F 25F 26F 25F 26
S&P 500 5,955 92.93 1.6 (1.0) (1.4) 1.2 22.0 19.6 34.0 12.2 4.6 4.1 19.6 9.4
Euro Stoxx 600 557 0.08 0.0 0.6 3.3 9.8 14.7 13.4 28.7 9.0 2.0 2.0 14.1 13.5
Japan 37,156 (1,100.67) (2.9) (4.2) (6.1) (6.9) 18.6 17.1 6.0 8.9 1.9 1.8 10.2 9.6
Hang Seng 22,941 (776.97) (3.3) (2.3) 13.4 14.4 10.9 10.4 8.8 5.0 1.3 1.2 11.0 11.0
MSCI Asia x J 715 (18.67) (2.5) (4.2) 1.0 1.6 14.5 13.0 7.8 11.1 1.7 1.6 12.0 12.5
Philippines 5,998 (126.12) (2.1) (1.6) 2.3 (8.1) 10.2 9.4 8.3 9.5 1.4 1.3 13.2 13.0
Indonesia 6,271 (214.85) (3.3) (7.8) (11.8) (11.4) 11.3 10.4 85.0 8.4 1.4 1.3 12.4 13.0
Malaysia 1,575 (11.90) (0.8) (1.0) 1.1 (4.1) 13.9 13.0 3.2 6.8 1.5 1.3 10.2 10.6
Thailand 1,204 (12.01) (1.0) (3.4) (8.4) (14.0) 12.7 11.6 27.6 8.9 1.2 1.1 9.4 9.6
Asean 4 - simple avg. (1.8) (3.5) (4.2) (9.4) 12.0 11.1 31.0 8.4 1.4 1.3 11.3 11.6
China 3,321 (67.17) (2.0) (1.7) 2.2 (0.9) 13.6 12.3 17.5 10.7 1.3 1.2 10.2 10.6
India 73,198 (1,414.33) (1.9) (2.8) (5.6) (6.3) 19.2 16.5 10.8 16.5 2.9 2.6 14.9 15.2
Singapore 3,896 (25.49) (0.7) (0.9) 1.0 2.9 11.9 11.4 11.8 4.8 1.3 1.2 10.8 11.4
Taiwan 23,053 0.00 0.0 (2.9) (2.0) 0.1 18.8 16.2 11.0 16.0 2.7 2.6 15.6 17.6
Korea 2,533 (88.97) (3.4) (4.6) 0.6 5.6 9.1 7.7 37.8 18.4 0.9 0.8 10.5 9.8
Others (1.6) (2.6) (0.7) 0.2 14.5 12.8 17.8 13.3 1.8 1.7 12.4 12.9

PBV (x) ROE (%)
28-Feb

Performance (%) PE (x) EPS gth (%)

 
 

การเคล่ือนไหวรายกลุ่มอุตสาหกรรมของตลาดหุน้ภมูภิาค  
 
 

 Price performance (%) * 

 28-Feb WoW MoM YTD 
Banking  (1.39) (3.17) (2.48) (3.74) 
Chemicals  (1.99) (2.94) (1.21) (1.87) 
Construction Mat. (2.03) (3.21) (5.66) (7.20) 
Consumer Products  (1.90) (2.99) (1.99) (5.52) 
Health Care (1.98) (4.45) (3.69) (6.70) 
Oil & Gas Supply Chain  (1.15) (3.60) (4.10) (5.61) 
Real Estate  (1.01) 0.18 1.96 0.41 
Retail - Consumer Staples (1.90) (2.99) (1.99) (5.52) 
Telecommunications  (1.43) (3.43) 16.69 20.16 
Transportation (1.49) (2.80) (3.75) (5.62) 
 

(3.5) (3.0) (2.5) (2.0) (1.5) (1.0) (0.5) 0.0 0.5 1.0 1.5

Construction Mat.

Chemicals

Health Care

Consumer Products

Retail - Consumer Staples

Transportation

Telecommunications

Banking

Oil & Gas Supply Chain

Real Estate

Regional Thailand  
* การเคล่ือนไหวรายกลุ่มอุตสาหกรรมของตลาดหุน้ภมูิภาค (%) อิงกับสกุล US$ และการเคลื่อนไหวรายกลุ่มอุตสาหกรรมของตลาดหุน้ไทย (%) อิงกบัสกุลบาท 
  

การเคล่ือนไหวรายกลุ่มอุตสาหกรรมของตลาดหุน้ไทย 
 

  Price performance (%) 
  28-Feb WoW MTD YTD 

Banking (0.24) (3.63) (2.63) 1.27 
Commerce 1.03 0.25 1.78 (5.76) 
Construction Materials 0.12 (6.34) (11.36) (18.07) 
Energy & Utilities (0.86) (6.37) (8.43) (11.81) 
Food & Beverage (0.22) (0.15) 0.16 (9.06) 
Health Care (0.63) 1.65 2.21 (4.73) 
ICT (1.69) (5.64) (6.19) (6.97) 
Petrochemicals (0.88) (9.53) (18.48) (25.59) 
Property (2.00) (5.99) (8.01) (16.35) 
Transportation (0.72) (1.97) (15.03) (21.38) 
SET (0.99) (3.41) (8.43) (14.03) 
SET50 (1.12) (3.57) (10.47) (15.40) 
MAI (2.17) (5.38) (8.26) (17.92) 
 

(2.5) (2.0) (1.5) (1.0) (0.5) 0.0 0.5 1.0 1.5

mai
Property

ICT
SET50

SET
Petrochemicals

Energy & Utilities
Transportation

Health Care
Banking

Food & Beverage
Construction Materials

Commerce

(% Change 1 day)

 
 
มูลค่าการซื้อขาย 10 อันดับ  ราคาเพ่ิมขึ้น 10 อันดับ  ราคาลดลง 10 อันดับ 
 

Stock Price Value Chg 
 (Bt) (Btmn) (%) 
CPALL 54.00 4,587.92 3.35 
ADVANC 276.00 4,161.75 (1.78) 
PTTGC 15.90 3,766.66 (1.24) 
TOP 22.80 3,214.77 (3.39) 
BDMS 24.20 2,725.43 (1.22) 
DELTA 77.25 2,707.27 (4.33) 
BBL 151.50 2,794.13 3.06 
PTT 31.50 2,496.84 (0.79) 
GULF 49.00 2,432.40 0.51 
KTB 22.50 2,240.07 (1.75) 
 

 
 

Stock Price Value Chg 
 (Bt) (Btmn) (%) 
MIPF 11.60 0.06 27.47 
TLHPF 2.82 0.93 24.78 
KC 0.07 0.46 16.67 
HUMAN 7.95 4.85 11.97 
KEX 0.96 2.28 9.09 
PMTA 8.95 0.31 8.48 
GJS 0.13 0.17 8.33 
SLP 0.40 0.42 8.11 
TGE 1.76 0.19 7.32 
MODERN 1.96 0.74 7.10 

 

 
 

Stock Price Value Chg 
 (Bt) (Btmn) (%) 
XBIO 0.20 1.77 (28.57) 
OGC 9.85 1.01 (27.04) 
PL 1.16 0.97 (20.55) 
SDC 0.04 0.37 (20.00) 
HANA 16.10 843.31 (19.90) 
GEL 0.05 0.19 (16.67) 
GRAND 0.05 0.06 (16.67) 
PSH 4.80 89.22 (14.29) 
SOLAR 0.25 0.40 (13.79) 
THG 11.00 82.40 (13.39) 
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ทิศทางของกระแสเงนิทนุต่างชาติ 
การเคล่ือนยา้ยเงนิทนุต่างชาติในตลาดหุน้ภมูภิาค 
 

(US$ Mn) Thailand Indonesia Philippines Malaysia Vietnam India Taiwan South Korea Japan 
Daily                   
28-Feb-25 (145) (176) (59)  (39)   (1,258)  
27-Feb-25 (75) (113) (6) (18) (25) 128 (1,081) (159)  
26-Feb-25 61 (20) 3 (4) (12)  103 (275)  
25-Feb-25 (100) (100) (10) (62) (13) (326) (1,556) (247)  
24-Feb-25 (41) (213) (11) (55) (10) (660) (576) (216)  
Weekly                   
WTD (300) (622) (83) (140) (99) (857) (3,109) (2,154) (6,954) 
21-Feb-25 64 (71) (47) (127) (39) (101) 1,003 (329) (6,954) 
14-Feb-25 (33) (184) (43) (46) (72) (2,125) (1,005) (153) (2,316) 
7-Feb-25 74 (233) 28 (38) (168) (894) (774) (210) (2,539) 
31-Jan-25 (85) (6) 1 (115) 0 (1,272) 0 (785) (2,031) 
Monthly                   
MTD (195) (1,111) (145) (351) (378) (3,977) (3,884) (2,846) (11,809) 
Jan-25 (330) (229) (114) (702) (255) (8,418) (1,261) (1,002) 3,888 
Dec-24 (308) (313) (103) (637) (91) 1,321 708 (1,530) (7,151) 
Nov-24 (398) (1,063) (349) (699) (473) (2,680) (8,045) (3,203) (1,834) 
YTD (525) (1,340) (259) (1,052) (633) (12,395) (5,146) (3,848) (7,921) 
 

 

ยอดซื้อขายสุทธริายวนัของนกัลงทนุต่างชาติในประเทศไทย 
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 Equity SET50 futures Bond 
 (Btmn) (Contract) (Btmn)* (Btmn) 
Daily     
28-Feb-25 (4,964) (855) (130) (5,022) 
Weekly     
WTD (10,232) 10,611  1,677  495  
21-Feb-25 2,177 (14,924) (2,467) (2,456) 
14-Feb-25 (1,106) (615) (80) (137) 
7-Feb-25 2,493 76,384 12,852 6,293 
31-Jan-25 (2,836) (42,942) (7,490) (1,922) 
Monthly     
MTD (6,667) 71,456  11,982  4,196  
Jan-25 (11,334) (59,419) (10,375) (12,445) 
Dec-24 (10,468) (136) (58) 12,340 
Nov-24 (13,736) (54,830) (9,965) (29,239) 
Quarterly     
QTD (18,002) 12,037  1,606  (8,249) 
4Q24 (52,370) (30,641) (5,501) (49,920) 
3Q24 21,462 147,286 23,362 69,358 
2Q24 (47,705) (105,911) (16,982) (17,407) 
1Q24 (69,326) 5,927 937 (28,578) 
YTD (18,002) 12,037  1,606  (8,249) 
2024 (147,940) 16,661 1,816 (26,548) 
2023 (192,490) (63,069) (11,598) 10,930 
 

 

การซื้อขายสุทธสิะสมของนักลงทนุต่างชาติ และ SET  SET50 และสัดส่วนการถือครองของต่างชาต ิ(ไมร่วม NVDR) 
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การซื้อ/ขายสุทธขิองนักลงทนุต่างชาติ 
สัดส่วนการถือครองหุน้ของนักลงทนุต่างชาตเิปลี่ยนแปลงมากที่สุด 10 อันดบั  ซื้อ-ขาย (สุทธ)ิ สูงสุด 10 อันดบั NVDR 
 

  
Fgn hld 

(%) 
∆ Fgn 

(M.shares) 
Buy* 

(Btmn)    
Fgn hld 

(%) 
∆ Fgn 

(M.shares) 
Sell* 

(Btmn) 
BDMS 25.69 37.68 912  CPALL 25.06 (8.13) (439) 
BH 31.68 2.56 500  AOT 6.48 (9.01) (390) 
ADVANC 38.16 1.57 435  BBL 26.57 (1.61) (244) 
MINT 30.88 4.71 136  KBANK 45.75 (1.52) (230) 
CPF 24.97 1.61 39  TOP 10.30 (9.76) (223) 
VGI 46.62 10.11 31  WHA 10.77 (53.07) (183) 
CENTEL 8.25 0.90 28  TISCO 27.91 (1.59) (156) 
CRC 12.97 0.64 21  KTB 11.22 (5.70) (128) 
COM7 10.96 0.89 19  SCB 19.16 (0.91) (111) 
HMPRO 10.77 1.83 15  BGRIM 38.56 (9.52) (107) 
 

 
 

  
Buy* 

(Btmn)     
Sell* 

(Btmn) 
CPALL 1121  KBANK (926) 
PTTGC 705  DELTA (439) 
TOP 410  PTT (363) 
CCET 254  INTUCH (202) 
KTB 238  TRUE (189) 
SAPPE 99  BDMS (174) 
CPAXT 78  GULF (154) 
GFPT 77  AOT (149) 
BGRIM 73  TTB (135) 
VGI 72  SCB (118) 
 

* ประมาณการโดย InnovestX Research    
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Update ราคาสินทรพัยป์ระเภทต่างๆ 
ดัชนีชีว้ดัที่สําคัญ  
 

  ราคาปิด 28 ก.พ. WoW MoM YoY YTD 
ดัชนีความเชื่อมั่น       
VIX Index  19.63 (7.10) 7.80 18.54 46.49 13.14 
Europe CDS (bps) 53.801 0.52 1.50 0.07 (1.58) (3.85) 
LIBOR OIS Spread (bps) 0 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 
TED Spread (bps) 0.5595 0.15 0.52 (0.57) 34.42 2.02 
อัตราแลกเปล่ียน:        
Dollar Index 108.17 0.82 1.43 0.19 3.87 (0.29) 
สหรฐัดอลลาร/์บาท 34.18 0.46 1.96 1.24 (4.66) (0.21) 
ยูโร/สหรฐัดอลลาร์ 1.04 (0.20) (0.78) (0.41) (3.97) 0.21 
สหรฐัดอลลาร/์เยนญ่ีปุ่น 150.59 0.55 0.89 (2.94) 0.39 (4.14) 
ตราสารหน้ี: (เปล่ียนแปลง basis points)      
อัตราอ้างอิงพันธบัตรรฐับาลไทย 2 ปี 1.91% (0.31) (12.50) (13.06) (24.96) (11.29) 
อัตราอ้างอิงพันธบัตรรฐับาลไทย 10 ปี 2.18% 1.98 (10.27) (9.68) (38.47) (12.53) 
อัตราอ้างอิงพันธบัตรรฐับาลสหรัฐ 2 ปี 4.01% (1.70) (19.49) (21.02) (61.55) (23.81) 
อัตราอ้างอิงพันธบัตรรฐับาลสหรัฐ 10 ปี 4.22% (0.41) (20.98) (30.47) (3.06) (36.11) 
สินค้าโภคภัณฑ์:        
CRB Index  539.22 (0.75) (2.15) (0.80) 2.82 0.51 
ทองคําแท่ง (ดอลลารต์่อออนซ์) 2,857.09 (0.68) (2.65) 3.57 39.79 8.89 
ค่าการกล่ัน (ดอลลารต์่อบารเ์รล) 3.02 0.33 (9.58) 100.00 (54.79) (24.31) 
นํ้ามันตลาดดูไบ (ดอลลารต์่อบารเ์รล) 77.92 0.07 (0.03) 3.25 (3.66) 6.40 
นํ้ามันตลาดนิวยอรก์ (ดอลลารต์่อบารเ์รล) 69.76 (0.84) (0.91) (3.94) (10.86) (2.73) 
ค่าระวางเรอื (จุด) 1,229.00 6.04 25.28 69.28 (41.78) 23.27 
 
 

อัตราผลตอบแทนพันธบตัร 10 ปี ของไทยและสหรฐัฯ   ผลต่างอัตราผลตอบแทนพันธบัตร 10 ปี ของไทยและสหรฐัฯ 
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อัตราแลกเปลีย่น THB/USD  การเคลื่อนไหวของอัตราแลกเปลี่ยนในภมูภิาคต่อดอลลาร ์สรอ 
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Note: Standard deviation (SD) ไม่ใชสั่ญญาณใหซ้ื้อหรอืขาย   
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Update ราคาสินค้าโภคภัณฑ์  
 

As of -1W Avg. Price % % Avg. Price % Avg. Price % Update

28-Feb-25 % QTD in 1Q25 QoQ YoY  in '24 YoY  in '25 YoY

CRB Index 539.22 (2.8) 542.62 1.3 (2.2) 534.51 (2.16)             542.62 1.5 Daily

Energy Prices

Crude Oil - Dubai (US$/bbl) 73.15 (3.2) 77.74 5.6 (10.4) 79.67 (2.75)            77.74 (2.4) Daily

Brent Crude  (US$/bbl) 73.43 (4.6) 77.20 3.4 (11.0) 80.69 (2.32)            77.20 (4.3) Daily

West Texas Int. Cushing (US$/bbl) 69.76 (3.9) 73.30 4.2 (15.5) 75.90 (2.17)             73.30 (3.4) Daily

Crude Oil - Asia-Pacific Tapis Oil Spot (US$/bbl) 75.82 (3.5) 79.99 4.3 (7.7) 83.20 (3.84)            79.99 (3.9) Daily

Natural Gas Henry Hub (US$/mmBTU) 3.82 (6.8) 3.49 23.8 (1.5) 2.94 (17.98)          3.49 18.5 Daily

Coal Price NEX (US$/MT) 102.06 (2.5) 111.93 (20.2) (17.7) 136.85 (23.17)           111.93 (18.2) Friday

Oil Product Prices and Gross Refinery Margin

Gas Oil 500 ppm Sulfer Singapore (U$/bbl) 88.19 (5.4) 92.66                 5.3 (17.0) 94.70 (8.16)            92.66             (2.2) Daily

Gas Oil - Dubai (US$/bbl) 15.04 (14.9) 14.93                  3.5 (40.0) 15.02 (29.07)         14.93              (0.7) Daily

Gasoline, 92 RON Spot (US$/bbl) 88.19 1.7 92.66                 5.3 (17.0) 94.70 (8.16)            92.66             (2.2) Daily

Gasoline - Dubai (US$/bbl) 15.04 35.0 14.93                  3.5 (40.0) 15.02 (29.07)         14.93              (0.7) Daily

Fuel Oil 180 Singapore Spot (US$/bbl) 73.24 (3.4) 74.12                   (15.8) (6.5) 72.36 3.31              74.12              2.4 Daily

Fuel Oil - Dubai (US$/bbl) 0.09 (57.9) (3.62)                   (7.4) (51.2) -7.31 (38.48)         (3.62)              (50.5) Daily

Jet Kerosene - Spot Price (US$/bbl) 87.71 (5.5) 92.60                 4.7 (17.8) 95.30 (9.24)            92.60             (2.8) Daily

Jet Kerosene - Dubai (US$/bbl) 14.56 (15.7) 14.86                  0.4 (42.7) 15.63 (32.29)          14.86              (4.9) Daily

SG Refinery Margin (US$/bbl) 3.02 (9.6) 2.64                    (47.2) (72.4) 4.83 (55.09)         2.64 (45.30)    Daily

Olefins Product Prices and Spread

Ethylene, FOB Japan Spot  (US$/MT) 855 0.0 839 (0.2) 6.6 847 1.45              839 (0.9) Tuesday

Ethylene Spread (US$/MT) 196 6.4 170 379.9 25.5 173 (4.64)           170 (1.6) Daily

Propylene (Olefins), FOB Japan Spot (US$/MT) 820 0.0 821 1.8 2.2 825 (2.72)            821 (0.5) Tuesday

Propylene Spread (US$/MT) 161 7.9 152 (2.1) 0.0 151 (22.32)         152 0.5 Daily

Naphtha - Singapore Spot FOB (US$/MT) 659 (1.8) 669 2.7 2.7 674 3.13              669 (0.7) Daily

Polyolefins Prices and Spread

Polye HDPE SE Asia  (US$/MT) 980 0.0 973 19.0 (3.9) 1,013 (1.88)            973 (4.0) Tuesday

HDPE-Naphtha Spread (US$/MT) 321 3.8 303 250.3 (15.8) 339 (10.52)         303 (10.6) Daily

Polye LDPE-Film, CFR SE Asia Spot (US$/MT) 1,180 0.0 1,175 (1.8) 18.5 1,181 12.14            1,175 (0.5) Tuesday

LDPE-Naphtha Spread (US$/MT) 521 2.3 506 81.4 48.9 507 26.88          506 (0.1) Daily

PP Film, Spot South East Asia (US$/MT) 1,010 2.0 989 (0.3) 3.6 1,000 0.17              989 (1.1) Tuesday

PP Spread (US$/MT) 351 10.0 320 (5.9) 5.5 326 (5.45)           320 (2.0) Daily

MEG Prices and Spread

MEG, CFR South East Asia (US$/MT) 560 (0.9) 560 (0.1) 15.9 549 9.73             560 2.1 Tuesday

MEG Spread (US$/MT) 30 (14.3) 40 (20.7) (1,013.7) 24 (242.87)       40 n.m. Tuesday

Aromatics Product Prices and Spread

Paraxylene, FOB USG Spot (US$/MT) 945 (0.5) 935 (12.6) (17.9) 1,033 (6.32)            935 (9.5) Tuesday

Paraxylene Spread (US$/MT) 325 4.8 277 178.5 (31.7) 360 (12.41)          277 (23.0) Tuesday

Paraxylene - 92 RON Spread (US$/MT) 193 (8.4) 144 (8.6) (22.5) 226 0.94            144 (36.0) Daily

Toluene, FOB Korea Spot (US$/MT) 815 1.9 795 6.7 (16.7) 847 (5.02)            795 (6.2) Tuesday

Benzene, CFR Japan Spot (US$/MT) 940 0.0 923 (65.0) 1.1 1,009 9.90            923 (8.5) Tuesday

Benzene Spread (US$/MT) 346 1.6 323 (3.9) (4.6) 407 19.49          323 (20.6) Daily

Benzene - 92 RON Spread (US$/MT) 188 (6.3) 133 (22.9) (445.9) 201 423.15         133 (34.0) Daily

Condensate (US$/MT) 620 (3.1) 658 5.5 (10.2) 674 (2.70)            658 (2.4) Daily

PTA Prices and Spread

PTA, CFR South East Asia (US$/MT) 695 0.0 686 2.5 (15.4) 750 (6.44)            686 (8.5) Tuesday

PTA Spread (US$/MT) 62 5.7 60 (0.9) 23.2 58 (7.86)           60 3.8 Tuesday

PVC Prices and Spread

PVC, CFR South East Asia (US$/MT) 740 (2.6) 760 (4.7) (11.1) 806 (4.54)            760 (26.8) Tuesday

Ethylene Spread (US$/MT) 544 (5.5) 590 (5.8) (18.0) 633 (4.51)            590 (6.8) Tuesday

Ethylene Dichloride CFR Far East Asia (US$/MT) 240 0.0 273 (4.6) 0.8 308 4.92             273 (11.1) Tuesday

Metal

Gold (US$/Troy Ounce) 2,858 (2.8) 2,795 5.1 45.1 2,389 22.92           2,795 286.7 Daily

LME Copper 3 Month Rolling Forward (US$/MT) 9,361 (2.1) 9,237 (0.8) 10.0 9,267 8.70             9,237 (0.3) Daily

Silver Future  (US$/Troy Ounce) 32 (6.1) 32 (0.3) n.a. 30 n.a. 32 6.2 Daily

China Composite Steel Prices (CNY/MT) 3,684 (0.4) 3,697 (3.0) (10.6) 3,930 (7.73)            3,697 (5.9) Daily

Agriculture Prices

Malaysian Crude Palm Oil Spot Price(MYR/MT) 4,688 (3.2) 4,699 (2.9) 23.6 4,223 10.14            4,699 11.3 Daily

SGX Ribbed Smoked Sheet 3 (RSS3) Futures (US$/KG.) 245 0.2 241 (2.0) 59.1 233 46.49          241 3.8 Daily

Sugar #11 (US$/LB) 19 (6.4) 18 (8.7) (11.9) 20 (0.34)           18 (7.7) Daily

Freight Rate

Baltic Freight Index: BDIY 1,229 30.6 914 (36.1) (23.3) 1,743 25.05           914 (47.6) Daily

Baltic Supramax Index: BSI58 895 3.3 762 (29.7) (16.4) 1,238 20.19           762 (38.4) Daily

 
ที่มา: Bloomberg Finance L.P., TQ Professional, BANPU  และ InnovestX Research 
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Update ราคาสินค้าโภคภัณฑ์
CRB US Spot All Commodities Price Index  Crude prices 
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SG Dubai Hydrocracking Refinery Margin  Oil product prices 
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Olefins prices  Olefins spreads 
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Aromatics prices  Aromatics  spreads 
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Update ราคาสินค้าโภคภัณฑ์
Polyolefins prices  Polyolefins-Naphtha spreads 
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PVC price  PVC  spread 
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Gold price  LME copper price 
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Malaysian crude palm oil price  Rubber price (RSS3) futures 
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Steel price index  Baltic freight index 
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ที่มา: Bloomberg Finance L.P., TQ Professional, BANPU และ InnovestX Research 
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ขอ้มูลการขายชอรต์ (short sales) วันท่ี 28 ก.พ. 2568  

ปรมิาณหุน้ มูลค่าการขายชอรต์ ราคาเฉลีย % ปรมิาณการขายชอรต์  
(หุน้) (บาท) (บาท) เทียบกับกระดานหลกั 

SC 491,600 1,235,882 2.51 22.74 
TIDLOR 3,574,200 61,471,420 17.20 21.53 
SAWAD 3,398,500 114,652,125 33.74 18.90 
XPG 2,146,000 1,849,108 0.86 18.54 
IRPC 14,225,500 12,273,925 0.86 17.71 
JAPAN10001 2,569 55,491 21.60 17.35 
RBF 447,000 2,131,516 4.77 17.10 
MTC 1,336,800 63,024,025 47.15 16.32 
TCAP 569,900 27,169,350 47.67 16.25 
CKP 1,034,700 2,757,958 2.67 15.25 
CRC 4,263,800 135,508,400 31.78 14.77 
JMART 1,077,800 10,093,345 9.36 13.79 
BEM 7,876,100 49,454,225 6.28 13.21 
KBANK 1,823,200 274,315,600 150.46 12.66 
PTT 9,642,600 303,843,325 31.51 12.17 
TKN 303,500 2,543,680 8.38 12.08 
OR 3,900,600 43,088,360 11.05 11.87 
BCH 3,009,800 47,385,960 15.74 11.74 
SIRI 4,991,900 8,323,243 1.67 10.27 
AOT 4,793,100 204,613,800 42.69 10.21 
BTS 8,704,900 50,971,545 5.86 10.14 
PTTEP 1,103,500 120,271,100 108.99 9.50 
JTS 46,600 1,958,025 42.02 9.46 
QH 2,538,800 4,039,897 1.59 8.76 
AAI 169,500 917,020 5.41 8.52 
CHG 16,922,600 32,808,700 1.94 8.33 
TISCO 542,200 53,281,475 98.27 8.23 
MAJOR 204,200 2,385,270 11.68 7.69 
THCOM 357,300 3,858,070 10.80 7.61 
DELTA 2,641,700 202,690,025 76.73 7.49 
TQM 125,900 1,950,770 15.49 7.46 
ITC 606,300 10,013,010 16.51 7.29 
IVL 1,687,300 32,353,370 19.17 7.20 
PLANB 806,000 5,299,190 6.57 7.01 
JAS 1,525,700 2,542,920 1.67 6.77 
AMATA 427,700 10,002,000 23.39 6.51 
ORI 490,100 1,440,232 2.94 6.43 
MEGA 216,300 7,022,975 32.47 6.27 
ROJNA 366,100 2,081,500 5.69 6.12 
TU 1,391,300 15,746,910 11.32 6.12 
BPP 268,700 1,881,385 7.00 6.08 
CBG 126,100 8,559,000 67.87 6.08 
SISB 186,800 3,905,290 20.91 6.04 
CPN 1,285,600 62,576,825 48.68 5.92 
BH 613,500 119,818,700 195.30 5.82 
SPALI 490,300 8,379,410 17.09 5.79 
BANPU 3,977,500 16,335,566 4.11 5.73 
PTG 155,400 1,119,060 7.20 5.58 
GLOBAL 1,067,100 8,370,430 7.84 5.46 
TPIPP 272,800 752,958 2.76 5.46 
BBIK 27,300 908,150 33.27 5.43 
CK 1,719,700 21,531,970 12.52 5.43 
TTB 26,803,400 51,083,557 1.91 5.39 
KCE 889,200 16,125,660 18.14 5.36 
AWC 6,826,900 19,998,200 2.93 5.29 
TTA 632,400 2,839,468 4.49 5.26 
RCL 219,100 5,402,760 24.66 4.90 
MBK 290,700 4,876,140 16.77 4.89 
RATCH 207,000 5,485,500 26.50 4.88 
WHAUP 198,900 710,672 3.57 4.81 
OSP 1,276,800 18,702,790 14.65 4.79 
ACE 231,100 288,875 1.25 4.72 
WHA 6,722,200 23,233,452 3.46 4.68 
FORTH 10,800 85,440 7.91 4.61 
GUNKUL 1,110,400 1,887,259 1.70 4.40 
AAV 1,626,100 3,323,138 2.04 4.26 
CPAXT 666,800 18,694,425 28.04 4.25 
ADVANC 629,500 173,326,500 275.34 4.16 
SCGP 1,581,300 21,313,080 13.48 4.04 
ICHI 243,100 3,056,300 12.57 3.96 
VGI 5,296,700 15,749,104 2.97 3.90 
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ปรมิาณหุน้ มูลค่าการขายชอรต์ ราคาเฉลีย % ปรมิาณการขายชอรต์  
(หุน้) (บาท) (บาท) เทียบกับกระดานหลกั 

TTW 103,700 938,485 9.05 3.88 
TLI 692,200 7,807,770 11.28 3.83 
HMPRO 2,269,300 18,550,250 8.17 3.78 
SABINA 19,100 363,250 19.02 3.78 
SJWD 111,100 750,045 6.75 3.77 
M 100,100 1,927,430 19.26 3.73 
AP 965,800 8,436,130 8.73 3.72 
LPN 27,700 60,386 2.18 3.71 
PSL 366,000 2,333,000 6.37 3.58 
MC 94,600 945,675 10.00 3.54 
SKY 44,800 829,140 18.51 3.51 
TASCO 247,700 4,088,540 16.51 3.47 
MINT 1,179,800 33,763,050 28.62 3.42 
SIS 11,000 276,675 25.15 3.36 
TFG 267,800 1,007,246 3.76 3.31 
GULF 1,668,600 80,381,625 48.17 3.30 
TPIPL 291,800 258,180 0.88 3.04 
TVO 27,100 612,650 22.61 3.00 
KTC 305,700 15,092,300 49.37 2.99 
CPF 872,200 21,022,150 24.10 2.87 
SPA 110,000 543,010 4.94 2.86 
BAM 563,600 3,566,705 6.33 2.85 
STGT 170,200 1,228,785 7.22 2.71 
NER 316,800 1,560,062 4.92 2.68 
LH 967,000 4,224,098 4.37 2.67 
TRUE 3,626,300 42,311,460 11.67 2.67 
JMT 380,400 4,473,620 11.76 2.65 
EPG 107,400 335,330 3.12 2.61 
SNNP 41,500 510,420 12.30 2.59 
BCPG 456,500 2,639,395 5.78 2.57 
KTB 2,518,300 56,179,050 22.31 2.51 
SAV 14,100 241,660 17.14 2.51 
XO 10,100 178,270 17.65 2.49 
SCC 180,300 22,871,000 126.85 2.47 
BA 202,300 4,077,930 20.16 2.45 
BCP 477,200 18,164,975 38.07 2.43 
STA 234,800 3,644,270 15.52 2.35 
SUSCO 65,400 174,002 2.66 2.26 
HANA 1,147,600 18,738,150 16.33 2.22 
SPRC 293,600 1,595,155 5.43 2.20 
ONEE 67,600 188,082 2.78 2.17 
THANI 81,900 134,304 1.64 2.14 
BBL 404,400 59,362,800 146.79 2.12 
EA 1,198,800 3,000,482 2.50 2.06 
COM7 256,300 5,544,960 21.63 2.00 
PR9 72,700 1,626,530 22.37 1.99 
SCB 214,900 26,338,200 122.56 1.90 
SYNEX 55,600 587,600 10.57 1.84 
ERW 1,974,100 6,016,382 3.05 1.83 
EGCO 18,700 1,812,625 96.93 1.82 
SAT 28,900 352,600 12.20 1.80 
CCET 4,902,000 27,781,195 5.67 1.76 
AU 28,900 266,770 9.23 1.69 
BGRIM 323,600 3,634,180 11.23 1.62 
BJC 60,000 1,330,350 22.17 1.61 
CPALL 1,352,900 71,745,550 53.03 1.56 
EGATIF 7,500 44,625 5.95 1.53 
KAMART 221,800 1,972,055 8.89 1.52 
BDMS 1,693,800 41,123,430 24.28 1.51 
SGC 120,300 98,237 0.82 1.49 
THG 105,000 1,187,200 11.31 1.44 
BLA 18,600 377,180 20.28 1.43 
SAMART 43,900 291,935 6.65 1.40 
MASTER 36,900 1,084,475 29.39 1.36 
GFPT 265,800 2,259,495 8.50 1.26 
MEB 2,000 41,600 20.80 1.26 
DITTO 101,500 1,009,925 9.95 1.25 
CENTEL 108,200 3,409,725 31.51 1.24 
KKP 41,500 2,297,375 55.36 1.19 
SCCC 2,300 370,300 161.00 1.15 
LANNA 3,100 51,150 16.50 1.12 
SSP 24,500 135,700 5.54 1.12 
ที่มา: ตลาดหลักทรพัย์แหง่ประเทศไทย และ InnovestX Research 
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สรุปการซื้อขายหุน้ของผู้บรหิาร 
รายงานการซื้อ-ขายหุน้ของผู้บรหิาร ณ วนัที่ 28 ก.พ. 2568 
ช่ือบริษัท ช่ือผู้บริหาร ประเภท วันที่ได้มา จํานวน ราคา รวม วิธีการได้มา/

  หลักทรัพย์ /จําหน่าย (หุน้) (บาท) (บาท) /จําหน่าย

ADB นาย วีระชัย วงษ์เจริญสิน หุน้สามัญ 27-02-68 132,000                        0.76                               100,320                            ขาย

ASW นาย สุเชฏฐ์ ฤทธีภมร หุน้สามัญ 27-02-68 50,000                         6.85                               342,500                            ซ้ือ

BLESS นาย ธารินทร์ บวรวนิชยกูร หุน้สามัญ 27-02-68 1,030,000                   0.26                               267,800                            ขาย

BLESS นาย ธารินทร์ บวรวนิชยกูร หุน้สามัญ 27-02-68 400,000                      0.26                               104,000                            ขาย

CRD นาย ธีรพัฒน์ จิรพิพัฒน์ หุน้สามัญ 27-02-68 20,300                         0.35                               7,105                                  ขาย

DCC นาย รุ่งโรจน์ แสงศาสตรา หุน้สามัญ 27-02-68 2,800,000                  1.37                                3,836,000                       ซ้ือ

FTE นาย ประพันธ์ จิตรเจริญชัย หุน้สามัญ 28-02-68 10,000                          1.56                                15,600                               ขาย

GFC นาย ประมุข วงศ์ธนะเกียรติ หุน้สามัญ 27-02-68 23,000                         5.01                                115,230                              ซ้ือ

GLOBAL นางสาว ชุติกาญจน์ ศรีแสงจันทร์ หุน้สามัญ 26-02-68 1,000                            7.90                               7,900                                 ซ้ือ

IP นาย ตฤณวรรธน์ ธนิตนิธิพันธ์ หุน้สามัญ 27-02-68 1,985,700                     2.20                               4,368,540                        ซ้ือ

MALEE นาย ชัยฉัตร บุญรัตน์ หุน้สามัญ 27-02-68 46,000                         6.79                               312,340                             ซ้ือ

NKT นางสาว เยาวเรศ ทองสิมา หุน้สามัญ 25-02-68 90,700                         4.38                               397,266                            ซ้ือ

NKT นางสาว เยาวเรศ ทองสิมา หุน้สามัญ 26-02-68 42,300                         4.34                               183,582                             ซ้ือ

NL นาย มารุต สิมะเสถียร หุน้สามัญ 27-02-68 150,200                        0.91                               136,682                             ซ้ือ

ONEE นาย นาฬิกอติภัค แสงสนิท หุน้สามัญ 27-02-68 300,000                      2.78                               834,000                           ซ้ือ

PCC นาย กิตติ สัมฤทธิ์ หุน้สามัญ 27-02-68 28,000                         2.65                               74,200                              ซ้ือ

QLT นาย มณธนัท ลัพธิกุลธรรม หุน้สามัญ 27-02-68 1,500                             2.84                               4,260                                 ซ้ือ

RJH นางสาว พิชญ์รัมภา ประสิทธิ์หริัญ หุน้สามัญ 27-02-68 5,800                            15.40                             89,320                              ซ้ือ

RPH นาย วัลลภ เหล่าไพบูลย์ หุน้สามัญ 26-02-68 30,000                         5.30                               159,000                            ซ้ือ

SINO นาย นันท์มนัส วิทยศักด์ิพันธ์ หุน้สามัญ 27-02-68 76,300                          0.92                               70,196                               ซ้ือ

SINO นาย นันท์มนัส วิทยศักด์ิพันธ์ หุน้สามัญ 27-02-68 11,300                           0.93                              10,509                               ซ้ือ

SINO นาย นันท์มนัส วิทยศักด์ิพันธ์ หุน้สามัญ 27-02-68 20,000                         0.94                              18,800                               ซ้ือ

SINO นาย นันท์มนัส วิทยศักด์ิพันธ์ หุน้สามัญ 27-02-68 1,000                            0.93                              930                                    ซ้ือ

SINO นาย นันท์มนัส วิทยศักด์ิพันธ์ หุน้สามัญ 27-02-68 40,000                         0.94                              37,600                              ซ้ือ

SISB นาย ยิว ฮอค โคว หุน้สามัญ 25-02-68 200,000                      22.33                             4,466,000                       ซ้ือ

SLP นาย สาทิส ตัตวธร หุน้สามัญ 27-02-68 150,000                       0.36                              54,000                              ซ้ือ

SLP นาย สาทิส ตัตวธร หุน้สามัญ 27-02-68 138,700                        0.35                               48,545                               ซ้ือ

SLP นาย สาทิส ตัตวธร หุน้สามัญ 27-02-68 150,000                       0.37                               55,500                              ซ้ือ

SLP นาย สาทิส ตัตวธร หุน้สามัญ 27-02-68 50,000                         0.36                              18,000                              ซ้ือ

SLP นาย สาทิส ตัตวธร หุน้สามัญ 27-02-68 50,000                         0.37                               18,500                               ซ้ือ

SLP นาย สาทิส ตัตวธร หุน้สามัญ 27-02-68 200,000                      0.37                               74,000                              ซ้ือ

SMIT นาย ธนา เสนาวัฒนกุล หุน้สามัญ 27-02-68 15,000                          3.78                               56,700                              ซ้ือ

SMIT นาย ธนา เสนาวัฒนกุล หุน้สามัญ 27-02-68 4,900                            3.80                              18,620                               ซ้ือ

SMIT นาย ธนา เสนาวัฒนกุล หุน้สามัญ 27-02-68 5,100                             3.82                               19,482                               ซ้ือ

SPA นาย ภูมิพันธ์ บุญญาปะมัย หุน้สามัญ 27-02-68 1,000,000                   4.94                               4,940,000                       ซ้ือ

SPALI นาง อัจฉรา ต้ังมติธรรม หุน้สามัญ 26-02-68 270,000                       16.64                             4,492,800                        ซ้ือ

SPALI นาง อัจฉรา ต้ังมติธรรม หุน้สามัญ 27-02-68 300,000                      16.86                             5,058,000                       ซ้ือ

SPALI นาง อัจฉรา ต้ังมติธรรม หุน้สามัญ 27-02-68 655,600                       16.96                             11,118,976                          ซ้ือ

SPALI นาย ประทีป ต้ังมติธรรม หุน้สามัญ 26-02-68 270,000                       16.64                             4,492,800                        ซ้ือ

SPALI นาย ประทีป ต้ังมติธรรม หุน้สามัญ 27-02-68 300,000                      16.86                             5,058,000                       ซ้ือ

SPALI นาย ประทีป ต้ังมติธรรม หุน้สามัญ 27-02-68 655,600                       16.96                             11,118,976                          ซ้ือ

STGT นาย วีรกร อ่องสกุล หุน้สามัญ 27-02-68 300                               7.32                               2,196                                  ซ้ือ

SUSCO นาย มงคล สิมะโรจน์ หุน้สามัญ 06-02-68 100,000                       2.50                               250,000                           ซ้ือ

SUSCO นาย มงคล สิมะโรจน์ หุน้สามัญ 11-02-68 108,700                        2.44                               265,228                             ซ้ือ

SUSCO นาย มงคล สิมะโรจน์ หุน้สามัญ 13-02-68 41,300                          2.48                               102,424                             ซ้ือ

SUSCO นาย มงคล สิมะโรจน์ หุน้สามัญ 27-02-68 550,000                       2.62                               1,441,000                         ซ้ือ

TASCO นาย เธียรี่ เดอเฟรน ใบแสดงสิทธิในผลประโยชน์ท่ีเกิดจากหลักทรัพ 26-02-68 20,000                         16.41                              328,200                            ซ้ือ

Total ซ้ือ 64,496,802                     
ขาย 494,825                            
สุทธิ 64,001,977                       
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ปฏิทินหุน้ 

จันทร์ อังคาร พุธ พฤหัสบดี ศุกร์
3 4 5 6 7

XD XD XD XD XD
BBGI Bt0.1 DOHOME  21 : 1 XD(ST) AIMIRT Bt0.215 AI Bt0.19 2S Bt0.04
DRT Bt0.24 DOHOME Bt0.0052910053 ARIP Bt0.0169 AIE Bt0.25 A5 Bt0.1
GPSC Bt0.45 HENG Bt0.0525 BAREIT Bt0.189 BKD Bt0.1 AMA Bt0.25
NIKE80X Bt0.00677 ITNS Bt0.153 BCPG Bt0.18 BKIH Bt5.75 BKNG80X Bt0.0064
PM Bt0.53 MIPF Bt0.37 BRRGIF Bt0.17094 BVG Bt0.051 CPW Bt0.12
PT Bt0.7 PHOL Bt0.13 DEXON Bt0.06 CBG Bt0.7 FMT Bt1
PTTGC Bt0.5 PROSPECT Bt0.142 GAHREIT Bt0.32 DMT Bt0.2 GBX Bt0.0278
SUPEREIF Bt0.03116 SIS Bt1.12 GFPT Bt0.2 JPARK Bt0.05 GFC Bt0.15
TASCO Bt0.9 TEKA Bt0.155 GROREIT Bt0.28 KK Bt0.025 ICHI Bt0.5
WHAIR Bt0.0582 THANI Bt0.07 ICN Bt0.1 MST Bt0.27 MEGA Bt0.8
WHART Bt0.1358 TIF1 Bt0.125 IFS Bt0.148 NCAP Bt0.0222 PEP80X Bt0.00908
XR TPRIME Bt0.0927 JAK Bt0.025 POLY Bt0.25 SEAOIL Bt0.12
UMS  5 : 4.27 @Bt0.50  YONG Bt0.06 KDH Bt2.5 PTT Bt1.3 SISB Bt0.42
PD PD LST Bt0.2 SPRC Bt0.15 STC Bt0.0175
POPF Bt0.1993 INTUCH Bt6.54 NETEASE80 Bt0.08178 SPRIME Bt0.125 TFG Bt0.225

Symbol change SAT Bt1.24 TMI Bt0.0075 WPH  25 : 1 XD(ST)
ECL to "EAST" SPVI Bt0.08 VL Bt0.02 WPH Bt0.002222

TEAM Bt0.15 XE XW
UEC Bt0.03 AJA-W4  1 : 1 @Bt0.4 A5  5 : 1
UNIQLO80 Bt0.05023 PD PD
PD GULF Bt1.01 DIF Bt0.2222
CPNCG Bt0.2271 WHABT Bt0.16
MA80X Bt0.00209

10 11 12 13 14
XD XD XD XD XD
ADVICE Bt0.175 BEM Bt0.15 BA Bt0.7 AH Bt0.48 CHASE Bt0.01041
BIZ Bt0.35 BM Bt0.11 BDMS Bt0.4 APURE Bt0.22 CMAN Bt0.12
COM7 Bt0.86 BTG Bt0.5 BOFFICE Bt0.1762 ASIA Bt0.13 CNT Bt0.04
CTW Bt0.05 CPT Bt0.025 CK Bt0.15 ASP Bt0.08 HL Bt0.17
DREIT Bt0.215 DTCENT Bt0.06 CPH Bt0.75 BCP Bt0.45 KO80X Bt0.01709
ERW Bt0.09 EURO Bt0.22 DCON Bt0.00275 BGRIM Bt0.25 KOOL Bt0.0125
FUTURERT Bt0.243846 INSET Bt0.08 HTECH Bt0.085 CEYE Bt0.075 META80X Bt0.000222
GOOG80X Bt0.00335 JR Bt0.04 JCT Bt4.5 CPI Bt0.22 S Bt0.01
I2 Bt0.07 KTBSTMR Bt0.176 KBS Bt0.7 CSC Bt2.95 SANKO Bt0.05
KIAT Bt0.01 MASTER Bt0.8 LHHOTEL Bt0.3875 CSC-P Bt4.45 SEI Bt0.12
MSC Bt0.5 MTI Bt8 LHRREIT Bt0.0475 DITTO Bt0.25 SYMC Bt0.1589
PTG Bt0.25 SA Bt0.08 LHSC Bt0.205 EGCO Bt3.25 TVO Bt0.93
RJH Bt0.2 SPCG Bt0.7 LPN Bt0.05 FM Bt0.2 UNIQ Bt0.07
SCP Bt1.5 SRIPANWA Bt0.215 NVDA80X Bt0.00168 GLAND Bt0.025 PD
TIPH Bt1 SRS Bt0.05 PLUS Bt0.06 HANA Bt0.5 IMPACT Bt0.17
WICE Bt0.14 SVOA Bt0.0481 RCL Bt1.5 IVF Bt0.024 THAIBEV19 Bt0.4111
ZEN Bt0.17 SVT Bt0.045 SAMTEL Bt0.08 KJL Bt0.35
PD TK Bt0.2 SAV Bt0.5 LALIN Bt0.175
AAPL80X Bt0.00674 TTW Bt0.3 SCCC Bt7 LEO Bt0.14

UPOIC Bt0.33 SCL Bt0.08 LOXLEY Bt0.03
UTP Bt0.3 SKN Bt0.4 MAGURO Bt0.3
PD SPG Bt0.4 M-CHAI Bt0.25
ASML01 Bt0.034 TNP Bt0.0525 NTSC Bt0.16
FTREIT Bt0.188 TPIPL Bt0.03 NTSC  3 : 1 XD(ST)
LUXF Bt0.21 TPIPP Bt0.07 PEACE Bt0.06

TTI Bt0.5 PJW Bt0.06
UBE Bt0.0236 PLT Bt0.02
VCOM Bt0.18 PMTA Bt1
WINMED Bt0.02475 PRINC Bt0.01
XW PRTR Bt0.25
BTW  1 : 7,000 PSH Bt0.06
XB PSP Bt0.15
BTW  15,120 : 1 PTC Bt0.047
PD QHHRREIT Bt0.22
GVREIT Bt0.205 SE Bt0.026493

SECURE Bt0.7
SFLEX Bt0.073
SGP Bt0.2
SHR Bt0.03
SMD100 Bt0.25
SNP Bt0.7
STECH Bt0.034
SUSCO Bt0.12
TMD Bt1.65
TNR Bt0.5
TPP Bt0.45
TQM Bt0.5
TWP Bt0.00654
TWP  17 : 1 XD(ST)
UVAN Bt0.6
VIH Bt0.25
XO Bt0.388
XR
UREKA  10 : 3 @Bt0.85 
XW
UREKA  3 : 3
PD
INETREIT Bt0.2
MC Bt0.55
SIRIPRT Bt0.03

17 18 19 20 21
XD XD XD XD XD
BIG Bt0.015 CMR Bt0.05 BC Bt0.052 AMC Bt0.1 SNPS Bt0.13
CPN Bt2.1 ITTHI Bt0.1 BH Bt3 PANEL Bt0.02 PD
FTI Bt0.04 KCAR Bt0.11 BH-P Bt3 PD AIMIRT Bt0.215
RATCH Bt0.8 PDG Bt0.15 CCET Bt0.13 BAREIT Bt0.189 AMATAR Bt0.1
SFT Bt0.0341 PYLON Bt0.04 NTV Bt1.37 CPTREIT Bt0.0598 BRRGIF Bt0.17094
SIRI Bt0.08 PD PATO Bt0.6 MIPF Bt0.37 GAHREIT Bt0.32
TMILL Bt0.05 PROSPECT Bt0.142 TEGH Bt0.21 PICO Bt0.1 GROREIT Bt0.28
TQR Bt0.216 TKN Bt0.207 TIF1 Bt0.125 HERMES80 Bt0.00883
TVH Bt0.42 TSTE Bt0.06 TPRIME Bt0.0927 KSL Bt0.05
UAC Bt0.25 WARRIX Bt0.2206 SPRIME Bt0.125
VNG Bt0.05 PD
PD WHART Bt0.1358
CPNREIT Bt0.0987
EGATIF Bt0.0862
KBSPIF Bt0.099
SUPEREIF Bt0.03116
TFFIF Bt0.1189
TTLPF Bt0.5

มีนาคม 2568

 
XD - Cash Dividend PD – Payment Date XW - Rights for Warrant XE - Warrant Exercise SP - Suspension 
XD(ST) - Stock Dividend XR - Rights for Common XT - Rights for Transferable Subscription Right CW - Capital write-down  
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หลักทรพัยท์ี่เขา้ขา่ยมาตรการกํากับการซื้อขาย (Turnover list) และหลักทรพัยภ์ายใต้เครื่องหมาย C 

Sharecode Effdate   Enddate 

หลักทรพัยท์ี่เข้าข่ายมาตรการ
กํากับการซื้อขาย หลักทรพัยภ์ายใต้เครื่องหมาย C  หลักทรพัยภ์ายใต้เครื่องหมาย 

NC (Non Compliance)  
Turnover 

list 
Level 

(**) 
หมาย
เหต ุ

Caution : 
"C" สาเหตุ "NC"  สาเหตุ 

AKS 3/25/2024 
จนกว่าจะได้รบั

การเปลี่ยนแปลง
จาก SET 

- - - 
วันท่ี 25/03/2024 ข้ึนเครื่องหมาย CB 
เหตุผล : ส่วนของผู้ถือหุน้ < 50% ของ
ทุนชาํระแล้ว 

- - 

EFORL 3/25/2024 
จนกว่าจะได้รบั

การเปลี่ยนแปลง
จาก SET 

- - - 
วันท่ี 25/03/2024 ข้ึนเครื่องหมาย CB 
เหตุผล : ส่วนของผู้ถือหุน้ < 50% ของ
ทุนชาํระแล้ว 

- - 

GLOCON 3/25/2024 
จนกว่าจะได้รบั

การเปลี่ยนแปลง
จาก SET 

- - - 
วันท่ี 25/03/2024 ข้ึนเครื่องหมาย CB 
เหตุผล : ส่วนของผู้ถือหุน้ < 50% ของ
ทุนชาํระแล้ว 

- - 

KC 3/25/2024 
จนกว่าจะได้รบั

การเปลี่ยนแปลง
จาก SET 

- - - 

วันท่ี 25/03/2024 ข้ึนเครื่องหมาย CB 
เหตุผล : ส่วนของผู้ถือหุน้ < 50% ของ
ทุนชาํระแล้ว 
'วันท่ี26/03/2024 ข้ึนเครื่องหมาย CB 
เหตุผล: บรษิัทผิดนัดชําระหน้ีสถาบัน
การเงนิ 

- - 

NATION 3/25/2024 
จนกว่าจะได้รบั

การเปลี่ยนแปลง
จาก SET 

- - - 
วันท่ี 25/03/2024 ข้ึนเครื่องหมาย CB 
เหตุผล : ส่วนของผู้ถือหุน้ < 50% ของ
ทุนชาํระแล้ว 

- - 

NEP 3/25/2024 
จนกว่าจะได้รบั

การเปลี่ยนแปลง
จาก SET 

- - - 
วันท่ี 25/03/2024 ข้ึนเครื่องหมาย CB 
เหตุผล : ส่วนของผู้ถือหุน้ < 50% ของ
ทุนชาํระแล้ว 

- - 

NEWS 3/25/2024 
จนกว่าจะได้รบั

การเปลี่ยนแปลง
จาก SET 

- - - 
วันท่ี 25/03/2024 ข้ึนเครื่องหมาย CB 
เหตุผล : ส่วนของผู้ถือหุน้ < 50% ของ
ทุนชาํระแล้ว 

- - 

SDC 3/25/2024 
จนกว่าจะได้รบั

การเปลี่ยนแปลง
จาก SET 

- - - 
วันท่ี 25/03/2024 ข้ึนเครื่องหมาย CB 
เหตุผล : ส่วนของผู้ถือหุน้ < 50% ของ
ทุนชาํระแล้ว 

- - 

STOWER 3/25/2024 
จนกว่าจะได้รบั

การเปลี่ยนแปลง
จาก SET 

- - - 
วันท่ี 25/03/2024 ข้ึนเครื่องหมาย CB 
เหตุผล : ส่วนของผู้ถือหุน้ < 50% ของ
ทุนชาํระแล้ว 

- - 

TSI 3/25/2024 
จนกว่าจะได้รบั

การเปลี่ยนแปลง
จาก SET 

- - - 
วันท่ี 25/03/2024 ข้ึนเครื่องหมาย CB 
เหตุผล : ส่วนของผู้ถือหุน้ < 50% ของ
ทุนชาํระแล้ว 

- - 

W 3/25/2024 
จนกว่าจะได้รบั

การเปลี่ยนแปลง
จาก SET 

- - - 
วันท่ี 25/03/2024 ข้ึนเครื่องหมาย CB 
เหตุผล : ส่วนของผู้ถือหุน้ < 50% ของ
ทุนชาํระแล้ว 

- - 

SMC 3/26/2024 
จนกว่าจะได้รบั

การเปลี่ยนแปลง
จาก SET 

- - - 
วันท่ี 26/03/2024 ข้ึนเครื่องหมาย CC 
เหตุผล : กรรมการตรวจสอบไม่ครบถ้วน - - 

VPO 5/13/2024 
จนกว่าจะได้รบั

การเปลี่ยนแปลง
จาก SET 

- - - 

วันท่ี 13/05/2024 ข้ึนเครื่องหมาย CB 
เหตุผล: ส่วนของผู้ถือหุน้ < 50% ของทุน
ชาํระแล้ว สําหรบังบการเงนิ ไตรมาสที่ 1 
ส้ินสุดวันท่ี 31 มีนาคม 2567 

-   

HYDRO 5/17/2024 
จนกว่าจะได้รบั

การเปลี่ยนแปลง
จาก SET 

- - - 

วันท่ี 25/03/2024 ข้ึนเครื่องหมาย CB 
เหตุผล : ส่วนของผู้ถือหุน้ < 50% ของ
ทุนชาํระแล้ว 
วันท่ี 17/05/2024 ข้ึนเครื่องหมาย CS 
เหตุผล: ผู้สอบบัญชไีม่แสดงความเหน็ 
สําหรบังบการเงนิ ไตรมาสที่ 1 ส้ินสุดวันท่ี 
31 มีนาคม 2567 

    

SBNEXT 5/17/2024 
จนกว่าจะได้รบั

การเปลี่ยนแปลง
จาก SET 

- - - 

วันท่ี 17/05/2024 ข้ึนเครื่องหมาย CS 
เหตุผล: ผู้สอบบัญชไีม่แสดงความเหน็ 
สําหรบังบการเงนิ ไตรมาสที่ 1 ส้ินสุดวันท่ี 
31 มีนาคม 2567 

    

ANI 6/5/2024 
จนกว่าจะได้รบั

การเปลี่ยนแปลง
จาก SET 

- - - 
วันท่ี 05/06/2024 ข้ึนเครื่องหมาย CF 
เหตุผล: การกระจายการถือหุน้ของผู้ถือ
หุน้รายย่อยไม่ครบถ้วน 

    

CIMBT 6/5/2024 
จนกว่าจะได้รบั

การเปลี่ยนแปลง
จาก SET 

- - - 
วันท่ี 05/06/2024 ข้ึนเครื่องหมาย CF 
เหตุผล: การกระจายการถือหุน้ของผู้ถือ
หุน้รายย่อยไม่ครบถ้วน 

    

GGC 6/5/2024 
จนกว่าจะได้รบั

การเปลี่ยนแปลง
จาก SET 

- - - 
วันท่ี 05/06/2024 ข้ึนเครื่องหมาย CF 
เหตุผล: การกระจายการถือหุน้ของผู้ถือ
หุน้รายย่อยไม่ครบถ้วน 

    

GLAND 6/5/2024 
จนกว่าจะได้รบั

การเปลี่ยนแปลง
จาก SET 

- - - 
วันท่ี 05/06/2024 ข้ึนเครื่องหมาย CF 
เหตุผล: การกระจายการถือหุน้ของผู้ถือ
หุน้รายย่อยไม่ครบถ้วน 

    

GRAMMY 6/5/2024 
จนกว่าจะได้รบั

การเปลี่ยนแปลง
จาก SET 

- - - 
วันท่ี 05/06/2024 ข้ึนเครื่องหมาย CF 
เหตุผล: การกระจายการถือหุน้ของผู้ถือ
หุน้รายย่อยไม่ครบถ้วน 

    

KWI 6/5/2024 
จนกว่าจะได้รบั

การเปลี่ยนแปลง
จาก SET 

- - - 

วันท่ี 25/03/2024 ข้ึนเครื่องหมาย CB 
เหตุผล : ส่วนของผู้ถือหุน้ < 50% ของ
ทุนชาํระแล้ว 
วันท่ี 05/06/2024 ข้ึนเครื่องหมาย CF 
เหตุผล: การกระจายการถือหุน้ของผู้ถือ

    



 

 Page 28 
 

   

Sharecode Effdate   Enddate 

หลักทรพัยท์ี่เข้าข่ายมาตรการ
กํากับการซื้อขาย หลักทรพัยภ์ายใต้เครื่องหมาย C  หลักทรพัยภ์ายใต้เครื่องหมาย 

NC (Non Compliance)  
Turnover 

list 
Level 

(**) 
หมาย
เหต ุ

Caution : 
"C" สาเหตุ "NC"  สาเหตุ 

หุน้รายย่อยไม่ครบถ้วน 

LRH 6/5/2024 
จนกว่าจะได้รบั

การเปลี่ยนแปลง
จาก SET 

- - - 
วันท่ี 05/06/2024 ข้ึนเครื่องหมาย CF 
เหตุผล: การกระจายการถือหุน้ของผู้ถือ
หุน้รายย่อยไม่ครบถ้วน 

    

NFC 6/5/2024 
จนกว่าจะได้รบั

การเปลี่ยนแปลง
จาก SET 

- - - 
วันท่ี 05/06/2024 ข้ึนเครื่องหมาย CF 
เหตุผล: การกระจายการถือหุน้ของผู้ถือ
หุน้รายย่อยไม่ครบถ้วน 

    

PMTA 6/5/2024 
จนกว่าจะได้รบั

การเปลี่ยนแปลง
จาก SET 

- - - 
วันท่ี 05/06/2024 ข้ึนเครื่องหมาย CF 
เหตุผล: การกระจายการถือหุน้ของผู้ถือ
หุน้รายย่อยไม่ครบถ้วน 

    

PRG 6/5/2024 
จนกว่าจะได้รบั

การเปลี่ยนแปลง
จาก SET 

- - - 
วันท่ี 05/06/2024 ข้ึนเครื่องหมาย CF 
เหตุผล: การกระจายการถือหุน้ของผู้ถือ
หุน้รายย่อยไม่ครบถ้วน 

    

PTECH 6/5/2024 
จนกว่าจะได้รบั

การเปลี่ยนแปลง
จาก SET 

- - - 
วันท่ี 05/06/2024 ข้ึนเครื่องหมาย CF 
เหตุผล: การกระจายการถือหุน้ของผู้ถือ
หุน้รายย่อยไม่ครบถ้วน 

    

ROH 6/5/2024 
จนกว่าจะได้รบั

การเปลี่ยนแปลง
จาก SET 

- - - 
วันท่ี 05/06/2024 ข้ึนเครื่องหมาย CF 
เหตุผล: การกระจายการถือหุน้ของผู้ถือ
หุน้รายย่อยไม่ครบถ้วน 

    

TNL 6/5/2024 
จนกว่าจะได้รบั

การเปลี่ยนแปลง
จาก SET 

- - - 
วันท่ี 05/06/2024 ข้ึนเครื่องหมาย CF 
เหตุผล: การกระจายการถือหุน้ของผู้ถือ
หุน้รายย่อยไม่ครบถ้วน 

    

UOBKH 6/5/2024 
จนกว่าจะได้รบั

การเปลี่ยนแปลง
จาก SET 

- - - 
วันท่ี 05/06/2024 ข้ึนเครื่องหมาย CF 
เหตุผล: การกระจายการถือหุน้ของผู้ถือ
หุน้รายย่อยไม่ครบถ้วน 

    

GTV 8/15/2024 
จนกว่าจะได้รบั

การเปลี่ยนแปลง
จาก SET 

- - - 

วันท่ี 25/03/2024 ข้ึนเครื่องหมาย CB 
เหตุผล : ส่วนของผู้ถือหุน้ < 50% ของ
ทุนชาํระแล้ว 
วันท่ี 17/05/2024 ข้ึนเครื่องหมาย CB 
เหตุผล: ส่วนของผู้ถือหุน้ < 50% ของทุน
ชาํระแล้ว สําหรบังบการเงนิ ไตรมาสที่ 1 
ส้ินสุดวันท่ี 31 มีนาคม 2567 
วันท่ี 15/08/2024 ข้ึนเครื่องหมาย CB 
เหตุผล: ส่วนของผู้ถือหุน้มีค่าไม่น้อยกว่า 
50% ของทุนชาํระแล้ว 
สําหรบังบการเงนิ ไตรมาสที่ 2 ส้ินสุดวันท่ี 
30 มิถุนายน 2567 

    

PPPM 8/15/2024 
จนกว่าจะได้รบั

การเปลี่ยนแปลง
จาก SET 

- - - 

วันท่ี 15/08/2024 ข้ึนเครื่องหมาย CB 
เหตุผล: ส่วนของผู้ถือหุน้มีค่าไม่น้อยกว่า 
50% ของทุนชาํระแล้ว 
สําหรบังบการเงนิ ไตรมาสที่ 2 ส้ินสุดวันท่ี 
30 มิถุนายน 2567 

    

3K-BAT 9/3/2024 
จนกว่าจะได้รบั

การเปลี่ยนแปลง
จาก SET 

- - - 
วันท่ี 03/09/2024 ข้ึนเครื่องหมาย CF 
เหตุผล: การกระจายการถือหุน้ของผู้ถือ
หุน้รายย่อยไม่ครบถ้วน 

    

TR 9/3/2024 
จนกว่าจะได้รบั

การเปลี่ยนแปลง
จาก SET 

- - - 
วันท่ี 03/09/2024 ข้ึนเครื่องหมาย CF 
เหตุผล: การกระจายการถือหุน้ของผู้ถือ
หุน้รายย่อยไม่ครบถ้วน 

    

CITY 10/1/2024 
จนกว่าจะได้รบั

การเปลี่ยนแปลง
จาก SET 

- - - 

วันท่ี 01/10/2024 ข้ึนเครื่องหมาย CB 
เหตุผล: รายได้จากการดําเนินงานประจาํปี 
< 100 ลบ. (SET) หรอื < 50 ลบ. (mai) 
สําหรบังบการเงนิ ประจาํปี ส้ินสุดวันท่ี 31 
กรกฎาคม 2567 

    

COMAN 11/5/2024 
จนกว่าจะได้รบั

การเปลี่ยนแปลง
จาก SET 

- - - 

วันท่ี 05/11/2024 ข้ึนเครื่องหมาย CS 
เหตุผล : ก.ล.ต. แจง้บรษิัทใหแ้ก้ไขงบ
การเงนิ สําหรบังบการเงนิ ไตรมาสที่ 2 
ส้ินสุดวันท่ี 30 มิถุนายน 2567 

    

ITD 11/18/2024 
จนกว่าจะได้รบั

การเปลี่ยนแปลง
จาก SET 

- - - 

วันท่ี 01/04/2024 ข้ึนเครื่องหมาย CS 
เหตุผล: ผู้สอบบัญชไีม่แสดงความเหน็
สําหรบังบการเงนิ ประจาํปี ส้ินสุดวันท่ี 31 
ธนัวาคม 2566 
วันท่ี 18/11/2024 ข้ึนเครื่องหมาย CB 
เหตุผล:  ส่วนของผู้ถือหุน้ < 50% ของ
ทุนชาํระแล้ว สําหรับงบการเงนิ ไตรมาสที่ 
3 ส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน 2567 

    

TSR 11/18/2024 
จนกว่าจะได้รบั

การเปลี่ยนแปลง
จาก SET 

- - - 

วันท่ี 18/11/2024 ข้ึนเครื่องหมาย CB 
เหตุผล:  ส่วนของผู้ถือหุน้ < 50% ของ
ทุนชาํระแล้ว สําหรับงบการเงนิ ไตรมาสที่ 
3 ส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน 2567 

    

JCKH 11/18/2024 
จนกว่าจะได้รบั

การเปลี่ยนแปลง
จาก SET 

- - - 

วันท่ี 25/03/2024 ข้ึนเครื่องหมาย CB 
เหตุผล : ส่วนของผู้ถือหุน้ < 50% ของ
ทุนชาํระแล้ว 
วันท่ี 18/11/2024 ข้ึนเครื่องหมาย CB 
เหตุผล:  บรษิัทผิดนัดชําระหน้ีสถาบัน
การเงนิ 
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(**) 
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เหต ุ

Caution : 
"C" สาเหตุ "NC"  สาเหตุ 

NRF 12/23/2024 
จนกว่าจะได้รบั

การเปลี่ยนแปลง
จาก SET 

- - - 

วันท่ี 23/12/2024 ข้ึนเครื่องหมาย CS 
เหตุผล : ก.ล.ต. แจง้บรษิัทใหแ้ก้ไขงบ
การเงนิ สําหรบังบการเงนิ ไตรมาสที่ 3 
ส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน 2567 

    

SABUY 12/24/2024 
จนกว่าจะได้รบั

การเปลี่ยนแปลง
จาก SET 

- - - 

วันท่ี 18/11/2024 ข้ึนเครื่องหมาย CB 
เหตุผล:  บรษิัทผิดนัดชําระหน้ีสถาบัน
การเงนิ 
'วันท่ี 20/11/2024 เพ่ิมเหตุข้ึน
เครื่องหมาย CB 
เหตุผล:  ThaiBMA ข้ึนเครื่องหมายหุน้กู้
ของบริษัท กรณีผิดนัดชาํระหน้ีหรอืปฏิบัติ
ตามข้อกําหนดหุน้กู้ไม่ได้ 
'วันท่ี 24/12/2024 เแก้ไขเหตุข้ึน
เครื่องหมาย CB 
เหตผุล:  แก้ไขแล้ว ThaiBMA ปลด
เครื่องหมายหุน้กู้ของบรษิัท เน่ืองจาก
ชาํระหน้ีหรอืปฏิบัติตามข้อกําหนดหุน้กู้
แล้ว 

    

EE 1/14/2025 
จนกว่าจะได้รบั

การเปลี่ยนแปลง
จาก SET 

- - - 

วันท่ี 25/03/2024 ข้ึนเครื่องหมาย CB 
เหตุผล : ส่วนของผู้ถือหุน้ < 50% ของ
ทุนชาํระแล้ว 
วันท่ี 14/01/2025 ข้ึนเครื่องหมาย CS 
เหตุผล :  ก.ล.ต. แจง้ใหบ้รษิัทหรอื
กองทุนแก้ไขงบการเงนิ สําหรบังบ
การเงนิ ประจาํปี ส้ินสุดวันท่ี 31 ธนัวาคม 
2566 และสําหรับงบการเงนิ ไตรมาสที่ 3 
ส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน 2567 

- - 

PIS 2/17/2025 3/7/2025  1 - - - - - 

ZAA 2/24/2025 
จนกว่าจะได้รบั

การเปลี่ยนแปลง
จาก SET 

- - - 

วันท่ี 05/06/2024 ข้ึนเครื่องหมาย CF 
เหตุผล: การกระจายการถือหุน้ของผู้ถือ
หุน้รายย่อยไม่ครบถ้วน 
วันท่ี 24/02/2025 ข้ึนเครื่องหมาย CB 
เหตุผล: ส่วนของผู้ถือหุน้ < 50% ของทุน
ชาํระแล้ว สําหรบังบการเงนิ ประจาํปี 
ส้ินสุดวันท่ี 31 ธนัวาคม 2567 

    

VS 2/25/2025 
จนกว่าจะได้รบั

การเปลี่ยนแปลง
จาก SET 

- - - 

วันท่ี 25/02/2025 ข้ึนเครื่องหมาย CB 
เหตุผล: รายได้จากการดําเนินงานประจาํปี 
< 100 ลบ. (SET) หรอื < 50 ลบ. (mai) 
สําหรบังบการเงนิ ประจาํปี ส้ินสุดวันท่ี 31 
ธนัวาคม 2567 

    

SAM 2/26/2025 
จนกว่าจะได้รบั

การเปลี่ยนแปลง
จาก SET 

- - - 

วันท่ี 26/02/2025 ข้ึนเครื่องหมาย CS 
เหตุผล: ก.ล.ต. แจง้ใหบ้รษิัทหรือกองทุน
จดัใหมี้ Special Audit ก.ล.ต. ส่ังการ 
SAM จดัใหมี้การตรวจสอบเป็นกรณี
พิเศษในประเด็นข้อสังเกตเก่ียวกับ
ธุรกรรมการขายสินค้าตํ่ากว่าราคาทุน 

    

BROCK 2/26/2025 
จนกว่าจะได้รบั

การเปลี่ยนแปลง
จาก SET 

- - - 

วันท่ี 26/02/2025 ข้ึนเครื่องหมาย CB 
เหตุผล:  รายได้จากการดําเนินงาน
ประจาํปี < 100 ลบ. (SET) หรอื < 50 ลบ. 
(mai) สําหรบังบการเงนิ ประจาํปี ส้ินสุด
วันท่ี 31 ธนัวาคม 2567 

    

TFI 2/26/2025 
จนกว่าจะได้รบั

การเปลี่ยนแปลง
จาก SET 

- - - 

วันท่ี 26/02/2025 ข้ึนเครื่องหมาย CB 
เหตุผล: ผลการดําเนินงานขาดทุนสุทธ ิ3 
ปีติดต่อกันจนทําใหส่้วนของผู้ถือหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแล้ว สําหรบังบ
การเงนิ ประจาํปี ส้ินสุดวันท่ี 31 ธนัวาคม 
2567 

    

GENCO 2/27/2025 
จนกว่าจะได้รบั

การเปลี่ยนแปลง
จาก SET 

- - - 

วันท่ี 27/02/2025 ข้ึนเครื่องหมาย CB 
เหตุผล: ผลการดําเนินงานขาดทุนสุทธ ิ3 
ปีติดต่อกันจนทําใหส่้วนของผู้ถือหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแล้ว สําหรบังบ
การเงนิ ประจาํปี ส้ินสุดวันท่ี 31 ธนัวาคม 
2567 

    

SCI 2/27/2025 
จนกว่าจะได้รบั

การเปลี่ยนแปลง
จาก SET 

- - - 

วันท่ี 27/02/2025 ข้ึนเครื่องหมาย CB 
เหตุผล: ผลการดําเนินงานขาดทุนสุทธ ิ3 
ปีติดต่อกันจนทําใหส่้วนของผู้ถือหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแล้ว สําหรบังบ
การเงนิ ประจาํปี ส้ินสุดวันท่ี 31 ธนัวาคม 
2567 

    

NOVA 2/27/2025 
จนกว่าจะได้รบั

การเปลี่ยนแปลง
จาก SET 

- - - 

วันท่ี 27/02/2025 ข้ึนเครื่องหมาย CB 
เหตุผล: รายได้จากการดําเนินงานประจาํปี 
< 100 ลบ. (SET) หรอื < 50 ลบ. (mai) 
สําหรบังบการเงนิ ประจาํปี ส้ินสุดวันท่ี 31 
ธนัวาคม 2567 

    

YGG 2/27/2025 จนกว่าจะได้รบั
การเปลี่ยนแปลง - - - 

วันท่ี 27/02/2025 ข้ึนเครื่องหมาย CB 
เหตุผล: ส่วนของผู้ถือหุน้ < 50% ของทุน     
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จาก SET ชาํระแล้ว สําหรบังบการเงนิ ประจาํปี 
ส้ินสุดวันท่ี 31 ธนัวาคม 2567 

CMO 2/27/2025 
จนกว่าจะได้รบั

การเปลี่ยนแปลง
จาก SET 

- - - 

วันท่ี 16/05/2024 ข้ึนเครื่องหมาย CS 
เหตุผล: ผู้สอบบัญชไีม่แสดงความเหน็ 
สําหรบังบการเงนิ ประจาํปี ส้ินสุดวันท่ี 31 
ธนัวาคม 2566 
'วันท่ี 27/02/2025 ข้ึนเครื่องหมาย CB 
เหตุผล: ผลการดําเนินงานขาดทุนสุทธ ิ3 
ปีติดต่อกันจนทําใหส่้วนของผู้ถือหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแล้ว สําหรบังบ
การเงนิ ประจาํปี ส้ินสุดวันท่ี 31 ธนัวาคม 
2567 

    

DIMET 2/28/2025 
จนกว่าจะได้รบั

การเปลี่ยนแปลง
จาก SET 

- - - 

'วันท่ี 25/03/2024 ข้ึนเครื่องหมาย CB 
เหตุผล : ส่วนของผู้ถือหุน้ < 50% ของ
ทุนชาํระแล้ว 
วันท่ี 16/05/2024 ข้ึนเครื่องหมาย CS 
เหตุผล: ผู้สอบบัญชไีม่แสดงความเหน็
สําหรบังบการเงนิ ไตรมาสที่ 1 ส้ินสุดวันท่ี 
31 มีนาคม 2567 
'วันท่ี 28/02/2025 ข้ึนเครื่องหมาย CB 
เหตุผล: ผลการดําเนินงานขาดทุนสุทธ ิ3 
ปีติดต่อกันจนทําใหส่้วนของผู้ถือหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแล้ว สําหรบังบ
การเงนิ ประจาํปี ส้ินสุดวันท่ี 31 ธนัวาคม 
2567 

    

EMC 2/28/2025 
จนกว่าจะได้รบั

การเปลี่ยนแปลง
จาก SET 

- - - 

วันท่ี 25/03/2024 ข้ึนเครื่องหมาย CB 
เหตุผล : ส่วนของผู้ถือหุน้ < 50% ของ
ทุนชาํระแล้ว 
'วันท่ี 28/02/2025 ข้ึนเครื่องหมาย CB 
เหตุผล: ผลการดําเนินงานขาดทุนสุทธ ิ3 
ปีติดต่อกันจนทําใหส่้วนของผู้ถือหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแล้ว สําหรบังบ
การเงนิ ประจาํปี ส้ินสุดวันท่ี 31 ธนัวาคม 
2567 

- - 

UMS 2/28/2025 
จนกว่าจะได้รบั

การเปลี่ยนแปลง
จาก SET 

- - - 

วันท่ี 25/03/2024 ข้ึนเครื่องหมาย CB 
เหตุผล : ส่วนของผู้ถือหุน้ < 50% ของ
ทุนชาํระแล้ว 
วันท่ี 05/06/2024 ข้ึนเครื่องหมาย CF 
เหตุผล: การกระจายการถือหุน้ของผู้ถือ
หุน้รายย่อยไม่ครบถ้วน 
'วันท่ี 28/02/2025 ข้ึนเครื่องหมาย CB 
เหตุผล: ผลการดําเนินงานขาดทุนสุทธ ิ3 
ปีติดต่อกันจนทําใหส่้วนของผู้ถือหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแล้ว สําหรบังบ
การเงนิ ประจาํปี ส้ินสุดวันท่ี 31 ธนัวาคม 
2567 

    

GRAND 2/28/2025 
จนกว่าจะได้รบั

การเปลี่ยนแปลง
จาก SET 

- - - 

วันท่ี 14/11/2024 ข้ึนเครื่องหมาย CS 
เหตุผล : ส่วนของผู้ถือหุน้ < 50% ของ
ทุนชาํระแล้ว สําหรับงบการเงนิ ไตรมาสที่ 
3 ส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน 2567 
'วันท่ี 28/02/2025 ข้ึนเครื่องหมาย CB 
เหตุผล:  ส่วนของผู้ถือหุน้มีค่าไม่น้อยกว่า 
50% ของทุนชาํระแล้ว สําหรบังบการเงนิ 
ประจาํปี ส้ินสุดวันท่ี 31 ธนัวาคม 2567 
เหตุใหม่เพ่ิมเติม CB                       : 
เหตุผล : ผลการดําเนินงานขาดทุนสุทธ ิ3 
ปีติดต่อกันจนทําใหส่้วนของผู้ถือหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแล้ว สําหรบังบ
การเงนิ ประจาํปี ส้ินสุดวันท่ี 31 ธนัวาคม 
2567 

    

NWR 3/3/2025 
จนกว่าจะได้รบั

การเปลี่ยนแปลง
จาก SET 

- - - 

วันท่ี 16/08/2024 ข้ึนเครื่องหมาย CB 
เหตุผล: ส่วนของผู้ถือหุน้มีค่าไม่น้อยกว่า 
50% ของทุนชาํระแล้ว 
สําหรบังบการเงนิ ไตรมาสที่ 2 ส้ินสุดวันท่ี 
30 มิถุนายน 2567 
วันท่ี 03/03/2025 ข้ึนเครื่องหมาย CS 
เหตุผล: ผู้สอบบัญชไีม่แสดงความเหน็/
ไม่ใหข้้อสรุป สําหรบังบการเงนิ ประจาํปี 
ส้ินสุดวันท่ี 31 ธนัวาคม 2567 

    

CHO 3/3/2025 
จนกว่าจะได้รบั

การเปลี่ยนแปลง
จาก SET 

- - - 

วันท่ี 17/05/2024 ข้ึนเครื่องหมาย CB 
เหตุผล: ส่วนของผู้ถือหุน้ < 50% ของทุน
ชาํระแล้ว สําหรบังบการเงนิ ไตรมาสที่ 1 
ส้ินสุดวันท่ี 31 มีนาคม 2567 
วันท่ี 03/03/2025 เพ่ิมเหตุข้ึน
เครื่องหมาย CB 
เหตุผล: ผลการดําเนินงานขาดทุนสุทธ ิ3 
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Sharecode Effdate   Enddate 

หลักทรพัยท์ี่เข้าข่ายมาตรการ
กํากับการซื้อขาย หลักทรพัยภ์ายใต้เครื่องหมาย C  หลักทรพัยภ์ายใต้เครื่องหมาย 

NC (Non Compliance)  
Turnover 

list 
Level 

(**) 
หมาย
เหต ุ

Caution : 
"C" สาเหตุ "NC"  สาเหตุ 

ปีติดต่อกันจนทําใหส่้วนของผู้ถือหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแล้วสําหรบังบการเงนิ 
ประจาํปี ส้ินสุดวันท่ี 31 ธนัวาคม 2567 
และบรษิัท/บรษิัทย่อย/กองทุนผิดนัดชาํระ
หน้ีตามเกณฑ์ท่ีกําหนด 
วันท่ี 03/03/2025 ข้ึนเครื่องหมาย CS 
เหตุผล: ผู้สอบบัญชไีม่แสดงความเหน็/
ไม่ใหข้้อสรุป สําหรบังบการเงนิ ประจาํปี 
ส้ินสุดวันท่ี 31 ธนัวาคม 2567 

AE 3/3/2025 
จนกว่าจะได้รบั

การเปลี่ยนแปลง
จาก SET 

- - - 

วันท่ี 03/03/2025 ข้ึนเครื่องหมาย CB 
เหตุผล: ผลการดําเนินงานขาดทุนสุทธ ิ3 
ปีติดต่อกันจนทําใหส่้วนของผู้ถือหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแล้ว สําหรบังบ
การเงนิ ประจาํปี ส้ินสุดวันท่ี 31 ธนัวาคม 
2567 

    

GJS 3/3/2025 
จนกว่าจะได้รบั

การเปลี่ยนแปลง
จาก SET 

- - - 

วันท่ี 03/03/2025 ข้ึนเครื่องหมาย CB 
เหตุผล: ผลการดําเนินงานขาดทุนสุทธ ิ3 
ปีติดต่อกันจนทําใหส่้วนของผู้ถือหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแล้ว สําหรบังบ
การเงนิ ประจาํปี ส้ินสุดวันท่ี 31 ธนัวาคม 
2567 

    

KGEN 3/3/2025 
จนกว่าจะได้รบั

การเปลี่ยนแปลง
จาก SET 

- - - 

วันท่ี 03/03/2025 ข้ึนเครื่องหมาย CB 
เหตุผล: ผลการดําเนินงานขาดทุนสุทธ ิ3 
ปีติดต่อกันจนทําใหส่้วนของผู้ถือหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแล้ว สําหรบังบ
การเงนิ ประจาํปี ส้ินสุดวันท่ี 31 ธนัวาคม 
2567 

    

META 3/3/2025 
จนกว่าจะได้รบั

การเปลี่ยนแปลง
จาก SET 

- - - 

วันท่ี 03/03/2025 ข้ึนเครื่องหมาย CB 
เหตุผล: ผลการดําเนินงานขาดทุนสุทธ ิ3 
ปีติดต่อกันจนทําใหส่้วนของผู้ถือหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแล้ว สําหรบังบ
การเงนิ ประจาํปี ส้ินสุดวันท่ี 31 ธนัวาคม 
2567 

    

NCL 3/3/2025 
จนกว่าจะได้รบั

การเปลี่ยนแปลง
จาก SET 

- - - 

วันท่ี 03/03/2025 ข้ึนเครื่องหมาย CB 
เหตุผล: ผลการดําเนินงานขาดทุนสุทธ ิ3 
ปีติดต่อกันจนทําใหส่้วนของผู้ถือหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแล้ว สําหรบังบ
การเงนิ ประจาํปี ส้ินสุดวันท่ี 31 ธนัวาคม 
2567 

    

PERM 3/3/2025 
จนกว่าจะได้รบั

การเปลี่ยนแปลง
จาก SET 

- - - 

วันท่ี 03/03/2025 ข้ึนเครื่องหมาย CB 
เหตุผล: ผลการดําเนินงานขาดทุนสุทธ ิ3 
ปีติดต่อกันจนทําใหส่้วนของผู้ถือหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแล้ว สําหรบังบ
การเงนิ ประจาํปี ส้ินสุดวันท่ี 31 ธนัวาคม 
2567 

    

RML 3/3/2025 
จนกว่าจะได้รบั

การเปลี่ยนแปลง
จาก SET 

- - - 

วันท่ี 03/03/2025 ข้ึนเครื่องหมาย CB 
เหตุผล: ผลการดําเนินงานขาดทุนสุทธ ิ3 
ปีติดต่อกันจนทําใหส่้วนของผู้ถือหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแล้ว สําหรบังบ
การเงนิ ประจาํปี ส้ินสุดวันท่ี 31 ธนัวาคม 
2567 

    

STELLA 3/3/2025 
จนกว่าจะได้รบั

การเปลี่ยนแปลง
จาก SET 

- - - 

วันท่ี 03/03/2025 ข้ึนเครื่องหมาย CB 
เหตุผล: ผลการดําเนินงานขาดทุนสุทธ ิ3 
ปีติดต่อกันจนทําใหส่้วนของผู้ถือหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแล้ว สําหรบังบ
การเงนิ ประจาํปี ส้ินสุดวันท่ี 31 ธนัวาคม 
2567 

    

PRECHA 3/3/2025 
จนกว่าจะได้รบั

การเปลี่ยนแปลง
จาก SET 

- - - 

วันท่ี 03/03/2025 ข้ึนเครื่องหมาย CB 
เหตุผล: รายได้จากการดําเนินงานประจาํปี 
< 100 ลบ. (SET) หรอื < 50 ลบ. (mai) 
สําหรบังบการเงนิ ประจาํปี ส้ินสุดวันท่ี 31 
ธนัวาคม 2567 

    

MIT 3/3/2025 
จนกว่าจะได้รบั

การเปลี่ยนแปลง
จาก SET 

- - - 

วันท่ี 03/03/2025 ข้ึนเครื่องหมาย CB 
เหตุผล:  ขาดทุนจากการลงทุนสุทธิ
ประจาํปี สําหรับงบการเงนิ ประจาํปี 
ส้ินสุดวันท่ี 31 ธนัวาคม 2567 และไม่มี
รายได้จากการดําเนินงาน สําหรบังบ
การเงนิ ประจาํปี ส้ินสุดวันท่ี 31 ธนัวาคม 
2567 

    

B52 3/3/2025 
จนกว่าจะได้รบั

การเปลี่ยนแปลง
จาก SET 

- - - 

วันท่ี 25/03/2024 ข้ึนเครื่องหมาย CB 
เหตุผล : ส่วนของผู้ถือหุน้ < 50% ของ
ทุนชาํระแล้ว 
วันท่ี 03/03/2025 ข้ึนเครื่องหมาย CB 
เหตุผล:  รายได้จากการดําเนินงาน
ประจาํปี < 100 ลบ. (SET) หรอื < 50 ลบ. 
(mai) สําหรบังบการเงนิ ประจาํปี ส้ินสุด

- - 
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Sharecode Effdate   Enddate 

หลักทรพัยท์ี่เข้าข่ายมาตรการ
กํากับการซื้อขาย หลักทรพัยภ์ายใต้เครื่องหมาย C  หลักทรพัยภ์ายใต้เครื่องหมาย 

NC (Non Compliance)  
Turnover 

list 
Level 

(**) 
หมาย
เหต ุ

Caution : 
"C" สาเหตุ "NC"  สาเหตุ 

วันท่ี 31 ธนัวาคม 2567 และผลการ
ดําเนินงานขาดทุนสุทธ ิ3 ปีติดต่อกันจน
ทําใหส่้วนของผู้ถือหุน้ < 100% ของทุน
ชาํระแล้วสําหรับงบการเงนิ ประจาํปี 
ส้ินสุดวันท่ี 31 ธนัวาคม 2567 

TRC 3/3/2025 
จนกว่าจะได้รบั

การเปลี่ยนแปลง
จาก SET 

- - - 

วันท่ี 25/03/2024 ข้ึนเครื่องหมาย CB 
เหตุผล : ส่วนของผู้ถือหุน้ < 50% ของ
ทุนชาํระแล้ว 
วันท่ี 03/03/2025 ข้ึนเครื่องหมาย CB 
เหตุผล: ผลการดําเนินงานขาดทุนสุทธ ิ3 
ปีติดต่อกันจนทําใหส่้วนของผู้ถือหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแล้ว สําหรบังบ
การเงนิ ประจาํปี ส้ินสุดวันท่ี 31 ธนัวาคม 
2567 

- - 

หมายเหตุ:   
- ท่ีมา:  ตลาดหลักทรัพย์ ( www.set.or.th ) และ สมาคมบริษัทหลักทรัพย์ ( www.asco.or.th )  
- หุน้ตามตารางดังกล่าว เงื่อนไขจะรวมถึงหุน้ในกระดานต่างประเทศและใบแสดงสิทธใินผลประโยชน์ท่ีเกิดจากหลักทรัพย์อ้างอิงของไทย (NVDR) 
- หลักทรัพย์ท่ีมีเคร่ืองหมาย “ : ” เป็น  ใบแสดงสิทธใินผลประโยชน์ท่ีเกิดจากหลักทรัพย์อ้างอิงไทย (Non-Voting Depository Receipt :NVDR) 
1.  หลักทรัพย์ท่ีเข้าข่ายมาตรการกํากับการซื้อขาย (Turnover list) 

Level (**) ได้แก่ 
 Level 1 หมายถึง ใหซ้ื้อด้วยการวางเงนิสด 100% ก่อนซื้อ (บัญช ีcash balance) และ หา้มนําหลักทรัพย์ท่ีกําหนดมาคํานวณเป็นวงเงินซื้อขาย 
 Level 2 หมายถึง ใหซ้ื้อด้วยการวางเงนิสด 100% ก่อนซื้อ และ หา้มนําหลักทรัพย์ท่ีกําหนดมาคํานวณเป็นวงเงนิซื้อขาย และ หา้ม Net Settlement 
 Level 3 หมายถึง หา้มซื้อขายชัว่คราว 1 วันทําการ (เฉพาะวันแรก); เม่ืออนุญาตใหซ้ื้อขาย ใหซ้ื้อด้วยการวางเงนิสด 100% ก่อนซื้อ และ หา้มนําหลักทรัพย์ท่ีกําหนดมาคํานวณเป็นวงเงนิซื้อขาย และ หา้ม Net Settlement 

2. หลักทรัพย์ภายใต้เคร่ืองหมาย Caution : "C" 
หลักทรัพย์ท่ีถูกขึ้นเคร่ืองหมาย C จะต้องซื้อด้วยบัญช ี Cash Balance (คือ สมาชกิต้องดําเนินการใหลู้กค้าวางเงนิสดไว้ล่วงหน้ากับสมาชกิเต็มจาํนวนก่อนซื้อหลักทรัพย์น้ัน) ต้ังแต่วันท่ีขึ้นเคร่ืองหมายเป็นต้นไป  



 

 Page 33 
 

   
 
ขอ้สงวนสิทธิ:์ 

ข้อมูลในรายงานนี้เป็นข้อมูลที่มีการเปิดเผยต่อสาธารณะ ซึ่งนักลงทุนสามารถเข้าถึงได้โดยทั่วไป และเป็นข้อมูลที่เชื่อว่าน่าจะเชื่อถือได้ แต่ทั้งนี้ บริษัทหลักทรัพย์ อินโนเวสท์ 
เอกซ ์จาํกัด (“บรษิัท”) มิได้ยืนยันหรอืรบัรองถึงความถูกตอ้ง หรอืสมบูรณ์ของข้อมูลดังกล่าวแตอ่ย่างใด ความคิดเหน็ที่ปรากฏอยู่ในรายงานนี้เป็นเพียงการนําเสนอในมุมมอง
ของบริษัท และเป็นความคิดเหน็ ณ วันที่ที่ปรากฏในรายงานเท่านั้น ซึ่งอาจเปลี่ยนแปลงได้ภายหลังวันดังกล่าว โดยบริษัทไม่จาํเป็นต้องแจง้ใหส้าธารณชน หรือนักลงทุนทราบ 
รายงานนี้จดัทําขึ้นเพ่ือเผยแพร่ข้อมูลใหแ้ก่นักลงทุนเท่านั้น บริษัทไม่รบัผิดชอบต่อการนําข้อมูลหรือความคิดเหน็ใดๆ ไปใช้ในทุกกรณี ดังนั้นนักลงทุนจงึควรใช้ดุลพินิจในการ
พิจารณาตัดสินใจก่อนการลงทุน นอกจากนี้ บรษิัท และ/หรอื บรษิัทในเครอืของบรษิัทอาจมีส่วนเกี่ยวข้องหรอืผลประโยชน์ใดๆ กับบรษิัทใดๆ ที่ถูกกล่าวถึงในรายงานนี้ก็ได้ 

บรษิัทหลักทรพัย์ อินโนเวสท์ เอกซ ์จาํกัด (“INVX”)  เป็นบรษิัทย่อยที่บรษิทั เอสซบีี เอกซ ์จาํกัด (มหาชน) (“เอสซบีี เอกซ”์) เป็นผู้ถือหุน้รายใหญ่แต่เพียงผู้เดียว และธนาคารไทย
พาณิชย์ จาํกัด (มหาชน) (“ธนาคารฯ”) เป็นบรษิัทย่อยที่เอสซบีี เอกซ ์เป็นผู้ถือหุน้รายใหญ่ ข้อมูลใด ๆ ทีเกี่ยวข้องกับธนาคารฯ มีวัตถุประสงค์เพ่ือใชใ้นการเปรยีบเทียบเท่านั้น  

เอกสารฉบับนี้จดัทําโดย บริษัทหลักทรพัย์ อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด (“INVX”)  ซึ่งมี บริษัท เอสซีบี เอกซ์ จาํกัด (มหาชน) (“เอสซบีี เอกซ”์) เป็นผู้ถือหุน้รายใหญ่ โดยธนาคารไทย
พาณิชย์ จาํกัด (มหาชน) (“ธนาคารฯ”) ซึ่งเป็นบริษัทย่อยที่เอสซีบี เอกซ์ เป็นผู้ถือหุน้รายใหญ่  เป็นที่ปรึกษาทางการเงินสําหรับธุรกรรมใด ๆ ของ ทรัสต์เพ่ือการลงทุนในสิทธิ
การเช่าอสังหารมิทรพัย์ แอล เอช โฮเทล ความเหน็ ข่าว บทวิจยั บทวิเคราะห ์ราคา ข้อความ การคาดการณ์ การประเมิน และ/หรือ ข้อมูลอื่นที่ระบุในเอกสารฉบับนี้ (“ข้อมูล”) มี
วัตถุประสงค์เพ่ือใช้เป็นข้อมูลทั่วไปเท่านั้น และไม่อาจตีความได้ว่าเป็นการใหค้ําแนะนําแก่บุคคลใดๆ หรือเป็นการเสนอซื้อ หรือเสนอขาย หรือชักชวนใหเ้สนอซื้อหรือเสนอขาย
หลักทรัพย์ โดย INVX และ/หรือกรรมการ พนักงาน และลูกจ้างของ INVX ย่อมไม่ต้องรับผิดต่อความเสียหายใดๆ ทั้งความเสียหายทางตรง ความเสียหายทางอ้อม ความ
เสียหายจากการผิดสัญญา หรือความเสียหายอันสืบเนื่อง อันเป็นผลมาจากการใช้หรือการเชื่อถือต่อการใช้ข้อมูล ทั้งนี้ รวมถึงแต่ไม่จาํกัดเพียงการสูญเสียผลกําไร นักลงทุน
พึงใชข้้อมูลในเอกสารฉบบันี้ประกอบข้อมลูและความเหน็อื่นๆ รวมถึงวิจารณญาณของตนในการตัดสินใจลงทนุ ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้จดัทําขึ้นจากแหล่งขอ้มลูที ่INVX เหน็ว่า
น่าเชื่อถือ โดย INVX ไม่รบัรองถึงความถูกต้อง สมบูรณ์ และ/หรอื ครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว 

INVX สงวนสิทธใินการใช้ดุลพินิจของตนแต่เพียงผู้เดียวในการแก้ไขเพ่ิมเติมข้อมูลเป็นครัง้คราวโดยไม่ต้องบอกกล่าว เอกสารฉบับนี้จดัส่งใหแ้ก่เฉพาะบุคคลที่กําหนดเท่านั้น 
และหา้มมิใหม้ีการทําซํ้า ดัดแปลง เผยแพร่ ขาย จาํหน่าย พิมพ์ซํ้า ส่งต่อ หรือแสวงหาประโยชน์ในเชิงพาณิชย์ไม่ว่าในลักษณะใดๆ เว้นแต่จะได้รับความยินยอมเป็นลายลักษณ์
อักษรจาก INVX ก่อน 

การซื้อขายฟวิเจอรส์และออปชัน่ (Futures and Options) มีความเส่ียงสูงที่อาจก่อใหเ้กิดผลขาดทุนอย่างมีนัยสําคัญ จงึไม่เหมาะสมกับบุคคลทุกคน ทั้งนี้ ก่อนการตัดสินใจซื้อ
ขายฟวิเจอร์สและออปชั่น ท่านควรพิจารณาถึงฐานะทางการเงิน วัตถุประสงค์ในการลงทุน ประสบการณ์ในการลงทุนของท่าน ตลอดจนความเส่ียงที่ท่านสามารถยอมรับได้
อย่างรอบคอบ เนื่องจากมีความเป็นไปได้ที่ท่านอาจสูญเสียเงนิลงทุนมากกว่าเงนิลงทุนเริ่มแรก ท่านควรพิจารณาถึงความเส่ียงทั้งหมดที่อาจเกิดขึ้นจากการซื้อขายฟวิเจอร์
สและออปชัน่ และท่านควรตัดสินใจลงทุนด้วยตนเอง และ/หรอื ในกรณีที่มีข้อสงสัย ท่านควรขอคําแนะนําจากที่ปรกึษาทางการลงทุน 

เอกสารฉบับนี้จดัส่งใหก้ับเฉพาะบุคคลที่กําหนด (intended recipient) เท่านั้น และหา้มมิใหผู้้ใดนําข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ไปทําซํ้า ส่งต่อ เผยแพร่ ขาย จาํหน่าย คัดลอก นําออก
แสดง หรอืนําไปแสวงหาประโยชน์ในเชงิพาณิชย์ ไม่ว่าด้วยวิธกีารใด ๆ โดยไม่ได้รบัอนุญาตเป็นลายลักษณ์อักษรจาก INVX เป็นการล่วงหน้า 

© สงวนลิขสิทธิ ์2565 บรษิัทหลักทรพัย์ อินโนเวสท์ เอกซ ์จาํกัด 
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CG Rating 2024 Companies with CG Rating 
Companies with Excellent CG Scoring 
AAV, ABM, ACE, ACG, ADVANC, AE, AF, AGE, AH, AIT, AJ, AKP, AKR, ALLA, ALT, AMA, AMARIN, AMATA, AMATAV, ANAN, AOT, AP, ASIMAR, ASK, ASP, ASW, AURA, AWC, B, BAFS, 
BAM, BANPU, BAY, BBGI, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEC, BEM, BEYOND, BGC, BGRIM, BJC, BKIH, BLA, BPP, BR, BRI, BRR, BSRC, BTG, BTS, BTW, BWG, CBG, CENTEL, CFRESH, 
CHASE, CHEWA, CHOW, CIMBT, CIVIL, CK, CKP, CNT, COLOR, COM7, CPALL, CPAXT, CPF, CPL, CPN, CPW, CRC, CRD, CREDIT, CSC, CV, DCC, DDD, DELTA, DEMCO, DITTO, DMT, 
DOHOME, DRT, DUSIT, EASTW, ECF, ECL, EGCO, EPG, ERW, ETC, ETE, FLOYD, FN, FPI, FPT, FVC, GABLE, GC, GCAP, GFC, GFPT, GGC, GLAND, GLOBAL, GPSC, GRAMMY, GULF, 
GUNKUL, HANA, HARN, HENG, HMPRO, HPT, HTC, ICC, ICHI, III, ILINK, ILM, IND, INET, INSET, INTUCH, IP, IRC, IRPC, IT, ITC, ITEL, ITTHI, IVL, JAS, JTS, K, KBANK, KCC, KCE, KCG,
KEX, KKP, KSL, KTB, KTC, KTMS, KUMWEL, LALIN, LANNA, LH, LHFG, LIT, LOXLEY, LPN, LRH, LST, M, MAJOR, MALEE, MBK, MC, M-CHAI, MCOT, MFC, MFEC, MINT, MODERN,
MONO, MOONG, MOSHI, MSC, MST, MTC, MTI, MVP, NCH, NER, NKI, NOBLE, NRF, NSL, NTSC, NVD, NWR, NYT, OCC, OR, ORI, OSP, PAP, PB, PCC, PCSGH, PDJ, PEER, PG, PHOL, 
PIMO, PLANB, PLAT, PLUS, PM, PORT, PPP, PPS, PR9, PRG, PRIME, PRM, PRTR, PSH, PSL, PTT, PTTEP, PTTGC, Q-CON, QH, QTC, RATCH, RBF, RPC, RPH, RS, RT, RWI, S, S&J, SA,
SAAM, SABINA, SAK, SAMART, SAMTEL, SAT, SAV, SAWAD, SC, SCAP, SCB, SCC, SCCC, SCG, SCGD, SCGP, SCM, SCN, SDC, SEAFCO, SEAOIL, SELIC, SENA, SENX, SGC, SGF, 
SGP, SHR, SICT, SIRI, SIS, SITHAI, SJWD, SKE, SKR, SM, SMPC, SNC, SNNP, SNP, SO, SONIC, SPALI, SPC, SPI, SPRC, SR, SSC, SSF, SSP, SSSC, STA, STEC, STGT, STI, SUC, SUN,
SUTHA, SVI, SYMC, SYNEX, SYNTEC, TASCO, TBN, TCAP, TCMC, TEAMG, TEGH, TFG, TFMAMA, TGE, TGH, THANA, THANI, THCOM, THG*, THIP, THRE, THREL, TIPH, TISCO, TK, TKS, 
TKT, TLI, TM, TMILL, TMT, TNDT, TNITY, TNL, TOA, TOG, TOP, TPAC, TPBI, TPIPL, TPIPP, TPS, TQM, TQR, TRP, TRUBB, TRUE, TRV, TSC, TSTE, TSTH, TTA, TTB, TTCL, TTW, TU, TVDH,
TVO, TVT, TWPC, UAC, UBE, UBIS, UKEM, UPF, UPOIC, UV, VARO, VGI, VIH, WACOAL, WGE, WHA, WHAUP, WICE, WINMED, WINNER, ZEN 
Companies with Very Good CG Scoring 
2S, AAI, ADB, AEONTS, AHC, AIRA, APCO, APCS, APURE, ARIP, ARROW, ASIAN, ATP30, AUCT, AYUD, BA, BBIK, BC, BE8, BH, BIZ, BOL, BSBM, BTC, CH, CI, CIG, CM, COCOCO, 
COMAN, CPI, CSS, DTCENT, EVER, FE, FORTH, FSMART, FSX, FTI, GEL, GIFT, GPI, HUMAN, IFS, INSURE, JCK, JDF, JMART, KGI, KJL, KTIS, KUN, L&E, LHK, MATCH, MBAX, MEGA, 
METCO, MICRO, NC, NCAP, NCL, NDR, ONEE, PATO, PDG, PJW, POLY, PQS, PREB, PROUD, PSG, PSP, PSTC, PT, PTECH, PYLON, QLT, RABBIT, RCL, SAPPE, SECURE, SFLEX, SFT, 
SINO, SMT, SPCG, SPVI, STANLY, STPI, SUPER, SUSCO, SVOA, SVT, TACC, TAE, TCC, TEKA, TFM, TITLE, TKN, TMD, TNR, TPA, TPCH, TPCS, TPLAS, TPOLY, TRT, TURTLE, TVH, UBA, 
UP, UREKA, VCOM, VIBHA, VRANDA, WARRIX, WIN, WP 
Companies with Good CG Scoring 
A5, ADD, AIE, ALUCON, AMC, AMR, ARIN, ASEFA, ASIA, ASN, BIG, BIOTEC, BIS, BJCHI, BLC, BVG, CEN, CGH, CHARAN, CHAYO, CHIC, CHOTI, CITY, CMC, CPANEL, CSP, DEXON, 
DOD, DPAINT, DV8, EASON, EE, EFORL, EKH, ESTAR, ETL, FNS, GBX, GENCO, GTB, GYT, ICN, IIG, IMH, IRCP, J, JCKH, JMT, JPARK, JR, JSP, JUBILE, KBS, KCAR, KIAT, KISS, KK, KWC,
LDC, LEO, MCA, META, MGC, MITSIB, MK, NAM, NOVA, NTV, NV, OGC, PACO, PANEL, PHG, PIN, PRAPAT, PRI, PRIN, PROEN, PROS, PTC, READY, ROCTEC, SABUY, SALEE, SAMCO, 
SANKO, SCI, SE, SE-ED, SINGER, SISB, SKN, SKY, SMD100, SMIT, SORKON, SPG, SST, STC, STOWER, STP, SVR, SWC, TAKUNI, TC, TFI, TMC, TMI, TNP, TOPP, TRU, UEC, UOBKH, VL,
WAVE, WFX, WIIK, XO, XPG, YUASA, ZAA 
Corporate Governance Report 
The material contained in this publication is for general information only and is not intended as advice on any of the matters discussed herein. Readers and others should perform 
their own independent analysis as to the accuracy or completeness or legality of such information. The Thai Institute of Directors, its officers, the authors and editor make no 
representation or warranty as to the accuracy, completeness or legality of any of the information contained herein. By accepting this document, each recipient agrees that the 
Thai Institute of Directors Association, its officers, the authors and editor shall not have any liability for any information contained in, or for any omission from, this publication. 
The survey result is as of the date appearing in the Corporate Governance Report of Thai Listed Companies. As a result, the survey result may be changed after that date. 
InnovestX Securities Company Limited does not conform nor certify the accuracy of such survey result. 
To recognize well performers, the list of companies attaining “Good”, “Very Good” and “Excellent” levels of recognition (Not including listed companies qualified in the "no 
announcement of the results" clause from 1 January 2023 to 28 October 2024) is publicized. 
*บรษิัทหรอืกรรมการหรอืผู้บรหิารของบรษิัทที่มีขา่วด้านการกํากับดูแลกิจการ เชน่ การกระทําผิดเกีย่วกับหลักทรพัย์ การทุจรติ คอรร์ปัชนั เป็นต้น ซึ่งการใชข้้อมูล CGR ควรตระหนักถึงข่าวดังกล่าว
ประกอบด้วย 
 
Anti-corruption Progress Indicator 
Certified (ได้รบัการรบัรอง) 
2S, AAI, ADB, ADVANC, AE, AF, AH, AI, AIE, AIRA, AJ, AKP, AMA, AMANAH, AMATA, AMATAV, AP, APCS, AS, ASIAN, ASK, ASP, ASW, AWC, AYUD, B, BAFS, BAM, BANPU, BAY, BBGI, 
BBL, BCH, BCP, BCPG, BE8, BEC, BEYOND, BGC, BGRIM, BLA, BPP, BRI, BRR, BSBM, BTG, BTS, BWG, CAZ, CBG, CEN, CENTEL, CFRESH, CGH, CHEWA, CHOTI, CHOW, CI, CIG, 
CIMBT, CM, CMC, COM7, CPALL, CPAXT, CPF, CPI, CPL, CPN, CPW, CRC, CSC, CV, DCC, DELTA, DEMCO, DIMET, DMT, DOHOME, DRT, DUSIT, EA, EASTW, ECF, EGCO, EP, EPG, 
ERW, ETC, ETE, FNS, FPI, FPT, FSMART, FSX, FTE, GBX, GC, GCAP, GEL, GFPT, GGC, GJS, GLOBAL, GPI, GPSC, GSTEEL, GULF, GUNKUL, HANA, HARN, HEALTH, HENG, HMPRO, 
HTC, ICC, ICHI, IFS, III, ILINK, ILM, INET, INOX, INSURE, INTUCH, IRPC, ITEL, IVL, JAS, JR, JTS, KASET, KBANK, KCAR, KCC, KCE, KGEN, KGI, KKP, KSL, KTB, KTC, L&E, LANNA, LH,
LHFG, LHK, LPN, LRH, M, MAJOR, MALEE, MATCH, MBAX, MBK, MC, MCOT, MEGA, MENA, META, MFC, MFEC, MILL, MINT, MODERN, MONO, MOONG, MSC, MTC, MTI, NATION, 
NCAP, NEP, NER, NKI, NOBLE, NRF, OCC, OGC, OR, ORI, OSP, PAP, PATO, PB, PCSGH, PDG, PDJ, PG, PHOL, PIMO, PK, PL, PLANB, PLANET, PLAT, PM, PPP, PPPM, PPS, PR9, PREB, 
PRG, PRINC, PRM, PROS, PRTR, PSH, PSL, PSTC, PT, PTECH, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, PYLON, Q-CON, QH, QLT, QTC, RABBIT, RATCH, RBF, RML, RS, RWI, S&J, SA, SAAM, SABINA,
SAK, SAPPE, SAT, SC, SCB, SCC, SCCC, SCG, SCGP, SCM, SCN, SEAOIL, SE-ED, SELIC, SENA, SENX, SFLEX, SGC, SGP, SIRI, SIS, SITHAI, SKR, SM, SMIT, SMPC, SNC, SNP,
SORKON, SPACK, SPALI, SPC, SPI, SPRC, SRICHA, SSF, SSP, SSSC, SST, STA, STGT, STOWER, SUSCO, SVI, SVOA, SVT, SYMC, SYNTEC, TAE, TAKUNI, TASCO, TCAP, TEGH, TFG, 
TFI, TFMAMA, TGE, TGH, THANI, THCOM, THIP, THRE, THREL, TIDLOR, TIPCO, TIPH, TISCO, TKN, TKS, TKT, TMD, TMILL, TMT, TNITY, TNL, TNP, TNR, TOG, TOP, TOPP, TPA, TPCS, 
TPLAS, TRT, TRU, TRUE, TSC, TSI, TSTE, TSTH, TTB, TTCL, TU, TURTLE, TVDH, TVO, TWPC, UBIS, UEC, UKEM, UPF, UV, VCOM, VGI, VIBHA, VIH, WACOAL, WHA, WHAUP, WICE, WIIK,
WPH, XO, YUASA, ZEN 
Declared (ประกาศเจตนารมณ์) 
ACE, ALT, AMARIN, AMC, ANI, APCO, ASAP, B52, BLAND, BYD, CFARM, CHASE, CHG, DEXON, DITTO, ECL, EVER, FLOYD, GREEN, HL, HUMAN, ICN, IHL, IP, ITC, JDF, JMART, K, KJL, 
LDC, LIT, MITSIB, MJD, MOSHI, NEX, NTSC, PLE, PLUS, POLY, PQS, PRI, PRIME, PROEN, PROUD, PTC, RT, S, SAWAD, SCAP, SCGD, SFT, SHR, SINGER, SINO, SJWD, SKE, SNNP, 
SOLAR, SONIC, SUPER, TBN, TMI, TPAC, TPP, TQM, UOBKH, UREKA, VNG, WELL, WIN, XPG 
N/A 
24CS, A, A5, AAV, ABM, ACAP, ACC, ACG, ADD, ADVICE, AEONTS, AFC, AGE, AHC, AIT, AJA, AKR, AKS, ALLA, ALPHAX, ALUCON, AMARC, AMR, ANAN, AOT, APO, APP, APURE, 
AQUA, ARIN, ARIP, ARROW, ASEFA, ASIA, ASIMAR, ASN, ATP30, AU, AUCT, AURA, BA, BBIK, BC, BCT, BDMS, BEAUTY, BEM, BGT, BH, BIG, BIOTEC, BIS, BIZ, BJC, BJCHI, BKD, BKGI, 
BKIH, BLC, BLESS, BLISS, BM, BOL, BPS, BR, BROCK, BSM, BSRC, BTC, BTNC, BTW, BUI, BVG, CCET, CCP, CEYE, CGD, CH, CHAO, CHARAN, CHAYO, CHIC, CHO, CITY, CIVIL, CK, 
CKP, CMAN, CMO, CMR, CNT, COCOCO, COLOR, COMAN, CPANEL, CPH, CPR, CPT, CRANE, CRD, CREDIT, CSP, CSR, CSS, CTW, CWT, D, DCON, DDD, DHOUSE, DOD, DPAINT, 
DTCENT, DTCI, DV8, EASON, EE, EFORL, EKH, EMC, ESTAR, ETL, EURO, F&D, FANCY, FE, FM, FMT, FN, FORTH, FTI, FVC, GABLE, GENCO, GFC, GL, GLAND, GLOCON, GLORY, 
GRAMMY, GRAND, GTB, GTV, GYT, HFT, HPT, HTECH, HYDRO, I2, IIG, IMH, IND, INGRS, INSET, IRC, IRCP, IROYAL, IT, ITD, ITNS, ITTHI, IVF, J, JAK, JCK, JCKH, JCT, JKN, JMT, JPARK,
JSP, JUBILE, KAMART, KBS, KC, KCG, KCM, KDH, KEX, KIAT, KISS, KK, KKC, KLINIQ, KOOL, KTIS, KTMS, KUMWEL, KUN, KWC, KWI, KWM, KYE, LALIN, LEE, LEO, LOXLEY, LPH, LST, 
LTS, MAGURO, MANRIN, MASTER, MATI, MCA, M-CHAI, MCS, MDX, MEB, MEDEZE, METCO, MGC, MGI, MGT, MICRO, MIDA, MK, ML, MORE, MOTHER, MPJ, MST, MTW, MUD, MVP, 
NAM, NAT, NC, NCH, NCL, NCP, NDR, NEO, NETBAY, NEW, NEWS, NFC, NKT, NL, NNCL, NOVA, NPK, NSL, NTV, NV, NVD, NWR, NYT, OHTL, OKJ, ONEE, ORN, PACO, PAF, PANEL, 
PCC, PCE, PEACE, PEER, PERM, PF, PHG, PICO, PIN, PIS, PJW, PLT, PMC, PMTA, PORT, PPM, PRAKIT, PRAPAT, PRECHA, PRIN, PSG, PSP, PTL, QTCG, RAM, RCL, READY, RICHY, RJH,
ROCK, ROCTEC, ROH, ROJNA, RP, RPC, RPH, RSP, RSXYZ, S11, SABUY, SAF, SAFARI, SAFE, SALEE, SAM, SAMART, SAMCO, SAMTEL, SANKO, SAUCE, SAV, SAWANG, SCI, SCL, SCP, 
SDC, SE, SEAFCO, SECURE, SEI, SGF, SHANG, SIAM, SICT, SIMAT, SISB, SK, SKN, SKY, SLP, SMART, SMD100, SMT, SNPS, SO, SPA, SPCG, SPG, SPREME, SPVI, SQ, SR, SRS, 
STANLY, STC, STECH, STECON, STELLA, STI, STP, STPI, STX, SUC, SUN, SUTHA, SVR, SWC, SYNEX, TACC, TAN, TAPAC, TATG, TC, TCC, TCJ, TCMC, TCOAT, TEAM, TEAMG, TEKA, 
TERA, TFM, TGPRO, TH, THAI, THANA, THE, THG, THMUI, TIGER, TITLE, TK, TKC, TLI, TM, TMAN, TMC, TMW, TNDT, TNH, TNPC, TOA, TPBI, TPCH, TPIPL, TPIPP, TPL, TPOLY, TPS, TQR,
TR, TRC, TRITN, TRP, TRUBB, TRV, TSE, TSR, TTA, TTI, TTT, TTW, TVH, TVT, TWP, TWZ, TYCN, UAC, UBA, UBE, UMI, UMS, UNIQ, UP, UPOIC, UTP, UVAN, VARO, VL, VPO, VRANDA, VS,
WARRIX, WAVE, WFX, WGE, WINDOW, WINMED, WINNER, WORK, WP, XBIO, YGG, YONG, ZAA, ZIGA 
Explanations 
Companies participating in Thailand's Private Sector Collective Action Coalition Against Corruption programme (Thai CAC) under Thai Institute of Directors (as of October 14, 
2024) are categorised into: companies that have declared their intention to join CAC, and companies certified by CAC. 

 
 


