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บทสรุป
• ตลาดหุน้ท่ัวโลกปรบัตัวลงนําโดยตลาดหุน้โซนเอชยีหลัง ปธน.ทรมัป�เตรยีมเรยีกเก็บภาษีนาํเข้ารถยนต์ในอัตรา 25% โดยจะมีผลบงัคับใชใ้นวันท่ี 3 เม.ย. และเตรยีมมาตรการภาษีศุลกากรตอบโต้ 

(reciprocal tariff) ในวันท่ี 2 เม.ย. ซึ่งภาพนี้ทําใหค้วามกังวลสงครามการค้าเพ่ิมขึ้น รวมถึงแนวโน้มการเติบโตทางเศรษฐกิจท่ีมแีรงกดดันและทําใหเ้งนิเฟ�อปรบัตัวสูงขึ้น

• กระแสเงนิในวันท่ี 28 ม.ีค. 2025 พบว่า 1) กระแสเงนิในตราสารหนี้ผันผวน 2) กระแสเงนิในตลาดหุน้จนีมีความผันผวน ตลาดรอความชดัเจนต่อแนวโน้มการขึ้นภาษีของสหรฐัในวันท่ี 2 เม.ย. 3) มีแรง

ซื้อในตลาดยุโรปจากแนวโน้มลดดอกเบีย้ของ ECB ต่อเนื่องแต่กระแสเงนิเริม่ลดลง 4) กระแสเงนิในกลุ่มเทคโนโลยีผันผวน มีแรงซื้อในกลุ่ม Semiconductor, Cloud และกลุ่ม AI แต่มีแรงขายใน

กลุ่ม Software 5) มีแรงขายในหุน้ขนาดเล็กและกลุ่ม Consumer Discretionary จากภาพเศรษฐกิจท่ีชะลอตัวลง 6) กลุ่มการเงนิมีแรงขายจากความเส่ียงเศรษฐกิจถดถอยท่ีเพ่ิมสูงขึ้น

• ทรมัป�ประกาศจะเริม่ใชม้าตรการภาษีตอบโต้ (reciprocal tariffs) กับ "ทกุประเทศ" ซึ่งก่อนหน้านี้มรีายงานว่าจะ Target แค่กลุ่มคู่ค้า อย่างไรก็ดีเราแนะติดตามรายละเอียดเพ่ิมในวัน Liberation Day

2 เม.ย. 25 ขณะท่ีทางการจนี ญี่ปุ�น และเกาหลีใต้รว่มกันหารอืเก่ียวกับข้อตกลงการค้าเสร ีเพ่ือรบัมือกับผลกระทบจากภาษีของสหรฐัฯ ซึ่งภาพรวมนี้ยังคงเป�นประเด็นท่ีทําใหต้ลาดผันผวนได้ในระยะส้ัน

• Apple มีพัฒนาการเชงิบวกมากขึ้นหลังพัฒนา AI Feature ท่ีคลอบคลมุขึ้นและยอดขายสมารท์โฟนในจนีมสัีญญาณการฟ�้ นตัว อย่างไรก็ดีแรงกดดันจากการแข่งขันแบรนด์จนียงัดําเนินอยู่สะท้อน

จากส่วนแบง่การตลาดแบรนด์ต่างประเทศท่ีลดลงในจนี ซึ่งเรามองว่าแม้ Downside จะจาํกัด แต่ Upside ก็มีแรงกดดันเชน่กัน ทําใหเ้ราแนะติดตาม iPhone16e ว่าจะชว่ยหนุนการเติบโตได้หรอืไม่

• PMI ภาคการผลิตและบรกิารของจนีปรบัตัวขึ้นใน มี.ค. แต่เศรษฐกิจยังฟ�้ นตัวชา้โดยเฉพาะจากมาตรการภาษีสหรฐัฯ ท่ีอาจกระทบการส่งออก ขณะท่ียอดขายบา้นใหมล่ดลง 11%YoY จากอุปสงค์

อ่อนแอ ด้านยอดค้าปลีกฮ่องกงหดตัวต่อเนื่อง โดยเฉพาะสินค้าฟุ�มเฟ�อย ส่งผลกดดันต่อผลประกอบการของบรษัิท เชน่ Anta Sport, Li Ning, Chow Tai Fook และ LVMH ใน 1Q25

• กําไรสุทธขิองธนาคารจนี 4Q24 ดีกว่าคาด จากรายได้ท่ีมิใชด่อกเบีย้และการต้ังสํารองท่ีลดลง แม้ NPL เพ่ิมขึ้น 6-7% YoY แต่ต�ากว่าคาด ธนาคารขนาดใหญ่เรง่ตัดหนีเ้สียในภาคอสังหาฯ ตามนโยบาย

รฐั อย่างไรก็ตาม แนวโน้ม NIM ท่ีลดลงและ NPL ท่ีเพ่ิมขึ้นอาจกดดันกําไรและ Valuation ของกลุ่มธนาคารจนีในระยะถัดไป

• รฐับาลจนีออกมาตรการพัฒนา 5 เมืองเป�นศูนย์กลางการบรโิภคระดับโลก โดยเน้นกระตุ้นการท่องเท่ียว ขยายมาตรการยกเว้นวีซา่ พัฒนา e-wallet ต่างประเทศ และส่งเสรมิรา้นค้าปลอดภาษี รวมถึง

ใชเ้ทคโนโลย ีAI และ Big Data ยกระดับการค้าปลีกและบรกิารท่องเท่ียว คาดหนุนกลุ่มโรงแรม (H World Group), OTA (Trip.com), ระบบชาํระเงนิ (Tencent) และ AI (Tencent, Alibaba)

• เราประเมนิวา่ตลาดยงัคงมคีวามผนัผวนจากความเส่ียงเศรษฐกิจและสงครามการค้าซึง่เป�นผลมาจากการดําเนนินโยบายของทรมัป� โดยเราแนะติดตามรายละเอียดท่ีชดัเจนในวนั Liberation 

Day ท่ี  2 เม.ย. 25 ซึง่ภาพนีม้ส่ีวนทําใหต้ลาดยงัผนัผวนได้ในระยะส้ัน เราจงึแนะ 1) ตั้งรบัเป�นสําคัญโดยแนะ VZ (TP: 46.7 USD) ท่ี PE ต�าและ Div Yield สูง 2) อยูใ่นกลุ่มตลาดจนีท่ีมแีนวโนม้

ฟ�้ นตัวอยา่ง Tencent (TP: 616 HKD)
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สรุปผลตอบแทนรายชั้นสินทรัพย์

Source: Bloomberg, InnovestX

Stock Bond Currency %Chg %Chg %Chg
Index (Local currency) 10-year Yield %DoD (bps) (vs USD) %DoD Commodities Price DoD Sector DoD Crypto Assets DoD

Thailand 1,158.1 -1.5% 2.0 -6.4 33.9 -0.1% Copper 503.4 -1.9% Cons Disc -0.9% Avalanche -8.0%
Singapore 3,972.4 Closed 2.7 Closed 1.3 0.1% Soybean 1,014.8 -0.8% Materials -0.8% Dogecoin -6.8%
Malaysia 1,513.7 Closed 3.8 Closed 4.4 Closed Aluminium 2,516.2 -0.7% Industrials -0.8% Cardano -6.0%
Indonesia 6,510.6 Closed 7.0 Closed 16,560.0 Closed Sugar 18.9 -0.5% IT -0.7% Polkadot -5.3%
Philippines 6,180.7 0.5% 5.2 -2.3 57.2 -0.3% Rubber 348.1 -0.3% Financials -0.6% Polygon -4.2%
Vietnam 1,306.9 -0.8% 3.0 0.0 25,577.0 0.0% Soybean meal 292.7 -0.3% ICT -0.4% XRP -4.0%
India 33,579.2 Closed 6.6 Closed 85.5 Closed Baltic Dry Index 1,598.0 -0.2% Healthcare 0.1% Chainlink -3.8%
China 3,335.7 -0.5% 1.8 0.3 7.3 -0.1% EU Gas 40.5 -0.2% Real Estate 0.2% Litecoin -3.3%
Hong Kong 23,119.6 -1.3% 3.2 -11.8 7.8 0.0% Silver 34.1 -0.1% Utilities 0.4% Cronos -3.0%
Japan 35,617.6 -4.0% 1.5 -5.3 150.0 0.1% Cotton 66.8 -0.1% REIT 0.5% Ethereum -3.0%
South Korea 2,481.1 -3.0% 2.8 -7.3 1,472.9 0.2% Coffee 379.8 -0.1% Energy 0.6% Binance Coin -2.4%
Taiwan 20,695.9 -4.2% 1.6 0.0 33.2 0.3% Rice 13.6 0.4% Cons Staples 0.7% Solana -2.2%
Australia 8,053.2 -1.7% 4.4 -8.3 1.6 0.6% Corn 457.3 0.9% Bitcoin -1.6%
UK 8,582.8 -0.9% 4.7 -1.9 0.8 0.2% Gold 3,123.6 1.2% %Chg Bitcoin Cash -0.5%
Germany 22,163.5 -1.3% 2.7 1.1 1.8 0.1% Natural Gas 4.1 1.3% Style/Basket DoD TRON 3.2%
France 7,790.7 -1.6% 3.4 1.8 6.1 0.1% Oil - Brent 74.7 1.5% Small -1.7%
Switzerland 12,598.1 -1.9% 0.6 -3.5 0.9 0.4% Wheat 537.0 1.7% Global Cyclical -1.4% ETF %Chg
Italy 38,052.0 -1.8% 3.9 1.8 1,790.2 0.1% EU Coal 111.8 3.2% Growth -1.4% Thematics DoD
Spain 13,135.4 -1.3% 3.3 0.8 153.8 0.1% Palm oil 4,762.0 Closed Large -1.1% Genomic -4.8%
Greece 1,685.2 -2.9% 3.6 0.5 315.0 0.1% High Beta -0.9% Gaming -2.6%
US 5,611.9 0.6% 4.2 -4.4 104.2 0.2% Fixed Income %Chg Value -0.8% Innovation -2.3%
Canada 24,917.5 0.6% 3.0 -4.3 1.4 0.5% DoD Domestic -0.7% EV -2.1%
Mexico 52,484.4 -1.3% 6.2 -3.9 20.5 0.5% Global Investment Grade 0.0% High Dividend -0.6% Semiconductor -1.7%
Brazil 130,259.5 -1.2% 10.5 0.0 5.7 -1.0% Global HY 0.1% Asset Sensitive -0.3% Metaverse -1.1%
Argentina 2,338,760.7 -1.7% 7.7 13.2 1,073.1 0.2% Global Treasury 0.2% Commodities -0.3% Cybersecurity -1.0%
World -0.2% Thai Govt bond - 10yr 0.2% Rate Sensitive -0.1% Clean Energy -1.0%
DM -0.3% U.S. Treasury 0.3% Low vol 0.0% Cloud & Big Data -0.6%
EM -1.7% Global Inflation-linked 0.4% Defensive 0.3% ESG -0.3%



กระแสเงนิในวันท่ี 28 มี.ค. 2025 พบว่า 1) กระแสเงนิในตราสารหนี้ผันผวน มีแรงซื้อในตราสารหนี้หลัง ปธน.ทรมัป�เปล่ียนท่าทีต่อการเก็บภาษีตอบโต้กับทกุประเทศ ทําใหต้ลาดกังวลกับสินทรพัยเ์ส่ียงเพ่ิมขึ้นและ

ความเส่ียงการเข้าสู่เศรษฐกิจถดถอยเพ่ิมขึ้น เชน่เดียวกับโลหะมีค่า 2) กระแสเงนิในตลาดหุน้จนีมคีวามผันผวน ตลาดรอความชดัเจนต่อแนวโน้มการขึ้นภาษีของสหรฐัในวันท่ี 2 เม.ย. 3) มีแรงซื้อในตลาดยุโรป

จากแนวโน้มลดดอกเบีย้ของ ECB ต่อเนื่องแต่กระแสเงนิเริม่ลดลง 4) กระแสเงนิในกลุ่มเทคโนโลยีผันผวน มีแรงซื้อในกลุ่ม Semiconductor, Cloud และกลุ่ม AI แต่มีแรงขายในกลุ่ม Software 5) มีแรงขาย

ในหุน้ขนาดเล็กและกลุ่ม Consumer Discretionary จากภาพเศรษฐกิจท่ีชะลอตัวลงและรอความชดัเจนของนโยบายภาษีตอบโต้ของสหรฐั โดยเฉพาะกลุ่มยานยนต์ท่ีมคีวามเส่ียงมากท่ีสุด 6) กลุ่มการเงนิมีแรง

ขายจากความเส่ียงเศรษฐกิจถดถอยท่ีเพ่ิมสูงขึ้น

Source: Bloomberg, InnovestX

ความเส่ียงเศรษฐกิจถดถอยเริ่มกดดันกระแสเงิน
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ทรัมป�มุ่งเก็บ reciprocal tariffs กับทุกประเทศ...ทําให้หลายประเทศเริ่มวางแผนรับมือ

Source: Company Data, Bloomberg, InnovestX

• ทรมัป�ประกาศจะเริ่มใชม้าตรการภาษีตอบโต้ (reciprocal tariffs) กับ "ทุกประเทศ" ซึ่งก่อนหน้านี้มี

รายงานว่าจะ Target แค่ประเทศกลุ่มคู่ค้า อย่างไรก็ดีเราแนะติดตามรายละเอียดเพ่ิมในวัน Liberation 

Day 2 เม.ย. 25

• ขณะท่ีทางการจนี ญ่ีปุ�น และเกาหลีใต้รว่มกันหารอืเก่ียวกับขอ้ตกลงการค้าเสร ีโดยมีเป�าหมายเพ่ือ

ปรบัปรุงหว่งโซอุ่ปทานและส่งเสริมการลงทุนเพ่ือรบัมือกับผลกระทบจากภาษีของสหรัฐฯ ท้ังนี้มุ่ง

รว่มมือด้านเซมิฯ โดยญ่ีปุ�นและเกาหลีใต้พยายามนําเขา้วัตถดิุบเซมิฯจากจนี ส่วนจนีสนใจท่ีจะซื้อ

ผลิตภณัฑ์ชปิจากญ่ีปุ�นและเกาหลีใต้ อย่างไรก็ดียังไม่ได้มีการเป�ดเผยรายละเอียดแผนดังกล่าว

• นโยบายภาษีของสหรฐัฯท่ีกระทบต่อประเทศเหล่านี้คือ 1) เกาหลีใต้และญีปุ่�นเป�นผู้ส่งออกรถยนต์ราย

ใหญ่ไปยังสหรฐัฯจะได้รบัผลกระทบจากการเก็บภาษีรถยนต์ 2) เซมฯิของเกาหลีใต้ ได้รบัผลกระทบจาก

การจาํกัดการส่งออกเซมิฯของสหรฐัฯ

• ขณะท่ีปกติแล้วท้ังสามประเทศมีความขดัแย้งกันในประเด็นต่างๆ เชน่ ขอ้พิพาทเรื่องดินแดน 

• อย่างไรก็ดีเราเชื่อหากความรว่มมือนี้เกิดขึ้นจรงิจะส่งผลต่อ 1) เพ่ิมแรงกดดันต่อเศรษฐกิจสหรฐัฯได้

ในระยะถัดไปท้ังในเชงิความสามารถทางการแขง่ขันและการค้า 2) กลุ่มเซมฯิสหรฐัฯมคีวามเส่ียง 

เนื่องจากผู้ผลิตเซมิฯในเกาหลีใต้อย่าง Samsung SKHynik ต่างใชเ้ซมิฯสหรฐัฯในกระบวนการผลิต 

เชน่ AMAT LRCX MU QCOM 3) กลุ่มเซมฯิจนีอาจได้ประโยชน์จากภาพนี้ โดยส่วนมากญ่ีปุ�นจะใชเ้ซมิ

ฯในกลุ่มรถยนต์และเครื่องใชไ้ฟฟ�า ส่วนเกาหลีใชใ้นอุตฯ DRAM NAND ขณะท่ีบรษัิทจนีท่ีมีการผลิต

เหล่านี้ได้แก่ Longi Green Energy Technology, BYD Semiconductor, SMIC, Will 

Semiconductor 
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AAPL ยอดขายในจีนเริ่มฟ�้ น....พัฒนา AI จริงจังขึ้น

Source: Company Data, Bloomberg, InnovestX

• Apple มีพัฒนาการเชงิบวกมากขึ้นหลังยอดขายสมารท์โฟนในจนีฟ�้ นตัวแรง รวมถึงมี

แผนพัฒนา AI Feature ท่ีคลอบคลมุขึ้น

• ยอดส่งมอบโทรศัพท์แบรนด์ต่างประเทศในจนีซึ่งเป�นตัวสะท้อนแนวโน้มยอดขาย iPhone ในจนี

ชว่งเดือนก.พ.เพ่ิมขึ้น 9%YoY อยูท่ี่ 2.6 ล้านเครื่อง ซึ่งเรง่ตัวขึ้นจากเดือนม.ค. ท่ีลดลง 21%

• ขณะท่ีส่วนแบง่ตลาดของโทรศัพท์แบรนด์ต่างประเทศอยูท่ี่ 13% (ลดลงจาก 16% ในม.ค. 25) 

ซึ่งเป�นผลกระทบจากโทรศัพท์แบรนด์จนีเติบโตเรว็กว่า (44% YoY)

• ขณะท่ี Apple Intelligence มีการพัฒนาใหม่ๆ โดย 1) พรอ้มใชง้านในภาษาใหม่ๆ เชน่ ฝรัง่เศส 

เยอรมัน เกาหลี และจนี (ตัวยอ่) 2) ผู้ใช ้iPhone และ iPad ในยุโรปสามารถเข้าถึงฟ�เจอร ์Apple 

Intelligence ได้เป�นครัง้แรก 3) เตรยีมขยายไปยงัแพลตฟอรม์ใหม่ เชน่ใน Apple Vision Pro

• ในภาพรวม เรามองว่า 1) ยอดขายสมารท์โฟนท่ีพลิกกลับมาเป�นบวกสะท้อนสัญญาณการฟ�้ น

ตัว แม้ว่าจะได้รบัประโยชน์จากฐานต�า 2) การเป�ดตัว iPhone 16e อาจเพ่ิมยอดขายได้ 3) แม้ว่า

ยอดขายจะเติบโต แต่ส่วนแบง่ตลาดลดลง แสดงใหเ้หน็ถึงการแข่งขันท่ีรุนแรงจากแบรนด์จนี 

4) มีการพัฒนา AI ท่ีจรงิจงัขึ้นเพ่ือเพ่ิมความสามารถทางการแข่งขัน

• ถึงแม้ Downside เริม่จาํกัดหลังมีการออกสินค้าใหม่และพัฒนาระบบนิเวศน์ใหค้รบวงจร 

อยา่งไรก็ดีในฝ�่ ง Upside ก็ถือได้ว่ายงัคงมีแรงกดดันจากการแข่งขันและยอดขายท่ีชะลอตัว 

ทําใหเ้รามองว่าราคาหุน้ยงัมีความผนัผวนได้และแนะเก็งกําไรเป�นรอบๆดีกว่า

Foreign-branded phone shipments in China (mn) & YoY Chg.(%)

Share of foreign-branded phone shipments (% of total)

https://marquee.gs.com/content/research/en/reports/2025/03/31/c609270d-0f9f-4817-a70f-54ca25dfd86a.html
https://marquee.gs.com/content/research/en/reports/2025/03/31/c609270d-0f9f-4817-a70f-54ca25dfd86a.html
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ตัวเลขเศรษฐกิจจีนทิศทางผสม การผลิตและบริการดีขึ้น ส่วนยอดขายบ้านและค้าปลีกชะลอตัว

Source: Company Data, Bloomberg, InnovestX

• PMI ภาคการผลิตของจนี เพ่ิมขึ้นเป�น 50.5 ในเดือน ม.ีค. จาก 50.2 ในเดือน ก.พ. แตะระดับ

สูงสุดในรอบ 12 เดือน จากคําส่ังซื้อที่แขง็แกรง่ ด้าน PMI ภาคบรกิาร เพ่ิมขึ้นเป�น 50.8 ใน

มนีาคม หนุนโดยคําส่ังซื้อใหมท่ี่เพ่ิมขึ้น แต่นักเศรษฐศาสตรค์าดว่ามาตรการภาษีสหรฐัฯ จะเริม่

ส่งผลกระทบต่อการส่งออกของจนีในระยะถัดไป

• ยอดขายบา้นใหมข่องจนี ลดลง 11%YoY ในเดือน ม.ีค. แมย้อดขายเพ่ิมขึ้น 69%MoM จากอุป

สงค์ในประเทศที่อ่อนแอและตลาดแรงงานที่เปราะบางเป�นป�จจยักดดัน ด้านตลาดคาดการณ์ว่า

ราคาบา้นจะเริม่ทรงตัวได้ภายในต้นป� 2026 โดยการฟ�้ นตัวจะนําโดยเมอืงชัน้นํา

• ยอดค้าปลีกฮ่องกง เดือน ก.พ. ลดลง 13%YoY เป�นเดือนที่ 12 ติดต่อกัน และลดลงมากกว่า 

ม.ค. ที่ลดลง 3.1% นอกจากนี้ปรมิาณการขาย (Volume) ลดลง 15% ขณะที่มกราคมลดลง 

5.1% โดยป�จจยักดดันจาก 1) นักท่องเที่ยวรวมทีม่าเยอืนลดลง 8.3% และนักท่องเที่ยวจนี

ลดลง 14.7% 2) ยอดขายเครื่องประดับ นา�ิกา และของขวัญมูลค่าสูง ลดลง 13.5% 3) 

ยอดขายเส้ือผ้าและรองเท้าลดลง 14.7%

• จากภาพรวมนี้เราประเมนิว่า 1) การฟ�้ นตัวของเศรษฐกจิจนีจะเป�นไปอยา่งชา้ๆ จาก PMI ที่

ออกมาตามคาดการณ์ 2) ภาคอสังหาฯ ยงัไมม่สัญญานฟ�้ นตัวของความต้องการทีช่ดัเจน คาด

รฐับาลจนีจะมกีารออกมาตรการหนุนต่อเนื่อง 3) ยอดค้าปลีกฮ่องกงลดลงทั้งในเชงิของ 

Volume และ Value โดยเฉพาะกลุ่มสินค้าฟุ�มเฟ�อยและไมจ่าํเป�น คาดจะส่งผลกดดันต่อผล

ประกอบการใน 1Q25 ในบรษัิทอยา่ง Anta Sport, Li Ning, Chow Tai Fook และ LVMH
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ผลประกอบการกลุ่มธนาคารจีนดีกว่าท่ีคาด...แต่มีความเส่ียงหลายอย่าง

Source: Company Data, Bloomberg, InnovestX

• กําไรสุทธขิองธนาคารในจนีใน 4Q24 ออกมาดีกว่าท่ีคาดการณ์ โดยธนาคารของรฐั

อย่าง ICBC (+3% YoY), CCB (+1% YoY), ABC (+9% YoY) และ BOC (+9% YoY) มี

การเติบโตได้ดีกว่าธนาคารขนาเล็กอย่าง PSBC (+1% YoY), CMB (+8% YoY), 

BoCom (+5% YoY) ท้ังนี้เป�นผลจากรายได้ท่ีมิใชด่อกเบีย้ท่ีเพ่ิมขึ้นโดดเด่นและการต้ัง

สํารองท่ีน้อยลง รวมถึง NIM ท่ีสูงกว่าท่ีคาด

• ในขณะท่ี NPL ปรบัตัวเพ่ิมขึ้น 6-7% YoY แต่ต�ากว่าท่ีคาดการณ์สะท้อนภาพเศรษฐกิจ

และภาคอสังหารมิทรพัย์ โดยอัตราหนี้ NPL ในภาคอสังหารมิทรพัย์อยู่ท่ี 4-5% ในชว่ง

หลายป�ท่ีผ่านมา ซึ่งลดลงบา้งแต่ไม่ชดัเจน

• ธนาคารขนาดใหญ่ของจนีกําลังเรง่ตัดหนี้เสียในภาคอสังหารมิทรพัย์ เพ่ือทําความงบ

ดุลดีขึ้นตามนโยบายของรฐับาล หน่วยงานกํากับดูแลการเงนิได้กระตุ้นให ้ICBC เรง่

จดัการหนี้ท่ีไม่ก่อใหเ้กิดรายได้ (NPL) ในภาคอสังหารมิทรพัย์ และบางธนาคารได้เพ่ิม

โควตาประจาํป�สําหรบัการตัดหนี้เสียเป�นสองเท่า

• เรามองว่าภาคอสังหารมิทรพัย์ยังไม่ฟ�้ นตัวและท่าทีของ PBOC ท่ีจะลดดอกเบีย้และ 

RRR ทําใหเ้รามองว่า NIM ท่ีลดลงและ NPL ท่ีเพ่ิมขึ้นมีแนวโน้มกดดันกําไรของกลุ่ม

ธนาคาร นอกจากนั้นการเพ่ิมทุนของกลุ่มธนาคารยังเป�นตัวสะท้อนถึงความเส่ียงจาก

การแทรกแซงของรฐัและกดดัน Valuation ในระยะถัดไปซึ่งเป�นผลจาก ROE ท่ีจะ

ลดลงในระยะถัดไป

-3%

-2%

-1%

0%

1%

2%

3%

4%

5%

6%

0

50000

100000

150000

200000

250000

300000

350000

400000

450000

1Q22 2Q22 3Q22 4Q22 1Q23 2Q23 3Q23 4Q23 1Q24 2Q24 3Q24 4Q24

China banks' net profit trend

CCB ICBC ABC BOC PSBC CMB BoCom %Chg YoY (RHS)



10

รัฐบาลจีนประกาศมาตรการพัฒนาเมืองศูนย์กลางการบริโภค

Source: Company Data, Bloomberg, InnovestX

• รฐับาลจนีประกาศ มาตรการส่งเสรมิการพัฒนาเมอืงศนูยก์ลางการบรโิภคระหว่างประเทศ ใน 5 เมอืง ได้แก่ เซีย่งไฮ้, 

ป�กกิ่ง, กวางโจว, เทียนจนิ และฉงชิง่ เพ่ือกระตุ้นการบรโิภคและเป�ดประเทศสู่การค้าและการทอ่งเที่ยว โดยมมีาตรการ

สําคัญ ดังนี้

1. เพ่ิมเท่ียวบนิระหวา่งประเทศและขยายมาตรการยกเว้นวซีา่ และปรบัปรุงกระบวนการผ่านด่านศลุกากรใหส้ะดวก

ขึ้น

2. สนบัสนนุการใช ้e-wallet ต่างประเทศในจนี พัฒนาระบบชาํระเงนิที่รองรบับตัรเครดิตต่างประเทศ

3. กระตุ้นการบรโิภคผ่านรา้นค้าปลอดภาษี พัฒนาแหล่งชอ็ปป�้ งปลอดภาษี ที่ดึงดดูนักท่องเที่ยว

4. ส่งเสรมิอุตสาหกรรมบนัเทิง กีฬา และการแสดงระดับโลก ปรบัปรุงกระบวนการขออนญุาตจดังานใหเ้รว็ขึ้น

5. ส่งเสรมิการค้าปลีกแบบดิจทัิล และธุรกิจค้าส่งรูปแบบใหมพั่ฒนาพ้ืนที่ค้าปลีกที่ดึงดดูทั้งนักลงทนุและผู้บรโิภค

6. ยกระดับบรกิารและโครงสรา้งพ้ืนฐานด้านการท่องเท่ียว ปรบัปรุงคณุภาพที่พัก พัฒนาโครงการท่องเที่ยวเชงิ

กีฬา

7. ใช ้AI, VR และ Big Data เพ่ือปรบัปรุงประสบการณ์การบรโิภค ส่งเสรมิสินค้าอัจฉรยิะ เชน่ สมารท์โฮม และ

รถยนต์พลังงานใหม่

8. เสรมิสรา้งภาพลักษณ์ของจนีในเวทีโลก ขยายความรว่มมอืระหว่างเมอืงในระดับนานาชาติ

• ภาพรวมมาตรการของรฐับาลจนีมุง่เน้นการเปล่ียนเมอืงใหญ่ใหเ้ป�น ศนูยก์ลางการบรโิภคระดับโลก ซึ่งเราคาดว่าจะ

ชว่ยกระตุ้นการใชจ้า่ยและดึงดดูนักท่องเที่ยวต่างชาติได้มากขึ้น โดยเราประเมนิกลุ่มที่ได้ประโยชน์ 1) โรงแรมและที่พัก 

คือ H World Group 2) กลุ่ม OTA คือ Trip.com 3) ระบบชาํระเงนิอิเล็กทรอนิกส์ คือ Tencent 4) ด้าน AI คือ 

Tencent และ Alibaba
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Source: Bloomberg, InnovestX

ข้อมูลหุน้ท่ีเก่ียวข้องในฉบับนี้
Currency Current price Beta Market cap Analyst Average Upside QTD MTD

(Local Currency) USD Rating Target Price Performancerformanc FY24 FY25F FY25F FY25F FY25F Net D/E แนวรับ แนวต้าน
Applied Materials Inc USD 145.1 1 . 5 117,901 4.3 208.1 43% 0.0% 0.0% 8% 8% 17.0 6.2 1.0 -0.2 144.9 158.5
Lam Research Corp USD 72.7 1 . 5 93,322 4.4 96.4 33% 0.0% 0.0% 29% 5% 24.4 11.6 1.0 -0.1 72.4 80.4
Micron Technology Inc USD 86.9 1 . 8 97,106 4.6 130.0 50% 0.0% 0.0% 884% 60% 70.9 2.1 0.5 0.1 84.1 104.9
QUALCOMM Inc USD 153.6 1 . 5 169,893 4.0 196.8 28% 0.0% 0.0% 28% 4% 15.2 6.7 2.1 0.1 151.2 161.8
Apple Inc USD 222.1 1 3,336,853 4.0 252.6 14% 0.0% 0.0% 20% 12% 33.1 53.6 0.4 -0.7 205.0 238.9
LVMH Moet Hennessy Louis Vuit EUR 571.7 1 . 5 285,931 4.1 737.5 29% 0.0% 0.0% 9% 12% 21.0 4.2 2.3 0.4 564.1 662.6
Semiconductor Manufacturing In HKD 45.9 1 . 3 464,609 3.6 44.2 -4% -0.4% -0.4% 82% 24% 80.8 2.3 0.0 0.2 45.3 56.1
ANTA Sports Products Ltd HKD 85.9 1 . 2 241,140 4.8 113.6 32% 0.6% 0.6% -13% 13% 17.4 3.7 3.0 -0.1 84.0 103.2
Chow Tai Fook Jewellery Group HKD 8.9 1 . 1 88,987 4.5 8.9 0% 1.1% 1.1% -11% 17% 11.4 2.7 6.5 0.8 8.2 9.8
Li Ning Co Ltd HKD 16.0 1 . 4 41,357 4.2 19.4 21% 0.5% 0.5% -2% 11% 12.4 1.5 3.7 -0.1 16.1 19.3
H World Group Ltd HKD 30.0 1 . 2 95,632 4.8 35.4 18% 5.1% 5.1% 13% 17% 22.6 6.3 2.6 2.2 27.9 30.3
Trip.com Group Ltd HKD 501.5 1 . 2 323,011 4.9 579.0 15% 1.5% 1.5% 0% 13% 18.1 2.2 0.0 -0.1 461.8 526.4
Tencent Holdings Ltd HKD 507.0 1 . 1 4,665,211 4.9 616.1 0.2 2.0% 21.6% 18% 12% 21.1 4.5 0.9 0.0 487.8 544.4
A l ib a b a  G ro u p  H o ld in g  L td HKD 1 3 0 . 8 1 . 3 4 , 6 6 5 , 2 1 1 4 . 9 1 6 4 . 5 2 6 % 2 . 2 % 5 8 . 7 % 3 % 1 4 % 1 5 . 6 2 . 3 0 . 6 -0 . 5 1 2 4 . 5 1 4 2 . 9

S a m s u n g  E le c tro n ic s  C o  L td K R W 5 9 , 2 0 0 . 0 1 . 1 2 , 4 8 4 , 9 7 6 4 . 7 7 1 , 9 3 0 . 2 0 . 2 0 . 0 0 . 1 -0 . 1 0 . 3 1 2 . 0 1 . 1 2 . 4 -0 . 2 5 1 2 9 0 . 3 6 3 2 2 9 . 7

S K  H yn ix  In c K R W 1 9 6 , 3 0 0 . 0 1 . 5 1 4 2 , 9 0 6 , 8 6 4 4 . 9 2 8 1 , 6 9 6 . 9 0 . 4 0 . 0 0 . 1 0 . 5 0 . 2 8 . 0 2 . 0 0 . 7 0 . 2 1 8 2 7 3 1 . 6 2 1 8 5 9 8 . 4

L O N G i G re e n  E n e rg y  T e c h n o lo g y R M B 1 6 . 1 1 . 4 1 2 2 2 3 3 . 9 3 . 7 1 8 . 4 0 . 1 0 . 0 0 . 0 -1 . 4 1 . 5 8 . 1 1 . 7 2 . 2 -0 . 2 1 6 . 4 1 8 . 0

W il l  S e m ic o n d u c to r  C o  L td  S h a n R M B 1 3 4 . 2 1 . 2 1 6 3 2 5 2 . 4 4 . 7 1 5 5 . 8 0 . 2 0 . 0 0 . 3 2 . 6 0 . 4 1 7 7 . 3 8 . 3 0 . 1 0 . 1 1 3 0 . 5 1 4 8 . 0

กรอบราคาจากมุมมองDiv YieldGrowth P/E P/B
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Disclaimer

ขอ้มูลในรายงานนีเ้ป�นขอ้มูลท่ีมกีารเป�ดเผยต่อสาธารณะ ซึ่งนกัลงทนุสามารถเข้าถึงได้โดยท่ัวไป และเป�นข้อมูลท่ีเชื่อว่าน่าจะเชื่อถือได้ แต่ท้ังนี้ บริษัทหลักทรัพย์ อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด (“บริษัท”) มิได้ยืนยนัหรือรับรองถึงความถูกต้อง หรือ

สมบูรณ์ของข้อมูลดังกล่าวแต่อย่างใด ความคิดเหน็ท่ีปรากฏอยู่ในรายงานนี้เป�นเพียงการนําเสนอในมุมมองของบริษัท และเป�นความคิดเหน็ ณ วันท่ีท่ีปรากฏในรายงานเท่านั้น ซึ่งอาจเปล่ียนแปลงได้ภายหลังวันดังกล่าว โดยบริษัทไม่

จาํเป�นต้องแจง้ใหส้าธารณชน หรอืนกัลงทนุทราบ รายงานนีจ้ดัทําขึ้นเพ่ือเผยแพรข่อ้มูลใหแ้ก่นกัลงทนุเท่านัน้ บรษัิทไมร่บัผิดชอบต่อการนาํขอ้มูลหรอืความคิดเหน็ใดๆ ไปใชใ้นทกุกรณี ดังนัน้นกัลงทนุจงึควรใช้ดุลพินิจในการพิจารณาตัดสินใจ

ก่อนการลงทนุ นอกจากนี ้บรษัิท และ/หรอื บรษัิทในเครอืของบรษัิทอาจมส่ีวนเกี่ยวขอ้งหรอืผลประโยชนใ์ดๆ กับบรษัิทใดๆ ท่ีถูกกล่าวถึงในรายงานนีก้็ได้

บรษัิทหลักทรพัย ์อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด (“INVX”) เป�นบริษัทย่อยท่ีบริษัท เอสซีบี เอกซ์ จาํกัด (มหาชน) (“เอสซีบี เอกซ์”) เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่แต่เพียงผู้เดียว และธนาคารไทยพาณิชย์ จาํกัด (มหาชน) (“ธนาคารฯ”) เป�นบริษัทย่อยท่ีเอสซีบี 

เอกซ์ เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่ ขอ้มูลใด ๆ ทีเกี่ยวขอ้งกับธนาคารฯ มวัีตถุประสงค์เพ่ือใชใ้นการเปรยีบเทียบเท่านัน้ 

เอกสารฉบับนีจ้ดัทําโดย บรษัิทหลักทรพัย ์อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด (“INVX”) ซึ่งมี บริษัท เอสซีบี เอกซ์ จาํกัด (มหาชน) (“เอสซีบี เอกซ์”) เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่ โดยธนาคารไทยพาณิชย์ จาํกัด (มหาชน) (“ธนาคารฯ”) ซึ่งเป�นบริษัทย่อยท่ีเอสซีบี 

เอกซ์ เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่ เป�นท่ีปรึกษาทางการเงนิสําหรับธุรกรรมใด ๆ ของ ทรัสต์เพ่ือการลงทุนในสิทธิการเช่าอสังหาริมทรัพย์ แอล เอช โฮเทล ความเหน็ ข่าว บทวิจยั บทวิเคราะห ์ราคา ข้อความ การคาดการณ์ การประเมิน และ/หรือ 

ขอ้มูลอ่ืนท่ีระบุในเอกสารฉบับนี ้(“ขอ้มูล”) มวัีตถุประสงค์เพ่ือใช้เป�นข้อมูลท่ัวไปเท่านั้น และไม่อาจตีความได้ว่าเป�นการใหค้ําแนะนําแก่บุคคลใดๆ หรือเป�นการเสนอซื้อ หรือเสนอขาย หรือชักชวนใหเ้สนอซื้อหรือเสนอขายหลักทรัพย์ โดย INVX 

และ/หรอืกรรมการ พนักงาน และลูกจา้งของ INVX ย่อมไม่ต้องรับผิดต่อความเสียหายใดๆ ท้ังความเสียหายทางตรง ความเสียหายทางอ้อม ความเสียหายจากการผิดสัญญา หรือความเสียหายอันสืบเนื่อง อันเป�นผลมาจากการใช้หรือการ

เชื่อถือต่อการใช้ข้อมูล ท้ังนี้ รวมถึงแต่ไม่จํากัดเพียงการสูญเสียผลกําไร นักลงทุนพึงใช้ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ประกอบข้อมูลและความเหน็อ่ืนๆ รวมถึงวิจารณญาณของตนในการตัดสินใจลงทุน ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้จัดทําขึ้นจาก

แหล่งขอ้มูลท่ี INVX เหน็ว่านา่เชื่อถือ โดย INVX ไมร่บัรองถึงความถูกต้อง สมบูรณ์ และ/หรอื ครบถ้วนของขอ้มูลดังกล่าว

INVX สงวนสิทธใินการใชด้ลุพินจิของตนแต่เพียงผู้เดียวในการแก้ไขเพ่ิมเติมข้อมูลเป�นครั้งคราวโดยไม่ต้องบอกกล่าว เอกสารฉบับนี้จดัส่งใหแ้ก่เฉพาะบุคคลท่ีกําหนดเท่านั้น และหา้มมิใหม้กีารทําซ�า ดัดแปลง เผยแพร่ ขาย จาํหน่าย พิมพ์ซ�า 

ส่งต่อ หรอืแสวงหาประโยชนใ์นเชงิพาณิชยไ์มว่่าในลักษณะใดๆ เว้นแต่จะได้รบัความยนิยอมเป�นลายลักษณ์อักษรจาก INVX ก่อน

การซื้อขายฟ�วเจอรส์และออปชัน่ (Futures and Options) มคีวามเส่ียงสูงท่ีอาจก่อใหเ้กิดผลขาดทนุอยา่งมนียัสําคัญ จงึไมเ่หมาะสมกับบุคคลทกุคน ท้ังนี้ ก่อนการตัดสินใจซื้อขายฟ�วเจอร์สและออปชั่น ท่านควรพิจารณาถึงฐานะทางการเงนิ 

วัตถุประสงค์ในการลงทุน ประสบการณ์ในการลงทุนของท่าน ตลอดจนความเส่ียงท่ีท่านสามารถยอมรับได้อย่างรอบคอบ เนื่องจากมีความเป�นไปได้ท่ีท่านอาจสูญเสียเงินลงทุนมากกว่าเงินลงทุนเริ่มแรก ท่านควรพิจารณาถึงความเส่ียง

ท้ังหมดท่ีอาจเกิดขึ้นจากการซื้อขายฟ�วเจอรส์และออปชัน่ และท่านควรตัดสินใจลงทนุด้วยตนเอง และ/หรอื ในกรณีท่ีมขีอ้สงสัย ท่านควรขอคําแนะนาํจากท่ีปรกึษาทางการลงทนุ

เอกสารฉบับนีจ้ดัส่งใหก้ับเฉพาะบุคคลท่ีกําหนด (intended recipient) เท่านัน้ และหา้มมใิหผู้้ใดนาํขอ้มูลในเอกสารฉบับนีไ้ปทําซ�า ส่งต่อ เผยแพร ่ขาย จาํหนา่ย คัดลอก นําออกแสดง หรือนําไปแสวงหาประโยชน์ในเชิงพาณิชย์ ไม่ว่าด้วยวิธีการ

ใด ๆ โดยไมไ่ด้รบัอนญุาตเป�นลายลักษณ์อักษรจาก INVX เป�นการล่วงหนา้

© สงวนลิขสิทธิ ์2565 บรษัิทหลักทรพัย ์อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด
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CG Rating 2024 Companies with CG Rating
Companies with Excellent CG Scoring
AAV, ABM, ACE, ACG, ADVANC, AE, AF, AGE, AH, AIT, AJ, AKP, AKR, ALLA, ALT, AMA, AMARIN, AMATA, AMATAV, ANAN, AOT, AP, ASIMAR, ASK, ASP, ASW, AURA, AWC, B, BAFS, BAM, BANPU, BAY, BBGI, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEC, BEM, BEYOND, BGC, BGRIM, BJC, BKIH, BLA, BPP, BR, BRI, 
BRR, BSRC, BTG, BTS, BTW, BWG, CBG, CENTEL, CFRESH, CHASE, CHEWA, CHOW, CIMBT, CIVIL, CK, CKP, CNT, COLOR, COM7, CPALL, CPAXT, CPF, CPL, CPN, CPW, CRC, CRD, CREDIT, CSC, CV, DCC, DDD, DELTA, DEMCO, DITTO, DMT, DOHOME, DRT, DUSIT, EASTW, ECF, ECL, EGCO, EPG, ERW, 
ETC, ETE, FLOYD, FN, FPI, FPT, FVC, GABLE, GC, GCAP, GFC, GFPT, GGC, GLAND, GLOBAL, GPSC, GRAMMY, GULF, GUNKUL, HANA, HARN, HENG, HMPRO, HPT, HTC, ICC, ICHI, III, ILINK, ILM, IND, INET, INSET, INTUCH, IP, IRC, IRPC, IT, ITC, ITEL, ITTHI, IVL, JAS, JTS, K, KBANK, KCC, KCE, KCG, KEX, 
KKP, KSL, KTB, KTC, KTMS, KUMWEL, LALIN, LANNA, LH, LHFG, LIT, LOXLEY, LPN, LRH, LST, M, MAJOR, MALEE, MBK, MC, M-CHAI, MCOT, MFC, MFEC, MINT, MODERN, MONO, MOONG, MOSHI, MSC, MST, MTC, MTI, MVP, NCH, NER, NKI, NOBLE, NRF, NSL, NTSC, NVD, NWR, NYT, OCC, OR, ORI, 
OSP, PAP, PB, PCC, PCSGH, PDJ, PEER, PG, PHOL, PIMO, PLANB, PLAT, PLUS, PM, PORT, PPP, PPS, PR9, PRG, PRIME, PRM, PRTR, PSH, PSL, PTT, PTTEP, PTTGC, Q-CON, QH, QTC, RATCH, RBF, RPC, RPH, RS, RT, RWI, S, S&J, SA, SAAM, SABINA, SAK, SAMART, SAMTEL, SAT, SAV, SAWAD, SC, SCAP, 
SCB, SCC, SCCC, SCG, SCGD, SCGP, SCM, SCN, SDC, SEAFCO, SEAOIL, SELIC, SENA, SENX, SGC, SGF, SGP, SHR, SICT, SIRI, SIS, SITHAI, SJWD, SKE, SKR, SM, SMPC, SNC, SNNP, SNP, SO, SONIC, SPALI, SPC, SPI, SPRC, SR, SSC, SSF, SSP, SSSC, STA, STEC, STGT, STI, SUC, SUN, SUTHA, SVI, 
SYMC, SYNEX, SYNTEC, TASCO, TBN, TCAP, TCMC, TEAMG, TEGH, TFG, TFMAMA, TGE, TGH, THANA, THANI, THCOM, THG*, THIP, THRE, THREL, TIPH, TISCO, TK, TKS, TKT, TLI, TM, TMILL, TMT, TNDT, TNITY, TNL, TOA, TOG, TOP, TPAC, TPBI, TPIPL, TPIPP, TPS, TQM, TQR, TRP, TRUBB, TRUE, TRV, 
TSC, TSTE, TSTH, TTA, TTB, TTCL, TTW, TU, TVDH, TVO, TVT, TWPC, UAC, UBE, UBIS, UKEM, UPF, UPOIC, UV, VARO, VGI, VIH, WACOAL, WGE, WHA, WHAUP, WICE, WINMED, WINNER, ZEN
Companies with Very Good CG Scoring
2S, AAI, ADB, AEONTS, AHC, AIRA, APCO, APCS, APURE, ARIP, ARROW, ASIAN, ATP30, AUCT, AYUD, BA, BBIK, BC, BE8, BH, BIZ, BOL, BSBM, BTC, CH, CI, CIG, CM, COCOCO, COMAN, CPI, CSS, DTCENT, EVER, FE, FORTH, FSMART, FSX, FTI, GEL, GIFT, GPI, HUMAN, IFS, INSURE, JCK, JDF, JMART, 
KGI, KJL, KTIS, KUN, L&E, LHK, MATCH, MBAX, MEGA, METCO, MICRO, NC, NCAP, NCL, NDR, ONEE, PATO, PDG, PJW, POLY, PQS, PREB, PROUD, PSG, PSP, PSTC, PT, PTECH, PYLON, QLT, RABBIT, RCL, SAPPE, SECURE, SFLEX, SFT, SINO, SMT, SPCG, SPVI, STANLY, STPI, SUPER, SUSCO, SVOA, 
SVT, TACC, TAE, TCC, TEKA, TFM, TITLE, TKN, TMD, TNR, TPA, TPCH, TPCS, TPLAS, TPOLY, TRT, TURTLE, TVH, UBA, UP, UREKA, VCOM, VIBHA, VRANDA, WARRIX, WIN, WP
Companies with Good CG Scoring
A5, ADD, AIE, ALUCON, AMC, AMR, ARIN, ASEFA, ASIA, ASN, BIG, BIOTEC, BIS, BJCHI, BLC, BVG, CEN, CGH, CHARAN, CHAYO, CHIC, CHOTI, CITY, CMC, CPANEL, CSP, DEXON, DOD, DPAINT, DV8, EASON, EE, EFORL, EKH, ESTAR, ETL, FNS, GBX, GENCO, GTB, GYT, ICN, IIG, IMH, IRCP, J, JCKH, 
JMT, JPARK, JR, JSP, JUBILE, KBS, KCAR, KIAT, KISS, KK, KWC, LDC, LEO, MCA, META, MGC, MITSIB, MK, NAM, NOVA, NTV, NV, OGC, PACO, PANEL, PHG, PIN, PRAPAT, PRI, PRIN, PROEN, PROS, PTC, READY, ROCTEC, SABUY, SALEE, SAMCO, SANKO, SCI, SE, SE-ED, SINGER, SISB, SKN, SKY, 
SMD100, SMIT, SORKON, SPG, SST, STC, STOWER, STP, SVR, SWC, TAKUNI, TC, TFI, TMC, TMI, TNP, TOPP, TRU, UEC, UOBKH, VL, WAVE, WFX, WIIK, XO, XPG, YUASA, ZAA
Corporate Governance Report
The material contained in this publication is for general information only and is not intended as advice on any of the matters discussed herein. Readers and others should perform their own independent analysis as to the accuracy or completeness or legality of such information. The Thai Institute 
of Directors, its officers, the authors and editor make no representation or warranty as to the accuracy, completeness or legality of any of the information contained herein. By accepting this document, each recipient agrees that the Thai Institute of Directors Association, its officers, the authors 
and editor shall not have any liability for any information contained in, or for any omission from, this publication.
The survey result is as of the date appearing in the Corporate Governance Report of Thai Listed Companies. As a result, the survey result may be changed after that date. InnovestX Securities Company Limited does not conform nor certify the accuracy of such survey result.
To recognize well performers, the list of companies attaining “Good”, “Very Good” and “Excellent” levels of recognition (Not including listed companies qualified in the "no announcement of the results" clause from 1 January 2023 to 28 October 2024) is publicized.
*บรษัิทหรอืกรรมการหรอืผู้บรหิารของบรษัิทที่มีข่าวด้านการกํากับดูแลกิจการ เช่น การกระทําผิดเก่ียวกับหลักทรพัย์ การทุจรติ คอรร์ปัชัน เป�นต้น ซึ่งการใช้ข้อมูล CGR ควรตระหนักถึงข่าวดังกล่าวประกอบด้วย

Anti-corruption Progress Indicator
Certified (ได้รบัการรบัรอง)
2S, AAI, ADB, ADVANC, AE, AF, AH, AI, AIE, AIRA, AJ, AKP, AMA, AMANAH, AMATA, AMATAV, AP, APCS, AS, ASIAN, ASK, ASP, ASW, AWC, AYUD, B, BAFS, BAM, BANPU, BAY, BBGI, BBL, BCH, BCP, BCPG, BE8, BEC, BEYOND, BGC, BGRIM, BLA, BPP, BRI, BRR, BSBM, BTG, BTS, BWG, CAZ, CBG, CEN, 
CENTEL, CFRESH, CGH, CHEWA, CHOTI, CHOW, CI, CIG, CIMBT, CM, CMC, COM7, CPALL, CPAXT, CPF, CPI, CPL, CPN, CPW, CRC, CSC, CV, DCC, DELTA, DEMCO, DIMET, DMT, DOHOME, DRT, DUSIT, EA, EASTW, ECF, EGCO, EP, EPG, ERW, ETC, ETE, FNS, FPI, FPT, FSMART, FSX, FTE, GBX, GC, 
GCAP, GEL, GFPT, GGC, GJS, GLOBAL, GPI, GPSC, GSTEEL, GULF, GUNKUL, HANA, HARN, HEALTH, HENG, HMPRO, HTC, ICC, ICHI, IFS, III, ILINK, ILM, INET, INOX, INSURE, INTUCH, IRPC, ITEL, IVL, JAS, JR, JTS, KASET, KBANK, KCAR, KCC, KCE, KGEN, KGI, KKP, KSL, KTB, KTC, L&E, LANNA, LH, 
LHFG, LHK, LPN, LRH, M, MAJOR, MALEE, MATCH, MBAX, MBK, MC, MCOT, MEGA, MENA, META, MFC, MFEC, MILL, MINT, MODERN, MONO, MOONG, MSC, MTC, MTI, NATION, NCAP, NEP, NER, NKI, NOBLE, NRF, OCC, OGC, OR, ORI, OSP, PAP, PATO, PB, PCSGH, PDG, PDJ, PG, PHOL, PIMO, PK, 
PL, PLANB, PLANET, PLAT, PM, PPP, PPPM, PPS, PR9, PREB, PRG, PRINC, PRM, PROS, PRTR, PSH, PSL, PSTC, PT, PTECH, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, PYLON, Q-CON, QH, QLT, QTC, RABBIT, RATCH, RBF, RML, RS, RWI, S&J, SA, SAAM, SABINA, SAK, SAPPE, SAT, SC, SCB, SCC, SCCC, SCG, SCGP, SCM, 
SCN, SEAOIL, SE-ED, SELIC, SENA, SENX, SFLEX, SGC, SGP, SIRI, SIS, SITHAI, SKR, SM, SMIT, SMPC, SNC, SNP, SORKON, SPACK, SPALI, SPC, SPI, SPRC, SRICHA, SSF, SSP, SSSC, SST, STA, STGT, STOWER, SUSCO, SVI, SVOA, SVT, SYMC, SYNTEC, TAE, TAKUNI, TASCO, TCAP, TEGH, TFG, TFI, 
TFMAMA, TGE, TGH, THANI, THCOM, THIP, THRE, THREL, TIDLOR, TIPCO, TIPH, TISCO, TKN, TKS, TKT, TMD, TMILL, TMT, TNITY, TNL, TNP, TNR, TOG, TOP, TOPP, TPA, TPCS, TPLAS, TRT, TRU, TRUE, TSC, TSI, TSTE, TSTH, TTB, TTCL, TU, TURTLE, TVDH, TVO, TWPC, UBIS, UEC, UKEM, UPF, UV, VCOM, 
VGI, VIBHA, VIH, WACOAL, WHA, WHAUP, WICE, WIIK, WPH, XO, YUASA, ZEN
Declared (ประกาศเจตนารมณ์)
ACE, ALT, AMARIN, AMC, ANI, APCO, ASAP, B52, BLAND, BYD, CFARM, CHASE, CHG, DEXON, DITTO, EAST, EVER, FLOYD, GREEN, HL, HUMAN, ICN, IHL, IP, ITC, JDF, JMART, K, KJL, LDC, LIT, MITSIB, MJD, MOSHI, NEX, NTSC, PLE, PLUS, POLY, PQS, PRI, PRIME, PROEN, PROUD, PTC, RT, S, SAWAD, 
SCAP, SCGD, SFT, SHR, SINGER, SINO, SJWD, SKE, SNNP, SOLAR, SONIC, SUPER, TBN, TMI, TPAC, TPP, TQM, UOBKH, UREKA, VNG, WELL, WIN, XPG
N/A
24CS, A, A5, AAV, ABM, ACAP, ACC, ACG, ADD, ADVICE, AEONTS, AFC, AGE, AHC, AIT, AJA, AKR, AKS, ALLA, ALPHAX, ALUCON, AMARC, AMR, ANAN, AOT, APO, APP, APURE, AQUA, ARIN, ARIP, ARROW, ASEFA, ASIA, ASIMAR, ASN, ATP30, AU, AUCT, AURA, BA, BBIK, BC, BCT, BDMS, BEAUTY, 
BEM, BGT, BH, BIG, BIOTEC, BIS, BIZ, BJC, BJCHI, BKD, BKGI, BKIH, BLC, BLESS, BLISS, BM, BOL, BPS, BR, BROCK, BSM, BSRC, BTC, BTNC, BTW, BUI, BVG, CCET, CCP, CEYE, CGD, CH, CHAO, CHARAN, CHAYO, CHIC, CHO, CITY, CIVIL, CK, CKP, CMAN, CMO, CMR, CNT, COCOCO, COLOR, 
COMAN, CPANEL, CPH, CPR, CPT, CRANE, CRD, CREDIT, CSP, CSR, CSS, CTW, CWT, D, DCON, DDD, DHOUSE, DOD, DPAINT, DTCENT, DTCI, DV8, EASON, EE, EFORL, EKH, EMC, ESTAR, ETL, EURO, F&D, FANCY, FE, FM, FMT, FN, FORTH, FTI, FVC, GABLE, GENCO, GFC, GL, GLAND, GLOCON, 
GLORY, GRAMMY, GRAND, GTB, GTV, GYT, HFT, HPT, HTECH, HYDRO, I2, IIG, IMH, IND, INGRS, INSET, IRC, IRCP, IROYAL, IT, ITD, ITNS, ITTHI, IVF, J, JAK, JCK, JCKH, JCT, JKN, JMT, JPARK, JSP, JUBILE, KAMART, KBS, KC, KCG, KCM, KDH, KEX, KIAT, KISS, KK, KKC, KLINIQ, KOOL, KTIS, KTMS, 
KUMWEL, KUN, KWC, KWI, KWM, KYE, LALIN, LEE, LEO, LOXLEY, LPH, LST, LTS, MAGURO, MANRIN, MASTER, MATI, MCA, M-CHAI, MCS, MDX, MEB, MEDEZE, METCO, MGC, MGI, MGT, MICRO, MIDA, MK, ML, MORE, MOTHER, MPJ, MST, MTW, MUD, MVP, NAM, NAT, NC, NCH, NCL, NCP, NDR, NEO, 
NETBAY, NEW, NEWS, NFC, NKT, NL, NNCL, NOVA, NPK, NSL, NTV, NV, NVD, NWR, NYT, OHTL, OKJ, ONEE, ORN, PACO, PAF, PANEL, PCC, PCE, PEACE, PEER, PERM, PF, PHG, PICO, PIN, PIS, PJW, PLT, PMC, PMTA, PORT, PPM, PRAKIT, PRAPAT, PRECHA, PRIN, PSG, PSP, PTL, QTCG, RAM, RCL, 
READY, RICHY, RJH, ROCK, ROCTEC, ROH, ROJNA, RP, RPC, RPH, RSP, S11, SABUY, SAF, SAFARI, SAFE, SALEE, SAM, SAMART, SAMCO, SAMTEL, SANKO, SAUCE, SAV, SAWANG, SCI, SCL, SCP, SDC, SE, SEAFCO, SECURE, SEI, SGF, SHANG, SIAM, SICT, SIMAT, SISB, SK, SKN, SKY, SLP, SMART, 
SMD100, SMT, SNPS, SO, SPA, SPCG, SPG, SPREME, SPVI, SQ, SR, SRS, STANLY, STC, STECH, STECON, STELLA, STI, STP, STPI, STX, SUC, SUN, SUTHA, SVR, SWC, SYNEX, TACC, TAN, TAPAC, TATG, TC, TCC, TCJ, TCMC, TCOAT, TEAM, TEAMG, TEKA, TERA, TFM, TGPRO, TH, THAI, THANA, THE, 
THG, THMUI, TIGER, TITLE, TK, TKC, TLI, TM, TMAN, TMC, TMW, TNDT, TNH, TNPC, TOA, TPBI, TPCH, TPIPL, TPIPP, TPL, TPOLY, TPS, TQR, TR, TRC, TRITN, TRP, TRUBB, TRV, TSE, TSR, TTA, TTI, TTT, TTW, TVH, TVT, TWP, TWZ, TYCN, UAC, UBA, UBE, UMI, UMS, UNIQ, UP, UPOIC, UTP, UVAN, VARO, VL, 
VPO, VRANDA, VS, WARRIX, WAVE, WFX, WGE, WINDOW, WINMED, WINNER, WORK, WP, XBIO, XYZ, YGG, YONG, ZAA, ZIGA
Explanations
Companies participating in Thailand's Private Sector Collective Action Coalition Against Corruption programme (Thai CAC) under Thai Institute of Directors (as of January 15, 2025) are categorised into: companies that have declared their intention to join CAC, and companies certified by CAC.
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