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Earnings Result

Coca-Cola รายงานผลประกอบการไตรมาสแรกปี 2025 ดีกว่าที่คาด โดย EPS ปรั บแล้วอยู่ ที่ 73
เซนต์ และรายได้ 11.22 พันล้านดอลลาร์  พร้ อมคงเป้าหมายทั้งปี แม้ เผชิ ญต้นทุ นสูงจากสงครามการ
ค้าและความท้าทายในตลาดอเมริ กาเหนื อ CEO James Quincey ระบุว่ากลยุทธ์ ของบริ ษัทช่ วยให้
ผ่านสภาพแวดล้อมที่ซั บซ้ อนได้ และเน้นติดตามพฤติกรรมผู้บริ โภคมากกว่าความรู้ สึก ขณะที่ยอด
ขายเติบโตดีในตลาดเกิดใหม่ อย่ างจี น อินเดีย และบราซิ ล โดยเฉพาะ Coke Zero Sugar ที่โต 14%

กำไรยั งโต แม้ รายได้ลดลง
รายงานผลประกอบการเงิ นแสดงข้ อมูลเกี่ยวกับการเติบโตของกำไรสุทธิ ของบริ ษัท The Coca-Cola

Company ในไตรมาสแรกของปี 2025 รายงานระบุว่ารายได้สุทธิ ลดลง 2% แต่รายได้จากการดำเนิน
งานเติบโตขึ้ น 6% รายได้จากการดำเนินงานเพิ่มขึ้ น 71% และรายได้จากการดำเนินงานที่เทียบเท่าและ
ไม่ มี ผลกระทบจากสกุ ลเงิ นเพิ่มขึ้ น 10% อย่ างไรก็ตาม กำไรต่อหุ้  นเพิ่มขึ้ น 5% YoY และกำไรต่อหุ้  นอยู่ ที่
0.73 ดอลลาร์  สูงกว่านักวิเคราะห์ คาดที่ 0.71 ดอลลาร์

การเติบโตของรายได้ Coca-Cola แตกต่างกันในแต่ละภู มิ ภาคท่ามกลางการปรั บโครงสร้ าง
- เอเชี ยแปซิ ฟิ ก: ปริ มาณการขายต่อหน่วยเติบโต 6%, ขั บเคลื่อนโดยการเติบโตของทุ กหมวดหมู่
เครื่ องดื่มระดับโลก, การเปลี่ยนแปลงรายได้จากการปรั บราคาและสัดส่วนของสินค้า (Price/mix)
ลดลง 1%, รายได้จากการดำเนินงานลดลง 5%, แต่รายได้จากการดำเนินงาน (ปรั บ FX และรายการ
พิเศษ) โต 7% - การลงทุ นในการผลิตขวด: ปริ มาณการขายต่อหน่วยลดลง 17% เนื่องจากการรี แฟรน
ไชส์การดำเนินงานการผลิตขวด, การเปลี่ยนแปลงรายได้จากการปรั บราคาและสัดส่วนของสินค้า
(Price/mix) เติบโต 3%, รายได้จากการดำเนิ นงานลดลง 24%, และรายได้จากการดำเนินงาน (ปรั บ FX

และรายการพิเศษ) ลดลง 21% - อเมริ กาเหนือ: ปริ มาณการขายต่อหน่ วยลดลง 3%, การเปลี่ยนแปลง
รายได้จากการปรั บราคาและสัดส่วนของสินค้า (Price/mix) โต 8%, รายได้จากการดำเนินงานเติบโต
170%, และรายได้จากการดำเนินงาน (ปรั บ FX และรายการพิเศษ) เติบโต 4% - โดยรวม Coca-Cola

ยั งคงได้ส่วนแบ่ งมูลค่าในตลาดเครื่ องดื่ม NARTD ทั่วโลก แม้ จะมี การเติบโตที่แตกต่างกันในแต่ละ
ภู มิ ภาคและส่วนธุรกิจ

กำไรจากการดำเนิ นงานของ Coca-Cola แข็ งแกร่ งจากการบริ หารต้นทุ นและรายได้ออร์ แกนิ ก
Coca-Cola รายงานอัตรากำไรจากการดำเนินงาน (Operating Margin) ที่ 32.9% และอัตรากำไรจาก
การดำเนินงานแบบเปรี ยบเทียบ (Comparable Operating Margin – non-GAAP) ที่ 33.8% โดยการ
เติบโตมาจากรายได้ออร์ แกนิกที่เพิ่มขึ้ น การบริ หารต้นทุ นอย่ างมี ประสิทธิ ภาพ การจั ดสรรงบการ
ตลาดตามช่ วงเวลา และผลจากการปรั บโครงสร้ างการผลิต (refranchising bottling operations)
แม้ จะได้รั บผลกระทบจากอัตราแลกเปลี่ยน (currency headwinds)

กระแสเงิ นสดลดลงจากดีล Fairlife แต่ฐานะการเงิ นของ Coca-Cola ยั งแข็ งแกร่ ง
- กระแสเงิ นสดที่ใช้ ในการดำเนินการคือ $5.2 พันล้าน, ส่งผลให้ มี  free cash flow ลบประมาณ $5.5
พันล้าน การลดลงนี้เกิดขึ้ นเนื่องจากการชำ ระเงิ นค่าพิจารณาที่มี เงื่ อนไขที่ทำในไตรมาสร่ วมกับการซื้ อ
กิจการของ fairlife, LLC. - Free cash flow ที่ไม่ รวมการชำ ระเงิ นค่าพิจารณาที่มี เงื่ อนไขของ fairlife

คือ $558 ล้าน - งบดุ ลรวมแสดงว่า บริ ษัทมี สินทรั พย์ ปัจจุบั นรวม $26.178 พันล้าน และสินทรั พย์ รวม
$101.716 พันล้าน - บริ ษัทมี หนี้สินปัจจุบั นรวม $23.808 พันล้าน และหนี้ สินรวม $74.962 พันล้าน -
ส่วนของสินทรั พย์ สุทธิ ของบริ ษัทที่เป็นของผู้ถือหุ้  นของ The Coca-Cola Company คือ $26.202
พันล้าน, และสินทรั พย์ สุทธิ รวมคือ $27.754 พันล้าน

ภาพความเสี่ยง
ความเสี่ยงปัจจุบั นที่บริ ษัทกำลังเผชิ ญหน้า ได้แก่ สภาวะเศรษฐกิจชะลอตัว, การแข่ งขั นที่เพิ่มขึ้ น, การ
เปลี่ยนแปลงในภู มิ ทัศน์การค้าปลีก, ความไม่ สามารถที่จะขยายธุรกิจในตลาดเกิดขึ้ น, ความไม่ สามารถ
ดึงดู ดคนที่มี ความสามารถสูง, การขั ดข้ องของโซ่ อุปทาน, ความไม่ สามารถที่จะรวมธุรกิจที่ได้รั บมา,
ความล้มเหลวของผู้ให้ บริ การบุคคลที่สาม, การไม่ สงบของแรงงาน, ความกังวลที่เกี่ยวกับสุขภาพ,
ความล้มเหลวในการเปลี่ยนเป็นดิจิ ทัล, ความเสียหายต่อภาพลักษณ์ ของแบรนด์, และความเสี่ยงทาง
กฎหมายและการควบคุ ม

R E V E N U E  -  %C H G  YOY 1Q24 2Q24 3Q24 4Q24 1Q25

North America 6.9% 10.1% 11.8% 15.4% 4.6%
Europe, Middle East, & Africa -3.0% 6.7% -5.8% 2.1% 37.1%
Asia Pacific 5.4% -3.2% -0.3% -1.0% 0.3%
Latin America 10.2% 19.7% 4.1% 10.1% -0.1%

 30 April 2025

 Bloomberg
 Reuters

Coca-Cola กำไรไตรมาสแรกแกร่ ง คงเป้ าหมายทั้งปี  แม้ เผชิ ญสงครามการค้า

S E N T I M E N T 2Q24 3Q24 4Q24 1Q25

net profit Neutral Neutral Neutral Neutral

margin Neutral Neutral Positive Positive

revenue Positive Positive Neutral Neutral

STO C K  DATA

Market Cap (USD Million) 311.36

Beta 0.14

Last close 72.35

12-m Low / High 60.6 / 74.4

Target price 79.00

Return Potential 9.2 %
% of Buy / Sell rating 91.0 % / 3.0 %

VA LUAT I O N

DATA

12M

FO RWA R D

5-Y R

AV E R AG E

P/E 23.89 24.64

P/B 12.50 11.07

P/S 6.74 6.28

EV/EBITDA 23.07 26.87

Dividend Yield 0.0 %
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The Coca-Cola Company manufactures, markets, and distributes soft drink concentrates and syrups. The Company also

distributes and markets juice and juice-drink products. Coca-Cola distributes its products to retailers and wholesalers

worldwide.
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