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SET ปรบัข้ึนต่อ 
กนง. ลดดอกเบี้ย

หนุน ปรมิาณการซื้อ
ขายแข็งแกรง่ SET ปรบัลง กดดัน

จากแรงขายหุน้ขนาด
ใหญ ่– Sell on fact 

หลังรายงานงบ 

SET ปรบัลงต่อ Sell 
on Fact-ลดความ
เส่ียงก่อนชว่งสุด

สัปดาห ์ SET เคลื่อนไหวสลับ
บวกลบก่อนปรบัลง
ในชว่งบ่าย ลดความ
เส่ียงภายนอก-การ

เมืองไทย 

SET รบีาวด์ในชว่ง
บ่าย หนุนจากแรงซื้อ

กลุ่มป�โตรฯ หลัง
เกาหลีใต้ประกาศปรบั
โครงสรา้งการผลิต 
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ช่วงส้ันมอง SET มีโอกาสพักฐาน หลังดัชนีปรับขึ้นต่อเนื่องจนเข้าใกล้
แนวต้านสําคัญท่ี 1280/1300 จุด ซึ่งคาดได้สะท้อนถึงแรงหนุนจาก Fund 
Flow ท่ีไหลเข้าและการปรับลดดอกเบี้ยนโยบายของ กนง. ไปแล้วในระดับ
หน่ึง สัปดาหน์ี้คาดการส่งออกไทยจะออกมาดีกว่าตลาดคาดเชน่เดียวกับท่ี
เกิดขึ้นในชว่งก่อนหน้า ขณะท่ี 2Q68 GDP ไทยขยายตัว 2.8%YoY สูงกว่า
ตลาดคาด ส่วนประเด็นการเมืองท่ีเก่ียวกับคดีของอดีตนายกฯ ทักษิณ
มองไม่มีนัยยะกับตลาด แต่ต้องจบัตา ป.ป.ช. ว่าจะมีมติส่งคดีตามมาตรา 
144 ซึ่งเก่ียวกับการโยกงบประมาณไปใช้ในโครงการ Digital Wallet ให้
ศาล รธน. วินิจฉัยหรือไม่ ซึ่งอาจเพ่ิมความผันผวนใหกั้บตลาดได้ กลยุทธ์
ลงทนุแนะนําให ้“Selective Buy” 

GULF: มโีอกาสได้แรงหนุนจากสัญญาณการลงทนุ Data Center ในไทย กําไร 2H68 
มีโอกาสโตต่อจากโรงไฟฟ�าJackson (1,200MW, ถือ 49%) รับ Capacity Payment 
ใหม่ต้ังแต่ มิ.ย. จาก US$30 เป�น US$270/MW-day ส่วน Data Center 25MW มี
ลกูค้าเต็มเริม่รบัรูร้ายได้ ส.ค.นี้ รวมถึงการ COD โครงการ Solar และ Solar+BESS 

PTT: มองราคาหุน้มีป�จจยักระตุ้นจากช่วงประกาศจา่ยเงนิป�นผลระหว่างกาลและอาจ
ได้ประโยชน์ส่วนต่างกลุ่มป�โตรเคมี Valuation หุน้ไม่แพง โดยซื้อขาย PBV 2568F ท่ี
ระดับ 0.7 เท่า (-1.5 SD) และ PER ท่ีระดับ 7.5 เท่าเทียบค่าเฉล่ีย 10 ป�ท่ี PBV 1.3 เท่า 
และ PER 14.6 เท่า และให ้Div. Yield ป�นี้สูงราว 6-7%  

มอง SET มโีอกาสพักฐาน ขณะท่ีมหีลายประเด็นท่ีต้องเฝ�าติดตาม จากก่อนหน้านี้ดัชนีได้รบั
แรงหนุนจาก Fund Flow ไหลเข้า  กลยุทธ์ลงทุนจึงแนะนําให ้“Selective Buy” ใน 2 ธีม 
หลักและ 3 ธมีเทรดด้ิง ท่ีมปี�จจยับวกเฉพาะตัว ดังนี ้

1. หุน้ Earnings Play ซึ่งคาด 2H68 ผลการดําเนินงานจะยงัเติบโตดีท้ัง HoH และ YoY 
แรงหนุนจากป�จจยัฤดูกาลและจากป�จจยับวกท่ีมีเฉพาะตัว ได้แก่ ADVANC BCPG 
GULF SCC TIDLOR 

2. หุน้ป�นผลท่ีมีคุณภาพดี (SET100 ท่ีมี SET ESG Ratings A ขึ้นไป) เพ่ือสร้างกระแส
เงินสดให้แก่พอร์ตลงทุนในระยะส้ัน โดยคาดจ่ายเงินป�นผลระหว่างกาลจากกําไร 
1H68 และให ้Div. Yield เกิน 2% แนะนํา ADVANC BBL PTT SIRI TTB 

3. Trading Idea : สําหรับนักลงทุนท่ีรับความเส่ียงได้และต้องการเก็งกําไร แนะนํา 1) 
หุน้ Laggard Play ซึ่งคาดได้อานิสงส์หาก Fund Flow ไหลเขา้ต่อเนื่อง โดยเลือกหุน้ 
SET50 ซึ่งราคาหุ้นปรับขึ้น MTD ต�ากว่า SET และ Valuation ถูก โดยมี PBV และ 
PER 2568F < -1SD อีกท้ังมีพ้ืนฐานดี (กําไรเติบโต ฐานะการเงินแข็งแกร่งและมี 
ESG Ratings A-AAA) แนะนํา BDMS CPALL MINT PTT WHA; 2) เก็งกําไรหุ้นใน 
SET50 ท่ีทางเทคนิคยังต�ากว่าเส้นค่าเฉล่ีย 200 วัน และเราแนะนํา Outperform 
ได้แก่ BCP CBG GULF MTC; และ 3) หุ้นท่ีคาดได้อานิสงส์จากดอกเบี้ยขาลงและ
จาก GDP 2Q68 มีโอกาสออกมาดีกว่าตลาดคาด  แนะนํา กลุ่มอสังหาฯ AP SIRI, 
กลุ่มค้าปลีก CPALL HMPRO GLOBAL และกลุ่ม REITs ได้แก่ FTREIT LHSC 

1255 จุดวัดใจการขึ้นต่อ  

สวัสดีตอนเชา้ ตลาดหุน้ไทย วันพฤหสับดีท่ี 21 สิงหาคม พ.ศ. 2568 

กลยุทธก์ารลงทนุประจาํวัน 

 ประเด็นสําคัญ 

 กลยุทธก์ารลงทนุ  Daily Top Picks 

• 10 บรษัิทป�โตรฯ ในเกาหลีใต้บรรลุข้อตกลงการปรบัโครงสร้างธุรกิจ ซึ่ง
รวมถึงการลดกําลังการผลิต Naphtha-cracking ลงราว  2.7-3.7 ล้าน
ตันต่อป� หรือราว 25% ของกําลังการผลิตท้ังป� ทุกบริษัทจะต้องยื่น
รายละเอียดแผนภายในส้ินป�นี้ เป�นบวกต่อกลุ่มป�โตรฯ จากความคาดหวัง
อุปทานจะลดลงในระยะต่อไป ทําใหภ้าวะอุปสงค์-อุปทานกลับมาสมดลุขึ้น 

• กระทรวงท่องเท่ียวฯ และ ททท. ร่วมมือกับ 6 สายการบินออกมาตรการ
แจกต๋ัวเครื่องบินฟรใีหแ้ก่ นทท. ต่างชาติท้ังหมด 4 แสนท่ีนั่ง วงเงนิรวม 
700 ล้านบาท สําหรับการเดินทางไป-กลับในประเทศช่วง ก.ย. - พ.ย. 
2568 เพ่ือกระตุ้นการท่องเท่ียวชว่งโลว์ซีซนัท่ีจาํนวน นทท. เริม่ชะลอตัว
และชว่ยชดเชยการลดลงของ นทท. จนีบางส่วน 

• รมว. คลังคาดว่าในสัปดาห์หน้าจะมีการเจรจากับผู้แทนการค้าสหรัฐฯ 
เก่ียวกับรายละเอียดของสินค้าไทยท่ีจะถูกสหรัฐฯ เรียกเก็บภาษีตอบโต้
อัตรา 19% ซึ่ งส่วนหนึ่ งจะถูกพิจารณาผ่านเกณฑ์สัดส่วน Local 
Content ว่าจะเป�นอัตราใด หากไม่สามารถตกลงกันได้ อาจทําใหสิ้นค้า
ไทยเหล่านั้นถูกมองเป�นสินค้าสวมสิทธิท่ี์จะถูกเรยีกเก็บในอัตรา 40% 

• รองผู้ว่าฯ ธปท. ใหสั้มภาษณ์ Bloomberg TV ว่าการปรับลดดอกเบี้ย
เพ่ิมเติมจากป�จจุบันท่ีระดับ 1.5% จะเกิดขึ้นก็ต่อเมื่อ ศก. แย่ลงอย่างมี
นัยยะฯ หรือเกิดเหตุการณ์ท่ีคาดไม่ถึง และเผยเหตุผลการลดดอกเบี้ยใน
การประชุม กนง. ครั้งก่อนว่าเป�นผลจากภาวะการเงนิท่ีตึงตัวและความ
ชดัเจนของมาตรการภาษีศุลกากรสหรฐัฯ มากขึ้น 

• ท่ีประชุม คกก. บอร์ดกระตุ้น ศก. รับทราบความคืบหน้าการดําเนิน
แผนการกระตุ้น ศก. ท่ีได้รับความเหน็ชอบจาก ครม. แล้ว 2 ครั้ง รวม 
1.33 แสนลบ. ส่วนเงินท่ีเหลือ 2.6 หมื่นลบ. (2.4 หมื่นลบ. และเงินจาก
การขอคืนงบ 2 พันลบ.) ท่ีประชุมมีมติให้โยกงบดังกล่าวเป�นงบกลาง
ฉกุเฉิน โดยสํานักงบฯ จะรบัผิดชอบเป�นผู้บรหิารจดัการภายใน ก.ย. นี ้

 

คาดว่าตลาดจะเคล่ือนไหว Sideways ท่ีแนวต้าน 1250/1255 
เป�นจุดวัดใจ ยืนเหนือได้จงึจะแกว่งตัวขึ้นต่อ หากไม่ผ่านแค่รี
บาวด์หลังลงแรง ข่าวการลดกําลังการผลิตป�โตรเคม ี25% ใน
เกาหลีใต้หนุนตลาดรีบาวด์ จากแนวรับท่ีใหไ้ว้ท่ี 1230 ป�จจยัท่ี
ตลาดติดตามเป�นคดีการเมืองวันพรุ่งนี้  และงานสัมมนา 
Jackson Hole ซึ่งมักจะใชเ้ป�นท่ีแสดงจุดยืนของเฟด เทคนิค
มแีนวรบัท่ี 1240/1230 ขณะท่ีแนวต้านอยูท่ี่ 1250/1255 จุด 

     แนวรบั – แนวต้าน : 1240/1230– 1250/1255 
 

 แนวโน้มตลาดวันนี้ 
 

 ล็อกเป�าลงทนุประจาํสัปดาห ์
 



 

 

 

สวัสดีตอนเชา้ ตลาดหุน้ไทย

 

กลยุทธก์ารลงทนุประจาํวัน 
วันพฤหสับดีท่ี 21 สิงหาคม พ.ศ. 2568   

    
 
 

บทวิเคราะหว์ันนี ้
 

เกาะขา่วเศรษฐกิจ 
 

การเคล่ือนไหวของ SET Index 
 

ดัชนีตลาดหลักทรพัยข์องไทย 
 

สรุปการซื้อ-ขายแยกตามกลุ่มผู้ลงทนุ 
 

การซื้อ-ขายสุทธแิยกตามกลุ่มผู้ลงทนุของ S50 futures 
 

การซื้อขายของต่างชาติในตลาดพันธบตัร 
 

FTREIT – แขง็แกรง่ท่ามกลางความไมแ่น่นอน 
GULF – 2Q68: กําไรดีกว่าคาด; แนวโน้มยงัแขง็แกรง่ 
SCCC – 2Q68: กําไรตามคาด; ASP ท่ีสูงขึ้นชว่ยหนุนแนวโน้มกําไร 
Stock Note – AMATA 
 
 
 
 
  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
(สัญญา) 20 ส.ค. WTD MTD YTD  

ต่างชาติ 9,146  6,037  6,225  117,891  

สถาบนั (296) 280  6,603  (11,859) 
รายยอ่ย (8,850) (6,317) (12,828) (106,032) 

 

 
(ล้านบาท) 20 ส.ค. WTD MTD YTD 

ซื้อ 2,067  4,483  28,887  662,836  

ขาย 3,342  7,770  37,575  625,575  
สุทธ ิ (1,275) (3,287) (8,688) 37,261  
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วันท่ี เหตกุารณ์ 
18 ส.ค. Economic release: TH – GDP 2Q25, การนําเข้า-ส่งออก 

US – ดัชนีตลาดท่ีอยู่อาศัย NAHB ส.ค. 
19 ส.ค. Economic release: US – Housing Starts ก.ค., Building 

Permits ก.ค. (ตัวเลขเบ้ืองต้น) 
20 ส.ค. Economic release: JP – นําเข้า-ส่งออก ก.ค., คําส่ังซื้อ

เครื่องจกัรกล มิ.ย. 
EU – CPI ก.ค. 
US – Mortgage Applications 15 ส.ค. 

21 ส.ค. Economic release: Global – S&P PMI ภาคการผลิตและบรกิาร 
ส.ค. (ตัวเลขเบ้ืองต้น) 
US – ผู้ขอรบัสวัสดิการว่างงาน, Philadelphia Fed Business 
Outlook ส.ค., ดัชนีชีนํ้าเศรษฐกิจ ก.ค., ยอดขายบ้านมือสอง ก.ค.  
EU – ความเชื่อม่ันผู้บรโิภค ส.ค. (ตัวเลขเบ้ืองต้น) 

22 ส.ค. Economic release: JP – CPI ท่ัวประเทศ ก.ค.  
Event: ประกาศหุน้เข้า-ออกดัชนี FTSE Global Equity รายไตรมาส
รอบเดือนส.ค. 

 

 

ดัชนี 20 ส.ค. Chg Chg มูลค่า 
(จุด) (จุด) (%) (ล้านบาท) 

SET  1,248.13 12.37  1.00  43,127.12 

SET50  814.25 10.70  1.33  29,432.84 

SET100  1,744.70 22.82  1.33  34,830.68 

sSET  605.87 6.09  1.02  1,313.85 

SETHD  645.78 15.68  2.49  21,056.72 

SETCLMV  1,139.08 10.40  0.92  11,578.57 

SETESG 784.39 11.16  1.44  31,055.89 

SETWB  598.70 8.38  1.42  8,593.99 

mai  249.45 1.30  0.52  628.74 

 

 
(ล้านบาท) 20 ส.ค. WTD MTD YTD 
ต่างชาติ         
สุทธ ิ (563) (1,624) (4,833) (67,384) 

สัดส่วน (%) 50.82 52.45 49.42 53.51 
สถาบนัฯ         
สุทธ ิ 2,085  (1,927) (700) (13,065) 

สัดส่วน (%) 9.75 9.67 9.78 10.23 
บญัชบีล.         
สุทธ ิ (367) (526) 67  (13,582) 

สัดส่วน (%) 6.74 5.70 5.55 5.95 
บุคคล         
สุทธ ิ (1,154) 4,078  5,466  94,030  
สัดส่วน (%) 32.69 32.18 35.26 30.31 
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642 847 1,402 440 91 

(3,908)

(2,262)
(1,002) (1,010) (1,275)
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