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SET ปรบัข้ึนต่อ หนุน
จากแรงซื้อกลับจาก
หุน้ที่ปรบัลงแรงก่อน
หน้า เริม่เหน็ Fund 
Flow ไหลเข้าหลัง

บาทแข็ง 
 
 
 

SET เคลื่อนไหวใน
กรอบ มีแรงซื้อ
กลุ่มป�โตรฯ-วัสดุ

ก่อสรา้ง แต่มีแรง
ขายกลุ่มท่องเที่ยว-

ค้าปลีก-หุน้ XD 

SET มี Fund Flow 
ไหลเข้า และแรงซื้อใน
กลุ่มอิเล็กฯ-พลังงาน 

หนุนตามป�จจยั
ภายนอก 

SET ทดสอบระดับ 
1300 ปรบัข้ึนตาม
ภมูิภาคเก็งเฟดลด
ดอกเบี้ยในสัปดาห์

หน้า 

SET ยืนเหนือ 1300 
ได้ก่อนย่อลง 

ต่างชาติ-สถาบันซื้อ
สุทธ ิตลาดเก็งเฟด 

ลดดอกเบี้ยสัปดาหน์ี้ 
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ช่วงส้ันมอง SET มีโอกาสไซด์เวย์ในกรอบ โดยมีแนวต้านบริเวณ 1300-
1320 จุด ท้ังนี้ประเมินตลาดจะใหน้�าหนักหลักกับป�จจัยต่างประเทศอย่าง
การประชุมนโยบายการเงิน FOMC (17 ก.ย.) ซึ่งคาดเฟดจะมีมติลด
ดอกเบี้ยนโยบาย 25bps รวมท้ังจับตา Dot Plot และถ้อยแถลงของ
ประธานเฟดท่ีจะชี้นําการลดดอกเบี้ยในป�หน้า ส่วนการประชุมนโยบาย
การเงนิ BoE และ BoJ ตลาดคาดยังมีมติคงดอกเบี้ยไว้ท่ีเดิม ขณะท่ีป�จจยั
ในประเทศยังอยู่ระหว่างรอติดตามข่าวความคืบหน้าการจดัต้ังรัฐบาลและ
แผนออกมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจใหม่เพ่ิมจากโครงการคนละครึ่ง ซึ่งจะ
มีผลต่อการเรียกความเชื่อมั่นการลงทุนให้ฟ�้ นตัวและการทยอยไหลเข้า
ของ Fund Flow ดังนั้นกลยุทธล์งทนุจงึคงแนะนําให ้“Selective Buy” 

CKP: ราคาหุ้นมีป�จจัยกระตุ้นจากดอกเบี้ยขาลงและการเข้าสู่ฤดูกาลทํากําไรของ
โรงไฟฟ�าพลังน�าช่วง 3Q68–4Q68 คาด EPS เติบโต 33% ในป� 2568 และ 14% ในป� 
2569 ขณะเดียวกัน Valuation ยังถูก (2569F PER 12x, P/BV 0.8x, Yield 3%) การ
ลดดอกเบีย้ทกุ 0.5% เพ่ิมกําไร 8% ประเมนิราคาเป�าหมายระยะส้ันไว้ท่ี 3.00 บาท 

TASCO: มีป�จจัยกระตุ้นระยะส้ันจากสถานการณ์น�าท่วม ซึ่งคาดจะหนุนความ
ต้องการสินค้าซ่อมแซมพ้ืนผิวถนนหลังน�าลด และการเร่งเบิกจ่ายงบป� 2569 จาก
รัฐบาลใหม่ ตลาดคาดกําไรสุทธิป� 2568 จะพลิกเติบโต 5.6%YoY ขณะท่ีหุ้นซื้อขายท่ี 
PER 2568F ไมแ่พงท่ีระดับราว 11 เท่า มรีาคาเป�าหมายระยะส้ันท่ี 15.90 บาท   
 
 

ช่วงส้ันมอง SET จะเคล่ือนไหวไซด์เวย์ ระหว่างรอผลการประชุม FOMC ซึ่งคาดจะมีการ
ลดดอกเบี้ย รวมท้ังจับตา Dot Plot และถ้อยแถลงของประธานเฟดท่ีจะชี้นําการลด
ดอกเบีย้ในป�หน้า ส่วนในประเทศติดตามความคืบหน้าการจดัต้ังรฐับาล กลยุทธล์งทนุแนะนาํ
ให ้“Selective Buy” ใน 2 ธมี หลักและ 3 ธมีเทรดด้ิง ดังนี ้

1. หุน้ Earnings Play ซึ่งคาด 2H68 ผลการดําเนินงานเติบโตดีท้ัง HoH และ YoY แรง
หนุนจากป�จจยัฤดกูาลและป�จจยับวกเฉพาะตัว ได้แก่ ADVANC BCPG GULF SCC 

2. หุน้ป�นผลท่ีมีคุณภาพดี (SET100 ท่ีมี SET ESG Ratings A ขึ้นไป) เพ่ือสร้างกระแส
เงินสดให้แก่พอร์ตลงทุนในระยะส้ัน โดยคาดจ่ายเงินป�นผลระหว่างกาลจากกําไร 
1H68 และให ้Div. Yield เกิน 2% แนะนํา PTT TTB 

3. Trading Idea : สําหรับนักลงทุนท่ีรับความเส่ียงได้และต้องการเก็งกําไร แนะนํา 1) 
หุ้นท่ีคาดได้อานิสงส์จากดอกเบี้ยขาลงและ/หรือ ดอลลาร์อ่อนค่า(บาทแข็งค่า) 
แนะนํา REITs (DIF) อสังหาฯ (AP SIRI) เชา่ซื้อ (MTC) และโรงไฟฟ�า (GPSC BCPG 
GULF) 2) หุน้ท่ีคาดได้อานิสงส์จากสถานการณ์น�าท่วมในไทย แนะนํา TASCO BJC 
HMPRO GLOBAL และ 3) หุน้ท่ีได้อานิสงส์จากออกมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจ และ/
หรือ ความสัมพันธ์ไทย-กัมพูชาดีขึ้ น ได้แก่ ค้าปลีก (CPALL GLOBAL TNP) 
เครื่องด่ืม (CBG OSP HTC ICHI) ท่องเท่ียว (CENTEL) นิคม (AMATA WHA) วัสดุ
ก่อสร้าง (SCC) ขณะท่ีแนะนําหลีกเล่ียงการลงทุนในหุน้ท่ีได้รับผลกระทบเชงิลบจาก
เงินบาทแข็งค่าอย่าง อิเล็กทรอนิกส์ (KCE HANA DELTA) และอาหาร (TU CPF 
GFPT) ซึ่งมรีายได้บางส่วนอยูใ่นรูปดอลลาร ์

ยืน 1300 ก่อนรู้ผลประชุมเฟด 

สวัสดีตอนเชา้ ตลาดหุน้ไทย วันอังคารท่ี 16 กันยายน พ.ศ. 2568 

กลยุทธก์ารลงทนุประจาํวัน 

 ประเด็นสําคัญ 

 กลยุทธก์ารลงทนุ  Daily Top Picks 

• ศก. จนีใน ส.ค. 2568 ชะลอตัวมากกว่าคาด จากผลผลิตภาคอุตฯ และยอด
ค้าปลีกขยายตัว 5.2%YoY และ 3.4%YoY ตามลําดับ ชะลอจากเดือนก่อน
และต�ากว่าท่ีตลาดคาด ส่วนการลงทุนในสินทรัพย์คงทนช่วง 8M68 
ขยายตัวเพียง +0.5%YoY ต�ากว่าท่ีตลาดคาดและต�าท่ีสุดนับต้ังแต่ป� 2563 

• ธปท. และคลังกําลังหารือถึงแนวทางการจัดเก็บภาษีจากการซื้ อขาย
ทองคําในประเทศ โดยเฉพาะธุรกรรมออนไลน์และชําระเป�นเงินบาท เพ่ือ
สกัดป�จจัยหนุนบาทแข็งค่าท่ีแข็งค่ามากท่ีสุดในรอบ 4 ป� หลังพบมูลค่า
ส่งออกทองคําช่วง 7M68 พุ่ง 69%YoY แตะ 2.54 แสนลบ. โดยเฉพาะ
การส่งออกสู่กัมพูชาท่ีเพ่ิมขึ้นผิดปกติ 

• กรมธุรกิจพลังงานเผยสถานการณ์การใช้น�ามันเชื้อเพลิงช่วง 7M68 
เพ่ิมขึ้น 0.1%YoY สู่ 156.9 ล้านลิตร/วัน เป�นการเพ่ิมขึ้นจากการบริโภค
เบนซินและน�ามันอากาศยาน (Jet A1) 1.5%YoY และ 9.8%YoY ตามลําดับ 
แต่การบริโภคดีเซลหดตัว 2.0%YoY ตามภาค ศก. ท่ีชะลอตัว โดยเฉพาะ
การชะลอตัวของกลุ่มบรกิารท่องเท่ียว 

• คณะทํางานปฏิรูปตลาดหุน้ไทย ซึ่งประกอบด้วย สศค., ก.ล.ต., ตลท. และ
สภาธุรกิจตลาดทนุไทย รว่มกันเป�ดเผย “รา่งมาตรการสรา้งเสน่หต์ลาดทุน
ไทย” ผ่าน 4 แนวทาง เพ่ิมคุณภาพผู้ลงทุน, เพ่ิมสินค้าให้ดึงดูด, สร้าง
ความเชื่อมั่น และสร้างระบบนิเวศท่ีเอ้ือต่อการลงทุน เพ่ือสร้างความ
เชื่อมั่นและเพ่ิมขีดความสามารถ 

• กยท. ประสบความสําเร็จในการเจรจาการค้ากับรัฐบาลจีนและได้รับการ
ยกเว้นภาษีนําเข้ายางพาราไทยท่ีขนส่งผ่านช่องทางแม่น�าโขงจาก 20% 
เหลือ 0% ทําให้ไทยมีศักยภาพการแข่งขันเทียบเท่าประเทศในอาเซียนท่ี
ได้รับการยกเว้นก่อนหน้านี้ มองเป�นบวกต่อหุน้กลุ่มยาง อย่าง NER STA 
TEGH 

ค า ด ต ล า ด แ ก ว่ ง ตั ว ขึ้ น  ห ลั ง ท ด ส อ บ / ป� ด ใ ก ล้  1 3 0 0  
มีโอกาสยืนได้ นักลงทุนต่างชาติกลับมาซื้อสุทธเิล็กน้อยพร้อม
นักลงทุนสถาบันท่ีทยอยซื้อสุทธิต่อเนื่อง ประธานาธิบดีทรัมป� 
กดดันเฟดให้ลดดอกเบี้ยต่อ ตลาดติดตามว่าวงจรการลด
ดอกเบี้ยรอบใหม่จะลงไปท่ีเท่าใดในป� 2569 ตาม DotPlot ใหม่
ซึ่งรายงานครั้งท่ีผ่านมา FFR ป� 2569 อยู่ท่ี 3.6% ทางเทคนิค
การยืนเหนือ 1300 ได้มีแนวต้านถัดไปท่ี 1310/1315 ส่วนแนว
รบัท่ี 1290/1280 พักส้ันเพ่ือขึ้นไมค่วรต�ากว่า  

     แนวรบั – แนวต้าน : 1290/1280– 1310/1315 
 

 แนวโน้มตลาดวันนี้ 

 ล็อกเป�าลงทนุประจาํสัปดาห ์



 

 

 

สวัสดีตอนเชา้ ตลาดหุน้ไทย

 

กลยุทธก์ารลงทนุประจาํวัน 
วันอังคารท่ี 16 กันยายน พ.ศ. 2568   

    
 
 

บทวิเคราะหว์ันนี ้
 

เกาะขา่วเศรษฐกิจ 
 

การเคล่ือนไหวของ SET Index 
 

ดัชนีตลาดหลักทรพัยข์องไทย 
 

สรุปการซื้อ-ขายแยกตามกลุ่มผู้ลงทนุ 
 

การซื้อ-ขายสุทธแิยกตามกลุ่มผู้ลงทนุของ S50 futures 
 

การซื้อขายของต่างชาติในตลาดพันธบตัร 
 

กลุ่มสาธารณูปโภค – ได้ประโยชน์จากวัฏจกัรอัตราดอกเบี้ยขาลง 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

(สัญญา) 15 ก.ย. WTD MTD YTD  

ต่างชาติ (2,168) (2,168) (45,768) 35,921  

สถาบนั 3,811  3,811  34,169  33,879  
รายยอ่ย (1,643) (1,643) 11,599  (69,800) 

 
 

 
(ล้านบาท) 15 ก.ย. WTD MTD YTD 

ซื้อ 9,105  9,105  42,017  741,988  

ขาย 4,776  4,776  28,527  668,151  
สุทธ ิ 4,329  4,329  13,490  73,836  
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วันที่ เหตกุารณ์ 
15 ก.ย. Economic release: จนี – ยอดค้าปลีก ส.ค., การผลิตภาคอุตสาหกรรม ส.ค., 

การลงทนุสินทรพัยถ์าวร (ไม่รวมชนบท) ส.ค., การลงทนุภาคอสังหารมิทรพัย ์
ส.ค., ยอดขายบ้านท่ีอยูอ่าศัย ส.ค. 
สหรฐัฯ – ดัชนีภาคการผลิต Empire State ก.ย. 

16 ก.ย. Economic release: ยูโรโซน – ดัชนีความเชื่อม่ันทางเศรษฐกิจ ZEW ก.ย., การ
ผลิตภาคอุตสาหกรรม ก.ค. 
สหรฐัฯ – ยอดค้าปลีก ส.ค., การผลิตภาคอุตสาหกรรม ส.ค., การใชกํ้าลังการ
ผลิต ส.ค., สินค้าคงคลังภาคธุรกิจ ก.ค., ดัชนีตลาดท่ีอยูอ่าศัย NAHB ก.ย. 
Event: การประชุมเฟด 

17 ก.ย. Economic release: ญี่ปุ�น – ดลุการค้า ส.ค., ส.ค., การส่งออก ส.ค., การ
นําเข้า ส.ค. 
ยูโรโซน – ดัชนีราคาผู้บรโิภค (CPI) ส.ค. (ตัวเลขสดุท้าย) 
สหรฐัฯ – ยอดขอสินเชื่อจาํนอง 12 ก.ย., การเริม่สรา้งบ้านใหม่ ส.ค., การ
อนุญาตก่อสรา้งบ้าน ส.ค. (เบ้ืองต้น) 
Event: การประชุมเฟด  

18 ก.ย. Economic release: สหรฐัฯ – ผู้ขอรบัสวัสดิการว่างงานรายสัปดาห ์13 ก.ย., ผู้
ขอรบัสวัสดิการว่างงานต่อเน่ือง 6 ก.ย., ดัชนีภาคการผลิต Philadelphia Fed 
ก.ย., ดัชนีชีนํ้าเศรษฐกิจ ส.ค. 
ญี่ปุ�น – คําส่ังซื้อเครื่องจกัรกล ก.ค. 
ไทย – การส่งออก ส.ค., การนําเข้า ส.ค., ดลุการค้า ส.ค. 
Event: การประชุม BOJ  

19 ก.ย. Economic release: ญี่ปุ�น – ดัชนีราคาผู้บรโิภค (CPI) ท่ัวประเทศ ส.ค.   
Event: การประชุม BOJ 

 

 

ดัชนี 15 ก.ย. Chg Chg มูลค่า 
(จุด) (จุด) (%) (ล้านบาท) 

SET  1,299.78 6.16  0.48  35,280.04 

SET50  840.09 3.22  0.38  22,189.94 

SET100  1,809.01 7.90  0.44  27,038.77 

sSET  632.39 3.28  0.52  2,015.79 

SETHD  684.02 0.96  0.14  16,309.96 

SETCLMV  1,165.55 3.70  0.32  10,834.75 

SETESG 811.55 2.90  0.36  23,797.56 

SETWB  616.60 1.40  0.23  5,419.11 

mai  255.27 0.66  0.26  418.84 

 

 
(ล้านบาท) 15 ก.ย. WTD MTD YTD 
ต่างชาติ         
สุทธ ิ 303  303  (1,111) (85,398) 

สัดส่วน (%) 50.47 50.47 50.51 53.49 
สถาบนัฯ         
สุทธ ิ 846  846  6,741  (1,773) 

สัดส่วน (%) 7.50 7.50 10.37 10.14 
บญัชบีล.         
สุทธ ิ (636) (636) (3,505) (17,639) 

สัดส่วน (%) 6.38 6.38 6.25 5.96 
บุคคล         
สุทธ ิ (513) (513) (2,125) 104,809  
สัดส่วน (%) 35.64 35.64 32.88 30.42 
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