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สรุปผลประกอบการ 3Q68 ดีกว่าคาด...4Q68 คาดโตดีต่อ YoY 
• สรุปผลประกอบการ 3Q68: กําไรสุทธิ 3Q68 ของ SET ขยายตัว 28.8%YoY แต่หดตัว 21.3%QoQ อยา่งไรก็ดี หากพิจารณาเฉพาะ 162 บจ. ใน SET ท่ี

ตลาดมคีาดการณ์ พบว่ากําไรสุทธิ 3Q68 ของ SET ขยายตัว 37.1%YoY แต่หดตัว 24.2%QoQ สูงกว่าตลาดคาด โดยม ี77 บจ. (47.5%) กําไรสุทธสูิง
กว่าตลาดคาด, 45 บจ. (27.8%) กําไรสุทธใิกล้เคียงตลาดคาด และ 40 บจ. (24.7%) กําไรสุทธติ�ากว่าตลาดคาด ขณะท่ีกําไรสุทธิ 3Q68 ของ mai หดตัว
23.5%YoY และ 54.7%QoQ

• มุมมองผลประกอบการ 4Q68F: แม้ INVX ประเมินผลประกอบการ 4Q68F ของ บจ. ไทยจะเติบโต YoY และ QoQ จากการออกมาตรการกระตุ้น
เศรษฐกิจของรฐับาลชว่ยหนุนกําลังซื้อและพยุงเศรษฐกิจในระยะส้ัน แต่อยา่งไรก็ดี มองเศรษฐกิจไทยจะเข้าสู่ชว่งชะลอตัวท่ีรุนแรงขึ้น โดยคาด GDP จะ
ขยายตัวต�ากว่า 2% ในป� 2568-2569 โดยมีป�จจยักดดันจากความไม่แน่นอนเก่ียวกับมาตรการภาษีศุลกากรของสหรฐัฯ และเสถียรภาพทางการเมืองใน
ประเทศ ดังนั้นกลยุทธล์งทนุระยะส้ันจงึแนะนําเลือกกลุ่มท่ีสามารถต้านทานต่อป�จจยัภายนอกหรอืมีรายได้อิงในประเทศเป�นหลัก โดยคาดกําไร 4Q68F 
ยงัมีแนวโน้มเติบโต YoY แนะนํากลุ่มส่ือสาร (ADVANC TRUE), โรงไฟฟ�า (BCPG BGRIM), REITs (DIF) และการแพทย์ (BDMS) 

• กําไรสุทธิ 3Q68 ของ SET ขยายตัว 28.8%YoY แต่หดตัว 21.3%QoQ: บจ. ใน SET 621 แหง่ (มูลค่าตลาดรวม 94.7%) พบว่า รายได้รวม (~4.12 ล้าน
ลบ.) หดตัว 7.8%YoY และ 2.4%QoQ ส่วนกําไรสุทธิ (~2.64 แสนลบ.) ขยายตัว 28.8%YoY แต่หดตัว 21.3%QoQ ส่วนกําไรสุทธขิอง SET ไม่รวมกลุ่ม
พลังงาน (SET ex ENERG) พบว่ากําไรสุทธขิยายตัว 21.0%YoY แต่หดตัว 10.4%QoQ ส่วนกําไรสุทธิ 3Q68 ของ SET50 ขยายตัว 32.2%YoY แต่
หดตัว 29.7%QoQ

• กลุ่มท่ีกําไรขยายตัวสูงสุด YoY และ QoQ นําโดย PROF, AUTO, IMM, ICT และ ETRON ส่วนกลุ่มท่ีกําไรหดตัวสูงสุด YoY และ QoQ นําโดย MEDIA, 
TRANS, AGRI, CONMAT และ PFNREIT

• กําไรสุทธิ 3Q68 ของ SET สูงกว่าตลาดคาด และ บจ. ส่วนใหญกํ่าไรดีกว่าตลาดคาด: 162 บจ. ใน SET ท่ีมีคาดการณ์โดยตลาดมีกําไรสุทธริวม
ขยายตัว 37.1%YoY แต่ 24.2%QoQ สูงกว่าตลาดคาด โดยพบว่ามี 77 บจ. (47.5%) มีกําไรสุทธสูิงกว่าท่ีตลาดคาด นําโดย กลุ่ม รบัเหมาฯ (CK), มีเดีย
(ONEE), ชิน้ส่วนอิเล็กฯ (DELTA), ป�โตรฯ (IVL), บรกิารเฉพาะกิจ (SISB) และอสังหาฯ (LPN AP LH) ส่วน 40 บจ. (24.7%) มีกําไรสุทธติ�ากว่าท่ีตลาด
คาด นําโดย ของใชส่้วนบุคคลและเวชภณัฑ์ (NEO), แฟชนั (AURA),วัสดกุ่อสรา้ง (SCC), ท่องเท่ียว (DUSIT MINT) และค้าปลีก (CRC CPAXT) และ 45 
บจ. (27.8%) มีกําไรสุทธเิป�นไปตามตลาดคาด

• กําไรสุทธิ 3Q68 ของ mai หดตัว 23.5%YoY และ 54.7%QoQ: บจ. ใน mai  192 แหง่ (มูลค่าตลาดรวม 90.9%) พบว่า รายได้รวม (~4.79 หมื่นลบ.)
หดตัว 3.4%YoY แต่ขยายตัว 1.0%QoQ ส่วนกําไรสุทธิ (~864 ลบ.) หดตัว 23.5%YoY และ 54.7%QoQ กลุ่ม PROPCON ส่วน FINCIAL พลิกกําไร
YoY และ QoQ ส่วนกลุ่มท่ีกําไรหดตัวสูงสุด YoY นําโดย TECH, AGRO, CONSUMP และ SERVICE ส่วน RESOURC พลิกขาดทนุ YoY
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ผลประกอบการ 3Q68 ของ บจ. ใน SET ท่ีรายงานแล้ว
• ผลประกอบการ 3Q68 ของ บจ. ใน SET 621 แหง่ (มูลค่าตลาดรวม 94.7%) 

พบว่ามรีายได้รวม (~4.12 ล้านลบ.) หดตัว 7.8%YoY และ 2.4%QoQ ส่วนกําไร
สุทธิ (~2.64 แสนลบ.) ขยายตัว 28.8%YoY แต่หดตัว 21.3%QoQ

• กําไรสุทธขิอง SET50 (~1.77 แสนลบ.) ขยายตัว 32.2%YoY แต่หดตัว
29.7%QoQ และหากไมร่วมกลุ่มพลังงาน (SET ex ENERG) พบว่ากําไรสุทธิ
ขยายตัว 21.0%YoY แต่หดตัว 10.4%QoQ 

• กลุ่มอุตสาหกรรมท่ีกําไรสุทธขิยายตัว YoY และ QoQ นาํโดย PROF, AUTO, 
IMM, ICT, ETRON เป�นต้น และ STEEL, CONS และ FASHION พลิกกําไร YoY
ส่วน PETRO ขาดทนุสุทธลิดลง YoY และ QoQ

• ส่วนกลุ่มท่ีกําไรสุทธหิดตัว YoY และ QoQ นาํโดย MEDIA, TRANS, AGRI, 
CONMAT, PFNREIT เป�นต้น ส่วน HOME ขาดทนุสุทธเิพ่ิมขึ้น YoY

Source: Bloomberg, SETSMART, InnovestX Research

รายได้รวม กําไรสุทธิ

Sector จํานวนหุน้ที่
รายงาน

มูลค่าตลาด 
[ลบ.]

% มูลค่าตลาด
เทียบกับ SET

3Q68A 
[ลบ.] %YoY %QoQ 3Q68A 

[ลบ.] %YoY %QoQ

SET 621 15,216,318 94.7% 4,185,456 -7.8% -2.4% 264,391 28.8% -21.3%
SET50 48 11,275,968 70.2% 2,785,051 -9.4% -3.5% 177,005 32.2% -29.7%

SET ex ENERG 563 12,347,009 76.8% 2,651,281 -4.0% -0.8% 204,426 21.0% -10.4%
AGRI 12 71,835 0.4% 54,317 -17.7% -23.5% 1,251 -50.3% -37.4%
AUTO 13 54,718 0.3% 22,029 0.2% 3.4% 1,688 97.5% 25.7%
BANK 12 2,132,568 13.3% 348,884 -2.1% 8.1% 75,789 14.2% 11.0%

COMM 31 1,090,344 6.8% 570,431 1.8% -2.2% 15,014 4.3% -8.1%
CONMAT 18 376,314 2.3% 175,174 -6.6% -7.3% 2,339 -25.1% -88.8%

CONS 24 62,820 0.4% 39,712 12.2% -2.0% 2,290 n.m. -8.0%
ENERG 58 2,869,309 17.9% 1,534,175 -13.7% -5.1% 59,965 65.3% -44.3%
ETRON 7 2,745,121 17.1% 106,129 6.1% 17.0% 8,545 16.8% 58.2%

FASHION 16 44,861 0.3% 19,913 4.9% 5.7% 59 n.m. -86.7%
FIN 39 404,476 2.5% 51,737 1.4% 0.9% 9,826 13.6% 0.1%

FOOD 53 736,232 4.6% 312,061 -2.3% -3.8% 15,718 -14.7% -37.5%
HELTH 28 646,244 4.0% 63,883 0.4% 7.3% 8,765 -12.4% 16.9%
HOME 11 10,640 0.1% 5,224 -13.9% 12.9% -266 n.m. n.m.

ICT 37 1,610,466 10.0% 166,819 3.9% 2.3% 21,579 60.4% 6.0%
IMM 18 24,872 0.2% 12,730 -16.2% -8.4% 646 69.6% 3.5%

INSUR 15 236,467 1.5% 56,283 -25.1% 1.4% 8,765 88.0% -2.3%
MEDIA 20 77,698 0.5% 13,107 -1.9% -0.5% -308 n.m. n.m.
PAPER 1 4,908 0.0% 903 4.9% -6.7% 124 13.1% -10.5%

PERSON 16 55,098 0.3% 16,222 3.4% 5.0% 673 15.2% -2.5%
PETRO 13 214,380 1.3% 252,350 -16.8% -5.5% -3,414 n.m. n.m.

PFNREIT 45 235,723 1.5% 9,251 6.2% 0.6% 4,637 -15.8% -12.1%
PKG 19 115,315 0.7% 51,383 -8.4% -4.5% 1,833 -4.1% 5.8%

PROF 5 17,512 0.1% 4,080 6.5% 2.3% 732 n.m. 90.7%
PROP 51 638,082 4.0% 104,331 -10.8% 0.4% 15,702 -6.7% 15.2%
STEEL 20 29,940 0.2% 35,423 0.2% 0.0% 552 142.4% n.m.

TOURISM 15 208,489 1.3% 57,081 -2.3% -3.8% 1,830 1213.4% -24.4%
TRANS 24 501,886 3.1% 101,825 -8.3% 0.8% 10,057 -55.9% -43.6%

*ไม่รวม บจ. ท่ีรายงานผลประกอบการป�บัญชท่ีีแตกต่างจากปกติ เชน่ AOT, BTS

-3.4%

-37.1%

32.0%

7.6%

-2.2%

19.1%

-28.8% -26.3%

4.2%

27.5% 28.8%

-50%

-25%

0%

25%

50%

1Q23 2Q23 3Q23 4Q23 1Q24 2Q24 3Q24 4Q24 1Q25 2Q25 3Q25

การขยายตัว YoY* ของกําไรสุทธริวมของ บจ. ใน SET
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ผลประกอบการ 3Q68 ของ บจ. ใน SET ท่ีมคีาดการณโ์ดยตลาด
• ผ ล ป ร ะ ก อ บ ก า ร  3Q68 ข อ ง  บ จ .  ใ น  SET ท่ี มี ค า ด ก า ร ณ์ โ ด ย ต ล า ดจาก 

Bloomberg พบว่า 162 บจ. (มูลค่าตลาดรวม 79.2%) มีรายได้รวมหดตัว 
7.7%YoY และ 2.9%QoQ ใกล้เคียงตลาดคาด ส่วนกําไรสุทธิขยายตัว 37.1%YoY
แต่หดตัว 24.2%QoQ ดีกวา่ตลาดคาด

• กําไรสุทธิของ SET50 ขยายตัว 31.6%YoY แต่หดตัว 7.5%QoQ ดีกว่าตลาด
คาด เชน่เดียวกับ SET ex ENERG ท่ีขยายตัว 31.6%YoY แต่หดตัว 7.5%QoQ

• 77 บจ. (47.5%) มีกําไรสุทธิสูงกว่าตลาดคาดไว้, 45 บจ. (27.8%) มีกําไรสุทธิ
เป�นไปตามที่ตลาดคาดไว้ และ 40 บจ. (24.7%) มีกําไรสุทธิต�ากว่าที่ตลาดคาดไว้ 
ทั้งนี้ในกลุ่มหุน้ขนาดใหญ่พบว่ามีเพียง 11 บจ. (15.7%) ที่กําไรสุทธติ�ากว่าที่ตลาด
คาดไว้เทียบกับกลุ่มหุน้ขนาดเล็กที่ม ี29 บจ. (31.5%)

• กลุ่มอุตสาหกรรมท่ีกําไรสุทธิสูงกว่าตลาดคาด นําโดย รับเหมาฯ (CK) จากกําไร
พิเศษจากการขายการลงทุน, มีเดีย (ONEE) จากกําไรธุรกิจ Idol Marketing ที่
หนุนการเติบโตรายได้และมาร์จิน้, ชิน้ส่วนอิเล็กฯ (DELTA) จากยอดขายผลิตภัณฑ์
เกี่ยวกับ AI และค่าชดเชยรับ, ป�โตรฯ (IVL) จากไม่มีขาดทุนจากการด้อยค่าจาํนวน
มากเทียบกับในป�ก่อน, บริการเฉพาะกิจ (SISB) จากการบันทึกกลับการต้ังสํารอง
ค่าใชจ้า่ย และอสังหาฯ (LPN AP LH) จากยอดขายแนวราบและโครงการใหม่และ
กําไรพิเศษสูงกว่าคาด

• กลุ่มอุตสาหกรรมท่ีกําไรสุทธิต�ากว่าตลาดคาด นําโดย ของใช้ส่วนบุคคลและ
เวชภัณฑ์ (NEO) จากยอดส่งออกที่ชะลอตัวขณะที่ต้นทุนการผลิตสูงขึ้น, แฟชัน 
(AURA) ตามธุรกิจ Gold Design ที่มีมาร์จิน้สูงชะลอตามภาวะเศรษฐกิจ วัสดุ
ก่อสร้าง (SCC) จากขาดทุนการปรับมูลค่าสินค้าคงเหลือ, ท่องเที่ยว (DUSIT 
MINT) จาก RevPar และรายได้ธุรกิจร้านอาหารที่ลดลง และค้าปลีก (CRC 
CPAXT) จากรายได้ที่ลดลงตาม SSS และดอกเบีย้และภาษีจา่ยสูงกว่าคาด

*Small caps คือหุน้ท่ีมี Mkt. Cap. น้อยกว่า 2 หม่ืนลบ.

รายได้รวม กําไรสุทธิ

Sector จํานวนหุน้ที่
รายงาน

มูลค่าตลาด 
[ลบ.]

% มูลค่าตลาด
เทียบกับ SET %YoY %QoQ Beat/Miss %YoY %QoQ Beat/Miss

SET 162 12,731,229 79.2% -7.7% -2.9% In Line 37.1% -24.2% Beat
SET50 44 10,998,056 68.4% -9.1% -3.7% In Line 30.8% -31.2% Beat

SET ex ENERG 145 10,170,955 63.3% -2.8% -0.6% In Line 31.6% -7.5% Beat
CONS 4 34,851 0.2% 15.6% -3.0% In Line n.m. 39.5% Beat
MEDIA 5 53,465 0.3% 0.5% 3.3% Beat 32.0% 34.7% Beat
ETRON 4 2,727,301 17.0% 7.0% 17.1% Beat 14.8% 55.6% Beat
PETRO 2 184,952 1.2% -17.0% -5.1% Miss n.m. n.m. Beat
PROF 1 11,562 0.1% 5.1% 2.2% In Line 27.2% 24.1% Beat
PROP 14 514,557 3.2% -10.3% -0.9% In Line -1.1% 7.5% Beat
BANK 7 1,851,561 11.5% -3.2% 7.9% Beat 13.7% 9.9% Beat

ICT 14 1,482,084 9.2% 2.6% 1.1% In Line 72.4% 17.3% Beat
AUTO 3 24,387 0.2% -5.6% -0.3% In Line 48.1% 63.2% Beat
AGRI 4 29,557 0.2% 2.8% -7.4% In Line 3.4% -17.8% Beat

FOOD 18 527,914 3.3% -2.0% -4.2% Miss -8.3% -37.9% Beat
TRANS 9 201,903 1.3% -11.4% 1.9% Beat -52.6% -20.9% Beat

FIN 7 280,356 1.7% 1.7% 2.3% Beat 8.9% 3.5% Beat
PFNREIT 10 136,501 0.8% 11.0% 0.6% In Line 4.3% 13.9% In Line

HELTH 11 527,384 3.3% -0.9% 5.3% Beat -4.3% 17.7% In Line
ENERG 17 2,560,274 15.9% -14.3% -6.1% In Line 56.9% -50.8% In Line

PKG 2 72,965 0.5% -8.4% -3.4% In Line 55.6% -4.4% In Line
COMM 15 1,005,945 6.3% 2.0% -2.2% In Line 1.5% -6.9% Miss

TOURISM 6 185,858 1.2% 0.1% -3.8% In Line n.m. -16.2% Miss
CONMAT 4 282,619 1.8% -4.5% -7.8% In Line -53.2% -95.4% Miss
FASHION 2 24,289 0.2% 26.7% 14.6% Beat 13.8% -22.6% Miss
PERSON 3 10,944 0.1% 10.4% 6.9% Beat -40.0% 10.8% Miss

42
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77

21

24
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29

11

40

Small-cap* (92)

Large-cap (70)

Total (162)

Beat In Line Miss
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หุน้ 10 อันดับแรกใน SET100 และ non-SET100 ท่ีดี-แยก่ว่าคาด
Top 10 Stocks in SET100 with Earnings Beat Consensus

Stock SETESG 
Ratings

กําไรสุทธิ
3Q68 [ลบ.] %YoY %QoQ %Beat/Miss

JAS - 1,861 822.8% n.m. 450.4%

CK AA 1,739 72.6% 101.5% 108.0%

SPRC - 1,579 n.m. n.m. 59.1%

IRPC - 340 n.m. n.m. 48.0%

IVL AAA -818 n.m. n.m. 40.5%

BA BBB 1,041 55.1% 159.1% 31.8%

DELTA A 7,441 25.9% 60.8% 31.1%

AWC AA 1,148 0.8% -18.3% 30.3%

CPN AAA 5,424 31.5% 26.0% 29.6%

KCE A 297 37.5% 63.3% 29.0%

Top 10 Stocks in SET100 with Earnings Miss Consensus

Stock SETESG 
Ratings

กําไรสุทธิ
3Q68 [ลบ.] %YoY %QoQ %Beat/Miss

EGCO AA -656 n.m. n.m. -169.4%

HANA AA 15 -96.4% -57.5% -64.8%

SCC AAA -669 n.m. n.m. -48.2%

TRUE - 1,573 n.m. -22.6% -40.8%

BCP - 1,108 n.m. n.m. -37.1%

AURA - 262 27.6% -27.9% -25.3%

BJC AA 637 -9.2% -35.7% -21.7%

CRC AA 1,301 -38.9% 13.8% -19.6%

ICHI A 358 0.3% -12.0% -14.7%

AAV - -875 n.m. n.m. -13.8%

Top 10 Stocks in non-SET100 with Earnings Beat Consensus

Stock SETESG 
Ratings

กําไรสุทธิ
3Q68 [ลบ.] %YoY %QoQ %Beat/Miss

CHAO - 10 -80.8% 465.5% 414.1%

TTA AA 503 n.m. 458.1% 384.1%

ONEE - 206 25.7% 138.8% 319.5%

INSET BBB 12 -68.5% 46.8% 148.3%

SEAFCO - 87 n.m. 134.7% 140.3%

KISS - 62 11.3% 166.4% 137.9%

THCOM AAA -1 n.m. n.m. 97.5%

GABLE BBB 114 119.5% 49.5% 78.3%

LHSC - 458 61.9% 78.4% 59.2%

PROSPECT - 157 77.4% 57.7% 58.4%

Top 10 Stocks in non-SET100 with Earnings Miss Consensus

Stock SETESG 
Ratings

กําไรสุทธิ
3Q68 [ลบ.] %YoY %QoQ %Beat/Miss

VRANDA - 2 -63.8% -84.5% -73.7%

NEO - 59 -74.6% -26.9% -65.2%

CHAYO - 28 -71.8% -70.1% -61.7%

DUSIT - -384 n.m. n.m. -56.6%

OKJ - 17 -71.3% -27.0% -52.0%

SAMART - 87 -4.2% -45.5% -42.0%

ORI AAA 184 -54.3% -42.4% -40.9%

IMPACT - 195 -41.1% 8.1% -35.3%

PTG - 205 192.2% -34.3% -34.2%

MC AAA 123 -7.6% -9.1% -30.8%

Source: Bloomberg, SETSMART, InnovestX Research
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มุมมองผลประกอบการใน 4Q68F ตามกลุ่มอุตสาหกรรม 
อุตสาหกรรม มุมมองระยะส้ันสําหรบั 4Q68F

แนวโนม้กําไร 
4Q68F Top Pick

YoY QoQ
AGRI + FOOD 
(Upstream)

คาดกําไรลดลง QoQ จากป�จจยัฤดูกาล คาดกําไรขึ้น YoY เฉพาะ GFPT จากอัตรากําไรขั้นต้นยังได้รบัประโยชน์จากต้นทุนวัตถุดิบลดลง
ต่อเน่ือง และการส่งออกไก่ท่ีมีอัตรากําไรสูงเพ่ิมขึ้น จากระดับแรงงานท่ีกลับมาใกล้สู่จุดปกติ (หลังแรงงานกัมพูชาออกไป 3Q25) o - GFPT TU

FOOD (Beverage) คาดรายได้ในประเทศฟ�้ นตัวตามป�จจยัฤดูกาลแต่เป�นการฟ�้ นท่ีอ่อนตัวปกติ อัตราการทํากําไรขั้นต้นทรงตัว - + (No top pick)
AUTO แนวโน้มกําไรลดลง QoQ จากป�จจยัฤดูกาล + - (No top pick)

BANK ทรงตัว YoY แต่ลดลง QoQ จากค่าใชจ้า่ยในการดําเนินงานท่ีสูงขึ้นตามฤดูการและ NIM ลดลงจากการคาดว่าจะมีการลดอัตราดอกเบี้ย
นโยบายลง 25 bps ในเดือน ธ.ค. o + KTB

COMM คาดกําไรยังมีแนวโน้มลดลง YoY จาก SSS ท่ียังคงหดตัวและอัตรากําไรขั้นต้นท่ีปรบัลดลง (ยกเว้น CPALL ท่ี SSS หดตัวน้อยกว่ากลุ่ม 
และอัตรากําไรขั้นต้นยังขยายตัว) แต่เพ่ิมขึ้น QoQ จากป�จจยัฤดูกาล - + CPALL

CONMAT คาดว่ากําไรจยังเหน็การปรบัตัวสูงขึ้น YoY จากผลของการปรบัราคาขาย Cement แต่คาดว่ากําไรจะชะลอตัวลง QoQ เน่ืองจากเป�นชว่ง 
Low Season + - SCCC

ENERG (Oil & Gas) แนวโน้มกําไรดีขึ้นจากธุรกิจโรงกล่ันน�ามัน และธุรกิจค้าปลีกน�ามัน + + PTT TOP

ENERG (Utilities) คาดแนวโน้มกําไร ยังเพ่ิมขึ้นท้ัง YoY และ QoQ จาก SPP Margin ท่ีคาดว่าจะดีต่อจาก Gas Cost ท่ีลดลง ขณะท่ี US Gas Power Plant 
ยังคงเหน็ Earning Performance เพ่ิมขึ้นแรง YoY + + BCPG

ETRON แนวโน้มยังคงเหน็การเติบโตต่อเน่ือง QoQ และ YoY มาจาก DELTA ท่ียังมีคําส่ังซื้อเพ่ิมขึ้นท้ัง QoQ และ YoY + + (No top pick)
FIN เพ่ิมขึ้น YoY และ QoQ จากสินเชื่อเรง่ตัวและ NIM ดีขึ้นจากต้นทุนทางการเงนิท่ีลดลง + + MTC
HELTH คาดกําไรโตได้ YoY แต่จะลดลง QoQ จากป�จจยัฤดูกาล + - BDMS
ICT คาดกําไรเติบโตได้ YoY และ QoQ จากการลดต้นทุนหลังการประมูลรบัรูเ้ต็มไตรมาส + + TRUE
INSUR Insurance Service Result ดีขึ้น แต่คาด Net Investment Result ลดลงจากกําไรจากเงนิลงทุน N.A. - BLA
PETRO แนวโน้มกําไรลดลง QoQ จากป�จจยัฤดูกาล + - PTTGC
PKG แนวโน้มทรงตัว QoQ แต่ดีขึ้น YoY จากการปรบัปรุงประสิทธิภาพ การลดต้นทุน + o (No top pick)
PROP แนวโน้มดีขึ้น QoQ จากการเป�ดโครงการใหม่และการส่งเสรมิการขาย แต่ GP ยังอ่อนแอ - + AP SIRI
REITs เติบโต YoY และ QoQ ต่อเน่ืองยกเว้นกลุ่ม Office ท่ีอาจจะลดลง YoY ทรงตัว QoQ + + DIF LHHOTEL
TOURISM คาดแนวโน้มดีขึ้น QoQ ในชว่ง High Season ของการท่องเท่ียว + + CENTEL ERW

TRANS (Land) คาดแนวโน้มลดลง YoY และ QoQ โดย YoY ท่ีลดลงเป�นผลจาก BTS จะมีรายได้ดอกเบี้ยท่ีลดลงภายหลัง กทม. ใชห้น้ี โดยฝ�่ ง QoQ จาก
ป�จจยัฤดูกาลท่ี 4Q จะมีวันหยุดยาวเยอะ o + BEM

Source: Bloomberg, SETSMART, InnovestX Research
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ผลประกอบการ 3Q68 ของ บจ. ใน mai ท่ีรายงานแล้ว
• ผลประกอบการ 3Q68 ของ บจ. ใน mai 192 แหง่ (มูลค่าตลาดรวม 90.9%) 

พบว่ารายได้รวม (~4.79 หมื่นลบ.) หดตัว 3.4%YoY แต่ขยายตัว 1.0%QoQ 
ส่วนกําไรสุทธิ (~864 ลบ.) หดตัว 23.5%YoY และ 54.7%QoQ

• กลุ่มอุตสาหกรรมที่กําไรสุทธ ิ 3Q68 เติบโต YoY สูงสุด คือ กลุ่มการกอ่สรา้ง
(PROPCON) ส่วนธุรกิจการเงนิ (FINCIAL) พลิกกําไร YoY และ QoQ

• กลุ่มอุตสาหกรรมที่กําไรสุทธ ิ 3Q68 หดตัว YoY นําโดยกลุ่มเทคโนโลยี (TECH), 
เกษตรและอุตสาหกรรมเกษตร (AGRO), อุปโภคและบรโิภค (CONSUMP) และ
บรกิาร (SERVICE) ส่วนกลุ่มทรพัยากร (RESOURC) พลิกขาดทนุ YoY

Source: Bloomberg, SETSMART, InnovestX Research

รายได้รวม กําไรสุทธิ

Sector จาํนวนหุน้ท่ี
รายงาน

มูลค่าตลาด 
[ลบ.]

% มูลค่าตลาด
เทียบกับ SET

3Q68A 
[ลบ.] %YoY %QoQ 3Q68A 

[ลบ.] %YoY %QoQ

mai 192 197,130 90.9% 47,939 -3.4% 1.0% 864 -23.5% -54.7%

AGRO 11 20,007 9.2% 4,027 -1.6% -10.2% 146 -48.3% -63.3%

CONSUMP 16 12,160 5.6% 3,324 0.5% 16.6% 306 -28.2% 66.2%

FINCIAL 9 15,427 7.1% 888 -10.9% -5.0% 36 n.m. n.m.

INDUS 44 31,065 14.3% 11,913 -9.3% -3.8% 228 -25.9% -47.0%

PROPCON 30 28,417 13.1% 7,022 2.6% 15.4% 182 264.8% 51.7%

RESOURC 9 4,193 1.9% 2,599 -19.8% -12.0% -718 n.m. n.m.

SERVICE 52 65,761 30.3% 11,799 -0.4% 1.8% 641 -9.2% 26.1%

TECH 21 20,100 9.3% 6,366 3.5% 2.9% 44 -86.8% -83.6%

-51.1%
-105.2%

-12.0%

-129.3%

87.4%

298.7%

-48.1%

-201.1%

-65.4%
-4.5% -23.5%

-300%

-200%

-100%

0%

100%

200%

300%

1Q23 2Q23 3Q23 4Q23 1Q24 2Q24 3Q24 4Q24 1Q25 2Q25 3Q25

การขยายตัว YoY* ของกําไรสุทธริวมของ บจ. ใน mai



Source: Bloomberg, SETSMART, InnovestX Research10

ผลประกอบการ 3Q68 ของ บจ. ใน mai ท่ีมคีาดการณโ์ดยตลาด

Stock Sector กําไรสุทธิ
3Q68 [ลบ.] %YoY %QoQ Beat/Miss เหตผุลท่ีกําไรดีกวา่/แย่กวา่คาด

AMARC SERVICE 42 163.8% -45.7% Beat รายได้บรกิารตรวจวิเคราะหดี์กว่าคาด และมีอัตรากําไรขั้นต้นดีกว่าคาดจากบรหิารต้นทุนได้ดี

MAGURO AGRO 38 30.0% 18.8% Beat ยอดขายเติบโตดีว่าคาด่จากสาขาใหม่ อีกท้ังยังบรหิารจดัการต้นทุนและ SG&A ได้ดีกว่าคาด

TNP SERVICE 48 0.4% -5.4% In Line ยอดขายสาขาใหม่สามารถชดเชยยอดขายสาขาเดิมท่ีหดตัว และผลกระทบจากป�จจยัฤดูกาล

KLINIQ SERVICE 79 6.3% -11.8% In Line รายได้จาก L.A.B.X. เพ่ิมขึ้น แต่ถูกหกัล้างด้วยค่าใชจ้า่ยภาษีท่ีเพ่ิมขึ้น

WARRIX CONSUMP 15 -71.8% n.m. Miss อัตรากําไรขั้นต้นต�ากว่าคาดและต้องรบัรูค่้าใชจ้า่ยเพ่ิมสูงกว่าคาดจากการเรง่ทําโปรโมชัน่

AU AGRO 52 -37.2% -0.1% Miss ยอดขายสาขาเดิมแย่กว่าคาดจากกําลังซื้อในประเทศท่ีอ่อนแอและจาํนวน นทท. ต่างชาติลดลง

BBIK TECH 68 -22.9% -7.9% Miss ต้นทุนสูงกว่าคาดจากธุรกิจ Corporate Training 

MEB SERVICE 102 -2.9% 0.6% Miss รายได้บน Platform ต�ากว่าคาดจากเศรษฐกิจท่ีชะลอและการแข่งขันตลาด e-book ท่ีสูงขึ้น

NETBAY TECH 65 25.7% -14.7% Miss รายได้ต�ากว่าคาดจากก่อนหน้าเรง่นําเข้า/ส่งออกเพ่ือบรหิารความเส่ียง US Tariff

GFC SERVICE 6 -63.1% -13.6% Miss รายได้ต�ากว่าคาด และต้นทุนค่าใชจ้า่ยสูงกว่าคาด จากการเป�ดสาขาใหม่ 

JPARK SERVICE 12 -86.9% -36.2% Miss รายได้ต�ากว่าคาด จากมีการเล่ือนทยอยรบัรูง้าน CIPS ไปใน 4Q68 

SICT TECH 13 1811.4% -60.9% Miss รายได้ต�ากว่าคาดและค่าใชจ้า่ย R&D สูงขึ้น อีกท้ังมีการรบัรูข้าดทุนจากการด้อยค่าสินทรพัย์
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Disclaimer

ขอ้มูลในรายงานนีเ้ป�นขอ้มูลท่ีมกีารเป�ดเผยต่อสาธารณะ ซึ่งนกัลงทนุสามารถเข้าถึงได้โดยท่ัวไป และเป�นข้อมูลท่ีเชื่อว่าน่าจะเชื่อถือได้ แต่ท้ังนี้ บริษัทหลักทรัพย์ อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด (“บริษัท”) มิได้ยืนยนัหรือรับรองถึงความถูกต้อง หรือ

สมบูรณ์ของข้อมูลดังกล่าวแต่อย่างใด ความคิดเหน็ท่ีปรากฏอยู่ในรายงานนี้เป�นเพียงการนําเสนอในมุมมองของบริษัท และเป�นความคิดเหน็ ณ วันท่ีท่ีปรากฏในรายงานเท่านั้น ซึ่งอาจเปล่ียนแปลงได้ภายหลังวันดังกล่าว โดยบริษัทไม่

จาํเป�นต้องแจง้ใหส้าธารณชน หรอืนกัลงทนุทราบ รายงานนีจ้ดัทําขึ้นเพ่ือเผยแพรข่อ้มูลใหแ้ก่นกัลงทนุเท่านัน้ บรษัิทไมร่บัผิดชอบต่อการนาํขอ้มูลหรอืความคิดเหน็ใดๆ ไปใชใ้นทกุกรณี ดังนัน้นกัลงทนุจงึควรใช้ดุลพินิจในการพิจารณาตัดสินใจ

ก่อนการลงทนุ นอกจากนี ้บรษัิท และ/หรอื บรษัิทในเครอืของบรษัิทอาจมส่ีวนเกี่ยวขอ้งหรอืผลประโยชนใ์ดๆ กับบรษัิทใดๆ ท่ีถูกกล่าวถึงในรายงานนีก้็ได้

บรษัิทหลักทรพัย ์อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด (“INVX”) เป�นบริษัทย่อยท่ีบริษัท เอสซีบี เอกซ์ จาํกัด (มหาชน) (“เอสซีบี เอกซ์”) เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่แต่เพียงผู้เดียว และธนาคารไทยพาณิชย์ จาํกัด (มหาชน) (“ธนาคารฯ”) เป�นบริษัทย่อยท่ีเอสซีบี 

เอกซ์ เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่ ขอ้มูลใด ๆ ทีเกี่ยวขอ้งกับธนาคารฯ มวัีตถุประสงค์เพ่ือใชใ้นการเปรยีบเทียบเท่านัน้ 

เอกสารฉบับนีจ้ดัทําโดย บรษัิทหลักทรพัย ์อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด (“INVX”) ซึ่งมี บริษัท เอสซีบี เอกซ์ จาํกัด (มหาชน) (“เอสซีบี เอกซ์”) เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่ โดยธนาคารไทยพาณิชย์ จาํกัด (มหาชน) (“ธนาคารฯ”) ซึ่งเป�นบริษัทย่อยท่ีเอสซีบี 

เอกซ์ เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่ เป�นท่ีปรึกษาทางการเงนิสําหรับธุรกรรมใด ๆ ของ ทรัสต์เพ่ือการลงทุนในสิทธิการเช่าอสังหาริมทรัพย์ แอล เอช โฮเทล ความเหน็ ข่าว บทวิจยั บทวิเคราะห ์ราคา ข้อความ การคาดการณ์ การประเมิน และ/หรือ 

ขอ้มูลอ่ืนท่ีระบุในเอกสารฉบับนี ้(“ขอ้มูล”) มวัีตถุประสงค์เพ่ือใช้เป�นข้อมูลท่ัวไปเท่านั้น และไม่อาจตีความได้ว่าเป�นการใหค้ําแนะนําแก่บุคคลใดๆ หรือเป�นการเสนอซื้อ หรือเสนอขาย หรือชักชวนใหเ้สนอซื้อหรือเสนอขายหลักทรัพย์ โดย INVX 

และ/หรอืกรรมการ พนักงาน และลูกจา้งของ INVX ย่อมไม่ต้องรับผิดต่อความเสียหายใดๆ ท้ังความเสียหายทางตรง ความเสียหายทางอ้อม ความเสียหายจากการผิดสัญญา หรือความเสียหายอันสืบเนื่อง อันเป�นผลมาจากการใช้หรือการ

เชื่อถือต่อการใช้ข้อมูล ท้ังนี้ รวมถึงแต่ไม่จํากัดเพียงการสูญเสียผลกําไร นักลงทุนพึงใช้ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ประกอบข้อมูลและความเหน็อ่ืนๆ รวมถึงวิจารณญาณของตนในการตัดสินใจลงทุน ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้จัดทําขึ้นจาก

แหล่งขอ้มูลท่ี INVX เหน็ว่านา่เชื่อถือ โดย INVX ไมร่บัรองถึงความถูกต้อง สมบูรณ์ และ/หรอื ครบถ้วนของขอ้มูลดังกล่าว

INVX สงวนสิทธใินการใชด้ลุพินจิของตนแต่เพียงผู้เดียวในการแก้ไขเพ่ิมเติมข้อมูลเป�นครั้งคราวโดยไม่ต้องบอกกล่าว เอกสารฉบับนี้จดัส่งใหแ้ก่เฉพาะบุคคลท่ีกําหนดเท่านั้น และหา้มมิใหม้กีารทําซ�า ดัดแปลง เผยแพร่ ขาย จาํหน่าย พิมพ์ซ�า 

ส่งต่อ หรอืแสวงหาประโยชนใ์นเชงิพาณิชยไ์มว่่าในลักษณะใดๆ เว้นแต่จะได้รบัความยนิยอมเป�นลายลักษณ์อักษรจาก INVX ก่อน

การซื้อขายฟ�วเจอรส์และออปชัน่ (Futures and Options) มคีวามเส่ียงสูงท่ีอาจก่อใหเ้กิดผลขาดทนุอยา่งมนียัสําคัญ จงึไมเ่หมาะสมกับบุคคลทกุคน ท้ังนี้ ก่อนการตัดสินใจซื้อขายฟ�วเจอร์สและออปชั่น ท่านควรพิจารณาถึงฐานะทางการเงนิ 

วัตถุประสงค์ในการลงทุน ประสบการณ์ในการลงทุนของท่าน ตลอดจนความเส่ียงท่ีท่านสามารถยอมรับได้อย่างรอบคอบ เนื่องจากมีความเป�นไปได้ท่ีท่านอาจสูญเสียเงินลงทุนมากกว่าเงินลงทุนเริ่มแรก ท่านควรพิจารณาถึงความเส่ียง

ท้ังหมดท่ีอาจเกิดขึ้นจากการซื้อขายฟ�วเจอรส์และออปชัน่ และท่านควรตัดสินใจลงทนุด้วยตนเอง และ/หรอื ในกรณีท่ีมขีอ้สงสัย ท่านควรขอคําแนะนาํจากท่ีปรกึษาทางการลงทนุ

เอกสารฉบับนีจ้ดัส่งใหก้ับเฉพาะบุคคลท่ีกําหนด (intended recipient) เท่านัน้ และหา้มมใิหผู้้ใดนาํขอ้มูลในเอกสารฉบับนีไ้ปทําซ�า ส่งต่อ เผยแพร ่ขาย จาํหนา่ย คัดลอก นําออกแสดง หรือนําไปแสวงหาประโยชน์ในเชิงพาณิชย์ ไม่ว่าด้วยวิธีการ

ใด ๆ โดยไมไ่ด้รบัอนญุาตเป�นลายลักษณ์อักษรจาก INVX เป�นการล่วงหนา้
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Disclaimer

ขอ้มูลในรายงานนีเ้ป�นขอ้มูลท่ีมกีารเป�ดเผยต่อสาธารณะ ซึ่งนกัลงทนุสามารถเข้าถึงได้โดยท่ัวไป และเป�นข้อมูลท่ีเชื่อว่าน่าจะเชื่อถือได้ แต่ท้ังนี้ บริษัทหลักทรัพย์ อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด (“บริษัท”) มิได้ยืนยนัหรือรับรองถึงความถูกต้อง หรือ

สมบูรณ์ของข้อมูลดังกล่าวแต่อย่างใด ความคิดเหน็ท่ีปรากฏอยู่ในรายงานนี้เป�นเพียงการนําเสนอในมุมมองของบริษัท และเป�นความคิดเหน็ ณ วันท่ีท่ีปรากฏในรายงานเท่านั้น ซึ่งอาจเปล่ียนแปลงได้ภายหลังวันดังกล่าว โดยบริษัทไม่

จาํเป�นต้องแจง้ใหส้าธารณชน หรอืนกัลงทนุทราบ รายงานนีจ้ดัทําขึ้นเพ่ือเผยแพรข่อ้มูลใหแ้ก่นกัลงทนุเท่านัน้ บรษัิทไมร่บัผิดชอบต่อการนาํขอ้มูลหรอืความคิดเหน็ใดๆ ไปใชใ้นทกุกรณี ดังนัน้นกัลงทนุจงึควรใช้ดุลพินิจในการพิจารณาตัดสินใจ

ก่อนการลงทนุ นอกจากนี ้บรษัิท และ/หรอื บรษัิทในเครอืของบรษัิทอาจมส่ีวนเกี่ยวขอ้งหรอืผลประโยชนใ์ดๆ กับบรษัิทใดๆ ท่ีถูกกล่าวถึงในรายงานนีก้็ได้

บรษัิทหลักทรพัย ์อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด (“INVX”) เป�นบริษัทย่อยท่ีบริษัท เอสซีบี เอกซ์ จาํกัด (มหาชน) (“เอสซีบี เอกซ์”) เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่แต่เพียงผู้เดียว และธนาคารไทยพาณิชย์ จาํกัด (มหาชน) (“ธนาคารฯ”) เป�นบริษัทย่อยท่ีเอสซีบี 

เอกซ์ เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่ ขอ้มูลใด ๆ ทีเกี่ยวขอ้งกับธนาคารฯ มวัีตถุประสงค์เพ่ือใชใ้นการเปรยีบเทียบเท่านัน้ 

เอกสารฉบับนีจ้ดัทําโดย บรษัิทหลักทรพัย ์อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด (“INVX”) ซึ่งมี บริษัท เอสซีบี เอกซ์ จาํกัด (มหาชน) (“เอสซีบี เอกซ์”) เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่ โดยธนาคารไทยพาณิชย์ จาํกัด (มหาชน) (“ธนาคารฯ”) ซึ่งเป�นบริษัทย่อยท่ีเอสซีบี 

เอกซ์ เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่ เป�นท่ีปรึกษาทางการเงนิสําหรับธุรกรรมใด ๆ ของ ทรัสต์เพ่ือการลงทุนในสิทธิการเช่าอสังหาริมทรัพย์ แอล เอช โฮเทล ความเหน็ ข่าว บทวิจยั บทวิเคราะห ์ราคา ข้อความ การคาดการณ์ การประเมิน และ/หรือ 

ขอ้มูลอ่ืนท่ีระบุในเอกสารฉบับนี ้(“ขอ้มูล”) มวัีตถุประสงค์เพ่ือใช้เป�นข้อมูลท่ัวไปเท่านั้น และไม่อาจตีความได้ว่าเป�นการใหค้ําแนะนําแก่บุคคลใดๆ หรือเป�นการเสนอซื้อ หรือเสนอขาย หรือชักชวนใหเ้สนอซื้อหรือเสนอขายหลักทรัพย์ โดย INVX 

และ/หรอืกรรมการ พนักงาน และลูกจา้งของ INVX ย่อมไม่ต้องรับผิดต่อความเสียหายใดๆ ท้ังความเสียหายทางตรง ความเสียหายทางอ้อม ความเสียหายจากการผิดสัญญา หรือความเสียหายอันสืบเนื่อง อันเป�นผลมาจากการใช้หรือการ

เชื่อถือต่อการใช้ข้อมูล ท้ังนี้ รวมถึงแต่ไม่จํากัดเพียงการสูญเสียผลกําไร นักลงทุนพึงใช้ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ประกอบข้อมูลและความเหน็อ่ืนๆ รวมถึงวิจารณญาณของตนในการตัดสินใจลงทุน ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้จัดทําขึ้นจาก

แหล่งขอ้มูลท่ี INVX เหน็ว่านา่เชื่อถือ โดย INVX ไมร่บัรองถึงความถูกต้อง สมบูรณ์ และ/หรอื ครบถ้วนของขอ้มูลดังกล่าว

INVX สงวนสิทธใินการใชด้ลุพินจิของตนแต่เพียงผู้เดียวในการแก้ไขเพ่ิมเติมข้อมูลเป�นครั้งคราวโดยไม่ต้องบอกกล่าว เอกสารฉบับนี้จดัส่งใหแ้ก่เฉพาะบุคคลท่ีกําหนดเท่านั้น และหา้มมิใหม้กีารทําซ�า ดัดแปลง เผยแพร่ ขาย จาํหน่าย พิมพ์ซ�า 

ส่งต่อ หรอืแสวงหาประโยชนใ์นเชงิพาณิชยไ์มว่่าในลักษณะใดๆ เว้นแต่จะได้รบัความยนิยอมเป�นลายลักษณ์อักษรจาก INVX ก่อน

การซื้อขายฟ�วเจอรส์และออปชัน่ (Futures and Options) มคีวามเส่ียงสูงท่ีอาจก่อใหเ้กิดผลขาดทนุอยา่งมนียัสําคัญ จงึไมเ่หมาะสมกับบุคคลทกุคน ท้ังนี้ ก่อนการตัดสินใจซื้อขายฟ�วเจอร์สและออปชั่น ท่านควรพิจารณาถึงฐานะทางการเงนิ 

วัตถุประสงค์ในการลงทุน ประสบการณ์ในการลงทุนของท่าน ตลอดจนความเส่ียงท่ีท่านสามารถยอมรับได้อย่างรอบคอบ เนื่องจากมีความเป�นไปได้ท่ีท่านอาจสูญเสียเงินลงทุนมากกว่าเงินลงทุนเริ่มแรก ท่านควรพิจารณาถึงความเส่ียง

ท้ังหมดท่ีอาจเกิดขึ้นจากการซื้อขายฟ�วเจอรส์และออปชัน่ และท่านควรตัดสินใจลงทนุด้วยตนเอง และ/หรอื ในกรณีท่ีมขีอ้สงสัย ท่านควรขอคําแนะนาํจากท่ีปรกึษาทางการลงทนุ

เอกสารฉบับนีจ้ดัส่งใหก้ับเฉพาะบุคคลท่ีกําหนด (intended recipient) เท่านัน้ และหา้มมใิหผู้้ใดนาํขอ้มูลในเอกสารฉบับนีไ้ปทําซ�า ส่งต่อ เผยแพร ่ขาย จาํหนา่ย คัดลอก นําออกแสดง หรือนําไปแสวงหาประโยชน์ในเชิงพาณิชย์ ไม่ว่าด้วยวิธีการ

ใด ๆ โดยไมไ่ด้รบัอนญุาตเป�นลายลักษณ์อักษรจาก INVX เป�นการล่วงหนา้
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