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SET เผชญิแรงขาย
จาก นลท. ต่างชาติ

ต่อเนื่อง แต่ยังไม่ป�ด
ต�ากว่า 1300 จุด 

SET ปรบัลงต่อเนื่อง 
หุน้เผชญิแรงขายเป�น
วงกว้าง นําโดยกลุ่ม

ค้าปลีก 

SET หนุนจากแรงซื้อ 
DELTA เป�นหลัก การ

ซื้อขายส่วนใหญ่
เป�นไปตามทิศทางผล

ประกอบการ 

SET ลงลึก Sell on 
Fact หลังรายงานงบ 
ตัวเลข ศก. จนีชะลอ

และความไม่
แน่นอนเฟดลด
ดอกเบี้ยซ�าเติม 

SET มีแรงซื้อกลับ
หุน้ขนาดใหญ่ 

คาดหวัง กนง. ลด
ดอกเบี้ย หลัง GDP 

ไทยต�ากว่าคาด 
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ชว่งส้ันมอง SET มโีอกาสพักตัวหรอืแกว่งตัวลง หลังตลาดเริม่ขาดป�จจยั
บวกใหม่ โดยทางเทคนิคหลังดัชนีหลุดต�ากว่าแนวรับสําคัญ 1285 ทําใหม้ี
โอกาสแกว่งลงไปท่ีบริเวณ 1265/1240 ส่วนป�จจัยในประเทศท่ีต้อง
ติดตาม ได้แก่ ความสัมพันธ์ไทย-กัมพูชาซึ่งอาจกระทบต่อจิตวิทยาการ
ลงทุนในระยะส้ัน แม้คาดจะมีผลกระทบจาํกัดต่อผลประกอบการ บจ. ไทย
โดยรวม รวมท้ังการประชุม ครม. คาดจะมีการพิจารณามาตรการแก้หน้ี
เสียรายย่อย, รถไฟฟ�าสายสีม่วง-สีแดง 40 บาทตลอดสาย และเงิน
ชว่ยเหลือผู้ประสบภัยน�าท่วม ขณะท่ีป�จจยัต่างประเทศท่ีต้องติดตาม ได้แก่ 
FOMC Minutes, ตัวเลขเศรษฐกิจสหรัฐท่ีสําคัญท้ังภาคแรงงาน NFPs 
และภาคเงินเฟ�อ PCE CPI หากหน่วยงานราชการกลับมาเป�ด ดังนั้นกล
ยุทธล์งทนุจงึแนะนําให ้“Selective Buy” 

GULF:  ป�จจยัหนุนจากโครงการ Direct PPA ของรัฐบาล และป�จจยัหนุนเพ่ิมเติมจาก
โรงไฟฟ�า Jackson มีแนวโน้มดีกําไรเติบโตดีตาม Capacity Payment ท่ีปรับตัวสูงขึ้น
จาก US$27/MW-day เป�น US$270/MW-day และการเริ่ม COD โครงการ Solar 5 
แหง่ และโครงการ Solar+BESS 2 แหง่ใน 4Q68 เป�าหมายระยะส้ัน 43.50 บาท 
 
TRUE: ราคาหุน้มีป�จจัยกระตุ้นจากผลประกอบการท่ีมีแนวโน้มดีขึ้น รายได้จากธุรกิจ
โทรศัพท์เคล่ือนท่ีได้ผ่านจุดต�าสุดแล้วใน 3Q68 และคาดจาํนวนผู้ใชร้ายใหม่สุทธจิะเป�น
บวกใน 4Q68 อีกท้ังยังได้ประโยชน์จากการประหยัดต้นทุนหลังการประมูลคล่ืนความถ่ี
หนุน เป�าหมายระยะส้ันท่ี 11.80 บาท 
 

ช่วงส้ันมอง SET มีโอกาสพักตัวหรือแกว่งตัวลง หลังตลาดเริ่มขาดป�จจัยบวกใหม่ กลยุทธ์
ลงทนุจงึแนะนํา “Selective Buy” ใน 3 ธมีหลักและ 2 ธมีเทรดด้ิงท่ีมปี�จจยับวกเฉพาะตัว ดังนี้ 

1. หุน้ Defensive ซึ่งผลการดําเนินงานสามารถต้านทานความผันผวนภายนอก โดยเราคาด 
4Q68 กําไรยังเติบโตดี YoY และแนะนํา Outperform จากแนวโน้มธุรกิจดี แนะนํา ADVANC 
BDMS BCPG BEM BGRIM PTT 

2. หุน้ป�นผลคุณภาพดีซึ่งมี SET ESG Ratings A-AAA เพ่ือสรา้งกระแสเงนิสดใหแ้ก่พอรต์
ระยะส้ัน โดยคาดจะมีเงินป�นผลจ่ายจากกําไรป� 2568 หลังหกัเงินป�นผลจ่ายระหว่างกาลแล้ว 
ซึ่งให ้Div. Yield เกิน 5% และเราแนะนํา Outperform ได้แก่ BAM KTB AP SIRI TOP BLA    

3. หุน้ท่ีคาดได้ประโยชน์จากเข้าสู่วัฏจักรดอกเบี้ยขาลง โดยเราคาด กนง. จะมีการปรับลด
ดอกเบีย้นโยบายป�นี้อีก 1 ครัง้ในเดือน ธ.ค. และป�หน้า 2 ครัง้ในชว่ง 1H69 อาทิ หุน้ท่ีจะมต้ีนทนุ
การเงนิลดลง เพราะมภีาระหนี้สินซึ่งมอัีตราดอกเบีย้ลอยตัวสูง แนะนํา CENTEL GPSC TRUE 
และหุน้ท่ีจะมีต้นทุนการดําเนินการลดลง หรือ กําลังซื้อผู้บริโภคดีขึ้น แนะนํา AP MTC รวมท้ัง
หุน้กลุ่ม REITs แนะนํา DIF FTREIT LHHOTEL 

4. Trading Idea: นักลงทุนท่ีรับความเส่ียงได้และต้องการเก็งกําไร แนะนํา 1) หุน้ท่ีคาดได้
ประโยชน์จากรัฐเร่งออกมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจต่างๆ แนะนํา กลุ่มท่องเท่ียว (CENTEL 
ERW) จากมาตรการเท่ียวดีมีคืน, กลุ่มไฟแนนซ์ (BAM MTC) จากมาตรการพักหนี้และให้
สินเชื่อรายย่อย 2) หุน้ท่ีคาดมีโอกาสได้ประโยชน์จากสถานการณ์น�าท่วมขังเฉพาะจุด แนะนํา 
TASCO HMPRO GLOBAL ขณะท่ีแนะนําหลีกเล่ียงหุน้ท่ีอาจจะได้รับผลกระทบจติวิทยา หาก
สถานการณ์ความตึงเครยีดไทย-กัมพชาบานปลายรนแรงเพ่ิมขึ้นอยา่ง CBG SAV 

   ตลาดเริ่มคาดเฟดไม่ลดดอกเบี้ย 

สวัสดีตอนเชา้ ตลาดหุน้ไทย วันอังคารท่ี 18 พฤศจกิายน พ.ศ. 2568 

กลยุทธก์ารลงทนุประจาํวัน 

 ประเด็นสําคัญ 

 กลยุทธก์ารลงทนุ  Daily Top Picks 

• รฐับาลแถลงย�าจุดยนืต่อการระงบัปฏิญญารว่ม กระทรวงพาณิชย์เผย
จะยึดคําพูดจากการหารือระหว่างนายกฯ และ ปธน. สหรัฐฯ ท่ีแยกแยะ
ประเด็นความมั่นคงและการเจรจาการค้า โดยจะเดินหน้าเจรจากับ 
USTR ต่อและคงกรอบเวลาเดิมในการเจรจาข้อตกลงการค้าใน
รายละเอียดใหเ้สรจ็ภายในส้ินป� 2568 

• สภาพัฒน์เผย 3Q68 GDP ขยายตัว 1.2%YoY ชะลอลงจากไตรมาส
ก่อน และต�ากว่าท่ีตลาดคาดแต่ใกล้เคียงกับท่ีเราคาดไว้ท่ี 1.0%YoY 
ชะลอลงตามการใช้จ่ายและการลงทุนภาครัฐและการส่งออกบริการ 
และประเมิน GDP ป� 2568 จะเติบโต 2.0%YoY จากการเรง่ส่งออกและ
ผลจากภาษีศุลกากรท่ีน้อยกว่าคาด 

• ประธานรัฐสภาเผยความคืบหน้าการเป�ดประชุมวิสามัญเพ่ือพิจารณา
รา่ง รธน. ในวาระท่ี 2 ยังไม่ได้รบัการประสานจากรฐับาล แต่ได้รบัทราบ
อย่างไม่เป�นทางการว่าจะมีการตกลงพิจารณาระหว่างวันท่ี 8-10 ธ.ค. 
2568 และต้องเว้นชว่ง 15 วันจงึจะสามารถลงมติในวาระ 3 ได้ สะท้อน
กรอบเวลาการยุบสภาท่ีชดัเจนขึ้น 

• FedWatch Tool ใหน้�าหนัก 55.4% ท่ีเฟดจะคงอัตราดอกเบี้ยนโยบาย
ท่ีระดับ 3.75-4.00% ในการประชุมใน ธ.ค. 2568 เพ่ิมจากน�าหนักท่ี 
37.6% ในสัปดาหก่์อน 

• 3Q68 GDP ญี่ปุ�นหดตัว 1.8%YoY หดตัวครั้งแรกในรอบ 6 ไตรมาส 
กดดันจากการส่งออกท่ีกระทบจากมาตรการภาษีศุลกากรสหรัฐฯ และ
การชะลอตัวของการลงทุนท่ีอยู่อาศัย ส่วนหุ้นกลุ่มค้าปลีกและ
ท่องเท่ียวญี่ปุ�นวานนี้ปรับลงหลังจีนประกาศเตือนพลเมืองเล่ียงไป
ญี่ปุ�น เชน่ Shiseido (9.1%) Fast Retailing (-5.3%) 

คาดตลาดแกว่งตัวไซด์เวย์/พักตัว ติดตามความสัมพันธ์
ระหว่างไทย-กัมพูชาท่ีอาจส่งผลทางจิตวิทยา แม้ว่าผลกระทบ
ต่อเศรษฐกิจไทยและกําไรบริษัทจดทะเบียนรวมยังจํากัด 
ในขณะท่ีโอกาสในการลดดอกเบี้ยของเฟดใน ธ.ค. ลดลงเหลือ
เพียง 43% หนุนใหเ้งนิทุนไหลเข้าตลาดเกิดใหม่และไทยน้อยลง
ได้ในชว่งถัดไป ทางเทคนิคตลาดรบีาวด์หลังทดสอบ 1265 แล้ว 
หากยงัไมส่ามารถยนืเหนือ 1285/1295 ได้ใหร้ะวังว่าจะเป�นเพียง
รบีาวด์ส้ัน การลงมแีนวรบัท่ี 1270/1255 

     แนวรบั – แนวต้าน : 1270/1255 – 1285/1295  แนวโน้มตลาดวันนี้ 

 ล็อกเป�าลงทนุประจาํสัปดาห ์



 

 

 

สวัสดีตอนเชา้ ตลาดหุน้ไทย

 

กลยุทธก์ารลงทนุประจาํวัน 

วันอังคารท่ี 18 พฤศจกิายน พ.ศ. 2568 
  
    
 
 

CENTEL (High conviction) – กําไร 3Q68 ดีกว่าคาด, แนวโน้ม
แขง็แกรง่ขึ้น 
BEM – 3Q68: กําไรตามคาด; แนวโน้มดีขึ้น 
SAWAD – คณุภาพสินทรพัยเ์ส่ือมถอยลงใน 4Q68 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  
 
 
 
 
 
 
 
 

บทวิเคราะหว์ันนี ้
 

การเคล่ือนไหวของ SET Index 
 

ดัชนีตลาดหลักทรพัยข์องไทย 
 

สรุปการซื้อ-ขายแยกตามกลุ่มผู้ลงทนุ 
 

การซื้อ-ขายสุทธแิยกตามกลุ่มผู้ลงทนุของ S50 futures 
 

การซื้อขายของต่างชาติในตลาดพันธบตัร 
  

(ล้านบาท) 17 พ.ย. WTD MTD YTD 

ซื้อ 1,992  1,992  36,654  902,503  

ขาย 2,355  2,355  25,132  778,960  
สุทธ ิ (364) (364) 11,522  123,543  
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ดัชนี 17 พ.ย. Chg Chg มูลค่า 
(จุด) (จุด) (%) (ล้านบาท) 

SET  1,280.07 10.81  0.85  33,899.70 

SET50  837.34 8.61  1.04  25,279.95 

SET100  1,792.48 18.77  1.06  29,332.33 

sSET  559.69 2.89  0.52  661.17 

SETHD  607.46 6.51  1.08  19,007.39 

SETCLMV  1,153.81 13.97  1.23  13,036.28 

SETESG 783.30 8.89  1.15  26,652.16 

SETWB  567.75 2.98  0.53  6,799.77 

mai  221.48 1.98  0.90  582.79 

 

 
(ล้านบาท) 17 พ.ย. WTD MTD YTD 
ต่างชาติ         
สุทธ ิ 1,704  1,704  (6,150) (106,775) 

สัดส่วน (%) 55.14 55.14 54.19 53.23 
สถาบนัฯ         
สุทธ ิ (54) (54) (4,590) (23,617) 

สัดส่วน (%) 10.60 10.60 10.85 10.13 
บญัชบีล.         
สุทธ ิ 134  134  (1,834) (15,347) 

สัดส่วน (%) 6.54 6.54 5.65 6.04 
บุคคล         
สุทธ ิ (1,784) (1,784) 12,574  145,739  
สัดส่วน (%) 27.72 27.72 29.31 30.60 

 

เกาะขา่วเศรษฐกิจ 
 

วันท่ี เหตกุารณ์ 
17 พ.ย. Economic release: JP – GDP ไตรมาส 3 (เบ้ืองต้น), การผลิต

ภาคอุตสาหกรรม ก.ย. (ตัวเลขสุดท้าย) 
TH – GDP ไตรมาส 3 

18 พ.ย. Economic release: US – ดัชนีราคานําเข้า ต.ค., การผลิต
ภาคอุตสาหกรรม ต.ค., อัตราการใชกํ้าลังการผลิต ต.ค., ดัชนีตลาดท่ีอยู่
อาศัย NAHB พ.ย. 
TH – การส่งออก, การนําเข้า, ดลุการค้า ต.ค. 

19 พ.ย. Economic release: JP – ดลุการค้า ต.ค., การส่งออก, การนําเข้า, คําส่ัง
ซื้อเครื่องจกัร ก.ย. 
EU – ดัชนี CPI ต.ค. (ตัวเลขสุดท้าย) 
US – ดัชนีสินเชื่อท่ีอยูอ่าศัย MBA 14 พ.ย., การเริม่สรา้งบ้านและ
ใบอนุญาตก่อสรา้ง ต.ค. 

20 พ.ย. Economic release: US – ผู้ขอรบัสวัสดิการว่างงานรายสัปดาห,์ ดัชนี 
Philadelphia Fed Business Outlook พ.ย., ดัชนีชีนํ้าเศรษฐกิจ ต.ค., 
ยอดขายบ้านมือสอง ต.ค. 
EU – ความเชื่อม่ันผู้บรโิภค พ.ย. (เบ้ืองต้น) 

21 พ.ย. Economic release: JP – ดัชนี CPI ท่ัวประเทศ ต.ค., ดัชนี S&P Global 
PMI ภาคการผลิต บรกิาร และ Composite พ.ย. (เบ้ืองต้น) 
EU – ดัชนี PMI ภาคการผลิต บรกิาร และ Composite พ.ย. (เบ้ืองต้น) 
US – ดัชนี S&P Global PMI ภาคการผลิต บรกิาร และ Composite พ.ย. 
(เบ้ืองต้น), ความเชื่อม่ันผู้บรโิภค Univ. of Michigan พ.ย. (ตัวเลข
สุดท้าย) 

     
 

 
 

 

(สัญญา) 17 พ.ย. WTD MTD YTD  

ต่างชาติ 19,048  19,048  (14,412) 73,431  
สถาบนั (4,192) (4,192) 2,567  6,225  

รายยอ่ย (14,856) (14,856) 11,845  (79,656) 
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