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• Core CPI สหรฐัฯ เรง่ตัวขึ้น MoM ตามท่ีตลาดคาด
• IMF ระบุนโยบายการเงนิไทยควรผ่อนคลายเพ่ิมเติม
• TISA ความสําเรจ็จากญี่ปุ�นสู่ไทย
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• ดร.เอกนิติ นิติทัณฑ์ประภาศ รองนายกรัฐมนตรี และรฐัมนตรีว่าการกระทรวงการคลังเผย

พรอ้มจะผลักดัน TISA (Thailand Individual Savings Account) มาชว่ยกระส่งเสรมิการ
ออมและการลงทนุ

• เรามองว่า TISA จะเข้ามาชว่ยป�ญหาทางโครงสร้างหลายประการท้ังการสร้างความมั่งค่ังผ่าน
การย้ายเงนิฝากมายัง financial assets , พัฒนาตลาดทุน, รองรับสังคมผู้สูงอายุในการด้าน

การลดภาระภาครัฐด้านสวัสดิการในอนาคต ท้ังนี้สิทธิประโยชน์ท่ีคาดว่าจะดึงดูดเงินออมของ
ประชาชนใหม้าลงทุนมากขึ้นคือ การหกัลดหย่อนภาษีได้ 1.3 เท่า สําหรับผู้มีรายได้ไม่เกิน 1.5 ล้าน

บาท ทําใหค้าดว่าจะมีการย้ายเงนิออมของผู้มีรายได้ปานกลางเข้ามาสู่ตลาดหุน้มากขึ้น และการ
ยกเว้นภาษีเงนิป�นผลซึ่งจะสรา้งความนา่ดึงดดูต่อหุน้ท่ีมปี�นผลสูงและมคีวามผันผวนต�า

• ประกอบกับ ISA เป�นโครงการท่ีประสบความสําเร็จมาแล้วในหลายประเทศ อาทิ ญี่ปุ�น ท่ีสามารถ
เพ่ิมผู้ใช ้NISA เพ่ิมขึ้นจาก 8.3 ล้านบัญชใีนป� 2014 เป�น 25.6 ล้านบัญชใีนป� 2024 รวมถึงเพ่ิม

สัดส่วนประชากรวัย 20s ท่ีลงทนุเติบโตขึ้นจาก 13% ในป� 2016 สู่ 36% ในป� 2024

• แมว่้าในป�จจุบนั (15/02/2026) ยงัไมไ่ด้ข้อสรุปของนโยบายท่ีชดัเจน อยา่งไรก็ตามการออกแบบ 

TISA ในป�จจุบันยังถือว่ามีความท้าทายสําคัญ 3 ด้าน (1) ประเด็นตัวคูณภาษี 0.7 เท่าของผู้มี
รายได้เกินกว่า 1.5 ล้านบาท อาจสร้างแรงต้านและลดแรงจูงใจออม รัฐอาจกําหนดสินทรัพย์

เป�าหมายท่ีมีการลดหย่อนพิเศษ (เชน่ ESG/โครงสร้างพ้ืนฐาน) เพ่ือจูงใจการลงทุน (2) เงื่อนไข
ถอนอายุ 55 ป� อาจยาวเกินไปสําหรับวัยเริ่มทํางาน การลดระยะถือครองขั้นต�า (~5 ป� แบบ LTF 

เดิม) จะเพ่ิมอัตราการเข้ารว่ม (3) แรงจูงใจส่วนใหญ่ครอบคลมุเฉพาะผู้เสีย PIT ป�จจุบันแรงงาน
เสียภาษีเพียง ~4 ล้านจาก 40 ล้านคน รัฐอาจใช้กลไกสมทบเงิน (matching contribution) 

แบบ กอช. เพ่ือจูงใจแรงงานนอกระบบและเพ่ิมการเข้าถึงการออมและการลงทนุระยะยาว

• ดัชนีราคาผู้บรโิภค (CPI) สหรฐัฯ เดือน ม.ค. เพ่ิมขึ้น 0.17%MoM ต�ากว่าตลาดคาดท่ี 0.3% 

และต�ากว่า 0.3% เดือนก่อน หรือ เพ่ิมขึ้น 2.4%YoY ต�ากว่าตลาดคาดท่ี 2.5% และต�ากว่า 
2.7% เดือนก่อน ด้านดัชนี Core CPI (ไมร่วมอาหารและพลังงาน) เพ่ิมขึ้น 0.3%MoM เท่ากับ

ตลาดคาดแต่เรง่จาก 0.23% เดือนก่อน หรอืเพ่ิมขึ้น 2.5%YoY เท่ากับตลาดคาดและต�ากว่า 
2.6% เดือนก่อน

• Core goods (ไมร่วมรถมอืสอง) เพ่ิมขึ้น 0.35%MoM สูงสุดต้ังแต่ต้นป� 2023 อาจสะท้อนการ
ปรบัราคาต้นป�และแรงกดดันจากภาษีนาํเข้า โดยเฉพาะสินค้า electronics (+2.2%MoM)

• Core services (ไมร่วม rent, OER และ airfare) เพ่ิมขึ้น 0.39%MoM ต�ากว่าค่าเฉล่ียป� 2025 ท่ี 
0.60%MoM สะท้อนแรงกดดันเงนิเฟ�อฝ�่ งบรกิารเริม่ชะลอ

• ตลาดไมไ่ด้ตอบสนองกับตัวเลข CPI ท่ีออกมาต�ากว่าคาดมากนกั โดยมองโอกาสการลดดอกเบีย้
ของ Fed ในเดือน ม.ีค. ใกล้เคียงก่อนตัวเลขออกท่ีราว 8% ท้ังนี้เรายังคงคาดการณ์ว่า Fed จะ

ปรบัลดอัตราดอกเบีย้นโยบาย 1 ครั้งในป� 2026 โดยมีความเป�นไปได้สูงท่ีจะเกิดขึ้นในการประชุม
เดือน ม.ิย. 2026 ตามเหตผุลใน Macro Making Sense (12 Feb)

• IMF Article IV Consultation Thailand 2025 ชีเ้ศรษฐกิจไทยมีแนวโน้มชะลอลง ระบุ
นโยบายการเงินไทยควรผ่อนคลายเพ่ิมเติม โดยรวม รายงานนี้สะท้อนว่าเศรษฐกิจไทยกําลัง

เข้าสู่ภาวะ low growth, low inflation, tight credit ซึ่งต้องอาศัยท้ัง monetary easing และ 
fiscal policy ท่ีมคีณุภาพควบคู่ structural reforms เพ่ือหลีกเล่ียงการชะลอตัวเชงิโครงสร้าง

ในระยะกลาง

สรุปประเด็น Core CPI สหรัฐฯ เร่งตัวขึ้น MoM ตามตลาดคาด,IMF
ระบุนโยบายการเงินไทยควรผ่อนคลายเพ่ิมเติม, วิเคราะห ์TISA

https://www.innovestx.co.th/cafeinvest/strategy-insight/economics/macro/macromakingsense-2026212
https://www.innovestx.co.th/cafeinvest/strategy-insight/economics/macro/macromakingsense-2026212
https://www.innovestx.co.th/cafeinvest/strategy-insight/economics/macro/macromakingsense-2026212
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ดัชนรีาคาผู้บรโิภค (CPI) ชะลอตัวลงในเดือน ม.ค. • ดัชนีราคาผู้บริโภค (CPI) สหรัฐฯ เดือน ม.ค. เพ่ิมขึ้น 0.17%MoM ต�ากว่าตลาดคาดท่ี 0.3% 

และต�ากว่า 0.3% เดือนก่อน หรือ เพ่ิมข้ึน 2.4%YoY ต�ากว่าตลาดคาดท่ี 2.5% และต�ากว่า 

2.7% เดือนก่อน ด้านดัชนี Core CPI (ไม่รวมอาหารและพลังงาน) เพ่ิมขึ้น 0.3%MoM เท่ากับ

ตลาดคาดแต่เร่งจาก 0.23% เดือนก่อน หรือเพ่ิมข้ึน 2.5%YoY เท่ากับตลาดคาดและต�ากว่า 

2.6% เดือนก่อน

• โดยหมวด รถยนต์มือสอง ลดลง -1.8%MoM กด Core ลงราว 7bp ขณะท่ี ค่าโดยสาร

เครื่องบนิ เพ่ิมขึ้น 6.9%MoM หนุน Core ราว 8bp

• หมวด ค่าเช่าและ Owners’ Equivalent Rent (OER) ชะลอลงสู่ 0.23%MoM (จาก 0.30% 

เดือนก่อน) สะท้อนแรงกดดันฝ�่ งท่ีอยู่อาศัยเริม่ผ่อนคลาย

• Core goods (ไม่รวมรถมือสอง) เพ่ิมขึ้น 0.35%MoM สูงสุดต้ังแต่ต้นป� 2023 อาจสะท้อน

การปรบัราคาต้นป�และแรงกดดันจากภาษีนําเข้า โดยเฉพาะสินค้า electronics (+2.2%MoM)

• Core services (ไม่รวม rent, OER และ airfare) เพ่ิมขึ้น 0.39%MoM ต�ากว่าค่าเฉล่ียป� 

2025 ท่ี 0.60%MoM สะท้อนแรงกดดันเงนิเฟ�อฝ�่ งบรกิารเริม่ชะลอ

• ตลาดไม่ได้ตอบสนองกับตัวเลข CPI ท่ีออกมาต�ากว่าคาดมากนัก โดยมองโอกาสการลด

ดอกเบี้ยของ Fed ในเดือน มี.ค. ใกล้เคียงก่อนตัวเลขออกท่ีราว 8% ท้ังนี้เรายังคง

คาดการณ์ว่า Fed จะปรบัลดอัตราดอกเบีย้นโยบาย 1 ครัง้ในป� 2026 โดยมีความเป�นไปได้สูง

ท่ีจะเกิดขึ้นในการประชุมเดือน มิ.ย. 2026 ตามเหตผุลใน Macro Making Sense (12 Feb)

Core CPI สหรัฐฯ เร่งตัวขึ้น MoM ตามท่ีตลาดคาด จากหมวดสินค้า
เป�นผลจากภาษีนําเข้า ขณะท่ีเงินเฟ�อฝ�่ งบริการชะลอลง

Source: Bloomberg, InnovestX Research

ตลาดยังมองโอกาสการลดดอกเบีย้ของ Fed ในเดือน ม.ีค. ท่ีราว 8%

Source: Bloomberg, InnovestX Research
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• IMF ประเมินว่าเศรษฐกิจไทยชะลอลงต่อเนื่อง โดย GDP เติบโต 2.5% ในป� 2024 

ลดลงเป�น 2.1% ในป� 2025 และมีแนวโน้มชะลอลงต่ออีกเหลือ 1.6% ในป� 2026 จาก

แรงกดดันทั้งภายนอกและภายในประเทศ ได้แก่ ความไม่แน่นอนด้านการค้า การฟ�้ น

ตัวของนักท่องเที่ยวที่ชา้กว่าคาด และการเติบโตของสินเชื่อที่จาํกัด

• อัตราเงนิเฟ�อยงัคงอยูใ่นระดับต�า โดย IMF คาดเงนิเฟ�อป� 2026 เพียง 0.4% สะท้อน

อุปสงค์ภายในประเทศที่อ่อนแอ ขณะที่ภาวะการเงนิยังตึงตัวและ credit channel 

ยังทํางานได้ไม่เต็มที่ แม้เสถียรภาพภายนอกยังแข็งแกร่งจากทุนสํารองระหว่าง

ประเทศที่สูง

• IMF แนะนําใหใ้ชน้โยบายเศรษฐกจิแบบผสม (policy mix) ได้แก่

1. การคลังแบบ targeted ภายใต้กรอบวินัยการคลังระยะกลางการผ่อนคลาย

2. นโยบายการเงนิเพ่ิมเติม (additional monetary easing)

3. มาตรการแก้หนี้ครวัเรอืนและฟ�้ นการส่งผ่านสินเชื่อ

4. เร่ง structural reforms เพ่ือเพ่ิมผลิตภาพ ยกระดับความสามารถการ

แขง่ขนั และสนับสนุน external rebalancing

• รายงาน Article IV ของ IMF ครั้งนี้ถือว่าสอดคล้องกับมุมมองของ InnovestX 

อยา่งชดัเจน โดย IMF ประเมินว่าเศรษฐกิจไทยกําลังเผชญิแรงต้านทั้งจากภายนอก

และภายในประเทศ ทําใหแ้นวโน้มการเติบโตชะลอลงต่อเนื่อง (2.5% ในป� 2024, 2.1% 

ในป� 2025, 1.6% ในป� 2026) พร้อมเงนิเฟ�อที่อยู่ในระดับต�ามาก ซึ่งสะท้อนภาวะอุป

สงค์อ่อนแอ

• IMF เหน็ตรงกับเราว่า policy mix จาํเป�นต้องผ่อนคลายมากขึ้น โดยเฉพาะ นโยบาย

การเงนิยังมีช่องให ้easing เพ่ิม เนื่องจากเงินเฟ�อต�า ภาวะสินเชื่อตึงตัว และการ

ส่งผ่านนโยบายการเงนิยังติดขัดจากหน้ีครัวเรือนสูง สอดคล้องกับภาพที่เราเหน็ใน

ไทยชว่งที่ผ่านมา ทั้งสินเชื่อหดตัว ค่าเงนิบาทแข็ง และแรงกดดันเงนิเฟ�อที่ติดลบมา

เป�นเวลา 10 เดือนติดต่อกัน

• ด้านนโยบายการคลัง IMF ก็ใหค้วามสําคัญกับ fiscal support แบบ targeted 

ควบคู่การลงทนุเพ่ือเพ่ิมศักยภาพการเติบโต ซึ่งสอดคล้องกับมุมมองเราว่าการเร่ง

ลงทุนโครงสร้างพ้ืนฐานและนโยบายยกระดับผลิตภาพ (productivity-enhancing 

spending) มคีวามสําคัญมากกว่ามาตรการกระตุ้นระยะส้ันเพียงอยา่งเดียว

• โดยรวม รายงานนี้สะท้อนว่าเศรษฐกิจไทยกําลังเข้าสู่ภาวะ low growth, low 

inflation, tight credit ซึ่งต้องอาศัยทั้ง monetary easing และ fiscal policy ที่มี

คุณภาพควบคู่ structural reforms เพ่ือหลีกเล่ียงการชะลอตัวเชงิโครงสร้างใน

ระยะกลาง

IMF Article IV Consultation Thailand 2025 ชี้เศรษฐกิจไทยมี
แนวโน้มชะลอลง ระบุนโยบายการเงินไทยควรผ่อนคลายเพ่ิมเติม
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อัตราเงนิเฟ�อท่ัวไปไทยติดลบต่อเนื่อง 10 เดือนเศรษฐกิจไทยมแีนวโนม้ชะลอลงในป� 2026

ประเทศไทยขาดการลงทนุเพ่ือเพ่ิมศักยภาพการเติบโต สินเชื่อธุรกิจยังคงหดตัวต่อเนื่องในกลุ่ม SMEs ท่ีหดตัวต่อเนื่องเป�นไตรมาสท่ี 10

เศรษฐกิจไทยมีแนวโน้มชะลอลงในป� 2026, เงินเฟ�ออยู่ในระดับต�า
กว่าเป�าหมาย, สินเชื่อหดตัว, สัดส่วนการลงทุนต่อ GDP ต�า

Note: Data 1972-2024
Source: WDI (2025), InnovestX Research

Source: CEIC, InnovestX ResearchSource: CEIC, InnovestX Research

Source: BoT, InnovestX Research

Macro growth projection Actual InnovestX
(Feb’26)

InnovestX
(Oct’25)

2024 2025F 2026F
GDP growth 2.5 2.0 1.4
Private investment -1.6 1.2 -1.3
Public investment 4.8 7.2 1.2
Private consumption 4.4 2.2 0.7
Public consumption 2.5 3.7 4.0
Export value in US$ terms (%) 5.9 12.9 -1.0
Import value in US$ terms (%) 5.5 12.9 0.0
Headline inflation (%) 0.4 -0.12 0.00
USD/THB 35.3 32.9 32.2
Policy rate (%) 2.25 1.25 0.75
No. of inbound tourists (mn) 35.5 33.8 35.0
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• ดร.เอกนิติ นิติทัณฑ์ประภาศ รองนายกรัฐมนตรี และรัฐมนตรีว่าการกระทรวงการคลังเผย

พรอ้มจะผลักดัน TISA (Thailand Individual Savings Account)  มาช่วยกระส่งเสริมการ

ออมและการลงทนุ

• ท้ังนี้ในช่วงปลายป� 2025 ก.คลังมีการเสนอโครงการ TISA แล้วแต่ถูกป�ดตกไปเป�นการ

ชั่วคราวด้วยแรงต่อต้านจากหลายฝ�ายโดยเฉพาะประเด็นอัตราการลดหย่อนระหว่างผู้มี

รายได้ไม่เกิน 1.5 ล้านบาท หกัลดหย่อนภาษีได้ 1.3 เท่า ขณะท่ีผู้มีรายได้เกินกว่า 1.5 ล้านบาท 

ลดหย่อนได้เพียง 0.7 เท่า ซึ่งสร้างความกังวลต่อแรงจูงใจการออมของกลุ่มรายได้กลาง-

สูง

• โดยรูปแบบใหมข่อง TISA จะรวมทุกรายการ ประกอบด้วย ประกันชีวิตแบบบาํนาญ , RMF , 

PVD , กบข. กองทุนสงเคราะหค์รูเอกชน , กอช. ,หุน้ ETF ,กองทุนรวมอ่ืนๆ ตราสารหนี้ , 

THAI ESG , Infra Fund โดยสามารถลดหย่อนเทียบเท่าลงทนุ 800,000 บาท และหากออม

เพ่ิมอีกป�ละ 200,000 บาท จะได้รับการยกเว้นภาษีดอกเบี้ย เงนิป�นผล และ Capital Gains 

ท้ังนี้ TISA จะไม่ครอบคลุม DR และการลงทุนในหุ้นต่างประเทศเงื่อนไขการถือครอง

กําหนดใหต้้องถือสินทรพัย์อย่างน้อย 5 ป� และสามารถถอนได้เมื่ออายุครบ 55 ป�

• ขณะท่ีป�จจุบัน จะแยกเป�นก้อน โดย ประกันชีวิตแบบบํานาญ 200,000 บาท RMF , PVD , 

กบข. , กองทุนสงเคราะห์ครูเอกชน , กอช. รวมได้สิทธิประโยชน์ทางภาษีรวม 500,000 

บาท และ Thai ESG 300,000 บาท กล่าวอีกนัยหนึ่ง TISA คือความพยายาม Consolidate 

ระบบออมของประเทศ ใหเ้ข้าใจงา่ยและมีประสิทธภิาพมากขึ้น

• เรามองว่า TISA จะเข้ามาช่วยป�ญหาทางโครงสร้างหลายประการท้ังการสร้างความมั่งค่ัง

ผ่านการย้ายเงนิฝากมายัง financial assets , พัฒนาตลาดทุน, รองรับสังคมผู้สูงอายุใน

การด้านการลดภาระภาครฐัด้านสวัสดิการในอนาคต 

• ประกอบกับ ISA เป�นโครงการท่ีประสบความสําเร็จมาแล้วในหลายประเทศ อาทิ ญี่ปุ�น ท่ี

สามารถเพ่ิมผู้ใช ้NISA เพ่ิมขึ้นจาก 8.3 ล้านบญัชใีนป� 2014 เป�น 25.6 ล้านบญัชใีนป� 2024 

รวมถึงเพ่ิมสัดส่วนประชากรวัย 20s ท่ีลงทุนเติบโตขึ้นจาก 13% ในป� 2016 สู่ 36% ในป� 

2024

• ท้ังนี้สิทธิประโยชน์ท่ีคาดว่าจะดึงดูดเงินออมของประชาชนให้มาลงทุนมากข้ึนคือ การหัก

ลดหย่อนภาษีได้ 1.3 เท่า สําหรับผู้มีรายได้ไม่เกิน 1.5 ล้านบาท ทําใหค้าดว่าจะมีการย้ายเงนิ

ออมของผู้มีรายได้ปานกลางเข้ามาสู่ตลาดหุ้นมากขึ้น และการยกเว้นภาษีเงนิป�นผลซึ่งจะ

สรา้งความน่าดึงดดูต่อหุน้ท่ีมีป�นผลสูงและมีความผันผวนต�า

• แม้ว่าในป�จจุบัน (15/02/2026) ยังไม่ได้ข้อสรุปของนโยบายท่ีชัดเจน อย่างไรก็ตามการ

ออกแบบ TISA ในป�จจุบนัยังถือว่ามีความท้าทายหลายประการ

• 1. ประเด็นตัวคณูภาษี 0.7 เท่าของผูม้รีายได้เกินกวา่ 1.5 ล้านบาท 

• การลดสิทธิประโยชน์ของผู้มีรายได้สูงอาจก่อแรงต้านและลดแรงจูงใจการออมหาก

เป�าหมายหลักคือสร้างระบบออมระยะยาว รัฐอาจไม่จําเป�นต้องใช้ TISA เป�นเครื่องมือ 

redistribution โดยตรง และอาจใช้มาตรการภาษีอ่ืนแทน หรือกําหนดสินทรัพย์

กลุ่มเป�าหมาย (เชน่ กลุ่ม ESG, โครงสร้างพ้ืนฐาน) โดยเมื่อลงทุนในสินทรัพย์เป�าหมายจะ

คงสิทธิก์ารลดหย่อนใหเ้ท่าเดิมหรอืใกล้เคียงเดิม

TISA จะเข้ามาช่วยส่งเสริมการออมและการลงทุนไทยในระยะยาว 
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• 2. เงื่อนไขการถอนได้เมื่ออายุ 55 ป�

• เงื่อนไขการถอนได้เมื่ออายุ 55 ป�เป�นอุปสรรคต่อแรงจูงใจ โดยเฉพาะคนวัยทํางาน

ตอนต้น การลดระยะเวลาถือครองขัน้ต�าเหลือประมาณ 5 ป� (ลักษณะคล้าย LTF เดิม) 

อาจชว่ยเพ่ิมการเขา้รว่มโครงการ

• 3. กลุ่มท่ีไมไ่ด้เสียภาษี PIT หรอืรายได้ไมถึ่งเกณฑ์เสียภาษี

• แม้ว่า TISA ระบุว่าจะมีการงดเว้น Dividend Tax แต่ผลประโยชน์ส่วนใหญ่ยังเกิด

เฉพาะผู้เสียภาษีเงนิได้บุคคลธรรมดาประมาณ 4 ล้านคน ขณะที่แรงงานไทยมรีาว 40 

ล้านคน มาตรการลดหย่อนภาษีจงึไม่จูงใจแรงงานส่วนใหญ่ โดยเรามองว่ากลไกที่มี

ประสิทธภิาพในการจูงใจคือ รัฐสมทบเงนิ (matching contribution) คล้ายกองทุน

การออมแหง่ชาติ (กอช.) ซึ่งป�จจุบนัสมทบสูงสุด 1,800 บาทต่อป�ภายใต้เงื่อนไขการ

ถือครองสินทรัพย์ในบัญชีตามที่กําหนด โดยป�จจุบัน กอช. มีสมาชิกเพียง 2.8 ล้าน

คน สะท้อนว่ายังมีแรงงานอีกกว่า 16.5 ล้านคน (หกัผู้ประกันตนมาตรา 33/34/40 

เว้น (1), ขา้ราชการ, พนักงานรัฐวิสาหกิจ, ผู้มี PVD แล้ว) ที่ยังไม่ได้เข้าถึงระบบออม

ระยะยาว การนํากลไกสมทบมาอยูใ่น TISA จะทําใหโ้ครงการครอบคลุมทั้งคนเสียและ

ไม่เสียภาษีให้เข้าถึงผลิตภัณฑ์ทางการเงินมากขึ้นและมีโอกาสสร้างความมั่งค่ัง

ครวัเรอืน (wealth accumulation) ได้ในระยะยาว และคาดว่าจะประหยัดงบประมาณ

สวัสดิการสังคมด้านผู้สูงอายุในอนาคตได้อยา่งมนีัยยะสําคัญ

ความท้าทายของ TISA คือการดึงกลุ่มผู้ไม่เสียภาษี PIT เข้ามาในระบบ
การออม กลไก ”ออมคนละครึ่ง” แบบ กอช. อาจตอบโจทย์ดังกล่าว

ด้วยเงื่อนไขในป�จจุบนัคาดวา่ใน 10 ป� จะมจีาํนวนผู้ใชร้าว 5.1% ของประชากร
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• ท้ังนี้แม้มาตรการ ISA จะช่วยใหป้ระชาชนเข้าถึงการลงทุนระยะยาวมากขึ้น และสร้างฐานนัก

ลงทุนรายย่อยใหข้ยายตัวได้อย่างแท้จริง แต่หากประเทศไทยต้องการยกระดับตลาดหุน้ให้

เป�น “เครื่องยนต์ขับเคล่ือนเศรษฐกิจ” การมีเพียงมาตรการด้านบัญชีออม–ลงทุนหนึ่ง

มาตรการย่อมไม่เพียงพอ การเติบโตของตลาดทุนต้องได้รับแรงสนับสนุนจากพ้ืนฐานของ

เศรษฐกิจและนโยบายมหภาคด้วย ดังเชน่ในกรณีของญี่ปุ�นท่ีมีการ

• (1) Monetary Easing ธนาคารกลางญี่ปุ�น (BoJ) อัดฉีดสภาพคล่องครั้งใหญ่ ลดดอกเบี้ย

ใกล้ศูนย์–ติดลบ และ เข้าซื้อ ETF ในตลาดหุ้นโดยตรง ส่งผลให้ต้นทุนทางการเงินลดลง 

ความเชื่อมั่นสูงขึ้น และราคาสินทรพัย์ปรบัตัวต่อเนื่อง

• (2) Fiscal Policy การใช้จา่ยภาครัฐเพ่ือพยุงรายได้–การจา้งงาน และลงทุนโครงสร้าง

พ้ืนฐานในวงกว้าง สร้างกําลังซื้อในระบบเศรษฐกิจและส่วนหนึ่งทําให้กําไรบริษัทญี่ปุ�นทํา

สถิติสูงสุดต่อเนื่อง ซึ่งสะท้อนกลับเข้าสู่ตลาดทนุโดยตรง

• (3) Corporate Governance Reforms นอกจากนี้ญี่ปุ�นยังให้ความสําคัญกับโครงการ

ปฏิรูปธรรมาภิบาลองค์กร ซึ่งมีผลอย่างเป�นรูปธรรม โดยการสร้างผลตอบแทนแก่ผู้ถือหุน้

เพ่ิมข้ึนอยา่งชดัเจนสะท้อนจากบรษัิทจดทะเบยีนใหค้วามสําคัญกับ Dividend payout สูงขึ้น 

และ Share buybacks เพ่ิมขึ้นต่อเนื่อง

Key takeaways • การผ่อนคลายนโยบายการเงนิ, การลงทนุโครงสรา้งพ้ืนฐาน,การปฏิรูปกฎระเบยีบ มคีวามจาํเป�นในการพลิกฟ�้ นตลาดหุน้ไทย
• การพลิกฟ�้ นตลาดหุน้ไทยต้องอยูบ่นพ้ืนฐานของการสรา้งเศรษฐกจิใหเ้ติบโตและมธีรรมมาภบิาลที่ดี

ผลตอบแทนแก่ผู้ถือหุน้ญี่ปุ�นเพ่ิมขึ้นอย่างชดัเจน

Source: FSA

แม้ TISA จะหนุนอุปสงค์ในตลาดหุ้น แต่ตลาดหุน้ท่ีเติบโตอย่างยั่งยืน
ต้องอยู่บนพ้ืนฐานของเศรษฐกิจท่ีเติบโตและธรรมมาภิบาลท่ีดี
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ผู้ใช ้NISA เพ่ิมขึ้นจาก 8.3 ล้านบญัชใีนป� 2014 เป�น 25.6 ล้านบญัชใีนป� 2024 สัดส่วนประชากรวยั 20s ท่ีลงทนุเติบโตขึ้นจาก 13% ในป� 2016 สู่ 36% ในป� 2024

Source: FSA, InnovestX Research Source: Bloomberg, ITA

ความสําเร็จของ NISA ของญี่ปุ�นในการดึงดูดนักลงทุน
จาํนวนบัญชเีพ่ิมกว่า 5 เท่า ใน 10 ป� (2014–2024) มูลค่าลงทุนสะสมโตเฉล่ีย ประมาณ +23% ต่อป�
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1. เพ่ิมสัดส่วนการลงทุนในสินทรัพย์ทางการเงิน และยกระดับวัฒนธรรมการออมระยะยาว

ป�จจุบันคนไทยลงทุนเพียง 5% ของสินทรัพย์ทางการเงนิท้ังหมด ส่งผลใหผ้ลตอบแทนต่อเนื่อง

ต�า และโอกาสสะสมความมั่นคงทางเศรษฐกิจมีจาํกัด ISA จะชว่ยจูงใจใหม้ีการกระจายสินทรัพย์สู่

การลงทุนท่ีให้ผลตอบแทนดีข้ึน เพ่ิมความสามารถในการเติบโตของความมั่งค่ังครัวเรือน 

(wealth accumulation)

2. ขยายโอกาสเข้าถึงตลาดทุน และสนับสนุนการพัฒนาตลาดทุนไทยด้วยสิทธิประโยชน์ด้านภาษี

และโครงสร้างผลิตภัณฑ์ท่ีเข้าใจงา่ย ISA จะช่วยดึงประชาชนรายได้ปานกลาง–ล่างและแรงงาน

นอกระบบเข้าสู่ระบบการเงนิมากข้ึน เพ่ิม retail participation ในตลาดทนุ ซึ่งจะส่งผลใหต้ลาดทนุ

ไทยลึกขึ้น มีสภาพคล่องสูงขึ้น และเป�นแหล่งทนุระยะยาวรองรบัการพัฒนาประเทศได้อย่างยั่งยืน

3. เสริมความมั่นคงทางการเงินของประชาชน เพ่ือรับมือสังคมสูงวัยเมื่อผู้สูงอายุมีจํานวน

เพ่ิมขึ้นอย่างรวดเร็ว ขณะท่ีเงนิออมและบํานาญของประชาชนจาํนวนมากยังไม่เพียงพอ ISA จะ

เป�นเครื่องมือสําคัญท่ีช่วยใหป้ระชาชนออมและลงทุนระยะยาวได้อย่างเป�นระบบ เพ่ิมรายได้หลัง

เกษียณ ลดความเส่ียงต่อความยากจนในวัยชรา และช่วยบรรเทาภาระงบประมาณสวัสดิการ

ภาครฐัในอนาคต

ทําไมประเทศไทยควรมี ISA (TISA)
เพ่ิมสัดส่วนสินทรพัยท์างการเงนิ, พัฒนาตลาดทุน, รองรบัสังคมผู้สูงอายุ

Key takeaways
• เราเผชญิป�ญหาใกล้เคียงกับญี่ปุ�นคือ การรองรบัสังคมสูงวัย, ต้องการดึงเงนิออมเขา้สู่ตลาดทนุและเปล่ียนโครงสรา้งสินทรพัย์
• ISA คือมาตรการสําคัญในการ “ออมเพียงพอ-ลงทนุเป�น-มหีลักประกันยามแก่” พรอ้มทั้งสนับสนุนเสถียรภาพการคลังและการ

เติบโตทางเศรษฐกิจในระยะยาวของไทย

Source: WDI, InnovestX Research

คนไทยออมนอ้ยลงจาก 30% ของ GDP เหลือแค่ 24% ต�าสุดในรอบ 40 ป�
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Composition of Household Financial Assets 

ไทยมีการลงทุนหุน้เพียง 5% ของสินทรัพย์ทางการเงิน 
ประเทศไทยมีการลงทนุเพียง 5% ของสินทรพัยท์างการเงนิท้ังหมด ต�ากว่าสหรฐัฯ (42%) สหภาพยุโรป (25%) และญี่ปุ�น (12%)
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ฐานผู้เสีย PIT ของไทยน้อยกว่าประเทศอ่ืนๆอย่างมาก 
การจูงใจอ่ืนๆนอกเหนือจากการลดหยอ่นภาษีจงึสําคัญ

Source: ADB, CIAT, IOTA, IMF, OECD, International Survey on Revenue Administration, Table D.19 Registration of personal income taxpayers, http://isoradata.org (accessed on 1 October 2025), InnovestX Research
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Disclaimer

ขอ้มูลในรายงานนีเ้ป�นขอ้มูลท่ีมกีารเป�ดเผยต่อสาธารณะ ซึ่งนกัลงทนุสามารถเข้าถึงได้โดยท่ัวไป และเป�นข้อมูลท่ีเชื่อว่าน่าจะเชื่อถือได้ แต่ท้ังนี้ บริษัทหลักทรัพย์ อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด (“บริษัท”) มิได้ยืนยนัหรือรับรองถึงความถูกต้อง หรือ

สมบูรณ์ของข้อมูลดังกล่าวแต่อย่างใด ความคิดเหน็ท่ีปรากฏอยู่ในรายงานนี้เป�นเพียงการนําเสนอในมุมมองของบริษัท และเป�นความคิดเหน็ ณ วันท่ีท่ีปรากฏในรายงานเท่านั้น ซึ่งอาจเปล่ียนแปลงได้ภายหลังวันดังกล่าว โดยบริษัทไม่

จาํเป�นต้องแจง้ใหส้าธารณชน หรอืนกัลงทนุทราบ รายงานนีจ้ดัทําขึ้นเพ่ือเผยแพรข่อ้มูลใหแ้ก่นกัลงทนุเท่านัน้ บรษัิทไมร่บัผิดชอบต่อการนาํขอ้มูลหรอืความคิดเหน็ใดๆ ไปใชใ้นทกุกรณี ดังนัน้นกัลงทนุจงึควรใช้ดุลพินิจในการพิจารณาตัดสินใจ

ก่อนการลงทนุ นอกจากนี ้บรษัิท และ/หรอื บรษัิทในเครอืของบรษัิทอาจมส่ีวนเกี่ยวขอ้งหรอืผลประโยชนใ์ดๆ กับบรษัิทใดๆ ท่ีถูกกล่าวถึงในรายงานนีก้็ได้

บรษัิทหลักทรพัย ์อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด (“INVX”) เป�นบริษัทย่อยท่ีบริษัท เอสซีบี เอกซ์ จาํกัด (มหาชน) (“เอสซีบี เอกซ์”) เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่แต่เพียงผู้เดียว และธนาคารไทยพาณิชย์ จาํกัด (มหาชน) (“ธนาคารฯ”) เป�นบริษัทย่อยท่ีเอสซีบี 

เอกซ์ เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่ ขอ้มูลใด ๆ ทีเกี่ยวขอ้งกับธนาคารฯ มวัีตถุประสงค์เพ่ือใชใ้นการเปรยีบเทียบเท่านัน้ 

เอกสารฉบับนีจ้ดัทําโดย บรษัิทหลักทรพัย ์อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด (“INVX”) ซึ่งมี บริษัท เอสซีบี เอกซ์ จาํกัด (มหาชน) (“เอสซีบี เอกซ์”) เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่ โดยธนาคารไทยพาณิชย์ จาํกัด (มหาชน) (“ธนาคารฯ”) ซึ่งเป�นบริษัทย่อยท่ีเอสซีบี 

เอกซ์ เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่ เป�นท่ีปรึกษาทางการเงนิสําหรับธุรกรรมใด ๆ ของ ทรัสต์เพ่ือการลงทุนในสิทธิการเช่าอสังหาริมทรัพย์ แอล เอช โฮเทล ความเหน็ ข่าว บทวิจยั บทวิเคราะห ์ราคา ข้อความ การคาดการณ์ การประเมิน และ/หรือ 

ขอ้มูลอ่ืนท่ีระบุในเอกสารฉบับนี ้(“ขอ้มูล”) มวัีตถุประสงค์เพ่ือใช้เป�นข้อมูลท่ัวไปเท่านั้น และไม่อาจตีความได้ว่าเป�นการใหค้ําแนะนําแก่บุคคลใดๆ หรือเป�นการเสนอซื้อ หรือเสนอขาย หรือชักชวนใหเ้สนอซื้อหรือเสนอขายหลักทรัพย์ โดย INVX 

และ/หรอืกรรมการ พนักงาน และลูกจา้งของ INVX ย่อมไม่ต้องรับผิดต่อความเสียหายใดๆ ท้ังความเสียหายทางตรง ความเสียหายทางอ้อม ความเสียหายจากการผิดสัญญา หรือความเสียหายอันสืบเนื่อง อันเป�นผลมาจากการใช้หรือการ

เชื่อถือต่อการใช้ข้อมูล ท้ังนี้ รวมถึงแต่ไม่จํากัดเพียงการสูญเสียผลกําไร นักลงทุนพึงใช้ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ประกอบข้อมูลและความเหน็อ่ืนๆ รวมถึงวิจารณญาณของตนในการตัดสินใจลงทุน ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้จัดทําขึ้นจาก

แหล่งขอ้มูลท่ี INVX เหน็ว่านา่เชื่อถือ โดย INVX ไมร่บัรองถึงความถูกต้อง สมบูรณ์ และ/หรอื ครบถ้วนของขอ้มูลดังกล่าว

INVX สงวนสิทธใินการใชด้ลุพินจิของตนแต่เพียงผู้เดียวในการแก้ไขเพ่ิมเติมข้อมูลเป�นครั้งคราวโดยไม่ต้องบอกกล่าว เอกสารฉบับนี้จดัส่งใหแ้ก่เฉพาะบุคคลท่ีกําหนดเท่านั้น และหา้มมิใหม้กีารทําซ�า ดัดแปลง เผยแพร่ ขาย จาํหน่าย พิมพ์ซ�า 

ส่งต่อ หรอืแสวงหาประโยชนใ์นเชงิพาณิชยไ์มว่่าในลักษณะใดๆ เว้นแต่จะได้รบัความยนิยอมเป�นลายลักษณ์อักษรจาก INVX ก่อน

การซื้อขายฟ�วเจอรส์และออปชัน่ (Futures and Options) มคีวามเส่ียงสูงท่ีอาจก่อใหเ้กิดผลขาดทนุอยา่งมนียัสําคัญ จงึไมเ่หมาะสมกับบุคคลทกุคน ท้ังนี้ ก่อนการตัดสินใจซื้อขายฟ�วเจอร์สและออปชั่น ท่านควรพิจารณาถึงฐานะทางการเงนิ 

วัตถุประสงค์ในการลงทุน ประสบการณ์ในการลงทุนของท่าน ตลอดจนความเส่ียงท่ีท่านสามารถยอมรับได้อย่างรอบคอบ เนื่องจากมีความเป�นไปได้ท่ีท่านอาจสูญเสียเงินลงทุนมากกว่าเงินลงทุนเริ่มแรก ท่านควรพิจารณาถึงความเส่ียง

ท้ังหมดท่ีอาจเกิดขึ้นจากการซื้อขายฟ�วเจอรส์และออปชัน่ และท่านควรตัดสินใจลงทนุด้วยตนเอง และ/หรอื ในกรณีท่ีมขีอ้สงสัย ท่านควรขอคําแนะนาํจากท่ีปรกึษาทางการลงทนุ

เอกสารฉบับนีจ้ดัส่งใหก้ับเฉพาะบุคคลท่ีกําหนด (intended recipient) เท่านัน้ และหา้มมใิหผู้้ใดนาํขอ้มูลในเอกสารฉบับนีไ้ปทําซ�า ส่งต่อ เผยแพร ่ขาย จาํหนา่ย คัดลอก นําออกแสดง หรือนําไปแสวงหาประโยชน์ในเชิงพาณิชย์ ไม่ว่าด้วยวิธีการ

ใด ๆ โดยไมไ่ด้รบัอนญุาตเป�นลายลักษณ์อักษรจาก INVX เป�นการล่วงหนา้

© สงวนลิขสิทธิ ์2569 บรษัิทหลักทรพัย ์อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด
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CG Rating 2025 Companies with CG Rating
Companies with Excellent CG Scoring

AAI, AAV, ACE, ADB, ADVANC, AEONTS, AF, AGE, AIRA, AJ, AKP, AKR, ALLA, ALT, AMA, AMARIN, AMATA, AMATAV, AOT, AP, ARIP, ASIAN, ASIMAR, ASK, ASP, ASW, AUCT, AURA, AWC, B, BAFS, BAM, BANPU, BAY, BBGI, BBL, BCH, BCPG, BDMS, BEC, BEM, BEYOND, BGC, BGRIM, BH, BIZ, BJC, BKIH, BLA, BLC, BOL, 
BPP, BRI, BRR, BSRC, BTG, BTS, BWG, CBG, CENTEL, CFRESH, CGH, CHASE, CHEWA, CHG, CHOW, CIMBT, CIVIL, CK, CKP, CMC, CNT, COLOR, COM7, CPALL, CPAXT, CPF, CPL, CPN, CPW, CRC, CREDIT, DCC, DDD, DELTA, DEMCO, DITTO, DMT, DOHOME, DRT, DUSIT, EASTW, EGCO, EPG, ERW, ETC, ETE, FLOYD, 
FN, FORTH, FPI, FPT, FSMART, FSX, FTI, GABLE, GC, GCAP, GFC, GFPT, GGC, GLAND, GLOBAL, GPSC, GRAMMY, GULF, GUNKUL, HANA, HARN, HENG, HMPRO, HPT, HTC, ICC, ICHI, III, ILINK, ILM, IND, INET, INSET, INSURE, IP, IRC, IRPC, IT, ITC, ITEL, ITTHI, IVL, J, JAS, JMART, JMT, JTS, KBANK, KCAR, KCC, KCE, KCG, 
KEX, KJL, KKP, KSL, KTB, KTC, KUMWEL, LH, LHFG, LIT, LOXLEY, LRH, LST, M, MAJOR, MALEE, MBK, MC, MEGA, MFC, MFEC, MGC, MINT, MODERN, MONO, MOONG, MOSHI, MSC, MST, MTC, MTI, NEP, NER, NKI, NOBLE, NRF*, NV, NVD, NYT, OCC, ONEE, OR, ORI, ORN, OSP, PAP, PB, PCC, PCSGH, PDJ, PG, PHOL, 
PIMO, PJW, PL, PLANB, PLAT, PLUS, PM, PMC, PORT, PPP, PPS, PQS, PR9, PRG, PRM, PRTR, PSH, PSL, PSP, PTC, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, Q-CON, QH, QTC, RABBIT, RATCH, RBF, ROCTEC, RS, RT, S, S&J, SA, SAAM, SABINA, SAK, SAMART, SAMTEL, SAT, SAV, SAWAD, SC, SCAP, SCB, SCC, SCCC, SCG, SCGD, SCGP, 
SCM, SDC, SE, SEAFCO, SEAOIL, SELIC, SENA, SENX, SFLEX, SGC, SGF, SGP, SHR, SICT, SIRI, SIS, SITHAI, SJWD, SKR, SKY, SMPC, SNC, SNNP, SNP, SO, SONIC, SPALI, SPC, SPCG, SPI, SPRC, SR, SSF, SSP, SSSC, STA, STARM, STECON, STGT, STI, SUC, SUN, SUSCO, SUTHA, SVOA, SYMC, SYNEX, SYNTEC, TACC, 
TAN, TASCO, TBN, TCAP, TCMC, TEAMG, TEGH, TEKA, TFG, TFMAMA, TGE, TGH, THANA, THANI, THCOM, THIP, THRE, THREL, TIPH, TISCO, TKS, TKT, TLI, TM, TMD, TMILL, TMT, TNDT, TNITY, TNL, TOA, TOG, TOP, TPAC, TPBI, TQM, TRUBB, TRUE, TSC, TSTE, TSTH, TTA, TTB, TTCL, TTW, TU, TVDH, TVH, TVO, TWPC, 
UAC, UBE, UBIS, UP, UPF, UPOIC, UV, VGI, VIBHA, VIH, VNG, WACOAL, WGE, WHA, WHAUP, WICE, WINMED, WINNER, WP, WPH, ZEN

Companies with Very Good CG Scoring

2S, A5, ABM, ACG, ADD, AE, AH*, AIT, ALUCON, AMC, ANAN, APCO, APCS, ATP30, BA, BBIK, BC, BCP, BE8, BIG, BPS, BR, BSBM, BTC, BTW, BVG, BYD*, CFARM, CH, CIG, CM, CMAN, CMO*, COCOCO, COMAN*, CPI, CRD, CSC, DEXON, DTCENT, EAST, EKH, ESTAR, EURO, EVER, FE, FVC, GEL, HUMAN, ICN, IFS, JDF, 
JPARK, JSP, JUBILE, K, KGI*, KTIS, KTMS, KUN, LALIN, LANNA, LEO, LHK, LPN*, MAGURO, MATCH, MBAX, M-CHAI, MCOT, METCO, MICRO, MVP*, NC, NCH, NCL, NDR, NEO, NL, NSL, NTSC, NTV, OKJ, PATO, PDG, PEACE, PEER, PREB, PRI, PRIME, PRIN, PRINC*, PROUD, PSG, PSTC, PT, QLT, RCL, READY, RPH, SAMCO, 
SANKO, SAPPE, SCI, SCN, SECURE, SFT, SINO, SKE, SMT, SPA, SPVI, SRS, SUPER, SVI*, SWC, TAE, TFM, TIDLOR*, TIPCO, TITLE, TK, TKN*, TMC, TMI, TNP, TNR, TPA, TPCS, TPIPL*, TPIPP, TPS, TQR, TRP, TRT, TURTLE, TVT, UBA, UREKA, VCOM, VRANDA, WARRIX, WAVE*, WIN, XO, XPG, XYZ, ZIGA

Companies with Good CG Scoring
AHC, AIE, AMANAH, AMR, ANI, APURE, ARIN, ARROW, ASIA, ASN, AYUD, BIOTEC, BIS, BJCHI, BLAND, CAZ, CEN, CHAO, CHARAN*, CHAYO, CHIC, CHOTI, CI, CITY, CSP, CSS, CWT, DIMET*, DOD, DPAINT, DV8, EA*, EASON, ECF*, EFORL, FNS, FTE, GBX, GPI, GTB, GYT, IMH, IRCP, ITNS, IVF, JCK, KBS, KISS, KK, KWC, 
KWM, L&E, LDC, LEE, MCA, MEB, MEDEZE, MENA, MILL*, MITSIB, MK, MPJ, NAM, NATION, NCAP, NEX, NOVA, NPK, OGC, PACO, PANEL, PCE, PHG, PICO*, PIN, PIS, PLANET, POLY, PRAKIT, PRAPAT, PROEN, PROS, PTECH, PYLON, RAM, RJH, RML, ROCK, RPC, SAFE, SALEE, SE-ED, SIAM, SINGER, SISB, SK, SKN, 
SMD100, SNPS, SORKON, SPREME, SST, STANLY, STC, STPI, STX, SVR, SVT, TAKUNI, TATG, TFI, THG*, TMAN, TOPP, TPLAS, TPOLY, TRC*, TRU, TSE, TSR*, UKEM, UOBKH, VARO, VL, WFX, WIIK, WORK, YUASA, ZAA
Corporate Governance Report
The material contained in this publication is for general information only and is not intended as advice on any of the matters discussed herein. Readers and others should perform their own independent analysis as to the accuracy or completeness or legality of such information. The Thai Institute of Directors, its 
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* บรษัิทหรอืกรรมการหรอืผู้บรหิารของบรษัิทท่ีมีขา่วด้านการกํากับดูแลกิจการท่ีส่งผลใหถ้กูลดผลสํารวจลง 1 ชว่งคะแนน เชน่ การกระทําผิดเกี่ยวกับหลักทรพัย์ การทุจรติ คอรร์ปัชนั เป�นต้น ซึ่งการใชข้อ้มูล CGR ควรตระหนักถึงขา่ว ดังกล่าวประกอบด้วย
* บรษัิทหรอืกรรมการหรอืผู้บรหิารของบรษัิทท่ีมีขา่วด้านการกํากับดูแลกิจการ เชน่ กรณีท่ีมีการฝ�าฝ�นหรอืละเลยการปฏิบตัิตามกฎหมาย ขอ้บงัคับ ระเบยีบ ประกาศ ค าส่ัง มติคณะกรรมการ หรอืขอ้ตกลงการจดทะเบยีนหลักทรพัยก์ับ

Anti-corruption Progress Indicator
Certified (ได้รบัการรบัรอง)
2S, AAI, ACE, ADB, ADVANC, AE, AF, AH, AI, AIE, AIRA, AJ, AKP, AMA, AMANAH, AMATA, AMATAV, AP, APCS, AS, ASIAN, ASK, ASP, ASW, AWC, AYUD, B, BAFS, BAM, BANPU, BAY, BBGI, BBL, BCH, BCP, BCPG, BE8, BEC, BEYOND, BGC, BGRIM, BLA, BPP, BPS, BRI, BRR, BSBM, BTC, BTG, BTS, BWG, CAZ, CBG, CEN, 
CENTEL, CFRESH, CGH, CHASE, CHEWA, CHOTI, CHOW, CI, CIG, CIMBT, CM, CMC, COM7, CPALL, CPAXT, CPF, CPI, CPL, CPN, CPW, CRC, CREDIT, CSC, CV, DCC, DELTA, DEMCO, DEXON, DIMET, DMT, DOHOME, DRT, DUSIT, EASTW, ECF, EGCO, EP, EPG, ERW, ETC, ETE, FNS, FPI, FPT, FSMART, FSX, FTE, GBX, GC, 
GCAP, GEL, GFPT, GGC, GLOBAL, GPI, GPSC, GUNKUL, HANA, HARN, HEALTH, HENG, HMPRO, HTC, ICC, ICHI, ICN, IFS, III, ILINK, ILM, INET, INOX, INSURE, IRPC, ITC, ITEL, IVL, JAS, JMART, JR, JTS, K, KASET, KBANK, KCAR, KCE, KGEN, KGI, KKP, KSL, KTB, KTC, L&E, LANNA, LH, LHFG, LHK, LPN, LRH, M, MAJOR, 
MALEE, MATCH, MBAX, MBK, MC, MCOT, MEGA, MENA, META, MFC, MFEC, MINT, MODERN, MONO, MOONG, MSC, MST, MTC, MTI, NATION, NCAP, NEP, NER, NKI, NOBLE, NRF, OCC, OGC, OR, ORI, OSP, PAP, PATO, PB, PCSGH, PDG, PDJ, PG, PHOL, PIMO, PK, PL, PLANB, PLANET, PLAT, PLUS, PM, PMC, PPP, PPPM, 
PPS, PQS, PR9, PREB, PRG, PRIME, PRINC, PRM, PROS, PRTR, PSH, PSL, PSTC, PT, PTECH, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, PYLON, Q-CON, QH, QLT, QTC, RABBIT, RATCH, RBF, RML, RS, RWI, S&J, SA, SAAM, SABINA, SAK, SAPPE, SAT, SC, SCB, SCC, SCCC, SCG, SCGD, SCGP, SCM, SCN, SEAOIL, SE-ED, SELIC, SENA, 
SENX, SFLEX, SGC, SGP, SIRI, SIS, SITHAI, SJWD, SKR, SMIT, SMPC, SNC, SNNP, SNP, SORKON, SPACK, SPALI, SPC, SPI, SPRC, SRICHA, SSF, SSP, SSSC, SST, STA, STARM, STGT, STOWER, SUSCO, SVI, SVOA, SVT, SYMC, SYNTEC, TAE, TAKUNI, TASCO, TCAP, TCMC, TEGH, TFG, TFI, TFMAMA, TGE, TGH, THANI, 
THCOM, THIP, THRE, THREL, TIPCO, TIPH, TISCO, TKN, TKS, TKT, TMD, TMILL, TMT, TNITY, TNL, TNP, TNR, TOG, TOP, TOPP, TPA, TPAC, TPCS, TPLAS, TRT, TRU, TRUE, TSC, TSI, TSTE, TSTH, TTA, TTB, TTCL, TU, TURTLE, TVDH, TVO, TWPC, UBE, UBIS, UEC, UKEM, UPF, UV, VCOM, VGI, VIBHA, VIH, WACOAL, WHA, 
WHAUP, WICE, WIIK, WPH, XO, YUASA, ZEN, ZIGA
Declared (ประกาศเจตนารมณ์)
AMARIN, ANI, APCO, ASAP, ASEFA, AUCT, AURA, B52, BKIH, CHG, DITTO, EA, EAST, EMC, ESTAR, EVER, FLOYD, GABLE, GFC, GREEN, GULF, HL, HUMAN, IP, IT, J, JDF, JMT, KCC, KJL, LDC, LIT, M-CHAI, MEDEZE, MGC, MJD, MOSHI, NSL, NTSC, PCC, PCE, PLE, PROEN, PROUD, PTC, S, SANKO, SAWAD, SCAP, SFT, SHR, 
SINGER, SINO, SKE, SKY, SOLAR, SONIC, SUPER, TBN, TEAMG, TMC, TMI, TPP, TQM, UOBKH, UP, UREKA, VL, VNG, WARRIX, WELL, WIN, WP
N/A

88TH, A, A5, AAV, ABM, ACAP, ACC, ACG, ADD, ADVICE, AEONTS, AFC, AGE, AHC, AIT, AJA, AKR, AKS, ALLA, ALPHAX, ALT, ALUCON, AMARC, AMC, AMR, ANAN, AOT, APO, APP, APURE, AQUA, ARIN, ARIP, ARROW, ASIA, ASIMAR, ASN, ATLAS, ATP30, AU, BA, BBIK, BC, BCT, BDMS, BEAUTY, BEM, BGT, BH, BIG, 
BIOTEC, BIS, BIZ, BJC, BJCHI, BKA, BKD, BKGI, BLAND, BLC, BLESS, BLISS, BM, BOL, BR, BROCK, BSM, BTNC, BTW, BUI, BVG, BYD, CCET, CCP, CEYE, CFARM, CGD, CH, CHAO, CHARAN, CHAYO, CHIC, CHO, CITY, CIVIL, CK, CKP, CMAN, CMO, CMR, CNT, COCOCO, COLOR, COMAN, CPANEL, CPH, CPR, CPT, 
CRANE, CRD, CSP, CSR, CSS, CTW, CWT, D, DCON, DDD, DHOUSE, DOD, DPAINT, DTCENT, DTCI, DV8, EASON, EFORL, EKH, EMPIRE, ETL, EURO, F&D, FANCY, FE, FM, FMT, FN, FORTH, FTI, FVC, GENCO, GJS, GLAND, GLORY, GRAMMY, GRAND, GSTEEL, GTB, GTV, GYT, HANN, HFT, HPT, HTECH, HYDRO, I2, IDG, IHL, 
IIG, IMH, IND, INGRS, INSET, IRC, IRCP, IROYAL, ITD, ITNS, ITTHI, IVF, JAK, JCK, JCT, JPARK, JSP, JUBILE, KAMART, KBS, KC, KCG, KCM, KDH, KIAT, KISS, KK, KKC, KLINIQ, KOOL, KTIS, KTMS, KUMWEL, KUN, KWC, KWI, KWM, KYE, LALIN, LEE, LEO, LOXLEY, LPH, LST, LTMH, LTS, MADAME, MAGURO, MANRIN, MASTEC, 
MASTER, MATI, MCA, MCS, MDX, MEB, METCO, MGI, MGT, MICRO, MIDA, MILL, MITSIB, MK, ML, MMM, MORE, MOTHER, MPJ, MRDIYT, MTW, MUD, MVP, NAM, NAT, NC, NCH, NCL, NCP, NDR, NEO, NETBAY, NEW, NEWS, NEX, NFC, NKT, NL, NNCL, NOVA, NPK, NTF, NTV, NUT, NV, NVD, NWR, NYT, OHTL, OKJ, ONEE, 
ONSENS, ORN, PACO, PAF, PANEL, PEACE, PEER, PERM, PF, PHG, PICO, PIN, PIS, PJW, PLT, PMTA, POLY, PORT, PPM, PRAKIT, PRAPAT, PRECHA, PRI, PRIN, PSGC, PSP, PTL, QDC, QTCG, RAM, RCL, READY, RICHY, RJH, ROCK, ROCTEC, ROH, ROJNA, RP, RPC, RPH, RSP, RT, S11, SAF, SAFE, SALEE, SAM, SAMART, 
SAMCO, SAMTEL, SAUCE, SAV, SAWANG, SCI, SCL, SCP, SDC, SE, SEAFCO, SECURE, SEI, SGF, SHANG, SIAM, SICT, SIMAT, SISB, SK, SKIN, SKN, SLP, SMART, SMD100, SMO, SMT, SNPS, SO, SPA, SPCG, SPG, SPREME, SPVI, SQ, SR, SRS, STANLY, STC, STECH, STECON, STELLA, STI, STP, STPI, STX, SUC, SUN, 
SUTHA, SVR, SWC, SYNEX, TACC, TAN, TAPAC, TATG, TC, TCC, TCJ, TCOAT, TEAM, TEKA, TERA, TFM, TGPRO, TH, THAI, THANA, THE, THG, THMUI, TIDLOR, TIGER, TITLE, TK, TKC, TL, TLI, TM, TMAN, TMW, TNDT, TNH, TNPC, TOA, TPBI, TPCH, TPIPL, TPIPP, TPL, TPOLY, TPS, TQR, TR, TRC, TRITN, TRP, TRUBB, TRV, 
TSE, TSR, TTI, TTT, TTW, TURBO, TVH, TVT, TWP, TWZ, TYCN, UAC, UBA, UMI, UMS, UNIQ, UPOIC, UTP, UVAN, VARO, VPO, VRANDA, VS, WASH, WAVE, WFX, WGE, WINDOW, WINMED, WINNER, WORK, WSOL, XBIO, XPG, XYZ, YGG, YONG, ZAA

Explanations
Companies participating in Thailand's Private Sector Collective Action Coalition Against Corruption programme (Thai CAC) under Thai Institute of Directors (as of May 2, 2025) are categorised into: companies that have declared their intention to join CAC, and companies certified by CAC.
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