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บทสรุป
• ตลาดหุน้สหรฐัฯ ปรบัตัวขึ้นเล็กน้อย ท่ามกลางความผันผวน หลังจากนักลงทนุเริม่คลายความกังวลเกี่ยวกับผลกระทบของ AI ที่กดดันมาหลายสัปดาห์

• Palo Alto Networks งบ 2Q26 ดีกว่าคาด แต่ปรบัลด guidance จากภาระดีลซื้อกิจการและหุน้เพ่ิม พรอ้มกังวล organic ARR ชะลอท่ามกลางการแขง่ขนัสูงระยะส้ันหุน้มี

แนวโน้มแกว่งตัว แต่ระยะกลาง–ยาว PANW ยงัได้แรงหนุนจากดีมานด์ Cybersecurity ตามธมี AI.

• Cadence Design Systems งบดีกว่าคาดและให ้guidance สูงกว่าตลาด สะท้อนดีมานด์ซอฟต์แวรอ์อกแบบชปิ–AI ยงัแขง็แรงเป�นบวกต่อกลุ่ม EDA โดยรวมอยา่ง CDNS และ 

SNPS แต่ยงัต้องติดตามความเส่ียงด้านจนีและต้นทนุลงทนุ

• Meta ทําดีลส่ังซื้อชปิ Nvidia หลายล้านตัว รองรบั AI Data Center สอดคล้อง Capex ป� 2026 ระดับสูงเป�นประวัติการณ์ ขณะเดียวกัน GlobalFoundries–Renesas รว่มขยาย

กําลังผลิตชปิยานยนต์/อุตสาหกรรมในสหรฐัฯ ภาพรวมหนุนธมี AI semiconductor NVDA, ARM, SK Hynix, TSMC 

• Tesla เดินหน้าโฟกัส Robotaxi–Robotics โดยเตรยีมเริม่ผลิต Cybercab เม.ย. และขยายบรกิารหลายเมอืง แต่ถกูจบัตาความเส่ียงด้านความปลอดภยัและกํากับดแูลจาก

อุบติัเหตทุี่รายงาน ภาพรวมบวกระยะยาวต่อธมีอตัโนมติั TSLA แต่ระยะส้ันหุน้อาจผันผวนจาก regulatory แนะเก็งกําไรเป�นรอบ

• GIS ปรบัลดคาดการณ์รายได้และกําไรป� 2026 หดตัวแรงจากกําลังซื้อที่เปราะบางและสวัสดิการ SNAP ลดลง บรษัิทแก้เกมด้วยการเน้นความคุ้มค่าและตัดสินค้าไมทํ่ากําไร มอง

กลุ่ม Packaged Food เส่ียงมารจ์ิน้ลดจากต้นทนุโปรโมชนัที่สูงขึ้น

• งบ IHG ป� 2025 แกรง่เกนิคาดจากกําไรพุ่ง 13% และมารจ์ิน้ดีขึ้น สวนทาง Carrefour ที่รายได้ต�าคาดจากค่าใชจ้า่ยควบรวมกจิการ สะท้อนเศรษฐกิจ K-Shaped ที่กลุ่มโรงแรมหรู

ยงัไปได้ดี ขณะที่ผู้บรโิภคค้าปลีกหนัไปเน้นสินค้า Private Label เพ่ือความคุ้มค่า มอง IHG มปี�จจยับวกมากกว่าในระยะส้ัน

• อินเดียเรง่วางตัวเป�นศนูยก์ลาง AI คาดดึงเงนิลงทนุมากกว่า $200bn ใน 2 ป� หนุนโดยภาครฐัและเอกชนอยา่ง Adani ที่ทุ่มดาต้าเซน็เตอร–์พลังงานสะอาด พรอ้ม adoption AI 

ในองค์กรขนาดใหญ่เพ่ิมขึ้น ภาพรวมบวกต่อ AI supply chain ระยะยาว อยา่ง INFY, NVDA, GOOGL, AMZN, TSM



สรุปผลตอบแทนรายชัน้สินทรพัย ์– วันท่ี 17 กมุภาพันธ ์2569

Source: Bloomberg, InnovestX
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4Q25 Earnings Snapshot
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Source: INVX Equity Strategy Team

17-Feb-26

Above expectation PANW, CNDS, IHG

Net profit - Record high CNDS

Margin expansion PANW, CNDS, IHG

Revenue growth PANW, CNDS, IHG, Carrefour

Strong Growth PANW

Below expectation Carrefour

Guidance - Positive surprise CNDS, IHG

Guidance - Negative surprise PANW, Carrefour



PANW เผยงบดีกว่าคาด แต่หุน้ลง ?

Source: Bloomberg, INVX Equity Strategy Team

• Palo Alto Networks (PANW) เผยงบดีกว่าคาดใน 2Q26 โดยรายได้เพ่ิมขึ้น 

15%YoY และ รายได้จากความปลอดภยัยุคใหม่ (Next-gen Security ARR)

+33%YoY ด้านกําไรต่อหุน้อยูท่ี่ $1.03

• แม้งบจะดีกว่าคาดและเติบโต อยา่งไรก็ดีปรบัลดคาดการณ์ลง โดยสาเหตท่ีุกําไร

ลดลงส่วนหนึ่งมาจากการรบัรูภ้าระจากการเขา้ซื้อกิจการ และจาํนวนหุน้ท่ีเพ่ิมขึ้น

ประมาณ 63-68 ล้านหุน้

• นอกจากนี้ภาพรวมมีความกังวลการเติบโตแบบ Organic (ไม่รวมกิจการท่ีซื้อมา) ใน

ส่วนของ Next-gen ARR อาจชะลอตัวลงเหลือเพียงระดับ 20% ต้นๆ ผลกระทบจา

การแขง่ขนัท่ีสูงขึ้นจากคู่แขง่อยา่ง Fortinet และ Check Point ท่ีเริม่ใชก้ลยุทธ์

การขายแบบมัดรวม (Bundling) เชน่เดียวกับ PANW

• เราเชื่อว่าหุน้จะยงัมีทิศทาง Sideway ต่อเนื่องจนกว่าจะเริม่เหน็การฟ�้ นตัวของ ARR 

ท่ีพลิกกับมาเพ่ิมขึ้น ขณะท่ีระยะกลาง-ยาว เราเชื่อว่า PANW ยงัมีแนวโน้มการเติบโต

ดีหนุนจากอุปสงค์ Cybersecurity ท่ีโตตามอุปสงค์ AI

5

20% 19%

15%
12%

14% 14% 15% 16% 16% 15%

0%

5%

10%

15%

20%

25%

0

500

1,000

1,500

2,000

2,500

3,000

2Q
23

3Q
23

4Q
23

1Q
24

2Q
24

3Q
24

4Q
24

1Q
25

2Q
25

2Q
26

Quartertly Revenue Trend

Revenue %Chg YoY (RHS)

90%

75%

52%

27%

8%
17% 12%

23% 29%
21%

0%

20%

40%

60%

80%

100%

0
100
200
300
400
500
600
700
800

2Q23 3Q23 4Q23 1Q24 2Q24 3Q24 4Q24 1Q25 2Q25 2Q26

Quarterly Net Profit Growth Trend

Net Profit %Chg YoY (RHS)

$mn %YoY

$mn %YoY



Cadence งบ 4Q ดีกว่าคาด หนุนจากดีมานด์ EDA/AI และใหภ้าพป� 2026 ยงัโตต่อ

Source: Bloomberg, INVX Equity Strategy Research Team

• Cadence รายงานผลประกอบการ 4Q ออกมาดีกว่าคาด โดย Adj. EPS อยูท่ี่ 

1.99 สูงกว่าคาด ขณะท่ีรายได้ +6.2% YoY แรงหนุนหลักมาจากรายได้กลุ่ม 

Product & Maintenance ท่ีโต 7.5% YoY สะท้อนความต้องการซอฟต์แวร์

ออกแบบชปิ และระบบท่ียงัแข็งแกรง่ แม้รายได้บรกิารจะอ่อนตัว (-7.8% YoY)

• สําหรบัแนวโน้มป� 2026 บรษัิทให ้guidance เชงิบวกเล็กน้อยเหนือคาดตลาด 

ขณะเดียวกันไตรมาส 1Q ใหก้รอบ Adj. EPS สูงกว่าคาด  ผู้บรหิารย�าแรงส่ง

จากพอรต์สินค้า AI และระบุว่า guidance ยงัไม่รวมผลของดีลซื้อกิจการ

ธุรกิจ design & engineering ของ Hexagon

• โทนงบและ guidance บง่ชีว่้า ความต้องการออกแบบชปิ/ระบบ ยงัคงดี ซึ่งเรา

มองเป�นบวกต่อกลุ่ม EDA (Electronic Design Automation) อยา่ง CDNS 

และ peer อยา่ง SNPS ในธมี AI supply chain ระยะกลาง-ยาว 

• อยา่งไรก็ดี ระยะส้ันควรติดตาม 1) ความเส่ียงจากข้อจาํกัดด้านจนี/การส่งออก

ซอฟต์แวร ์EDA 2) แนวโน้ม bookings/backlog (ล่าสุด backlog แตะ 

$7.8bn) และ 3) ผลกระทบด้าน margin หากค่าใชจ้า่ยเพ่ิมจากแผนลงทนุ/ดีล 

M&A
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ดีลความรว่มมอืในกลุ่มเซมฯิ

Source: Bloomberg, INVX Equity Strategy Team

• Meta ตกลงท่ีจะส่ังซื้อและติดต้ังโปรเซสเซอรข์อง Nvidia "หลายล้านตัว" ในชว่งไม่ก่ีป�

ขา้งหน้า โดย 1) Meta เป�นรายแรกท่ีใชช้ปิ Grace CPU แบบเด่ียว (Standalone) เพ่ือคุม

ระบบหลังบ้านและเพ่ิมความปลอดภยัให ้WhatsApp 2) Meta จะใชท้ั้ง Blackwell และ 

Vera Rubin 3) คาดดีลน้ีใชง้บลงทุนสอดคล้องกับ Capex ป� 2026 ของ Meta ท่ีสูงทํา

สถิติถึง $1.15 - $1.35 แสนล้าน

• ด้าน GlobalFoundries และ Renesas ประกาศขยายความรว่มมือเพ่ือผลิตชปิสําหรบั

กลุ่ม Automotive (ยานยนต์) และ Industrial (อุตสาหกรรม) ในสหรฐัฯ เพ่ือรองรบัเท

รนด์ EV และ Robotaxi โดยจะเริม่ผลิตในสหรฐัฯชว่งกลางป� 26

• นอกจากน้ีท้ังสองบรษัิทพิจารณาถ่ายโอนเทคฯบางส่วนของ GF ไปยงัโรงงาน (Fabs) 

ของ Renesas ใน ญ่ีปุ�น เพ่ือเพ่ิมขดีความสามารถในการผลิตภายในของ Renesas

• ในกลุ่มเซมิฯ เรายงัแนะมองและชอบกลุ่มท่ีมีสัดส่วนรายได้จาก AI เยอะหลังมีแนวโน้ม

เติบโตท่ีชดัเจนกว่า โดยจากดีล NVDA และ META เรามองบวกต่อ NVDA ท่ีดีลน้ีจะชว่ย

หนุนการเติบโตของรายได้ ประกอบกับมอง Supply Chain ได้รบัประโยชน์เชน่เดียวกัน

อยา่ง ARM, SK Hynix, TSMC 

• ขณะท่ี AMD และ INTC มองมีแรงกดดันจากความสามารถทางการแขง่ขนัและส่วนแบ่ง

การตลาดของ NVDA ท่ีเพ่ิมขึ้น7
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Tesla เดินหน้า Robotaxi และ Cybercab แต่ความเส่ียงความปลอดภยักดดันระยะส้ัน

Source: Bloomberg, INVX Equity Strategy Research Team

• Tesla ยงัคงส่ือสารธมีหลักว่าอนาคตบรษัิทอยูท่ี่ความเป�นอัตโนมัติ โดย Elon Musk 

ย�าว่า Cybercab (ไม่มีพวงมาลัย/แป�นเหยยีบ) จะเริม่ผลิตในเดือนเมษายน และยอมรบั

ว่าชว่งแรกจะชา้มาก ก่อนเรง่กําลังผลิตภายหลัง เพ่ือเป�าเพ่ิมอัตราการผลิตราว 5 เท่า 

และมั่นใจว่า Tesla จะมีกองยานยนต์ไรค้นขับท่ีใหญ่ท่ีสุดในระยะยาว และต้ังใจขยาย

บรกิารไปอีก 7 เมืองภายในชว่งกลางป� 

• ขณะเดียวกันฝ�่ งบรกิาร robotaxi ใน Austin ถกูจบัตาเรื่องความปลอดภยั หลัง 

Tesla รายงานอุบติัเหตรุวม 14 เคสในราว 8 เดือน (ต้ังแต่เริม่บรกิาร) ต่อหน่วยงาน

กํากับของสหรฐัฯ โดยหลายเคสเป�นทรพัยสิ์นเสียหาย และมีบางเหตกุารณ์ท่ีมีอาการ

บาดเจบ็เล็กน้อยจนไปถึงขั้นเข้า รพ.

• อยา่งไรก็ดี รายละเอียดเหตกุารณ์อุบติัเหตถุกูเป�ดเผยจาํกัด ทําใหค้วามเส่ียงด้าน

กฎระเบยีบ/การยอมรบัของผูบ้รโิภคยงัเป�นตัวแปรสําคัญต่อความเรว็ในการขยาย

เมือง

• เรายงัมองการเติบโตจากระบบอัตโนมติั (Robotics และ Robotaxi) เป�นบวกระยะยาว

ต่อ TSLA แต่ระยะส้ันหุน้อาจผนัผวนจากข่าวอุบติัเหต/ุการกํากับดแูล โดยอาจเล่นเป�น

รอบตาม catalyst เชน่ การอัปเดต timeline ในชว่ง เม.ย. และความคืบหน้าการขยาย

เมือง ของ Robotaxi
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General Mils หัน่เป�าหมายรายได้และกําไรป� 2026 ลงอยา่งมนีัยสําคัญ

Source: Bloomberg, INVX Equity Strategy Team

• General Mills (GIS) ประกาศปรบัลดคาดการณ์ยอดขายและกําไรใน

ป�งบประมาณ 2026 ลงอยา่งมีนัยสําคัญ โดยคาดว่ายอดขายแบบ Organic จะ

ลดลง 1.5-2% และกําไรต่อหุน้จะรว่งลงถึง 16-20%

• สาเหตุหลักมาจากพฤติกรรมผู้บรโิภคท่ีเปล่ียนไปจากแรงกดดันด้านค่าครองชพี 

เงนิเฟ�อ และการลดสวัสดิการอาหาร (SNAP)

• ทําใหก้ลุ่มรายได้ปานกลางถึงน้อยเริม่ระมัดระวังการใชจ้า่ยและเลือกซื้อเฉพาะ

สินค้าจดัรายการโปรโมชนั ส่งผลใหสิ้นค้ากลุ่มซเีรยีล ขนมขบเค้ียว และอาหาร

สัตว์เล้ียงได้รบัผลกระทบหนักท่ีสุด

• ผู้บรหิารระดับสูงในกลุ่มอุตสาหกรรมชีใ้หเ้หน็ถึงพฤติกรรมผู้บริโภคท่ีเปล่ียนไป

และพยายามในการแก้ไขดังน้ี 1) เน้นความคุ้มค่าของสินค้ามากขึ้น 2) ปรบัขนาด

สินค้าเล็กลง 3) เน้นสุขภาพมากขึ้น 4) ตัดสินค้าท่ีไม่กําไร

• เรามองลบต่อกลุ่ม Packaged Food กําลังเผชญิกับ Margin Squeeze จาก

ต้นทุนการกระตุ้นยอดขายท่ีสูงขึ้นผ่านการทําโปรโมชนั ในขณะท่ีอํานาจการซื้อ

ของผู้บรโิภคยงัไม่ฟ�้ นตัว ท้ังน้ี เรามอง PEP จะเป�นผู้ชนะในกลุ่มน้ี เน่ืองจากมี  

แบรนด์แขง็แกรง่ และกระแสเงนิสดสูง
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งบกลุ่มโรงแรมและค้าปลีกชีภ้าพเศรษฐกิจยงัอยูใ่นรูปแบบ K-Shaped

Source: Bloomberg, INVX Equity Strategy Team

• InterContinental Hotels Group (IHG) รายงานงบ 2025 ดีกว่าคาด 

กําไรจากการดําเนินงานเพ่ิมขึ้น 13% อัตรากําไรเพ่ิมขึ้น 360 bps หนุน

จากประสิทธภิาพในการบรหิารต้นทุนและรายได้เสริม

• RevPAR ในภาพรวมท่ัวโลกเพ่ิมขึ้น 1.5% Greater China พลิกกลับมา

เป�นบวกในไตรมาสท่ี 4 (+1.1%) แต่ในสหรฐัฯ ลดลง 2% ในไตรมาสท่ี 4

• Carrefour รายงานงบ 2025 รายได้และกําไรต�ากว่าคาด จากอัตรา

แลกเปล่ียนและค่าใชจ้า่ยในการรวมกิจการ Cora & Match ในฝรัง่เศส 

• อยา่งไรก็ตาม บรษัิทยงัคงรกัษาความแขง็แกรง่ในตลาดหลักอยา่ง สเปน 

และฝรัง่เศสได้ โดยกลุ่มผู้บรโิภคเน้นซื้อสินค้าท่ีมีความคุ้มค่ามากขึ้น

• ภาพดังกล่าว สะท้อนเศรษฐกิจ K-Shaped กลุ่มโรงแรมยงัมีป�จจยับวก

จากผู้มีรายได้ระดับสูงยงัต้องการท่องเท่ียว 

• ขณะท่ี Carrefour มีป�จจยับวกจากผู้บรโิภคเน้นซื้อ Private Label ของ

บรษัิท เน่ืองจากผู้บรโิภครายได้ต�าเน้นความคุ้มค่ามากขึ้น แม้ระยะส้ันอัตรา

กําไรมีแนวโน้มกดดันจากการควบรวมกิจการ
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Region 2025 (% YoY) 4Q25 (% YoY)

Group 1.5% 1.6%

EMEAA 4.6% 7.1%

Americas 0.3% -1.4%

Greater China -1.6% 1.1%

US -0.1% -2.0%

ตารางเปรยีบเทียบ RevPAR ของ IHG ตามภมูิภาค (ป� 2025)

Region / Metric Beat/Miss Actual Consensus

Group's LFL ex fuel In Line 1.60% 1.60%

France's LFL ex Fuel Miss 0.40% 0.70%

Europe ex-France’s 
LFL ex fuel In Line 0.90% 0.90%

Latin America's 
LFL ex fuel Beat 4.40% 4.30%

ตารางผลประกอบการ Carrefour 4Q25



อินเดียเรง่สรา้งโครงสรา้งพ้ืนฐาน AI ระดับโลก มุง่สู่ AI hub ดึงเงนิลงทนุ $200bn

Source: Bloomberg, INVX Equity Strategy Research Team

• อินเดียเดินหน้าป�กหมุดเป�นศูนยก์ลาง AI ผ่าน India AI Impact Summit

โดยรฐับาลคาดดึงเม็ดเงนิลงทนุท่ีขับเคล่ือนด้วย AI มากกว่า $200bn ใน 2

ป�ครอบคลมุแอปฯ-โมเดล-กําลังประมวลผล-ดาต้าเซน็เตอร/์โครงขา่ย และ

พลังงานสะอาด

• ด้านเอกชนหนุนชดั โดย Adani Group เตรยีมลงทนุ $100bn ถึงป� 2035 

สรา้งดาต้าเซน็เตอรท่ี์พรอ้มรองรบั AI และใชพ้ลังงานหมุนเวียน ซึ่งบรษัิท

มองว่าจะเรง่ใหเ้กิด การลงทนุต่อเนื่องอีกราว $150bn ในซพัพลายเชน

เซริฟ์เวอรแ์ละโครงสรา้งไฟฟ�าขั้นสูง

• ในเชงิ adoption ฝ�่ งผู้พัฒนาโมเดลเริม่ฝ�งตัวในองค์กรอินเดียมากขึ้น โดย 

Anthropic ระบุ Air India ใช ้Claude Code ทําซอฟต์แวรเ์ฉพาะทาง 

ขณะท่ี Cognizant เตรยีมนําเอเจนต์ไปใชกั้บพนักงาน 350,000 คนท่ัวโลก 

เพ่ือ modernize ระบบเดิม ซึ่งคาดว่าจะหนุนรายได้จากอินเดียของ 

Anthropic เพ่ิมเป�นสองเท่า

• ภาพรวมนี้มองเป�นบวกต่อ AI Supply Chain ซึ่งจะชว่ยหนุนความต้องการ

ในระยะกลาง–ยาว จากเม็ดเงนิลงทนุในระดับสูง อยา่ง Adani Enterprises, 

Infosys, NVDA, GOOGL, AMZN, TSM
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ประเด็นหลัก ขอ้ความสําคัญ บรษัิท/หน่วยงาน นัยต่อการลงทนุ

เป�าหมายประเทศ: ดัน
อินเดียเป�น AI Hub

รฐับาลคาดดึงลงทนุ AI-
driven มากกว่า $200bn 
ใน 2 ป�

รมว.เทคฯ Ashwini 
Vaishnaw, เวที 
India AI Impact 
Summit

เป�น “macro tailwind” 
ต่อธมี AI ท้ังระบบ 
โดยเฉพาะชัน้ 
infra/compute/พลังงาน

กรอบนโยบาย/
โครงสรา้ง “5 ชัน้ของ 
AI stack”

วาง framework 5 เล
เยอร:์ Applications / AI 
models / Compute 
capacity / Data 
centers & network 
infrastructure / 
Energy

รฐับาลอินเดีย
ชีว่้าการลงทนุจะกระจายท้ัง 
value chain (ไมใ่ชเ่ฉพาะ
ซอฟต์แวร)์

Capex ดาต้าเซน็
เตอร:์ ตัวเรง่เมด็เงนิ
เอกชน

Adani ลงทนุ $100bn 
ถึงป� 2035 สรา้ง “green-
powered, AI-ready data 
centers”

Adani Group / 
Adani Enterprises

บวกต่อกลุม่ Data center 
+ Power/renewables + 
EPC/infra ในอินเดีย

Big Tech/ต่างชาติ
เรง่ลงทนุ AI infra ใน
อินเดีย

มกีารกล่าวถึงเงนิลงทนุ
จาก/แผนลงทนุของผูเ้ล่น
โลก เชน่ Amazon (cloud 
infra ผ่าน 2030) และ 
OpenAI สนใจต้ัง 1GW 
data center

AMZN, OpenAI 
(private)

หนนุความต้องการเชา่ใช้
ดาต้าเซน็เตอร/์ไฟฟ�า และ
ดึง ecosystem เข้ามาเพ่ิม

พันธมติร Adani–
Google

JV AdaniConnex จบัมอื 
Google ซึ่งลงทนุราว 
$15bn เพ่ือสรา้ง AI infra 
hub ท่ี Visakhapatnam

Alphabet/Google, 
AdaniConnex

บวกต่อ “ความหนาแนน่” 
ของ hyperscale clusters 
demand โครงข่าย/ไฟฟ�า/
ท่ีดิน/ก่อสรา้ง



Source: Bloomberg, INVX Equity Strategy Team

ขอ้มูลหุน้ท่ีเก่ียวขอ้งในฉบบันี้
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Currency Current price Beta Market cap Analyst Average Upside MTD YTD
(Local Currency) (Local Currency) Rating Target Price Performance Performance FY24 FY25F FY25F FY25F FY25F Net D/E แนวรับ แนวต้าน

Palo Alto Networks Inc USD 163.5 1.3 132,120                  4.5 223.5 37% -8% -11% -4% 12% 49.9 14.8 0.0 -1.0 153.8 190.7
Fortinet Inc USD 81.7 1.2 60,749                  3.3 89.7 10% 1% 3% 31% 11% 30.3 58.1 0.0 -2.0 75.4 88.0
Check Point Software Technolog USD 165.0 0.7 17,716                    3.9 203.6 23% -8% -11% 37% 10% 14.6 5.7 0.0 -1.0 166.9 187.6
Tesla Inc USD 410.6 1.7 1,540,861              3.5 419.3 2% -5% -9% -10% 34% 255.8 16.9 0.0 -0.4 398.0 448.8
General Mills Inc USD 45.0 0.3 23,990                  3.1 50.7 13% -3% -3% -17% 1% 10.7 2.6 5.3 1.6 42.7 50.0
PepsiCo Inc USD 161.9 0.4 221,288                  3.7 171.4 6% 5% 13% 24% 6% 20.0 10.9 3.5 2.1 138.4 176.4
NVIDIA Corp USD 185.0 1.8 4,494,771              4.8 257.8 39% -3% -1% 288% 66% 63.7 49.7 0.0 -0.4 174.4 196.1
Alphabet Inc USD 302.0 1.0 3,658,221              4.7 377.2 25% -11% -4% 46% 18% 27.7 8.9 0.3 -0.2 303.2 349.8
Amazon.com Inc USD 201.2 1.3 2,159,329              4.8 282.9 41% -16% -13% 62% 20% 23.0 5.6 0.0 0.1 192.5 258.5
InterContinental Hotels Group GBP 146.1 0.9 22,155                    3.3 139.6 -4% 8% 4% 44% 13% 29.3 N/A 1.3 N/A 131.4 149.3
Carrefour SA EUR 15.4 0.7 11,336                    3.2 14.2 -8% 8% 8% 61% 9% 10.3 1.0 6.2 0.7 13.2 15.9
Adani Enterprises Ltd INR 2,242.9 1.3 11,336                    5.0 2,870.0 28% 0% 0% 70% -13% 51.9 N/A 0.1 1.5 1871.8 2357.9
Infosys Ltd INR 1,391.2 0.8 2,890,133              4.3 1,802.7 30% -14% -14% 11% 9% 21.8 6.3 3.7 -0.3 1332.0 1780.0
Taiwan Semiconductor Manufactu TWD 1,915.0 1.3 49,660,784          4.9 2,308.7 21% 24% 24% 98% 35% 29.6 9.2 1.0 -0.3 1688.7 1878.8

กรอบราคาจากมุมมองด้านDiv YieldGrowth P/E P/B
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Disclaimer

ขอ้มูลในรายงานนีเ้ป�นขอ้มูลท่ีมกีารเป�ดเผยต่อสาธารณะ ซึ่งนกัลงทนุสามารถเข้าถึงได้โดยท่ัวไป และเป�นข้อมูลท่ีเชื่อว่าน่าจะเชื่อถือได้ แต่ท้ังนี้ บริษัทหลักทรัพย์ อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด (“บริษัท”) มิได้ยืนยนัหรือรับรองถึงความถูกต้อง หรือ

สมบูรณ์ของข้อมูลดังกล่าวแต่อย่างใด ความคิดเหน็ท่ีปรากฏอยู่ในรายงานนี้เป�นเพียงการนําเสนอในมุมมองของบริษัท และเป�นความคิดเหน็ ณ วันท่ีท่ีปรากฏในรายงานเท่านั้น ซึ่งอาจเปล่ียนแปลงได้ภายหลังวันดังกล่าว โดยบริษัทไม่

จาํเป�นต้องแจง้ใหส้าธารณชน หรอืนกัลงทนุทราบ รายงานนีจ้ดัทําขึ้นเพ่ือเผยแพรข่อ้มูลใหแ้ก่นกัลงทนุเท่านัน้ บรษัิทไมร่บัผิดชอบต่อการนาํขอ้มูลหรอืความคิดเหน็ใดๆ ไปใชใ้นทกุกรณี ดังนัน้นกัลงทนุจงึควรใช้ดุลพินิจในการพิจารณาตัดสินใจ

ก่อนการลงทนุ นอกจากนี ้บรษัิท และ/หรอื บรษัิทในเครอืของบรษัิทอาจมส่ีวนเกี่ยวขอ้งหรอืผลประโยชนใ์ดๆ กับบรษัิทใดๆ ท่ีถูกกล่าวถึงในรายงานนีก้็ได้

บรษัิทหลักทรพัย ์อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด (“INVX”) เป�นบริษัทย่อยท่ีบริษัท เอสซีบี เอกซ์ จาํกัด (มหาชน) (“เอสซีบี เอกซ์”) เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่แต่เพียงผู้เดียว และธนาคารไทยพาณิชย์ จาํกัด (มหาชน) (“ธนาคารฯ”) เป�นบริษัทย่อยท่ีเอสซีบี 

เอกซ์ เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่ ขอ้มูลใด ๆ ทีเกี่ยวขอ้งกับธนาคารฯ มวัีตถุประสงค์เพ่ือใชใ้นการเปรยีบเทียบเท่านัน้ 

เอกสารฉบับนีจ้ดัทําโดย บรษัิทหลักทรพัย ์อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด (“INVX”) ซึ่งมี บริษัท เอสซีบี เอกซ์ จาํกัด (มหาชน) (“เอสซีบี เอกซ์”) เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่ โดยธนาคารไทยพาณิชย์ จาํกัด (มหาชน) (“ธนาคารฯ”) ซึ่งเป�นบริษัทย่อยท่ีเอสซีบี 

เอกซ์ เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่ เป�นท่ีปรึกษาทางการเงนิสําหรับธุรกรรมใด ๆ ของ ทรัสต์เพ่ือการลงทุนในสิทธิการเช่าอสังหาริมทรัพย์ แอล เอช โฮเทล ความเหน็ ข่าว บทวิจยั บทวิเคราะห ์ราคา ข้อความ การคาดการณ์ การประเมิน และ/หรือ 

ขอ้มูลอ่ืนท่ีระบุในเอกสารฉบับนี ้(“ขอ้มูล”) มวัีตถุประสงค์เพ่ือใช้เป�นข้อมูลท่ัวไปเท่านั้น และไม่อาจตีความได้ว่าเป�นการใหค้ําแนะนําแก่บุคคลใดๆ หรือเป�นการเสนอซื้อ หรือเสนอขาย หรือชักชวนใหเ้สนอซื้อหรือเสนอขายหลักทรัพย์ โดย INVX 

และ/หรอืกรรมการ พนักงาน และลูกจา้งของ INVX ย่อมไม่ต้องรับผิดต่อความเสียหายใดๆ ท้ังความเสียหายทางตรง ความเสียหายทางอ้อม ความเสียหายจากการผิดสัญญา หรือความเสียหายอันสืบเนื่อง อันเป�นผลมาจากการใช้หรือการ

เชื่อถือต่อการใช้ข้อมูล ท้ังนี้ รวมถึงแต่ไม่จํากัดเพียงการสูญเสียผลกําไร นักลงทุนพึงใช้ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ประกอบข้อมูลและความเหน็อ่ืนๆ รวมถึงวิจารณญาณของตนในการตัดสินใจลงทุน ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้จัดทําขึ้นจาก

แหล่งขอ้มูลท่ี INVX เหน็ว่านา่เชื่อถือ โดย INVX ไมร่บัรองถึงความถูกต้อง สมบูรณ์ และ/หรอื ครบถ้วนของขอ้มูลดังกล่าว

INVX สงวนสิทธใินการใชด้ลุพินจิของตนแต่เพียงผู้เดียวในการแก้ไขเพ่ิมเติมข้อมูลเป�นครั้งคราวโดยไม่ต้องบอกกล่าว เอกสารฉบับนี้จดัส่งใหแ้ก่เฉพาะบุคคลท่ีกําหนดเท่านั้น และหา้มมิใหม้กีารทําซ�า ดัดแปลง เผยแพร่ ขาย จาํหน่าย พิมพ์ซ�า 

ส่งต่อ หรอืแสวงหาประโยชนใ์นเชงิพาณิชยไ์มว่่าในลักษณะใดๆ เว้นแต่จะได้รบัความยนิยอมเป�นลายลักษณ์อักษรจาก INVX ก่อน

การซื้อขายฟ�วเจอรส์และออปชัน่ (Futures and Options) มคีวามเส่ียงสูงท่ีอาจก่อใหเ้กิดผลขาดทนุอยา่งมนียัสําคัญ จงึไมเ่หมาะสมกับบุคคลทกุคน ท้ังนี้ ก่อนการตัดสินใจซื้อขายฟ�วเจอร์สและออปชั่น ท่านควรพิจารณาถึงฐานะทางการเงนิ 

วัตถุประสงค์ในการลงทุน ประสบการณ์ในการลงทุนของท่าน ตลอดจนความเส่ียงท่ีท่านสามารถยอมรับได้อย่างรอบคอบ เนื่องจากมีความเป�นไปได้ท่ีท่านอาจสูญเสียเงินลงทุนมากกว่าเงินลงทุนเริ่มแรก ท่านควรพิจารณาถึงความเส่ียง

ท้ังหมดท่ีอาจเกิดขึ้นจากการซื้อขายฟ�วเจอรส์และออปชัน่ และท่านควรตัดสินใจลงทนุด้วยตนเอง และ/หรอื ในกรณีท่ีมขีอ้สงสัย ท่านควรขอคําแนะนาํจากท่ีปรกึษาทางการลงทนุ

เอกสารฉบับนีจ้ดัส่งใหก้ับเฉพาะบุคคลท่ีกําหนด (intended recipient) เท่านัน้ และหา้มมใิหผู้้ใดนาํขอ้มูลในเอกสารฉบับนีไ้ปทําซ�า ส่งต่อ เผยแพร ่ขาย จาํหนา่ย คัดลอก นําออกแสดง หรือนําไปแสวงหาประโยชน์ในเชิงพาณิชย์ ไม่ว่าด้วยวิธีการ

ใด ๆ โดยไมไ่ด้รบัอนญุาตเป�นลายลักษณ์อักษรจาก INVX เป�นการล่วงหนา้

© สงวนลิขสิทธิ ์2569 บรษัิทหลักทรพัย ์อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด



CG Rating 2025 Companies with CG Rating
Companies with Excellent CG Scoring
AAI, AAV, ACE, ADB, ADVANC, AEONTS, AF, AGE, AIRA, AJ, AKP, AKR, ALLA, ALT, AMA, AMARIN, AMATA, AMATAV, AOT, AP, ARIP, ASIAN, ASIMAR, ASK, ASP, ASW, AUCT, AURA, AWC, B, BAFS, BAM, BANPU, BAY, BBGI, BBL, BCH, BCPG, BDMS, BEC, BEM, BEYOND, BGC, BGRIM, BH, BIZ, BJC, BKIH, 
BLA, BLC, BOL, BPP, BRI, BRR, BSRC, BTG, BTS, BWG, CBG, CENTEL, CFRESH, CGH, CHASE, CHEWA, CHG, CHOW, CIMBT, CIVIL, CK, CKP, CMC, CNT, COLOR, COM7, CPALL, CPAXT, CPF, CPL, CPN, CPW, CRC, CREDIT, DCC, DDD, DELTA, DEMCO, DITTO, DMT, DOHOME, DRT, DUSIT, EASTW, 
EGCO, EPG, ERW, ETC, ETE, FLOYD, FN, FORTH, FPI, FPT, FSMART, FSX, FTI, GABLE, GC, GCAP, GFC, GFPT, GGC, GLAND, GLOBAL, GPSC, GRAMMY, GULF, GUNKUL, HANA, HARN, HENG, HMPRO, HPT, HTC, ICC, ICHI, III, ILINK, ILM, IND, INET, INSET, INSURE, IP, IRC, IRPC, IT, ITC, ITEL, ITTHI, IVL, J, 
JAS, JMART, JMT, JTS, KBANK, KCAR, KCC, KCE, KCG, KEX, KJL, KKP, KSL, KTB, KTC, KUMWEL, LH, LHFG, LIT, LOXLEY, LRH, LST, M, MAJOR, MALEE, MBK, MC, MEGA, MFC, MFEC, MGC, MINT, MODERN, MONO, MOONG, MOSHI, MSC, MST, MTC, MTI, NEP, NER, NKI, NOBLE, NRF*, NV, NVD, NYT, 
OCC, ONEE, OR, ORI, ORN, OSP, PAP, PB, PCC, PCSGH, PDJ, PG, PHOL, PIMO, PJW, PL, PLANB, PLAT, PLUS, PM, PMC, PORT, PPP, PPS, PQS, PR9, PRG, PRM, PRTR, PSH, PSL, PSP, PTC, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, Q-CON, QH, QTC, RABBIT, RATCH, RBF, ROCTEC, RS, RT, S, S&J, SA, SAAM, SABINA, 
SAK, SAMART, SAMTEL, SAT, SAV, SAWAD, SC, SCAP, SCB, SCC, SCCC, SCG, SCGD, SCGP, SCM, SDC, SE, SEAFCO, SEAOIL, SELIC, SENA, SENX, SFLEX, SGC, SGF, SGP, SHR, SICT, SIRI, SIS, SITHAI, SJWD, SKR, SKY, SMPC, SNC, SNNP, SNP, SO, SONIC, SPALI, SPC, SPCG, SPI, SPRC, SR, SSF, 
SSP, SSSC, STA, STARM, STECON, STGT, STI, SUC, SUN, SUSCO, SUTHA, SVOA, SYMC, SYNEX, SYNTEC, TACC, TAN, TASCO, TBN, TCAP, TCMC, TEAMG, TEGH, TEKA, TFG, TFMAMA, TGE, TGH, THANA, THANI, THCOM, THIP, THRE, THREL, TIPH, TISCO, TKS, TKT, TLI, TM, TMD, TMILL, TMT, TNDT, 
TNITY, TNL, TOA, TOG, TOP, TPAC, TPBI, TQM, TRUBB, TRUE, TSC, TSTE, TSTH, TTA, TTB, TTCL, TTW, TU, TVDH, TVH, TVO, TWPC, UAC, UBE, UBIS, UP, UPF, UPOIC, UV, VGI, VIBHA, VIH, VNG, WACOAL, WGE, WHA, WHAUP, WICE, WINMED, WINNER, WP, WPH, ZEN
Companies with Very Good CG Scoring
2S, A5, ABM, ACG, ADD, AE, AH*, AIT, ALUCON, AMC, ANAN, APCO, APCS, ATP30, BA, BBIK, BC, BCP, BE8, BIG, BPS, BR, BSBM, BTC, BTW, BVG, BYD*, CFARM, CH, CIG, CM, CMAN, CMO*, COCOCO, COMAN*, CPI, CRD, CSC, DEXON, DTCENT, EAST, EKH, ESTAR, EURO, EVER, FE, FVC, GEL, 
HUMAN, ICN, IFS, JDF, JPARK, JSP, JUBILE, K, KGI*, KTIS, KTMS, KUN, LALIN, LANNA, LEO, LHK, LPN*, MAGURO, MATCH, MBAX, M-CHAI, MCOT, METCO, MICRO, MVP*, NC, NCH, NCL, NDR, NEO, NL, NSL, NTSC, NTV, OKJ, PATO, PDG, PEACE, PEER, PREB, PRI, PRIME, PRIN, PRINC*, PROUD, PSG, 
PSTC, PT, QLT, RCL, READY, RPH, SAMCO, SANKO, SAPPE, SCI, SCN, SECURE, SFT, SINO, SKE, SMT, SPA, SPVI, SRS, SUPER, SVI*, SWC, TAE, TFM, TIDLOR*, TIPCO, TITLE, TK, TKN*, TMC, TMI, TNP, TNR, TPA, TPCS, TPIPL*, TPIPP, TPS, TQR, TRP, TRT, TURTLE, TVT, UBA, UREKA, VCOM, VRANDA, 
WARRIX, WAVE*, WIN, XO, XPG, XYZ, ZIGA
Companies with Good CG Scoring
AHC, AIE, AMANAH, AMR, ANI, APURE, ARIN, ARROW, ASIA, ASN, AYUD, BIOTEC, BIS, BJCHI, BLAND, CAZ, CEN, CHAO, CHARAN*, CHAYO, CHIC, CHOTI, CI, CITY, CSP, CSS, CWT, DIMET*, DOD, DPAINT, DV8, EA*, EASON, ECF*, EFORL, FNS, FTE, GBX, GPI, GTB, GYT, IMH, IRCP, ITNS, IVF, JCK, 
KBS, KISS, KK, KWC, KWM, L&E, LDC, LEE, MCA, MEB, MEDEZE, MENA, MILL*, MITSIB, MK, MPJ, NAM, NATION, NCAP, NEX, NOVA, NPK, OGC, PACO, PANEL, PCE, PHG, PICO*, PIN, PIS, PLANET, POLY, PRAKIT, PRAPAT, PROEN, PROS, PTECH, PYLON, RAM, RJH, RML, ROCK, RPC, SAFE, SALEE, SE-
ED, SIAM, SINGER, SISB, SK, SKN, SMD100, SNPS, SORKON, SPREME, SST, STANLY, STC, STPI, STX, SVR, SVT, TAKUNI, TATG, TFI, THG*, TMAN, TOPP, TPLAS, TPOLY, TRC*, TRU, TSE, TSR*, UKEM, UOBKH, VARO, VL, WFX, WIIK, WORK, YUASA, ZAA
Corporate Governance Report
The material contained in this publication is for general information only and is not intended as advice on any of the matters discussed herein. Readers and others should perform their own independent analysis as to the accuracy or completeness or legality of such information. The Thai Institute 
of Directors, its officers, the authors and editor make no representation or warranty as to the accuracy, completeness or legality of any of the information contained herein. By accepting this document, each recipient agrees that the Thai Institute of Directors Association, its officers, the authors 
and editor shall not have any liability for any information contained in, or for any omission from, this publication.
The survey result is as of the date appearing in the Corporate Governance Report of Thai Listed Companies. As a result, the survey result may be changed after that date. InnovestX Securities Company Limited does not conform nor certify the accuracy of such survey result.
* บรษัิทหรอืกรรมการหรอืผู้บรหิารของบรษัิทที่มีข่าวด้านการกํากับดูแลกิจการที่ส่งผลใหถู้กลดผลสํารวจลง 1 ช่วงคะแนน เช่น การกระทําผิดเก่ียวกับหลักทรพัย์ การทุจรติ คอรร์ปัชัน เป�นต้น ซึ่งการใช้ข้อมูล CGR ควรตระหนักถึงข่าว ดังกล่าวประกอบด้วย
* บรษัิทหรอืกรรมการหรอืผู้บรหิารของบรษัิทที่มีข่าวด้านการกํากับดูแลกิจการ เช่น กรณีที่มีการฝ�าฝ�นหรอืละเลยการปฏิบัติตามกฎหมาย ข้อบังคับ ระเบียบ ประกาศ ค าส่ัง มติคณะกรรมการ หรอืข้อตกลงการจดทะเบียนหลักทรพัย์กับ

Anti-corruption Progress Indicator
Certified (ได้รบัการรบัรอง)
2S, AAI, ACE, ADB, ADVANC, AE, AF, AH, AI, AIE, AIRA, AJ, AKP, AMA, AMANAH, AMATA, AMATAV, AP, APCS, AS, ASIAN, ASK, ASP, ASW, AWC, AYUD, B, BAFS, BAM, BANPU, BAY, BBGI, BBL, BCH, BCP, BCPG, BE8, BEC, BEYOND, BGC, BGRIM, BLA, BPP, BPS, BRI, BRR, BSBM, BTC, BTG, BTS, BWG, 
CAZ, CBG, CEN, CENTEL, CFRESH, CGH, CHASE, CHEWA, CHOTI, CHOW, CI, CIG, CIMBT, CM, CMC, COM7, CPALL, CPAXT, CPF, CPI, CPL, CPN, CPW, CRC, CREDIT, CSC, CV, DCC, DELTA, DEMCO, DEXON, DIMET, DMT, DOHOME, DRT, DUSIT, EASTW, ECF, EGCO, EP, EPG, ERW, ETC, ETE, FNS, FPI, 
FPT, FSMART, FSX, FTE, GBX, GC, GCAP, GEL, GFPT, GGC, GLOBAL, GPI, GPSC, GUNKUL, HANA, HARN, HEALTH, HENG, HMPRO, HTC, ICC, ICHI, ICN, IFS, III, ILINK, ILM, INET, INOX, INSURE, IRPC, ITC, ITEL, IVL, JAS, JMART, JR, JTS, K, KASET, KBANK, KCAR, KCE, KGEN, KGI, KKP, KSL, KTB, KTC, 
L&E, LANNA, LH, LHFG, LHK, LPN, LRH, M, MAJOR, MALEE, MATCH, MBAX, MBK, MC, MCOT, MEGA, MENA, META, MFC, MFEC, MINT, MODERN, MONO, MOONG, MSC, MST, MTC, MTI, NATION, NCAP, NEP, NER, NKI, NOBLE, NRF, OCC, OGC, OR, ORI, OSP, PAP, PATO, PB, PCSGH, PDG, PDJ, PG, 
PHOL, PIMO, PK, PL, PLANB, PLANET, PLAT, PLUS, PM, PMC, PPP, PPPM, PPS, PQS, PR9, PREB, PRG, PRIME, PRINC, PRM, PROS, PRTR, PSH, PSL, PSTC, PT, PTECH, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, PYLON, Q-CON, QH, QLT, QTC, RABBIT, RATCH, RBF, RML, RS, RWI, S&J, SA, SAAM, SABINA, SAK, SAPPE, 
SAT, SC, SCB, SCC, SCCC, SCG, SCGD, SCGP, SCM, SCN, SEAOIL, SE-ED, SELIC, SENA, SENX, SFLEX, SGC, SGP, SIRI, SIS, SITHAI, SJWD, SKR, SMIT, SMPC, SNC, SNNP, SNP, SORKON, SPACK, SPALI, SPC, SPI, SPRC, SRICHA, SSF, SSP, SSSC, SST, STA, STARM, STGT, STOWER, SUSCO, SVI, 
SVOA, SVT, SYMC, SYNTEC, TAE, TAKUNI, TASCO, TCAP, TCMC, TEGH, TFG, TFI, TFMAMA, TGE, TGH, THANI, THCOM, THIP, THRE, THREL, TIPCO, TIPH, TISCO, TKN, TKS, TKT, TMD, TMILL, TMT, TNITY, TNL, TNP, TNR, TOG, TOP, TOPP, TPA, TPAC, TPCS, TPLAS, TRT, TRU, TRUE, TSC, TSI, TSTE, 
TSTH, TTA, TTB, TTCL, TU, TURTLE, TVDH, TVO, TWPC, UBE, UBIS, UEC, UKEM, UPF, UV, VCOM, VGI, VIBHA, VIH, WACOAL, WHA, WHAUP, WICE, WIIK, WPH, XO, YUASA, ZEN, ZIGA
Declared (ประกาศเจตนารมณ์)
AMARIN, ANI, APCO, ASAP, ASEFA, AUCT, AURA, B52, BKIH, CHG, DITTO, EA, EAST, EMC, ESTAR, EVER, FLOYD, GABLE, GFC, GREEN, GULF, HL, HUMAN, IP, IT, J, JDF, JMT, KCC, KJL, LDC, LIT, M-CHAI, MEDEZE, MGC, MJD, MOSHI, NSL, NTSC, PCC, PCE, PLE, PROEN, PROUD, PTC, S, SANKO, 
SAWAD, SCAP, SFT, SHR, SINGER, SINO, SKE, SKY, SOLAR, SONIC, SUPER, TBN, TEAMG, TMC, TMI, TPP, TQM, UOBKH, UP, UREKA, VL, VNG, WARRIX, WELL, WIN, WP
N/A
88TH, A, A5, AAV, ABM, ACAP, ACC, ACG, ADD, ADVICE, AEONTS, AFC, AGE, AHC, AIT, AJA, AKR, AKS, ALLA, ALPHAX, ALT, ALUCON, AMARC, AMC, AMR, ANAN, AOT, APO, APP, APURE, AQUA, ARIN, ARIP, ARROW, ASIA, ASIMAR, ASN, ATLAS, ATP30, AU, BA, BBIK, BC, BCT, BDMS, BEAUTY, BEM, 
BGT, BH, BIG, BIOTEC, BIS, BIZ, BJC, BJCHI, BKA, BKD, BKGI, BLAND, BLC, BLESS, BLISS, BM, BOL, BR, BROCK, BSM, BTNC, BTW, BUI, BVG, BYD, CCET, CCP, CEYE, CFARM, CGD, CH, CHAO, CHARAN, CHAYO, CHIC, CHO, CITY, CIVIL, CK, CKP, CMAN, CMO, CMR, CNT, COCOCO, COLOR, COMAN, 
CPANEL, CPH, CPR, CPT, CRANE, CRD, CSP, CSR, CSS, CTW, CWT, D, DCON, DDD, DHOUSE, DOD, DPAINT, DTCENT, DTCI, DV8, EASON, EFORL, EKH, EMPIRE, ETL, EURO, F&D, FANCY, FE, FM, FMT, FN, FORTH, FTI, FVC, GENCO, GJS, GLAND, GLORY, GRAMMY, GRAND, GSTEEL, GTB, GTV, GYT, 
HANN, HFT, HPT, HTECH, HYDRO, I2, IDG, IHL, IIG, IMH, IND, INGRS, INSET, IRC, IRCP, IROYAL, ITD, ITNS, ITTHI, IVF, JAK, JCK, JCT, JPARK, JSP, JUBILE, KAMART, KBS, KC, KCG, KCM, KDH, KIAT, KISS, KK, KKC, KLINIQ, KOOL, KTIS, KTMS, KUMWEL, KUN, KWC, KWI, KWM, KYE, LALIN, LEE, LEO, 
LOXLEY, LPH, LST, LTMH, LTS, MADAME, MAGURO, MANRIN, MASTEC, MASTER, MATI, MCA, MCS, MDX, MEB, METCO, MGI, MGT, MICRO, MIDA, MILL, MITSIB, MK, ML, MMM, MORE, MOTHER, MPJ, MRDIYT, MTW, MUD, MVP, NAM, NAT, NC, NCH, NCL, NCP, NDR, NEO, NETBAY, NEW, NEWS, NEX, 
NFC, NKT, NL, NNCL, NOVA, NPK, NTF, NTV, NUT, NV, NVD, NWR, NYT, OHTL, OKJ, ONEE, ONSENS, ORN, PACO, PAF, PANEL, PEACE, PEER, PERM, PF, PHG, PICO, PIN, PIS, PJW, PLT, PMTA, POLY, PORT, PPM, PRAKIT, PRAPAT, PRECHA, PRI, PRIN, PSGC, PSP, PTL, QDC, QTCG, RAM, RCL, READY, 
RICHY, RJH, ROCK, ROCTEC, ROH, ROJNA, RP, RPC, RPH, RSP, RT, S11, SAF, SAFE, SALEE, SAM, SAMART, SAMCO, SAMTEL, SAUCE, SAV, SAWANG, SCI, SCL, SCP, SDC, SE, SEAFCO, SECURE, SEI, SGF, SHANG, SIAM, SICT, SIMAT, SISB, SK, SKIN, SKN, SLP, SMART, SMD100, SMO, SMT, SNPS, 
SO, SPA, SPCG, SPG, SPREME, SPVI, SQ, SR, SRS, STANLY, STC, STECH, STECON, STELLA, STI, STP, STPI, STX, SUC, SUN, SUTHA, SVR, SWC, SYNEX, TACC, TAN, TAPAC, TATG, TC, TCC, TCJ, TCOAT, TEAM, TEKA, TERA, TFM, TGPRO, TH, THAI, THANA, THE, THG, THMUI, TIDLOR, TIGER, TITLE, TK, 
TKC, TL, TLI, TM, TMAN, TMW, TNDT, TNH, TNPC, TOA, TPBI, TPCH, TPIPL, TPIPP, TPL, TPOLY, TPS, TQR, TR, TRC, TRITN, TRP, TRUBB, TRV, TSE, TSR, TTI, TTT, TTW, TURBO, TVH, TVT, TWP, TWZ, TYCN, UAC, UBA, UMI, UMS, UNIQ, UPOIC, UTP, UVAN, VARO, VPO, VRANDA, VS, WASH, WAVE, WFX, 
WGE, WINDOW, WINMED, WINNER, WORK, WSOL, XBIO, XPG, XYZ, YGG, YONG, ZAA
Explanations
Companies participating in Thailand's Private Sector Collective Action Coalition Against Corruption programme (Thai CAC) under Thai Institute of Directors (as of May 2, 2025) are categorised into: companies that have declared their intention to join CAC, and companies certified by CAC.
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