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บทสรุป
• ตลาดหุน้สหรฐัฯ ปรบัตัวลดลงอย่างรุนแรงในวันศุกร ์ส่งผลใหผ้ลตอบแทนย้อนหลังต้ังแต่ต้นป� (YTD) พลิกกลับมาเป�นลบท้ังหมด หลังจากเผชญิกับป�จจยัลบท้ัง

ด้านตัวเลขเศรษฐกิจและสถานการณ์ความขดัแย้งระหว่างประเทศ

• สหรฐัฯ-อิหรา่นตึงเครยีดหนักหลังทรัมป�ขู่ถล่มเป�าหมายใหม่ ดันราคาน�ามันพุ่งโดยทรมัป�บรรลดีุลกับ LMT, RTX และ NOC เพ่ือเรง่ผลิตอาวุธ Exquisite Class เพ่ิม 

4 เท่า มองเป�นบวกต่อกลุ่ม Defense ท่ีผลิตขปีนาวุธประสิทธภิาพสูง และกลุ่มพลังงานต้นน�า (EOG, DVN, FANG) จากราคาน�ามันท่ีสูงขึ้นแต่ไม่เป�นบวกต่อทองคํา

• หุน้ Roche และ Zealand Pharma รว่งหนักหลังยา Petrelintide ลดน�าหนักได้เพียง 10.7% ในเฟส 2 ซึ่งต�ากว่าคาดและตามหลัง LLY กับ NVO ขณะท่ี NVO รุกจบั

มือ Hims & Hers รบัมือคู่แขง่และยาเลียนแบบ มอง LLY ยังคงเป�นผู้นําตลาดจากประสิทธภิาพยาท่ีเหนือกว่า แม้กลุ่ม GLP-1 จะเริม่โตชา้ลงจากการแขง่ขนัท่ีรุนแรง

• Oracle และ OpenAI ยกเลิกแผนขยายดาต้าเซน็เตอรเ์รอืธงในรฐัเท็กซัสหลังเจรจายืดเยื้อเรื่องการจดัหาเงนิทุน ประกอบกับความต้องการของ OpenAI ท่ีเปล่ียน

และป�ญหาความล่าชา้จากสภาพอากาศท่ีกระทบต่อระบบหล่อเย็น นอกจากนี้ ORCL เตรยีมเลิกจา้งงานด้วย โดยเรามองภาพรวมจะชว่ยลดแรงกดดันเรื่องหนี้ได้ 

• BESI -17% หลังรายงานจากส่ือเกาหลี (ZDNet) เผยค่ายผู้ผลิตชปิยักษ์ใหญ่พิจารณาผ่อนปรนมาตรฐานความหนาของชปิหน่วยความจาํรุ่นถัดไป ซึ่งภาพนี้เป�นลบต่อ 

BESI หลัง Hybrid Bonding ซึ่งเป�นเทคฯท่ีชว่ยใหช้ปิบางลงและส่งขอ้มูลเร็วขึ้นของบรษัิทอาจจะมีความต้องการน้อยลงในระยะถัดไป

• จนีต้ังเป�าเพ่ิมกําลังผลิต Offshore Wind และ Nuclear พรอ้มลงทุน Smart Grid และ Energy Storage เพ่ือรองรบัดีมานด์ไฟฟ�าใหม่จาก AI และ Data Center

แผนนี้เป�นบวกระยะยาวต่อหุน้พลังงานสะอาดและโครงสรา้งไฟฟ�าในจนี อย่าง Goldwind, China National Nuclear Power, Sungrow Power Supply

• หุน้ Food & Life (Sushiro) รว่งหลังถกูตรวจสอบด้านความปลอดภยัอาหารในจนี แต่สาขายังเป�ดปกติและอยู่ระหว่างสอบสวนมองเป�นแรงกดดันระยะส้ันต่อ 

SUSHI23 ขณะท่ีพ้ืนฐานยังแขง็แกรง่จากการขยายสาขาต่างประเทศ



สรุปผลตอบแทนรายชัน้สินทรพัย ์– วันท่ี 6 มนีาคม 2569

Source: Bloomberg, InnovestX
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สหรฐัฯ ยกระดับสงคราม พรอ้มส่ังผู้ผลิตอาวุธเรง่เพ่ิมกําลังการผลิต

Source: Bloomberg, INVX Equity Strategy Team

• สถานการณ์ความขดัแยง้ระหว่างสหรฐัฯ และอิหรา่นทวีความรุนแรงขึ้นอยา่งมี

นัยสําคัญ เมื่อ ปธน. ทรมัป� ประกาศพิจารณาโจมตีพ้ืนท่ีและกลุ่มเป�าหมายใหม่ใน

อิหรา่นท่ีไม่เคยตกเป�นเป�าหมายมาก่อน เพ่ือตอบโต้พฤติกรรมของอิหรา่นท่ี

ยงัคงโจมตีฐานทัพและพันธมิตรของสหรฐัฯ ในภมูิภาคอยา่งต่อเน่ือง 

• ขณะท่ีฝ�่ งอิหรา่นยนืกรานไม่ยอมแพ้และพรอ้มทําสงครามยดืเยื้อ ส่งผลใหเ้กิด

การชะงกังนัของอุปทานพลังงานโลกจากการป�ดชอ่งแคบฮอรมุ์ซ และผลักดัน

ราคาน�ามันดิบใหพุ่้งสูงขึ้นเป�นประวัติการณ์ 

• ขณะเดียวกัน ปธน. ทรมัป�ได้บรรลุขอ้ตกลงในการเรง่เพ่ิมกําลังการผลิตอาวุธ

กลุ่ม Exquisite Class ถึง 4 เท่าโดยเรว็ท่ีสุด กับ LMT, RTX และ NOC เป�นต้น

แม้รฐับาลจะยนืยนัว่าคลังกระสุนในป�จจุบันยงัเพียงพอต่อปฏิบัติการ 

• จากภาพขา้งต้นเรามองเป�นบวกต่อกลุ่ม Defense โดยเฉพาะบรษัิทท่ีถือครอง

สัญญาผลิตขปีนาวุธประสิทธภิาพสูงอยา่ง LMT และ RTX

• ขณะท่ี ราคาน�ามันท่ีปรบัตัวเพ่ิมขึ้น มองเป�นบวกกับกลุ่มพลังงานต้นน�า และ

มองว่าไม่เป�นบวกกับทองคํา เชน่ กลุ่มพลังงานเชงิรบั (Exxon, Chevron, 

Shell, TotalEnergies) ถ้าต้องการ Beta เรามองบวกต่อ EOG Resources, 

Devon Energy (DVN), Diamondback Energy (FANG) 4
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Roche และ Zealand ผลทดสอบน่าผิดหวัง... Novo จบักับ Him & Hers

Source: Bloomberg, INVX Equity Strategy Team

• หุน้ของ Roche และ Zealand Pharma ปรบัตัวลดลงอยา่งรุนแรงหลังจากผล

การทดสอบทางคลินิก Phase 2 ของยา Petrelintide (Amylin analog) แสดง

ประสิทธภิาพในการลดน�าหนักเฉล่ียท่ี 10.7% ต�ากว่าความคาดหวังของตลาด

และประสิทธภิาพยงัตามหลังคู่แขง่สําคัญอยา่ง Eli Lilly และ Novo Nordisk

• Roche ยงัคงเดินหน้าวางแผนทดสอบในเฟส 3 และเตรยีมทดลองใชย้าใน

รูปแบบผสมผสาน รว่มกับยาตัวอ่ืนเพ่ือเพ่ิมประสิทธภิาพในการลดน�าหนักใหดี้

ยิง่ขึ้นในอนาคต

• ในขณะเดียวกัน Novo Nordisk ได้ปรบักลยุทธเ์ชงิรุกเพ่ือรกัษาความได้เปรยีบ

ทางการตลาดด้วยการยุติขอ้พิพาททางกฎหมายและเตรยีมประกาศพันธมติรกับ 

Hims & Hers เพ่ือรบัมือกับการแขง่ขนัจากยาเลียนแบบและคู่แขง่รายใหม่

อยา่งต่อเน่ือง

• จากความรว่มมือระหว่าง Novo Nordisk กับ Hims & Hers เรามองเป�นบวก

ต่อท้ังคู่ ขณะท่ีผลการทดสอบยาของ Roche ชีใ้หเ้หน็ถึงความหา่งชัน้ใน

ประสิทธภิาพของยา GLP-1 โดย LLY ยงัคงเป�นผู้นําตลาด ซึ่งเรายงัมีมุมมอง

เป�นบวกต่อ LLY ในระยะยาวจากประสิทธขิองยาท่ีดี แม้การเติบโตกลุ่ม GLP-1 

จะชา้ลงจากการแขง่ขนัท่ีสูงขึ้น 5

หวัข้อเปรยีบเทียบ Petrelintide 
(Roche/Zealand) Eloralintide (Eli Lilly) Cagrilintide (Novo 

Nordisk)

กลไกการออกฤทธิ์ Amylin analog Amylin analog Amylin analog

ระยะเวลาการทดลอง 42 สัปดาห ์(Phase 2) 48 สัปดาห ์(Phase 2) 68 สัปดาห ์(Phase 3 
subgroup)

การลดน�าหนัก (%) สูงสุด 10.7% สูงสุด 20.1% ประมาณ 8.5% 
(Placebo-adj.)

ความโดดเด่น ผลข้างเคียงต�ามาก
ใกล้เคียงยาหลอก 

ประสิทธิภาพการลด
น�าหนักสูงท่ีสุด 

มีข้อมูลการใชร้ว่มกับ 
Semaglutide 

อัตราการหยุดยา 
(AEs) 4.8% ในโดสสูงสุด 7.0% - 21.0% 

(แล้วแต่โดส) 1.3% (ในโดส 2.4mg)

อาการคล่ืนไส้ 16.7% (Placebo-
adj.) 

33.3% - 64.0% (โดส
สูง) 24.00%

อาการอาเจยีน 0% ในกลุ่มท่ีเหน็ผล
สูงสุด 

11.0% - 25.0% (โดส
สูง) 7.00%

สถานะป�จจุบัน เตรยีมเข้าสู่ Phase 3 
(2H 2026) 

อยู่ระหว่าง Phase 3 
(ENLIGHTEN-1)

อยู่ระหว่างการทดสอบ 
Phase 3

ตารางสรุปผลการทดลองยา GLP-1 ทางคลินิก



ORCL ยกเลิกแผนขยาย Data Center และเตรยีมเลิกจา้งงาน

Source: Bloomberg, INVX Equity Strategy Research Team

• Oracle และ OpenAI ได้ตัดสินใจยกเลิกแผนการขยายดาต้าเซน็เตอร์เรอืธงในเมือง 

Abilene รฐัเท็กซสั  โดยแม้จะยกเลิกการขยาย แต่ดีลเดิม 4.5 กิกะวัตต์ยงัคงดําเนิน

ต่อไป และท้ังสองบรษัิทยนืยนัว่าความรว่มมือยงัคงแขง็แกรง่

• สาเหตุการยกเลิกมาจากการเจรจาท่ียดืเยื้อเรื่องการจดัหาเงนิทุน (Financing) 

ประกอบกับความต้องการของ OpenAI ท่ีเปล่ียนแปลงไป รวมถึงป�ญหาความล่าชา้

จากสภาพอากาศท่ีกระทบต่อระบบหล่อเยน็

• ด้าน META กําลังพิจารณาเขา้เชา่พ้ืนท่ีขยายน้ีแทน โดยมี Nvidia เป�นตัวกลางชว่ย

ประสานงาน (Nvidia จา่ยเงนิมัดจาํไปแล้ว 150 ล้านดอลลาร ์เพ่ือใหม้ั่นใจว่าพ้ืนท่ีน้ีจะ

ใชช้ปิของตน ไม่ใชข่องคู่แขง่อยา่ง AMD)

• นอกจากน้ี ORCL เตรยีมเลิกจา้งพนักงานหลายพันตําแหน่งท่ัวโลก (จากพนักงาน

ท้ังหมดประมาณ 162,000 คน) โดยเน้นไปท่ีตําแหน่งท่ี AI สามารถทํางานแทนได้

• ภาพการยกเลิกสัญญา AI ชว่ยใหแ้รงกดดันเรื่องหน้ีมีการคลายความกังวลได้ แต่

อยา่งไรก็ดีการลงทุน Data center ยงัคงมีแรงกดดันเพ่ิมขึ้นในป�จจุบันเน่ืองจาก

ราคาพลังงานสูงขึ้นจากสงครามในตะวันออกกลาง ทําใหภ้าพ ORCL ยงัคงมีความ

ผันผวนอยูไ่ด้
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BESI มคีวามกังวลเรื่องกฎระเบยีบท่ีเปล่ียนแปลง

Source: Bloomberg, INVX Equity Strategy Research Team

• BE Semiconductor Industries NV (Besi) ราคาหุน้ปรบัลง 17-18% หลังรายงาน

จากส่ือเกาหลี (ZDNet) เผยว่าค่ายผูผ้ลิตชปิยกัษ์ใหญ่พิจารณาผ่อนปรนมาตรฐาน

ความหนาของชปิหน่วยความจาํรุน่ถัดไป (Next-gen HBM)

• Besi คือเจา้ตลาดเครื่องมือ Hybrid Bonding (ส่วนแบง่การตลาดสูงถึง 80%) ซึ่ง

เป�นเทคฯขั้นสูงท่ีใชเ้ชื่อมต่อเลเยอรช์ปิเข้าด้วยกันโดยไม่ใชต้ะก่ัวบดักร ีชว่ยใหช้ปิบาง

ลงและส่งข้อมูลเรว็ขึ้น

• หากสถาบนักําหนดมาตรฐานอุตสาหกรรม (JEDEC) ยอมใหช้ปิ HBM หนาขึ้นได้ ผู้ผลิต

ชปิอยา่ง Samsung และ SK Hynix ก็อาจไม่จาํเป�นต้องรบีอัปเกรดมาใชเ้ทคโนโลย ี

Hybrid Bonding ท่ีมีราคาแพงของ Besi ในเรว็ๆ นี้

• ผู้ผลิตอาจเลือกใชเ้ทคฯเดิมอยา่ง Thermal Compression Bonding (TCB) ต่อไป

อีกสักระยะ เพราะประหยดัค่าใชจ้า่ยมากกว่า ส่งผลใหค้วามต้องการเครื่องมือของ 

Besi ถกูเล่ือนออกไป

• ภาพนี้เรามองเป�นลบต่อ BESI หลังตลาดกังวลการเปล่ียนผ่านเทคโนโลยรีะดับสูงจะ

ความล่าชา้ และเทคโนโลยเีก่ามักถกูดึงประสิทธภิาพมาใชไ้ด้นานกว่าท่ีคาด อยา่งไรก็ดี

ใน Hybrid Bonding ยงัมีความจาํเป�นมากในด้านอ่ืนๆ เชน่ การผลิตชปิ 2.5D รว่มกับ 

TSMC และ Intel เพ่ือใชใ้นงาน AI ท่ีซบัซอ้น ซึ่งภาพนี้เรายงัคงแนะติดตามต่อเนื่อง
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SK Hynix and Samsung Earnings Growth Trend

SK Hynix Net Income Samsung Net Income

SK Hynix Revenue Growth (YoY) Samsung Revenue Growth (YoY)



จนีเรง่ลงทนุพลังงานสะอาดและโครงสรา้งไฟฟ�า รองรบัดีมานด์ AI และ Data Center

Source: Bloomberg, INVX Equity Strategy Research Team

• จนีประกาศแผนพลังงานระยะยาวในรา่งแผนพัฒนาเศรษฐกิจ Five-Year Plan 

ฉบับท่ี 15 โดยต้ังเป�าเพ่ิมกําลังการผลิต Offshore Wind เป�น 100GW และ 

Nuclear บรเิวณชายฝ�่ งเป�น 110GW ภายในป� 2030 จากระดับป�จจุบันราว 

50GW และ 62GW ตามลําดับ พรอ้มเพ่ิม Pumped Hydro Storage อีก 

100GW ในชว่งป� 2026-2030 เพ่ือเสรมิเสถียรภาพระบบไฟฟ�า

• ขณะท่ีภาครฐัยงัเน้นการสรา้ง Smart Grid, ระบบกักเก็บพลังงาน และ

โครงสรา้งพลังงานสีเขยีว เพ่ือรองรบัการเติบโตของอุตสาหกรรมใหม่ รวมถึง 

AI และ Data Center สอดคล้องกับแผนรฐับาลป� 2026 ท่ีต้องการสรา้ง “New 

Power System” และผลักดันอุตสาหกรรมยุทธศาสตร ์เชน่ Semiconductor, 

Aerospace และ Biomedicine โดยประเมินว่า ความต้องการไฟฟ�าท่ีเก่ียวขอ้ง

กับ AI อาจเพ่ิมเป�น 551 พันล้าน kWh ภายในป� 2030 (4.1% ของการใชไ้ฟฟ�า

ท้ังประเทศ) มากกว่าสองเท่าจากป� 2024

• แผนดังกล่าวเป�นป�จจยับวกระยะยาวต่อหุน้พลังงานสะอาดและโครงสรา้งไฟฟ�า

ในจนี โดยเฉพาะกลุ่ม Wind, Nuclear equipment, Grid infrastructure และ 

Energy storage เชน่ Goldwind Science & Technology, China National 

Nuclear Power, Sungrow Power Supply8

Indicator Unit Full-Year 
Total

YoY 
Growth (%)

Total Installed Power 
Generation Capacity (China) 10,000 kW 389,134 16.1

Hydropower 10,000 kW 44,802 2.9

Thermal Power 10,000 kW 153,904 6.3

Nuclear Power 10,000 kW 6,248 2.7

Wind Power 10,000 kW 64,001 22.9

Solar Power 10,000 kW 120,173 35.4

National Grid Line Loss Rate % 4.23 -0.13 pp

Average Utilization Hours of 
Power Generation 
Equipment

Hours 3,119 -312

National Power Statistics Overview (As of End-2025)



หุน้ Sushiro รว่งหลังถกูตรวจสอบความปลอดภยัอาหารในจนี

Source: Bloomberg, INVX Equity Strategy Research Team

• Food & Life Companies (3563 JP) ผู้ดําเนินธุรกิจรา้นซูชสิายพาน Sushiro 

เผชญิแรงกดดันหลังหน่วยงานกํากับดูแลจนีเขา้ตรวจสอบสาขาในป�กก่ิงจาก

กรณีพบส่ิงต้องสงสัยคล้ายไขพ่ยาธใินเมนูทูน่า ส่งผลใหร้าคาหุน้รว่งสูงสุดราว 

14% ในวันเดียว ขณะท่ีบรษัิทระบุว่าสาขาในป�กก่ิงยงัคงเป�ดดําเนินการตามปกติ

และอยูร่ะหว่างตรวจสอบขอ้เท็จจรงิ โดยยงัไม่มีคําส่ังป�ดกิจการจากทางการจนี

• อยา่งไรก็ตามก่อนเกิดเหตุ บรษัิทมีผลประกอบการแขง็แกรง่ โดย กําไรจากการ

ดําเนินงาน FY ท่ีผ่านมาโต 54% สู่ ¥36bn สะท้อนความต้องการท่ีแขง็แกรง่ 

โดยเฉพาะตลาดต่างประเทศ รวมถึงจนีท่ีมีลูกค้ารอคิวจาํนวนมาก

• สําหรบัแนวโน้ม บรษัิทคาด กําไรป�ป�จจุบันจะเพ่ิมอีก 12% และยอดขายโต 13% 

จากกลยุทธข์ยายสาขาในต่างประเทศเพ่ือลดการพ่ึงพาตลาดญ่ีปุ�น

• ประเด็นด้านความปลอดภยัอาหารอาจสรา้งแรงกดดันต่อ sentiment ระยะส้ัน

ต่อ DR:SUSHI23 แต่จากสถิติในอดีต เหตุการณ์ลักษณะน้ีมักคล่ีคลายภายใน

ระยะหน่ึง โดยพ้ืนฐานธุรกิจยงัมี growth story จากการขยายสาขาในจนีและ

ตลาดต่างประเทศ ทําใหแ้นวโน้มระยะกลาง-ยาวยงัคงเป�นบวกหากไม่พบการ

ละเมิดด้านมาตรฐานอาหารรุนแรง
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Source: Bloomberg, INVX Equity Strategy Team

ขอ้มูลหุน้ท่ีเก่ียวขอ้งในฉบบันี้

10

Currency Current price Beta Market cap Analyst Average Upside MTD YTD
(Local Currency) (Local Currency) Rating Target Price Performance Performance FY24 FY25F FY25F FY25F FY25F Net D/E แนวรับ แนวต้าน

Lockheed Martin Corp USD 671.8 0.5 154,561 3.6 667.6 -1% 2.1% 38.9% -19% 33% 31.0 26.7 2.0 2.8 622.7 681.5
RTX Corp USD 209.8 0.8 281,558 4.0 217.9 4% 3.5% 14.4% 60% 90% 33.8 4.3 1.3 0.5 192.6 211.8
Northrop Grumman Corp USD 756.1 0.4 107,311 3.9 740.0 -2% 4.4% 32.6% 109% -1% 29.0 6.8 1.2 0.8 671.7 770.7
EOG Resources Inc USD 131.4 0.7 70,500 3.9 136.5 4% 5.9% 25.1% -13% -15% 13.0 2.3 3.1 0.2 111.8 132.9
Devon Energy Corp USD 44.5 0.7 27,578 4.4 50.9 14% 2.2% 21.4% -22% -29% 11.1 1.8 2.2 0.5 42.6 45.3
Diamondback Energy Inc USD 180.5 0.8 50,927 4.7 188.6 4% 3.7% 20.1% -10% -37% 14.6 1.2 2.2 0.3 162.6 181.9
Eli Lilly & Co USD 990.3 0.8 934,235 4.6 1,218.2 23% -5.9% -7.8% 102% 194% 42.4 33.3 0.6 1.4 985.2 1066.5
Novo Nordisk A/S USD 38.6 1.1 172,260 3.9 50.7 31% 3.0% -24.2% N/A N/A 10.8 5.9 4.6 0.5 32.8 54.2
Hims & Hers Health Inc USD 15.7 2.1 3,588 3.1 20.2 28% 8.4% -51.5% 627% 40% 19.7 3.4 0.0 1.0 12.9 20.0
Oracle Corp USD 153.0 1.3 439,474 4.5 264.2 73% 5.2% -21.5% 21% 92% 25.6 22.1 1.1 4.7 141.1 162.6
Roche Holding AG EUR 341.2 1.2 277,312 3.5 363.4 7% 4.0% 4.0% -28% 95% 17.4 7.1 2.9 0.5 345.5 377.6
BE Semiconductor Industries NV EUR 156.3 1.8 277,312 4.0 186.8 19% 16.9% 16.9% 1% 52% 91.5 27.8 1.2 -0.1 160.2 201.5
Goldwind Science & Technology HKD 14.1 1.1 12,683 4.4 17.3 23% 5.1% 5.1% 45% 83% 20.9 1.3 1.4 0.7 12.7 15.4
China Longyuan Power Group C HKD 7.8 0.8 126,779 4.1 7.5 -4% 17.9% 17.9% 2% -4% 8.8 0.8 3.1 1.7 6.6 8.0
Ganfeng Lithium Group Co Ltd HKD 57.6 1.3 147,423 3.9 66.1 15% 10.8% 10.8% -142% 130% N/A 2.2 0.1 0.6 54.1 69.9
Dongfang Electric Corp Ltd CNY 42.4 1.2 144,483 4.6 42.5 0% 74.5% 74.5% -18% 22% 35.4 3.3 1.1 -0.1 21.1 43.9
Sungrow Power Supply Co Ltd CNY 155.6 0.9 322,530 4.5 202.2 30% -9.0% -9.0% 64% 37% 29.2 8.6 0.4 0.0 143.5 156.6
Food & Life Cos Ltd JPY 8,665.0 0.9 1,005,739 4.7 9,855.6 14% 9.5% 9.5% 83% 97% 42.9 10.3 0.4 1.6 8834.7 10126.7

กรอบราคาจากมุมมองDiv YieldGrowth P/E P/B
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Disclaimer

ขอ้มูลในรายงานนีเ้ป�นขอ้มูลท่ีมกีารเป�ดเผยต่อสาธารณะ ซึ่งนกัลงทนุสามารถเข้าถึงได้โดยท่ัวไป และเป�นข้อมูลท่ีเชื่อว่าน่าจะเชื่อถือได้ แต่ท้ังนี้ บริษัทหลักทรัพย์ อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด (“บริษัท”) มิได้ยืนยนัหรือรับรองถึงความถูกต้อง หรือ

สมบูรณ์ของข้อมูลดังกล่าวแต่อย่างใด ความคิดเหน็ท่ีปรากฏอยู่ในรายงานนี้เป�นเพียงการนําเสนอในมุมมองของบริษัท และเป�นความคิดเหน็ ณ วันท่ีท่ีปรากฏในรายงานเท่านั้น ซึ่งอาจเปล่ียนแปลงได้ภายหลังวันดังกล่าว โดยบริษัทไม่

จาํเป�นต้องแจง้ใหส้าธารณชน หรอืนกัลงทนุทราบ รายงานนีจ้ดัทําขึ้นเพ่ือเผยแพรข่อ้มูลใหแ้ก่นกัลงทนุเท่านัน้ บรษัิทไมร่บัผิดชอบต่อการนาํขอ้มูลหรอืความคิดเหน็ใดๆ ไปใชใ้นทกุกรณี ดังนัน้นกัลงทนุจงึควรใช้ดุลพินิจในการพิจารณาตัดสินใจ

ก่อนการลงทนุ นอกจากนี ้บรษัิท และ/หรอื บรษัิทในเครอืของบรษัิทอาจมส่ีวนเกี่ยวขอ้งหรอืผลประโยชนใ์ดๆ กับบรษัิทใดๆ ท่ีถูกกล่าวถึงในรายงานนีก้็ได้

บรษัิทหลักทรพัย ์อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด (“INVX”) เป�นบริษัทย่อยท่ีบริษัท เอสซีบี เอกซ์ จาํกัด (มหาชน) (“เอสซีบี เอกซ์”) เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่แต่เพียงผู้เดียว และธนาคารไทยพาณิชย์ จาํกัด (มหาชน) (“ธนาคารฯ”) เป�นบริษัทย่อยท่ีเอสซีบี 

เอกซ์ เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่ ขอ้มูลใด ๆ ทีเกี่ยวขอ้งกับธนาคารฯ มวัีตถุประสงค์เพ่ือใชใ้นการเปรยีบเทียบเท่านัน้ 

เอกสารฉบับนีจ้ดัทําโดย บรษัิทหลักทรพัย ์อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด (“INVX”) ซึ่งมี บริษัท เอสซีบี เอกซ์ จาํกัด (มหาชน) (“เอสซีบี เอกซ์”) เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่ โดยธนาคารไทยพาณิชย์ จาํกัด (มหาชน) (“ธนาคารฯ”) ซึ่งเป�นบริษัทย่อยท่ีเอสซีบี 

เอกซ์ เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่ เป�นท่ีปรึกษาทางการเงนิสําหรับธุรกรรมใด ๆ ของ ทรัสต์เพ่ือการลงทุนในสิทธิการเช่าอสังหาริมทรัพย์ แอล เอช โฮเทล ความเหน็ ข่าว บทวิจยั บทวิเคราะห ์ราคา ข้อความ การคาดการณ์ การประเมิน และ/หรือ 

ขอ้มูลอ่ืนท่ีระบุในเอกสารฉบับนี ้(“ขอ้มูล”) มวัีตถุประสงค์เพ่ือใช้เป�นข้อมูลท่ัวไปเท่านั้น และไม่อาจตีความได้ว่าเป�นการใหค้ําแนะนําแก่บุคคลใดๆ หรือเป�นการเสนอซื้อ หรือเสนอขาย หรือชักชวนใหเ้สนอซื้อหรือเสนอขายหลักทรัพย์ โดย INVX 

และ/หรอืกรรมการ พนักงาน และลูกจา้งของ INVX ย่อมไม่ต้องรับผิดต่อความเสียหายใดๆ ท้ังความเสียหายทางตรง ความเสียหายทางอ้อม ความเสียหายจากการผิดสัญญา หรือความเสียหายอันสืบเนื่อง อันเป�นผลมาจากการใช้หรือการ

เชื่อถือต่อการใช้ข้อมูล ท้ังนี้ รวมถึงแต่ไม่จํากัดเพียงการสูญเสียผลกําไร นักลงทุนพึงใช้ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ประกอบข้อมูลและความเหน็อ่ืนๆ รวมถึงวิจารณญาณของตนในการตัดสินใจลงทุน ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้จัดทําขึ้นจาก

แหล่งขอ้มูลท่ี INVX เหน็ว่านา่เชื่อถือ โดย INVX ไมร่บัรองถึงความถูกต้อง สมบูรณ์ และ/หรอื ครบถ้วนของขอ้มูลดังกล่าว

INVX สงวนสิทธใินการใชด้ลุพินจิของตนแต่เพียงผู้เดียวในการแก้ไขเพ่ิมเติมข้อมูลเป�นครั้งคราวโดยไม่ต้องบอกกล่าว เอกสารฉบับนี้จดัส่งใหแ้ก่เฉพาะบุคคลท่ีกําหนดเท่านั้น และหา้มมิใหม้กีารทําซ�า ดัดแปลง เผยแพร่ ขาย จาํหน่าย พิมพ์ซ�า 

ส่งต่อ หรอืแสวงหาประโยชนใ์นเชงิพาณิชยไ์มว่่าในลักษณะใดๆ เว้นแต่จะได้รบัความยนิยอมเป�นลายลักษณ์อักษรจาก INVX ก่อน

การซื้อขายฟ�วเจอรส์และออปชัน่ (Futures and Options) มคีวามเส่ียงสูงท่ีอาจก่อใหเ้กิดผลขาดทนุอยา่งมนียัสําคัญ จงึไมเ่หมาะสมกับบุคคลทกุคน ท้ังนี้ ก่อนการตัดสินใจซื้อขายฟ�วเจอร์สและออปชั่น ท่านควรพิจารณาถึงฐานะทางการเงนิ 

วัตถุประสงค์ในการลงทุน ประสบการณ์ในการลงทุนของท่าน ตลอดจนความเส่ียงท่ีท่านสามารถยอมรับได้อย่างรอบคอบ เนื่องจากมีความเป�นไปได้ท่ีท่านอาจสูญเสียเงินลงทุนมากกว่าเงินลงทุนเริ่มแรก ท่านควรพิจารณาถึงความเส่ียง

ท้ังหมดท่ีอาจเกิดขึ้นจากการซื้อขายฟ�วเจอรส์และออปชัน่ และท่านควรตัดสินใจลงทนุด้วยตนเอง และ/หรอื ในกรณีท่ีมขีอ้สงสัย ท่านควรขอคําแนะนาํจากท่ีปรกึษาทางการลงทนุ

เอกสารฉบับนีจ้ดัส่งใหก้ับเฉพาะบุคคลท่ีกําหนด (intended recipient) เท่านัน้ และหา้มมใิหผู้้ใดนาํขอ้มูลในเอกสารฉบับนีไ้ปทําซ�า ส่งต่อ เผยแพร ่ขาย จาํหนา่ย คัดลอก นําออกแสดง หรือนําไปแสวงหาประโยชน์ในเชิงพาณิชย์ ไม่ว่าด้วยวิธีการ

ใด ๆ โดยไมไ่ด้รบัอนญุาตเป�นลายลักษณ์อักษรจาก INVX เป�นการล่วงหนา้

© สงวนลิขสิทธิ ์2569 บรษัิทหลักทรพัย ์อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด



CG Rating 2025 Companies with CG Rating
Companies with Excellent CG Scoring
AAI, AAV, ACE, ADB, ADVANC, AEONTS, AF, AGE, AIRA, AJ, AKP, AKR, ALLA, ALT, AMA, AMARIN, AMATA, AMATAV, AOT, AP, ARIP, ASIAN, ASIMAR, ASK, ASP, ASW, AUCT, AURA, AWC, B, BAFS, BAM, BANPU, BAY, BBGI, BBL, BCH, BCPG, BDMS, BEC, BEM, BEYOND, BGC, BGRIM, BH, BIZ, BJC, BKIH, 
BLA, BLC, BOL, BPP, BRI, BRR, BSRC, BTG, BTS, BWG, CBG, CENTEL, CFRESH, CGH, CHASE, CHEWA, CHG, CHOW, CIMBT, CIVIL, CK, CKP, CMC, CNT, COLOR, COM7, CPALL, CPAXT, CPF, CPL, CPN, CPW, CRC, CREDIT, DCC, DDD, DELTA, DEMCO, DITTO, DMT, DOHOME, DRT, DUSIT, EASTW, 
EGCO, EPG, ERW, ETC, ETE, FLOYD, FN, FORTH, FPI, FPT, FSMART, FSX, FTI, GABLE, GC, GCAP, GFC, GFPT, GGC, GLAND, GLOBAL, GPSC, GRAMMY, GULF, GUNKUL, HANA, HARN, HENG, HMPRO, HPT, HTC, ICC, ICHI, III, ILINK, ILM, IND, INET, INSET, INSURE, IP, IRC, IRPC, IT, ITC, ITEL, ITTHI, IVL, J, 
JAS, JMART, JMT, JTS, KBANK, KCAR, KCC, KCE, KCG, KEX, KJL, KKP, KSL, KTB, KTC, KUMWEL, LH, LHFG, LIT, LOXLEY, LRH, LST, M, MAJOR, MALEE, MBK, MC, MEGA, MFC, MFEC, MGC, MINT, MODERN, MONO, MOONG, MOSHI, MSC, MST, MTC, MTI, NEP, NER, NKI, NOBLE, NRF*, NV, NVD, NYT, 
OCC, ONEE, OR, ORI, ORN, OSP, PAP, PB, PCC, PCSGH, PDJ, PG, PHOL, PIMO, PJW, PL, PLANB, PLAT, PLUS, PM, PMC, PORT, PPP, PPS, PQS, PR9, PRG, PRM, PRTR, PSH, PSL, PSP, PTC, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, Q-CON, QH, QTC, RABBIT, RATCH, RBF, ROCTEC, RS, RT, S, S&J, SA, SAAM, SABINA, 
SAK, SAMART, SAMTEL, SAT, SAV, SAWAD, SC, SCAP, SCB, SCC, SCCC, SCG, SCGD, SCGP, SCM, SDC, SE, SEAFCO, SEAOIL, SELIC, SENA, SENX, SFLEX, SGC, SGF, SGP, SHR, SICT, SIRI, SIS, SITHAI, SJWD, SKR, SKY, SMPC, SNC, SNNP, SNP, SO, SONIC, SPALI, SPC, SPCG, SPI, SPRC, SR, SSF, 
SSP, SSSC, STA, STARM, STECON, STGT, STI, SUC, SUN, SUSCO, SUTHA, SVOA, SYMC, SYNEX, SYNTEC, TACC, TAN, TASCO, TBN, TCAP, TCMC, TEAMG, TEGH, TEKA, TFG, TFMAMA, TGE, TGH, THANA, THANI, THCOM, THIP, THRE, THREL, TIPH, TISCO, TKS, TKT, TLI, TM, TMD, TMILL, TMT, TNDT, 
TNITY, TNL, TOA, TOG, TOP, TPAC, TPBI, TQM, TRUBB, TRUE, TSC, TSTE, TSTH, TTA, TTB, TTCL, TTW, TU, TVDH, TVH, TVO, TWPC, UAC, UBE, UBIS, UP, UPF, UPOIC, UV, VGI, VIBHA, VIH, VNG, WACOAL, WGE, WHA, WHAUP, WICE, WINMED, WINNER, WP, WPH, ZEN
Companies with Very Good CG Scoring
2S, A5, ABM, ACG, ADD, AE, AH*, AIT, ALUCON, AMC, ANAN, APCO, APCS, ATP30, BA, BBIK, BC, BCP, BE8, BIG, BPS, BR, BSBM, BTC, BTW, BVG, BYD*, CFARM, CH, CIG, CM, CMAN, CMO*, COCOCO, COMAN*, CPI, CRD, CSC, DEXON, DTCENT, EAST, EKH, ESTAR, EURO, EVER, FE, FVC, GEL, 
HUMAN, ICN, IFS, JDF, JPARK, JSP, JUBILE, K, KGI*, KTIS, KTMS, KUN, LALIN, LANNA, LEO, LHK, LPN*, MAGURO, MATCH, MBAX, M-CHAI, MCOT, METCO, MICRO, MVP*, NC, NCH, NCL, NDR, NEO, NL, NSL, NTSC, NTV, OKJ, PATO, PDG, PEACE, PEER, PREB, PRI, PRIME, PRIN, PRINC*, PROUD, PSG, 
PSTC, PT, QLT, RCL, READY, RPH, SAMCO, SANKO, SAPPE, SCI, SCN, SECURE, SFT, SINO, SKE, SMT, SPA, SPVI, SRS, SUPER, SVI*, SWC, TAE, TFM, TIDLOR*, TIPCO, TITLE, TK, TKN*, TMC, TMI, TNP, TNR, TPA, TPCS, TPIPL*, TPIPP, TPS, TQR, TRP, TRT, TURTLE, TVT, UBA, UREKA, VCOM, VRANDA, 
WARRIX, WAVE*, WIN, XO, XPG, XYZ, ZIGA
Companies with Good CG Scoring
AHC, AIE, AMANAH, AMR, ANI, APURE, ARIN, ARROW, ASIA, ASN, AYUD, BIOTEC, BIS, BJCHI, BLAND, CAZ, CEN, CHAO, CHARAN*, CHAYO, CHIC, CHOTI, CI, CITY, CSP, CSS, CWT, DIMET*, DOD, DPAINT, DV8, EA*, EASON, ECF*, EFORL, FNS, FTE, GBX, GPI, GTB, GYT, IMH, IRCP, ITNS, IVF, JCK, 
KBS, KISS, KK, KWC, KWM, L&E, LDC, LEE, MCA, MEB, MEDEZE, MENA, MILL*, MITSIB, MK, MPJ, NAM, NATION, NCAP, NEX, NOVA, NPK, OGC, PACO, PANEL, PCE, PHG, PICO*, PIN, PIS, PLANET, POLY, PRAKIT, PRAPAT, PROEN, PROS, PTECH, PYLON, RAM, RJH, RML, ROCK, RPC, SAFE, SALEE, SE-
ED, SIAM, SINGER, SISB, SK, SKN, SMD100, SNPS, SORKON, SPREME, SST, STANLY, STC, STPI, STX, SVR, SVT, TAKUNI, TATG, TFI, THG*, TMAN, TOPP, TPLAS, TPOLY, TRC*, TRU, TSE, TSR*, UKEM, UOBKH, VARO, VL, WFX, WIIK, WORK, YUASA, ZAA
Corporate Governance Report
The material contained in this publication is for general information only and is not intended as advice on any of the matters discussed herein. Readers and others should perform their own independent analysis as to the accuracy or completeness or legality of such information. The Thai Institute 
of Directors, its officers, the authors and editor make no representation or warranty as to the accuracy, completeness or legality of any of the information contained herein. By accepting this document, each recipient agrees that the Thai Institute of Directors Association, its officers, the authors 
and editor shall not have any liability for any information contained in, or for any omission from, this publication.
The survey result is as of the date appearing in the Corporate Governance Report of Thai Listed Companies. As a result, the survey result may be changed after that date. InnovestX Securities Company Limited does not conform nor certify the accuracy of such survey result.
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Anti-corruption Progress Indicator
Certified (ได้รบัการรบัรอง)
2S, AAI, ACE, ADB, ADVANC, AE, AF, AH, AI, AIE, AIRA, AJ, AKP, AMA, AMANAH, AMATA, AMATAV, AP, APCS, AS, ASIAN, ASK, ASP, ASW, AWC, AYUD, B, BAFS, BAM, BANPU, BAY, BBGI, BBL, BCH, BCP, BCPG, BE8, BEC, BEYOND, BGC, BGRIM, BLA, BPP, BPS, BRI, BRR, BSBM, BTC, BTG, BTS, BWG, 
CAZ, CBG, CEN, CENTEL, CFRESH, CGH, CHASE, CHEWA, CHOTI, CHOW, CI, CIG, CIMBT, CM, CMC, COM7, CPALL, CPAXT, CPF, CPI, CPL, CPN, CPW, CRC, CREDIT, CSC, CV, DCC, DELTA, DEMCO, DEXON, DIMET, DMT, DOHOME, DRT, DUSIT, EASTW, ECF, EGCO, EP, EPG, ERW, ETC, ETE, FNS, FPI, 
FPT, FSMART, FSX, FTE, GBX, GC, GCAP, GEL, GFPT, GGC, GLOBAL, GPI, GPSC, GUNKUL, HANA, HARN, HEALTH, HENG, HMPRO, HTC, ICC, ICHI, ICN, IFS, III, ILINK, ILM, INET, INOX, INSURE, IRPC, ITC, ITEL, IVL, JAS, JMART, JR, JTS, K, KASET, KBANK, KCAR, KCE, KGEN, KGI, KKP, KSL, KTB, KTC, 
L&E, LANNA, LH, LHFG, LHK, LPN, LRH, M, MAJOR, MALEE, MATCH, MBAX, MBK, MC, MCOT, MEGA, MENA, META, MFC, MFEC, MINT, MODERN, MONO, MOONG, MSC, MST, MTC, MTI, NATION, NCAP, NEP, NER, NKI, NOBLE, NRF, OCC, OGC, OR, ORI, OSP, PAP, PATO, PB, PCSGH, PDG, PDJ, PG, 
PHOL, PIMO, PK, PL, PLANB, PLANET, PLAT, PLUS, PM, PMC, PPP, PPPM, PPS, PQS, PR9, PREB, PRG, PRIME, PRINC, PRM, PROS, PRTR, PSH, PSL, PSTC, PT, PTECH, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, PYLON, Q-CON, QH, QLT, QTC, RABBIT, RATCH, RBF, RML, RS, RWI, S&J, SA, SAAM, SABINA, SAK, SAPPE, 
SAT, SC, SCB, SCC, SCCC, SCG, SCGD, SCGP, SCM, SCN, SEAOIL, SE-ED, SELIC, SENA, SENX, SFLEX, SGC, SGP, SIRI, SIS, SITHAI, SJWD, SKR, SMIT, SMPC, SNC, SNNP, SNP, SORKON, SPACK, SPALI, SPC, SPI, SPRC, SRICHA, SSF, SSP, SSSC, SST, STA, STARM, STGT, STOWER, SUSCO, SVI, 
SVOA, SVT, SYMC, SYNTEC, TAE, TAKUNI, TASCO, TCAP, TCMC, TEGH, TFG, TFI, TFMAMA, TGE, TGH, THANI, THCOM, THIP, THRE, THREL, TIPCO, TIPH, TISCO, TKN, TKS, TKT, TMD, TMILL, TMT, TNITY, TNL, TNP, TNR, TOG, TOP, TOPP, TPA, TPAC, TPCS, TPLAS, TRT, TRU, TRUE, TSC, TSI, TSTE, 
TSTH, TTA, TTB, TTCL, TU, TURTLE, TVDH, TVO, TWPC, UBE, UBIS, UEC, UKEM, UPF, UV, VCOM, VGI, VIBHA, VIH, WACOAL, WHA, WHAUP, WICE, WIIK, WPH, XO, YUASA, ZEN, ZIGA
Declared (ประกาศเจตนารมณ์)
AMARIN, ANI, APCO, ASAP, ASEFA, AUCT, AURA, B52, BKIH, CHG, DITTO, EA, EAST, EMC, ESTAR, EVER, FLOYD, GABLE, GFC, GREEN, GULF, HL, HUMAN, IP, IT, J, JDF, JMT, KCC, KJL, LDC, LIT, M-CHAI, MEDEZE, MGC, MJD, MOSHI, NSL, NTSC, PCC, PCE, PLE, PROEN, PROUD, PTC, S, SANKO, 
SAWAD, SCAP, SFT, SHR, SINGER, SINO, SKE, SKY, SOLAR, SONIC, SUPER, TBN, TEAMG, TMC, TMI, TPP, TQM, UOBKH, UP, UREKA, VL, VNG, WARRIX, WELL, WIN, WP
N/A
88TH, A, A5, AAV, ABM, ACAP, ACC, ACG, ADD, ADVICE, AEONTS, AFC, AGE, AHC, AIT, AJA, AKR, AKS, ALLA, ALPHAX, ALT, ALUCON, AMARC, AMC, AMR, ANAN, AOT, APO, APP, APURE, AQUA, ARIN, ARIP, ARROW, ASIA, ASIMAR, ASN, ATLAS, ATP30, AU, BA, BBIK, BC, BCT, BDMS, BEAUTY, BEM, 
BGT, BH, BIG, BIOTEC, BIS, BIZ, BJC, BJCHI, BKA, BKD, BKGI, BLAND, BLC, BLESS, BLISS, BM, BOL, BR, BROCK, BSM, BTNC, BTW, BUI, BVG, BYD, CCET, CCP, CEYE, CFARM, CGD, CH, CHAO, CHARAN, CHAYO, CHIC, CHO, CITY, CIVIL, CK, CKP, CMAN, CMO, CMR, CNT, COCOCO, COLOR, COMAN, 
CPANEL, CPH, CPR, CPT, CRANE, CRD, CSP, CSR, CSS, CTW, CWT, D, DCON, DDD, DHOUSE, DOD, DPAINT, DTCENT, DTCI, DV8, EASON, EFORL, EKH, EMPIRE, ETL, EURO, F&D, FANCY, FE, FM, FMT, FN, FORTH, FTI, FVC, GENCO, GJS, GLAND, GLORY, GRAMMY, GRAND, GSTEEL, GTB, GTV, GYT, 
HANN, HFT, HPT, HTECH, HYDRO, I2, IDG, IHL, IIG, IMH, IND, INGRS, INSET, IRC, IRCP, IROYAL, ITD, ITNS, ITTHI, IVF, JAK, JCK, JCT, JPARK, JSP, JUBILE, KAMART, KBS, KC, KCG, KCM, KDH, KIAT, KISS, KK, KKC, KLINIQ, KOOL, KTIS, KTMS, KUMWEL, KUN, KWC, KWI, KWM, KYE, LALIN, LEE, LEO, 
LOXLEY, LPH, LST, LTMH, LTS, MADAME, MAGURO, MANRIN, MASTEC, MASTER, MATI, MCA, MCS, MDX, MEB, METCO, MGI, MGT, MICRO, MIDA, MILL, MITSIB, MK, ML, MMM, MORE, MOTHER, MPJ, MRDIYT, MTW, MUD, MVP, NAM, NAT, NC, NCH, NCL, NCP, NDR, NEO, NETBAY, NEW, NEWS, NEX, 
NFC, NKT, NL, NNCL, NOVA, NPK, NTF, NTV, NUT, NV, NVD, NWR, NYT, OHTL, OKJ, ONEE, ONSENS, ORN, PACO, PAF, PANEL, PEACE, PEER, PERM, PF, PHG, PICO, PIN, PIS, PJW, PLT, PMTA, POLY, PORT, PPM, PRAKIT, PRAPAT, PRECHA, PRI, PRIN, PSGC, PSP, PTL, QDC, QTCG, RAM, RCL, READY, 
RICHY, RJH, ROCK, ROCTEC, ROH, ROJNA, RP, RPC, RPH, RSP, RT, S11, SAF, SAFE, SALEE, SAM, SAMART, SAMCO, SAMTEL, SAUCE, SAV, SAWANG, SCI, SCL, SCP, SDC, SE, SEAFCO, SECURE, SEI, SGF, SHANG, SIAM, SICT, SIMAT, SISB, SK, SKIN, SKN, SLP, SMART, SMD100, SMO, SMT, SNPS, 
SO, SPA, SPCG, SPG, SPREME, SPVI, SQ, SR, SRS, STANLY, STC, STECH, STECON, STELLA, STI, STP, STPI, STX, SUC, SUN, SUTHA, SVR, SWC, SYNEX, TACC, TAN, TAPAC, TATG, TC, TCC, TCJ, TCOAT, TEAM, TEKA, TERA, TFM, TGPRO, TH, THAI, THANA, THE, THG, THMUI, TIDLOR, TIGER, TITLE, TK, 
TKC, TL, TLI, TM, TMAN, TMW, TNDT, TNH, TNPC, TOA, TPBI, TPCH, TPIPL, TPIPP, TPL, TPOLY, TPS, TQR, TR, TRC, TRITN, TRP, TRUBB, TRV, TSE, TSR, TTI, TTT, TTW, TURBO, TVH, TVT, TWP, TWZ, TYCN, UAC, UBA, UMI, UMS, UNIQ, UPOIC, UTP, UVAN, VARO, VPO, VRANDA, VS, WASH, WAVE, WFX, 
WGE, WINDOW, WINMED, WINNER, WORK, WSOL, XBIO, XPG, XYZ, YGG, YONG, ZAA
Explanations
Companies participating in Thailand's Private Sector Collective Action Coalition Against Corruption programme (Thai CAC) under Thai Institute of Directors (as of May 2, 2025) are categorised into: companies that have declared their intention to join CAC, and companies certified by CAC.
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