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บทสรุป
• ตลาดหุน้สหรฐัฯ วานนีป้�ดในแดนบวกวามหวังด้านภมูริฐัศาสตรห์ลังมรีายงานว่า สหรฐัฯ และอิหรา่นอาจบรรลขุอ้ตกลงหยุดยงิและรบัประกันความปลอดภยัใน

การเดินเรอืผา่นชอ่งแคบฮอรมุ์ซโดยมปีากีสถานเป�นตัวกลาง

• AMD ลงทนุกว่า $1 หมื่นล้านในไต้หวันเพ่ือขยายโครงสรา้งพ้ืนฐาน AI และเทคโนโลยบีรรจุภณัฑ์ชปิขัน้สูง พรอ้มยกระดับสู่ผูใ้หบ้รกิารระบบ AI ครบวงจร เป�น

บวกต่อหว่งโซเ่ซมคิอนดักเตอรไ์ต้หวันและกลุ่ม AI infrastructure ท่ีเก่ียวขอ้งกับศูนยข์อ้มูลและการประมวลผล AI โดยตรง เชน่ AMD (AMD23)

• Eli Lilly เป�ดเผยผลทดลองยา Retatrutide ท่ีชว่ยลดน�าหนกัเฉล่ีย 28.3% ใกล้ระดับการผา่ตัดลดน�าหนกั สะท้อนศักยภาพยารุน่ใหมใ่นตลาดโรคอ้วน แมย้งัมี

ผลขา้งเคียงบางส่วน โดยมองเป�นบวกต่อ LLY และเพ่ิมแรงกดดันต่อ Novo Nordisk ในตลาดยาลดน�าหนกัระยะยาว

• สหรฐัฯ เตรยีมอัดฉีดกว่า $2bn ใหบ้รษัิทควอนตัม 9 แหง่ นําโดย IBM และ GlobalFoundries สะท้อนการยกระดับควอนตัมเป�นเทคโนโลยยุีทธศาสตร ์ระยะ

ยาวเป�นบวกต่อธมีควอนตัม เชน่ IBM แต่ระยะส้ันยงัต้องระวังการเก็งกําไร เพราะหลายบรษัิทอยูช่ว่งเริม่ต้นและยงัต้องใชเ้วลาพิสูจนร์ายได้เชงิพาณชิย์

• งบ Workday 1Q27 โตดี รายได้ AI เติบโต 200% จาก Sana Agent ด้วยเหตนุี ้บรษัิทปรบัเพ่ิมมารจ์ิน้ท้ังป�เป�น 30.5% คลายความกังวลเรื่อง AI Disruption 

เรามองเป�นบวกต่อกลุ่มซอฟต์แวรข์นาดใหญท่ี่มฐีานขอ้มูลและซอฟต์แวรซ์บัซอ้นยากจะถกูทดแทนอยา่ง MSFT (MSFT23) และ PANW

• WMT รายได้โต 7.3% แต่มารจ์ิน้กดดันจากต้นทนุพลังงาน ขณะท่ี ROST เผย SSSG โต 17% จากป�จจยัหนนุระยะส้ัน เรามองว่าในระยะขา้งหนา้กําลังซื้อชะลอตัว

จากราคาน�ามนั ด้วยเหตนุี ้เรายงัมองบวกต่อกลุ่มค้าปลีกสินค้าจาํเป�นขนาดใหญอ่ยา่ง WMT, COST มากกว่ากลุ่มสินค้าฟุ�มเฟ�อย

• NIO 1Q26 ขาดทนุลดลง รายได้โต 112% ด้าน Vehicle Margin ขยายตัวแตะ 18.8% จาก Premium Product Mix เรามองว่าในระยะขา้งหนา้ มคีวามเป�นไปได้ท่ี

จะเหน็ผูเ้ล่นใหมใ่นตลาดพรเีมยีมมากขึ้น นําไปสู่การแขง่ขนัด้านราคา เราจงึมองบวกกลุ่มต้นน�าอยา่ง CATL (CATL23) และ HORIZON (HORIZON23)
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บทสรุป
• Tesla เป�ดใชง้าน Full Self-Driving Supervised ในจนี ถือเป�นบวกต่อ Sentiment และโอกาสสรา้งรายได้ซอฟต์แวรร์ะยะยาว แมย้งัเผชญิการแขง่ขนัรุนแรง

จาก XPeng, Huawei, BYD และ Xiaomi ท่ีพัฒนาระบบขบัขีอั่ตโนมติัได้รวดเรว็และเหมาะกับตลาดจนีมากกว่า

• NetEase รายงานงบ 1Q26 ดีกว่าคาดจากธุรกิจเกมและมารจ์ิน้ท่ีแขง็แกรง่ โดยเกมพีซแีละการขยายตลาดต่างประเทศยงัเป�นแรงหนนุหลัก อยา่งไรก็ดี ระยะส้ัน

ยงัต้องติดตามความสามารถในการสรา้งเกมฮิตใหม ่โดยคาดหวังตัวเรง่สําคัญในชว่ง 2H26 จากการเป�ดตัวเกมใหมห่ลายรายการ

• GDS รายงานงบ 1Q26 ดีกว่าคาดจากดีมานด์ศูนยข์อ้มูล AI ท่ีแขง็แกรง่ โดยยอดจองใหมทํ่าสถิติสูงสุด อยา่งไรก็ดี การคงเป�าท้ังป�เดิมกดดันราคาหุน้ระยะส้ัน 

แมร้ะยะยาวยงัมองบวกต่อการเติบโตของโครงสรา้งพ้ืนฐาน AI และศูนยข์อ้มูลในจนี



สรุปผลตอบแทนรายชัน้สินทรพัย ์– วันท่ี 20 พฤษภาคม 2569

Source: Bloomberg, InnovestX

4

-2
.0

%

0.
0% 0.
2%

0.
2%

0.
3% 0.
5%

2.
3% 2.

7% 3.
1%

0.
0%

0.
0%

0.
0%

0.
0%

0.
1%

-2
.3

%

-0
.8

%

-0
.5

% 0.
0%

-0
.2

%

0.
0%

0.
0%

0.
0% 0.
2%

0.
2%

-1
.1% -0

.6
%

0.
0% 0.
2%

0.
2%

0.
3% 0.

5%

0.
5% 0.
7%

0.
8% 1.2

%

-4%

-3%

-2%

-1%

0%

1%

2%

3%

4%
C

hi
na EU US

DM
 e

x 
US

SE
T 

In
de

x

G
lo

ba
l

EM

As
ia

Ja
pa

n

TI
Ps

G
lo

ba
l T

re
as

ur
ie

s

In
ve

st
m

en
t G

ra
de

H
ig

h 
Yi

el
d

US
 T

re
as

ur
y

Br
en

t O
il

C
om

m
od

iti
es

C
op

pe
r

G
ol

d

Ba
ht

Eu
ro

Ye
n

Yu
an

Do
lla

r

EM
 C

ur
re

nc
ie

s

St
ap

le
s

En
er

gy

Te
le

co
m

In
du

st
ria

l

Fi
na

nc
ia

l

Re
al

 E
st

at
e

Di
sc

re
tio

na
ry

H
ea

lth
ca

re

M
at

er
ia

ls

Ut
ili

tie
s

Te
ch

no
lo

gy

Stock Bond Commodities Currencies Sectors



AMD ทุ่มกว่า $1 หมื่นล้านในไต้หวัน เรง่ป�ดชอ่งว่าง AI ชปิกับ Nvidia

Source: Bloomberg, INVX Equity Strategy Team

• AMD ประกาศลงทนุมากกว่า $1 หมื่นล้านในไต้หวัน เพ่ือขยายความรว่มมือและเพ่ิม

กําลังผลิตบรรจุภณัฑ์ชปิขั้นสูงสําหรบัโครงสรา้งพ้ืนฐาน AI โดยจบัมือพันธมิตร

สําคัญ เชน่ ASE, SPIL, Powertech, Sanmina, Wiwynn, Wistron และ Inventec 

จุดสําคัญคือการพัฒนาเทคโนโลยบีรรจุภณัฑ์ 2.5D แบบ EFB เพ่ือเพ่ิมแบนด์วิดท์ ลด

การใชพ้ลังงาน และรองรบัชปิ EPYC รุน่ท่ี 6 “Venice” รวมถึงจพีียู Instinct 

MI450X

• ผู้บรหิาร Lisa Su ระบุว่าลกูค้าท่ัวโลกกําลังเรง่ขยายโครงสรา้งพ้ืนฐาน AI เพ่ือ

ตอบสนองความต้องการประมวลผลท่ีเพ่ิมขึ้น โดยแพลตฟอรม์ AMD Helios ซึ่งรวม

ซพีียู Venice, MI450X, ระบบเครอืข่าย และซอฟต์แวร ์ROCm ยงัเป�นไปตามแผน

สําหรบัการใชง้านเชงิพาณิชยใ์นครึ่งหลังป� 2026 และต้ังเป�ารองรบัการติดต้ังระดับ

หลายกิกะวัตต์ สะท้อนว่า AMD ต้องการยกระดับจากผูข้ายชปิเป�นผูใ้หบ้รกิารระบบ AI 

แบบครบชดุมากขึ้น

• ประเด็นนี้เป�นบวกต่อ AI infrastructure และหว่งโซเ่ซมิคอนดักเตอรไ์ต้หวัน เพราะ 

AMD กําลังเรง่เพ่ิมขีดความสามารถเพ่ือเป�นทางเลือกแทน Nvidia ในตลาดศูนย์

ข้อมูล AI ได้แก่ AMD (AMD23), ASE Technology, Powertech, Inventec, 

Wistron และ Wiwynn รวมถึงกลุ่มวัสด/ุแผงวงจรอยา่ง Unimicron, Nan Ya PCB 

และ Kinsus
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Lilly เผยยา Retatrutide ลดน�าหนักได้ใกล้เคียงการผ่าตัด

Source: Bloomberg, INVX Equity Strategy Team

• Eli Lilly เป�ดเผยผลทดลองระยะท้ายของยา Retatrutide ในกลุ่มผู้ป�วยอ้วนหรอื

มีน�าหนักเกิน โดยผู้ท่ีใชข้นาดสูงสุดลดน�าหนักเฉล่ีย 28.3% ใน 80 สัปดาห ์สูง

กว่ากลุ่มยาหลอกท่ีลด 2.2% และเป�นไปตามท่ีตลาดคาดไว้ ขณะท่ีราว 45% ของ

ผู้ใชย้าขนาดสูงสุดลดน�าหนักได้ต้ังแต่ 30% ขึ้นไป ซึ่งเป�นระดับท่ีมักเทียบกับผล

จากการผ่าตัดลดน�าหนัก

• ผู้บรหิาร Lilly ระบุว่า Retatrutide เพ่ิมเพดานประสิทธภิาพ ของยาลดน�าหนัก 

และอาจเหมาะกับผู้ป�วยท่ีมีภาวะอ้วนรุนแรงมากกว่า Zepbound หรอื Wegovy 

โดยตัวยาทํางานผ่าน 3 ฮอรโ์มน ได้แก่ GLP-1, GIP และ glucagon

• อยา่งไรก็ดี ยงัมีประเด็นด้านผลขา้งเคียง เชน่ คล่ืนไส้ ท้องเสีย ท้องผูก และ

อัตราหยุดยาในกลุ่มขนาดสูงสุดราว 11%

• ประเด็นน้ีเป�นบวกต่อ Lilly มองว่ายาน้ีต้ังมาตรฐานใหม่ด้านประสิทธภิาพ เพราะ 

Retatrutide อาจชว่ยรกัษาความเป�นผู้นําในตลาดยาลดน�าหนักรุน่ถัดไป และ

เพ่ิมแรงกดดันต่อ Novo Nordisk โดยเรายงัมองบวกต่อ LLY ในกลุ่มยาลด

น�าหนัก
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ยา/บรษัิท สถานะ น�าหนกัท่ีลดได้

Retatrutide / Eli 
Lilly

ยารุน่ใหม่แบบออกฤทธิ ์3 ฮอรโ์มน 
GLP-1, GIP และ glucagon อยู่ใน
ระยะทดลองท้าย TRIUMPH-1

28.3% ท่ี 80 สัปดาห์

Zepbound / Eli 
Lilly

ชื่อการค้าของ tirzepatide ซึ่งเป�น
ยาท่ีวางขายแล้ว และเป�นฐานธุรกิจ
หลักของ Lilly ในตลาดลดน�าหนัก
ป�จจุบนั

20.9% ท่ี 72 สัปดาหสํ์าหรบั
ขนาด 15 มก. ใน 

SURMOUNT-1; ข้อมูล 
topline ของ Lilly ระบุ 

“สูงสุด 22.5%”

Wegovy / Novo 
Nordisk

ชื่อการค้าของ semaglutide 2.4 
มก. เป�นคู่แข่งหลักในตลาดป�จจุบนั

14.9% ท่ี 68 สัปดาหใ์น 
STEP 1; Novo ระบุ 16.9% 

หากใชย้าตามแผน

High-dose 
Semaglutide / 
Novo Nordisk

semaglutide 7.2 มก. เป�นขนาด
สูงของ Wegovy ท่ี Novo ยื่นขอ
อนุมัติ FDA

20.7% ท่ี 72 สัปดาหใ์น 
STEP UP หากใชย้าตาม

แผน

CagriSema / 
Novo Nordisk

ยาผสม cagrilintide + 
semaglutide 2.4/2.4 มก. เป�นยา
รุน่ใหม่ท่ี Novo ใชแ้ข่งในตลาดลด
น�าหนัก

22.7% ท่ี 68 สัปดาหห์ากใช้
ยาตามแผน; 20.4% หากนับ

ทกุคนในทดลองไม่ว่าจะ
หยุดยาหรอืไม่

UBT251 / Novo 
Nordisk

ยา triple-G ของ Novo ท่ียังอยู่
ระหว่างพัฒนา ยังไม่มีผลระยะท้าย
เทียบตรงกับ Retatrutide

ยังไม่มีตัวเลขระยะท้ายท่ี
ยืนยันได้

เปรียบเทียบกลุ่มยาลดน�าหนัก



สหรฐัฯ อัดฉีด $2bn หนุน Quantum Computing

Source: Bloomberg, INVX Equity Strategy Team

• สหรฐัฯ เตรยีมใหเ้งนิสนับสนุนกว่า $2bn แก่บรษัิทคอมพิวเตอรค์วอนตัม 9 

แหง่ พรอ้มรบัหุน้ส่วนน้อยแบบไม่มีอํานาจควบคุม

• โดย IBM ได้วงเงนิใหญ่สุด $1bn เพ่ือสรา้งโรงงานผลิตเวเฟอรค์วอนตัมชื่อ 

Anderon และ IBM จะลงทุนสมทบอีก $1bn

• ขณะท่ี GlobalFoundries ได้ $375m ส่วน D-Wave, Rigetti, Infleqtion, 

PsiQuantum, Atom Computing และ Quantinuum ได้รายละราว $100m 

ยกเว้น Diraq ได้ $38m

• เรามองภาพรวมเป�นทิศทางเชงินโยบายท่ียกระดับควอนตัมเป�นเทคโนโลยี

ยุทธศาสตรด้์านเศรษฐกิจและความมั่นคง 

• ประเด็นน้ีเป�นบวกต่อ IBM โดยเงนิสนับสนุนจะชว่ยเรง่งานวิจยัควอนตัม แต่ยงั

ไม่น่ามีรายได้ชดัเจนใน 3–5 ป� นอกจากน้ีในภาพรวมเป�นบวกธมีควอนตัม ระยะ

ยาว เชน่ IBM, GFS, QBTS, RGTI, INFQ และ HON

• แต่ระยะส้ันควรระวังการเก็งกําไร เพราะหลายธุรกิจยงัอยูช่ว่งเริม่ต้นและต้องใช้

เวลาพิสูจน์เชงิพาณิชย์

7

บรษัิท/กลุ่ม เงนิสนบัสนนุท่ี
คาดได้รบั บทบาทในธมี Quantum

IBM $1.0bn
ต้ังบรษัิท Anderon เป�นโรงงานผลิตเว

เฟอรค์วอนตัมขนาด 300 มม. โดย 
IBM ลงทนุสมทบอีก $1.0 พันล้าน

GlobalFound
ries $375m พัฒนาโรงงานผลิตชปิ/เวเฟอรสํ์าหรบั

ควอนตัมในสหรฐัฯ
D-Wave 
Quantum $100m พัฒนาระบบควอนตัมและขยาย

ศนูยวิ์จยั

Rigetti 
Computing สูงสุด $100m พัฒนาคอมพิวเตอรค์วอนตัมและระบบ

ที่เกี่ยวขอ้ง

Infleqtion $100m
เรง่พัฒนา quantum แบบ neutral-

atom ครอบคลมุฮารด์แวร ์โฟโตนิกส์ 
และระบบครบวงจร

PsiQuantum $100m พัฒนาแนวทางควอนตัมอกีสายหนึ่งใน
ระบบนิเวศสหรฐัฯ

Quantinuum $100m บรษัิทควอนตัมที ่Honeywell หนุนหลัง

Atom 
Computing $100m หนึ่งในผู้เล่นควอนตัมที่ได้รบัทนุเพ่ือ

ขยายการพัฒนา

Diraq $38m สตารต์อัปควอนตัมที่ได้รบัเงนิสนับสนุน
ขนาดเล็กกว่า



Workday เผยงบดีกว่าคาด หนุนจากรายได้ Agentic AI

Source: Bloomberg, INVX Equity Strategy Team

• Workday, Inc. รายงานงบ 1Q27 กําไรเติบโตดีกว่าคาด รายได้รวมเพ่ิมขึ้น 

13.5% หนุนจากการนํากลยุทธแ์บบ Startup Mindset มาขบัเคล่ือนองค์กรใหม้ี

ความยดืหยุน่และตัดสินใจได้รวดเรว็ขึ้น 

• ควบคู่ไปกับการเรง่พัฒนาแพลตฟอรม์และ Monetization ด้าน Agentic AI ท่ี

ประสบความสําเรจ็อยา่งรวดเรว็ โดยเฉพาะการเป�ดตัวนวัตกรรมใหม่อยา่ง 

Sana for ITSM และ Sana Travel Agent 

• ส่งผลใหร้ายได้สัญญาใหม่ (New ACV) ของกลุ่มผลิตภณัฑ์ AI เติบโตแบบก้าว

กระโดดกว่า 200% ยอดผู้ใชง้านเอเจนต์เพ่ิมขึ้นกว่าเท่าตัว

• ด้วยเหตุน้ี บรษัิทปรบัเพ่ิมคาดการณ์อัตรากําไรจากการดําเนินงานปรบัปรุงแล้ว

ท้ังป�ขึ้นสู่ระดับ 30.5% ท่ามกลางความกังวลของตลาดก่อนหน้าน้ีว่าบรษัิทอาจ

ถูกดิสรปัต์จาก AI

• เรามองว่า บรษัิทขนาดใหญ่ท่ีมีฐานขอ้มูลดิบและระบบนิเวศของตัวเองอยา่ง

เหนียวแน่น มีความได้เปรยีบสูงในการเปล่ียนผ่านสู่ยุค AI โดยไม่ได้ถูกดิสรปัต์

ตามท่ีตลาดเคยวิตก ท้ังน้ี เรามองบวกต่อกลุ่มซอฟต์แวรท่ี์มีความซบัซอ้นใน

การถูกทดแทนท่ีสุด เชน่ MSFT (MSFT23), PANW เป�นต้น
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WMT และ ROST เผยเริม่เหน็ผลกระทบราคาน�ามนักดดันกําลังซื้อ 
• Walmart (WMT) รายงานกําไรเป�นไปตามคาด เนื่องจากมีแรงกดดันด้านต้นทนุน�ามันท่ี

สูงขึ้น โดยบรษัิทเลือกท่ีจะไม่ส่งผา่นไปยงัผูบ้รโิภค เพ่ือตรงึราคาใหต้�าและแขง่ขันได้

• ด้านรายได้โต 7.3% และยอดขายสาขาเดิม (ไม่รวมน�ามัน) เติบโต 4.1% สูงกว่าคาด จาก

แรงหนุนของธุรกิจ E-Commerce เติบโต 26% และโฆษณาออนไลน์เติบโต 37%

• ขณะท่ี Ross Stores (ROST) รายงานกําไรดีกว่าคาด ด้านยอดขายสาขาเดิมเติบโต

เพ่ิมขึ้นสูงถึง 17% สูงสุดในประวัติการณ์ หนุนจากกลุ่มลกูค้า Gen Z การคืนเงนิภาษีท่ี

ชว่ยกระตุ้นการใชจ้า่ย ด้วยเหตนุี้ บรษัิทได้ปรบัเพ่ิมเป�าหมายยอดขายสาขาเดิมของท้ังป�

ขึ้นเป�นเติบโต 6% ถึง 7% (จากเดิมคาดไว้ท่ี 3% ถึง 4%) 

• ท้ังนี้ ผู้บรหิารท้ังสองบรษัิท มีมุมมองท่ีสอดคล้องกันดังนี้ ผู้บรโิภคมคีวามระมัดระวัง

ในการใชจ้า่ยสูงมาก และราคาน�ามันท่ีปรบัตัวสูงขึ้นเป�นป�จจยักดดัน

• เราประเมินว่า แม้ป�จจุบนั ค้าปลีกสินค้าฟุ�มเฟ�อยลดราคามีผลงานท่ีโดดเด่น แต่เรา

ประเมินว่าในระยะข้างหน้า ป�จจยัหนุนระยะส้ันอยา่งการคืนภาษีจะหมดไป ซึ่งจะส่งผลให้

ยอดขายชะลอตัว อีกท้ังป�จจุบนัเริม่เหน็ผลกระทบของต้นทนุน�ามันท่ีสูงขึ้น ซึ่งกระทบ

ต่อท้ังต้นทนุของบรษัิท และกําลังซื้อผู้บรโิภคปลายทาง

• เรามองบวกต่อกลุ่มค้าปลีกสินค้าจาํเป�นอยา่ง WMT และ COST ท่ีเน้นขายความคุ้มค่า

ของสินค้าซึ่งตอบโจทยค์วามต้องการของผูบ้รโิภค มากกว่ากลุ่มสินค้าฟุ�มเฟ�อย
9

Metrics Ross Stores (ROST) Walmart (WMT)

กําไรดีกว่าคาดไหม? ดีกว่าคาดมาก ตรงตามคาด

รายได้เติบโต YoY +21% +7.3%

ยอดขายสาขาเดิม (SSS) YoY +17% +4.1% (ไม่รวมยอดขายน�ามัน)

กําไรสุทธิเติบโต YoY +37% +19%

ป�จจยับวก (+) และลบ (-)

(+) Traffic โตสองหลัก และ
ได้อานิสงส์ชัว่คราวจากเงนิ

คืนภาษี

(-) ต้นทุน SG&A เพ่ิมขึ้น 25 
bps และแรงกดดันราคา

น�ามันต่อค่าขนส่ง

(+) ยอดขาย E-Commerce 
ท่ัวโลกโต +26% รายได้จาก

ส่ือโฆษณาโต +37% และกลุ่ม
ลูกค้ารายได้สูงซื้อเพ่ิมขึ้น 

(-) ราคาน�ามันกระทบต้นทุน
ขนส่งและลูกค้ารายได้น้อย

เริม่เผชญิป�ญหาทางการเงนิ

แนวโน้มด้านรายได้และกําไร ปรบัเพ่ิมเป�าหมายท้ังป� คงเป�าหมายเดิม 

มุมมองผู้บรหิาร
เชื่อม่ันว่าโมเดลรา้นค้าแบรนด์
เนมลดราคา ยังมีชอ่งว่างให้

ชงิส่วนแบ่งตลาดได้

ระมัดระวัง ชีว่้าผู้บรโิภคฐาน
รากเริม่ตึงเครยีดทางการเงนิ 

ยอมหัน่กําไรเพ่ือตรงึราคา 
และเตือนว่าหากน�ามันแพง
ต่อเน่ืองอาจต้องปรบัขึ้น

ราคาสินค้าในอนาคต
Source: Bloomberg, INVX Equity Strategy Team



NIO เผยงบดีกว่าคาด จาก Product Mix ท่ีดีขึ้น

Source: Bloomberg, INVX Equity Strategy Team

• NIO Inc. รายงานผลประกอบการ 1Q26 แม้ว่าบรษัิทจะยงัคงบนัทึกผลขาดทนุสุทธ ิซึ่ง

เป�นผลกระทบจากป�จจยัตามฤดกูาลและต้นทนุส่วนประกอบท่ีสูงขึ้น แต่ตัวเลขดังกล่าว

ดีกว่าท่ีตลาดคาดการณ์ไว้มาก 

• รายได้รวมโตขึ้น 112.2% หนุนจากยอดส่งมอบรถยนต์ไฟฟ�าท่ีเพ่ิมขึ้นเกือบเท่าตัว โดย

อัตรากําไรขั้นต้นของตัวรถ ท่ีขยายตัวสู่ระดับ 18.8% จากการปรบัส่วนผสมผลิตภณัฑ์ 

(Product Mix) ไปยงัรุน่ท่ีมีราคาสูงอยา่ง All-New ES8 และการเพ่ิมประสิทธภิาพใน

การบรหิารจดัการองค์กรท่ีชว่ยลดค่าใชจ้า่ยด้าน R&D ลงถึง 40.7% YoY 

• นอกจากนี้ NIO ยงัคงมุ่งเน้นการรกัษาตําแหน่งทางการตลาดในเซกเมนต์พรเีมียมและ

ปฏิเสธการเข้ารว่มสงครามราคาในอุตสาหกรรมอยา่งชดัเจน โดยเลือกท่ีจะรกัษา

เสถียรภาพด้านราคาและเน้นการควบคมุต้นทนุในหว่งโซอุ่ปทานรว่มกับพันธมิตร 

• สําหรบัแนวโน้มใน 2Q26 บรษัิทคาดว่าจะสามารถส่งมอบรถยนต์ได้สูงถึง 110,000 

ถึง 115,000 คัน ซึ่งคิดเป�นการเติบโตกว่า 50% โดยได้รบัหนุนจากการเข้าสู่รอบการ

เป�ดตัวและการส่งมอบรถยนต์รุน่ใหม่อยา่งเข้มข้น อาทิ NIO ES9 และ ONVO L80

• เรามองว่า ในระยะข้างหน้า ผู้เล่นหน้าใหม่ จะพยายามเข้ามาตีตลาดในกลุ่มพรเีมียมมาก

ขึ้น ในท้ายท่ีสุดอาจะเกิดการแข่งขันด้านราคารอบใหม่ ด้วยเหตนุี้ เรายงัมองบวกต่อ

กลุ่มต้นน�ามากกว่า เชน่ CATL (CATL23), Horizon Robotics (HORIZON23)
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Tesla เป�ดใช ้FSD ในจนี เพ่ิมแรงกดดันสงครามรถ EV อัจฉรยิะ

Source: Bloomberg, INVX Equity Strategy Research Team

• Tesla ระบุว่า “Full Self-Driving Supervised” พรอ้มใชง้านในจนีแล้ว หลังรอ

การอนุมัติจากหน่วยงานกํากับดูแลมาหลายป� โดยระบบยงัต้องใหผู้้ขบัขีค่วบคุม

และพรอ้มแทรกแซงตลอดเวลา 

• อยา่งไรก็ดี Tesla ยงัเผชญิการแขง่ขนัสูงจากผู้เล่นจนี เชน่ Xpeng, Huawei, 

BYD, Nio และ Xiaomi ซึ่งพัฒนาระบบชว่ยขบัขีไ่ด้เรว็และเหมาะกับถนนจนี

มากกว่า 

• ขณะท่ียอดขาย Tesla ในจนีชว่ง 4 เดือนแรกของป�ลดลง 15% แม้การส่งออก

จากโรงงานเซีย่งไฮ้ยงัแขง็แกรง่ โดยเดือนล่าสุดส่งออก 53,522 คัน สูงสุดเป�น

อันดับ 2 ในประวัติการณ์ของโรงงาน

• มุมมองของ INVX มองว่าประเด็นน้ีเป�นบวกเชงิ Sentiment ต่อ TSLA 

(TSLA23) เพราะชว่ยเพ่ิมโอกาสสรา้งรายได้จากค่าสมาชกิซอฟต์แวรใ์นจนี และ

สะท้อนการคลายขอ้จาํกัดด้านกฎระเบียบ อยา่งไรก็ดียงัต้องระวังแรงกดดัน

จากคู่แขง่จนีท่ีมีความพรอ้มสูงกว่า

11

ประเด็น รายละเอยีด

การเป�ดตัว FSD ในจนี
Tesla ระบุว่า Full Self-Driving Supervised พรอ้มใช้
งานในจนีแล้ว แต่ยงัต้องใหผู้้ขบัขีค่วบคมุและพรอ้ม
แทรกแซงตลอดเวลา

ความสําคัญของจนี จนีเป�นหนึ่งในตลาดรถยนต์ไฟฟ�าที่สําคัญที่สุดของ 
Tesla และเป�นตลาดที่มกีารแขง่ขนัสูง

คู่แขง่หลักในจนี
Xpeng, Huawei, BYD, Nio และ Xiaomi มรีะบบชว่ย
ขบัขีข่องตัวเอง และหลายรายมคีวามเขา้ใจถนนจนี
ดีกว่า

ภาพยอดขาย Tesla ใน
จนี

ยอดขายปลีกในจนีชว่ง 4 เดือนแรกลดลง 15% หลังป�
ที่แล้วลดลง 5%

โรงงานเซีย่งไฮ้
การผลิตฟ�้ นตัวจากแรงส่งออก โดยเดือนล่าสุด
ส่งออก 53,522 คัน สูงสุดเป�นอันดับ 2 ใน
ประวัติการณ์ของโรงงาน

กฎระเบยีบ จนีเคยเขม้งวดเรื่องขอ้มูลและเทคโนโลยขีบัขีอ่ัตโนมติั 
เชน่ การเก็บขอ้มูลในประเทศ



NetEase งบ 1Q26 ดีกว่าคาด แต่ตลาดยงักังวลแรงส่งเกมใหม่

Source: Bloomberg, INVX Equity Strategy Research Team

• NetEase รายงานงบ 1Q26 ดีกว่าคาด โดยรายได้ โต 6.1% YoY สูงกว่าคาด 

และกําไรปรบัปรุงแล้วต่อ ADS อยูท่ี่ 17.46 หยวน สูงกว่าคาดท่ี 15.47 หยวน 

แรงหนุนหลักมาจากธุรกิจเกมท่ีโต 6.9% YoY รวมถึงมารจ์ิน้เกมท่ีทําสถิติสูง

ราว 74.8% จากรายได้เกมพีซ ีสัดส่วนชอ่งทางจา่ยเงนิท่ีดีขึ้น และต้นทุนแบ่ง

รายได้กับแพลตฟอรม์ลดลง

• ผู้บรหิารยงัมองบวกต่อพอรต์เกมเดิมและการขยายตลาดต่างประเทศ โดยชีว่้า

เกมอยา่ง Where Winds Meet และ Marvel Rivals มีแรงตอบรบัดีในหลาย

ตลาด ขณะท่ีเกมใหม่อยา่ง Sea of Remnants และ Ananta ยงัเดินหน้าตาม

แผน

• อยา่งไรก็ดีมุมมองตลาด มองว่าแรงส่งรายได้ไตรมาสน้ีอาจเป�นเพียงชัว่คราว 

เพราะตารางเป�ดตัวเกมใหม่ยงัไม่โดดเด่น ทําใหค้วามเส่ียงด้านการสรา้ง เกมฮิต

ตัวใหม่ ยงัเป�นประเด็นหลักของ NetEase 

• โดยการลงทุนอาจรอจงัหวะจากตัวเรง่ใน 2H26 โดยเฉพาะการเป�ดตัว Sea of 

Remnants และความคืบหน้าของเกมใหม่ นอกจากน้ีเรายงัคงมอง Tencent 

(TENCENT23) ยงัมีความน่าสนใจกว่าเน่ืองจากได้เปรยีบเรื่อง Ecosystem 
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GDS งบดีกว่าคาดจากดีมานด์ AI แต่หุน้ถกูกดดันเพราะแนวโน้มท้ังป�ยงัไมป่รบัขึ้น

Source: Bloomberg, INVX Equity Strategy Research Team

• GDS รายงาน 1Q26 ดีกว่าคาด โดยรายได้สุทธโิต 24% YoY และ EBITDA 

ปรบัปรุงแล้วโต 47% YoY แรงหนุนหลักมาจากความต้องการศูนยข์อ้มูลท่ีฟ�้ น

ตัวตามการลงทุน AI โดยยอดจองใหม่ไตรมาสน้ีราว 200MW สูงสุดเป�น

ประวัติการณ์ และยอดจองสะสมป�น้ีเกิน 340MW แล้ว

• อยา่งไรก็ดี บรษัิทคงเป�าหมายท้ังป� 2026 ไว้เท่าเดิม ซึ่งบางสํานักมองว่ายงัต�า

กว่าคาด จงึกดดันราคาหุน้หลังประกาศงบ

• ฝ�ายบรหิารยงัมองบวกต่อรอบการเติบโตหลายป�จาก AI โดยต้ังเป�ายอดจอง

ใหม่ 500–800MW ต่อป�ใน 3 ป�ขา้งหน้า และเตรยีมลงทุน 3–5 หมื่นล้านหยวน

เพ่ือขยายกําลังรองรบัดีมานด์

• ในภาพรวมเรามีมุมมองบวกต่อ GDS (GDS23) โดยมองว่าความต้องการศูนย์

ขอ้มูล AI แขง็แรง ยอดจองใหม่สูง และมีความต้องการโครงสรา้งพ้ืนฐาน AI/

ศูนยข์อ้มูลในระยะยาว ตามการสนับสนุนของภาครฐั

• อยา่งไรก็ดี ระยะส้ันหุน้อาจยงัผันผวนจากจงัหวะยา้ยเขา้ใชพ้ื้นท่ีท่ีชา้ลงและการ

คงประมาณการท้ังป�
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ขอ้มูลหุน้ท่ีเก่ียวขอ้งในฉบบันี้

Source: Bloomberg, INVX Equity Strategy Team

Currency Current price Beta Market cap Analyst Average Upside MTD YTD
(Local Currency) (Local Currency) Rating Target Price Performance Performance FY24 FY25F FY25F FY25F FY25F Net D/E แนวรับ แนวต้าน

Advanced Micro Devices Inc USD 449.6 1.6 733,102 4.6 480.6 7% 121% 110% 616% 78% 113.0 11.9 0.0 -0.1 304.3 495.6
Eli Lilly & Co USD 1,041.7 0.8 980,965 4.7 1,223.9 17% 13% -3% 207% 24% 44.6 35.0 0.6 1.4 856.6 1073.0
International Business Machine USD 253.0 0.8 237,763 4.2 286.0 13% 4% -15% 90% 8% 22.3 7.8 2.7 1.5 211.7 242.9
GLOBALFOUNDRIES Inc USD 81.4 1.5 44,614 3.9 78.7 -3% 83% 133% 501% 32% 49.7 3.8 0.0 -0.2 58.1 80.6
Workday Inc USD 121.9 1.0 30,424 4.2 179.9 48% -6% -43% 100% 17% 13.4 3.7 0.0 -0.2 115.3 132.3
Microsoft Corp USD 419.1 1.0 3,113,183 4.9 560.9 34% 13% -13% 44% 14% 31.3 9.1 0.8 0.1 403.7 430.1
Palo Alto Networks Inc USD 252.9 1.2 206,383 4.5 240.0 -5% 58% 37% -8% 8% 77.2 23.0 0.0 -1.0 153.5 263.2
Walmart Inc USD 121.3 0.7 967,200 4.8 141.2 16% -2% 9% 52% 13% 46.1 9.5 0.8 0.5 124.7 135.4
Ross Stores Inc USD 217.2 0.7 69,967 4.6 249.8 15% 0% 21% 36% 10% 33.4 11.4 0.7 0.1 208.2 233.9
Costco Wholesale Corp USD 1,050.5 0.6 466,035 4.2 1,097.7 4% 5% 22% 23% 11% 58.0 16.1 0.4 -0.2 968.4 1083.0
Tesla Inc USD 417.9 1.5 1,569,329 3.6 404.8 -3% 12% -7% -16% N/A 260.3 17.2 0.0 -0.4 359.3 454.2
XPeng Inc USD 15.6 1.0 1,569,329 4.3 23.5 50% -9% -23% N/A N/A N/A 3.4 0.0 -0.5 14.9 16.8
GDS Holdings Ltd USD 35.2 1.2 14,961 4.9 55.5 58% -13% 1% -38% -11% 296.7 1.9 0.0 1.2 37.3 48.1
Novo Nordisk A/S USD 44.4 1.1 198,201 3.7 48.5 9% 21% -13% N/A -2% 12.3 6.7 4.0 0.5 40.3 48.3
NIO Inc HKD 43.9 1.0 110,099 4.5 58.1 0.3 0% 7% N/A 154% N/A 30.5 0.0 -0.4 43.5 52.3
BYD Co Ltd HKD 91.4 1.0 921,488 4.6 124.2 36% -14% -4% 194% 25% 19.9 3.1 1.4 0.1 90.3 108.8
Xiaomi Corp HKD 30.0 1.0 774,553 4.5 41.1 37% -6% -24% 28% 30% 17.1 2.8 0.0 -0.2 29.3 32.3
NetEase Inc HKD 184.3 0.9 588,035 4.7 238.8 30% 8% -14% N/A 10% 13.1 3.1 2.4 -0.9 169.2 188.8
Contemporary Amperex Technolog HKD 685.5 1.2 2,248,615 4.8 761.3 11% 13% 37% 83% 21% 39.0 8.9 1.2 -0.5 615.1 707.6
Horizon Robotics HKD 6.0 1.6 87,709 4.8 11.3 88% -9% -31% -140% 65% N/A 6.8 0.0 -1.5 5.7 8.0
Dinglong Culture Co Ltd CNY N/A 0.1 N/A 0.0 N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A 0.0 N/A N/A

กรอบราคาจากมุมมองด้านDiv YieldGrowth P/E P/B
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Disclaimer

ขอ้มูลในรายงานนีเ้ป�นขอ้มูลท่ีมกีารเป�ดเผยต่อสาธารณะ ซึ่งนกัลงทนุสามารถเข้าถึงได้โดยท่ัวไป และเป�นข้อมูลท่ีเชื่อว่าน่าจะเชื่อถือได้ แต่ท้ังนี้ บริษัทหลักทรัพย์ อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด (“บริษัท”) มิได้ยืนยนัหรือรับรองถึงความถูกต้อง หรือ

สมบูรณ์ของข้อมูลดังกล่าวแต่อย่างใด ความคิดเหน็ท่ีปรากฏอยู่ในรายงานนี้เป�นเพียงการนําเสนอในมุมมองของบริษัท และเป�นความคิดเหน็ ณ วันท่ีท่ีปรากฏในรายงานเท่านั้น ซึ่งอาจเปล่ียนแปลงได้ภายหลังวันดังกล่าว โดยบริษัทไม่

จาํเป�นต้องแจง้ใหส้าธารณชน หรอืนกัลงทนุทราบ รายงานนีจ้ดัทําขึ้นเพ่ือเผยแพรข่อ้มูลใหแ้ก่นกัลงทนุเท่านัน้ บรษัิทไมร่บัผิดชอบต่อการนาํขอ้มูลหรอืความคิดเหน็ใดๆ ไปใชใ้นทกุกรณี ดังนัน้นกัลงทนุจงึควรใช้ดุลพินิจในการพิจารณาตัดสินใจ

ก่อนการลงทนุ นอกจากนี ้บรษัิท และ/หรอื บรษัิทในเครอืของบรษัิทอาจมส่ีวนเกี่ยวขอ้งหรอืผลประโยชนใ์ดๆ กับบรษัิทใดๆ ท่ีถูกกล่าวถึงในรายงานนีก้็ได้

บรษัิทหลักทรพัย ์อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด (“INVX”) เป�นบริษัทย่อยท่ีบริษัท เอสซีบี เอกซ์ จาํกัด (มหาชน) (“เอสซีบี เอกซ์”) เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่แต่เพียงผู้เดียว และธนาคารไทยพาณิชย์ จาํกัด (มหาชน) (“ธนาคารฯ”) เป�นบริษัทย่อยท่ีเอสซีบี 

เอกซ์ เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่ ขอ้มูลใด ๆ ทีเกี่ยวขอ้งกับธนาคารฯ มวัีตถุประสงค์เพ่ือใชใ้นการเปรยีบเทียบเท่านัน้ 

เอกสารฉบับนีจ้ดัทําโดย บรษัิทหลักทรพัย ์อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด (“INVX”) ซึ่งมี บริษัท เอสซีบี เอกซ์ จาํกัด (มหาชน) (“เอสซีบี เอกซ์”) เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่ โดยธนาคารไทยพาณิชย์ จาํกัด (มหาชน) (“ธนาคารฯ”) ซึ่งเป�นบริษัทย่อยท่ีเอสซีบี 

เอกซ์ เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่ เป�นท่ีปรึกษาทางการเงนิสําหรับธุรกรรมใด ๆ ของ ทรัสต์เพ่ือการลงทุนในสิทธิการเช่าอสังหาริมทรัพย์ แอล เอช โฮเทล ความเหน็ ข่าว บทวิจยั บทวิเคราะห ์ราคา ข้อความ การคาดการณ์ การประเมิน และ/หรือ 

ขอ้มูลอ่ืนท่ีระบุในเอกสารฉบับนี ้(“ขอ้มูล”) มวัีตถุประสงค์เพ่ือใช้เป�นข้อมูลท่ัวไปเท่านั้น และไม่อาจตีความได้ว่าเป�นการใหค้ําแนะนําแก่บุคคลใดๆ หรือเป�นการเสนอซื้อ หรือเสนอขาย หรือชักชวนใหเ้สนอซื้อหรือเสนอขายหลักทรัพย์ โดย INVX 

และ/หรอืกรรมการ พนักงาน และลูกจา้งของ INVX ย่อมไม่ต้องรับผิดต่อความเสียหายใดๆ ท้ังความเสียหายทางตรง ความเสียหายทางอ้อม ความเสียหายจากการผิดสัญญา หรือความเสียหายอันสืบเนื่อง อันเป�นผลมาจากการใช้หรือการ

เชื่อถือต่อการใช้ข้อมูล ท้ังนี้ รวมถึงแต่ไม่จํากัดเพียงการสูญเสียผลกําไร นักลงทุนพึงใช้ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ประกอบข้อมูลและความเหน็อ่ืนๆ รวมถึงวิจารณญาณของตนในการตัดสินใจลงทุน ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้จัดทําขึ้นจาก

แหล่งขอ้มูลท่ี INVX เหน็ว่านา่เชื่อถือ โดย INVX ไมร่บัรองถึงความถูกต้อง สมบูรณ์ และ/หรอื ครบถ้วนของขอ้มูลดังกล่าว

INVX สงวนสิทธใินการใชด้ลุพินจิของตนแต่เพียงผู้เดียวในการแก้ไขเพ่ิมเติมข้อมูลเป�นครั้งคราวโดยไม่ต้องบอกกล่าว เอกสารฉบับนี้จดัส่งใหแ้ก่เฉพาะบุคคลท่ีกําหนดเท่านั้น และหา้มมิใหม้กีารทําซ�า ดัดแปลง เผยแพร่ ขาย จาํหน่าย พิมพ์ซ�า 

ส่งต่อ หรอืแสวงหาประโยชนใ์นเชงิพาณิชยไ์มว่่าในลักษณะใดๆ เว้นแต่จะได้รบัความยนิยอมเป�นลายลักษณ์อักษรจาก INVX ก่อน

การซื้อขายฟ�วเจอรส์และออปชัน่ (Futures and Options) มคีวามเส่ียงสูงท่ีอาจก่อใหเ้กิดผลขาดทนุอยา่งมนียัสําคัญ จงึไมเ่หมาะสมกับบุคคลทกุคน ท้ังนี้ ก่อนการตัดสินใจซื้อขายฟ�วเจอร์สและออปชั่น ท่านควรพิจารณาถึงฐานะทางการเงนิ 

วัตถุประสงค์ในการลงทุน ประสบการณ์ในการลงทุนของท่าน ตลอดจนความเส่ียงท่ีท่านสามารถยอมรับได้อย่างรอบคอบ เนื่องจากมีความเป�นไปได้ท่ีท่านอาจสูญเสียเงินลงทุนมากกว่าเงินลงทุนเริ่มแรก ท่านควรพิจารณาถึงความเส่ียง

ท้ังหมดท่ีอาจเกิดขึ้นจากการซื้อขายฟ�วเจอรส์และออปชัน่ และท่านควรตัดสินใจลงทนุด้วยตนเอง และ/หรอื ในกรณีท่ีมขีอ้สงสัย ท่านควรขอคําแนะนาํจากท่ีปรกึษาทางการลงทนุ

เอกสารฉบับนีจ้ดัส่งใหก้ับเฉพาะบุคคลท่ีกําหนด (intended recipient) เท่านัน้ และหา้มมใิหผู้้ใดนาํขอ้มูลในเอกสารฉบับนีไ้ปทําซ�า ส่งต่อ เผยแพร ่ขาย จาํหนา่ย คัดลอก นําออกแสดง หรือนําไปแสวงหาประโยชน์ในเชิงพาณิชย์ ไม่ว่าด้วยวิธีการ

ใด ๆ โดยไมไ่ด้รบัอนญุาตเป�นลายลักษณ์อักษรจาก INVX เป�นการล่วงหนา้

© สงวนลิขสิทธิ ์2569 บรษัิทหลักทรพัย ์อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด



CG Rating 2025 Companies with CG Rating
Companies with Excellent CG Scoring
AAI, AAV, ACE, ADB, ADVANC, AEONTS, AF, AGE, AIRA, AJ, AKP, AKR, ALLA, ALT, AMA, AMARIN, AMATA, AMATAV, AOT, AP, ARIP, ASIAN, ASIMAR, ASK, ASP, ASW, AUCT, AURA, AWC, B, BAFS, BAM, BANPU, BAY, BBGI, BBL, BCH, BCPG, BDMS, BEC, BEM, BEYOND, BGC, BGRIM, BH, BIZ, BJC, 
BKIH, BLA, BLC, BOL, BPP, BRI, BRR, BSRC, BTG, BTS, BWG, CBG, CENTEL, CFRESH, CGH, CHASE, CHEWA, CHG, CHOW, CIMBT, CIVIL, CK, CKP, CMC, CNT, COLOR, COM7, CPALL, CPAXT, CPF, CPL, CPN, CPW, CRC, CREDIT, DCC, DDD, DELTA, DEMCO, DITTO, DMT, DOHOME, DRT, DUSIT, 
EASTW, EGCO, EPG, ERW, ETC, ETE, FLOYD, FN, FORTH, FPI, FPT, FSMART, FSX, FTI, GABLE, GC, GCAP, GFC, GFPT, GGC, GLAND, GLOBAL, GPSC, GRAMMY, GULF, GUNKUL, HANA, HARN, HENG, HMPRO, HPT, HTC, ICC, ICHI, III, ILINK, ILM, IND, INET, INSET, INSURE, IP, IRC, IRPC, IT, ITC, 
ITEL, ITTHI, IVL, J, JAS, JMART, JMT, JTS, KBANK, KCAR, KCC, KCE, KCG, KEX, KJL, KKP, KSL, KTB, KTC, KUMWEL, LH, LHFG, LIT, LOXLEY, LRH, LST, M, MAJOR, MALEE, MBK, MC, MEGA, MFC, MFEC, MGC, MINT, MODERN, MONO, MOONG, MOSHI, MSC, MST, MTC, MTI, NEP, NER, NKI, NOBLE, 
NRF*, NV, NVD, NYT, OCC, ONEE, OR, ORI, ORN, OSP, PAP, PB, PCC, PCSGH, PDJ, PG, PHOL, PIMO, PJW, PL, PLANB, PLAT, PLUS, PM, PMC, PORT, PPP, PPS, PQS, PR9, PRG, PRM, PRTR, PSH, PSL, PSP, PTC, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, Q-CON, QH, QTC, RABBIT, RATCH, RBF, ROCTEC, RS, RT, S, 
S&J, SA, SAAM, SABINA, SAK, SAMART, SAMTEL, SAT, SAV, SAWAD, SC, SCAP, SCB, SCC, SCCC, SCG, SCGD, SCGP, SCM, SDC, SE, SEAFCO, SEAOIL, SELIC, SENA, SENX, SFLEX, SGC, SGF, SGP, SHR, SICT, SIRI, SIS, SITHAI, SJWD, SKR, SKY, SMPC, SNC, SNNP, SNP, SO, SONIC, SPALI, 
SPC, SPCG, SPI, SPRC, SR, SSF, SSP, SSSC, STA, STARM, STECON, STGT, STI, SUC, SUN, SUSCO, SUTHA, SVOA, SYMC, SYNEX, SYNTEC, TACC, TAN, TASCO, TBN, TCAP, TCMC, TEAMG, TEGH, TEKA, TFG, TFMAMA, TGE, TGH, THANA, THANI, THCOM, THIP, THRE, THREL, TIPH, TISCO, TKS, 
TKT, TLI, TM, TMD, TMILL, TMT, TNDT, TNITY, TNL, TOA, TOG, TOP, TPAC, TPBI, TQM, TRUBB, TRUE, TSC, TSTE, TSTH, TTA, TTB, TTCL, TTW, TU, TVDH, TVH, TVO, TWPC, UAC, UBE, UBIS, UP, UPF, UPOIC, UV, VGI, VIBHA, VIH, VNG, WACOAL, WGE, WHA, WHAUP, WICE, WINMED, WINNER, WP, 
WPH, ZEN
Companies with Very Good CG Scoring
2S, A5, ABM, ACG, ADD, AE, AH*, AIT, ALUCON, AMC, ANAN, APCO, APCS, ATP30, BA, BBIK, BC, BCP, BE8, BIG, BPS, BR, BSBM, BTC, BTW, BVG, BYD*, CFARM, CH, CIG, CM, CMAN, CMO*, COCOCO, COMAN*, CPI, CRD, CSC, DEXON, DTCENT, EAST, EKH, ESTAR, EURO, EVER, FE, FVC, GEL, 
HUMAN, ICN, IFS, JDF, JPARK, JSP, JUBILE, K, KGI*, KTIS, KTMS, KUN, LALIN, LANNA, LEO, LHK, LPN*, MAGURO, MATCH, MBAX, M-CHAI, MCOT, METCO, MICRO, MVP*, NC, NCH, NCL, NDR, NEO, NL, NSL, NTSC, NTV, OKJ, PATO, PDG, PEACE, PEER, PREB, PRI, PRIME, PRIN, PRINC*, PROUD, 
PSG, PSTC, PT, QLT, RCL, READY, RPH, SAMCO, SANKO, SAPPE, SCI, SCN, SECURE, SFT, SINO, SKE, SMT, SPA, SPVI, SRS, SUPER, SVI*, SWC, TAE, TFM, TIDLOR*, TIPCO, TITLE, TK, TKN*, TMC, TMI, TNP, TNR, TPA, TPCS, TPIPL*, TPIPP, TPS, TQR, TRP, TRT, TURTLE, TVT, UBA, UREKA, VCOM, 
VRANDA, WARRIX, WAVE*, WIN, XO, XPG, XYZ, ZIGA
Companies with Good CG Scoring
AHC, AIE, AMANAH, AMR, ANI, APURE, ARIN, ARROW, ASIA, ASN, AYUD, BIOTEC, BIS, BJCHI, BLAND, CAZ, CEN, CHAO, CHARAN*, CHAYO, CHIC, CHOTI, CI, CITY, CSP, CSS, CWT, DIMET*, DOD, DPAINT, DV8, EA*, EASON, ECF*, EFORL, FNS, FTE, GBX, GPI, GTB, GYT, IMH, IRCP, ITNS, IVF, 
JCK, KBS, KISS, KK, KWC, KWM, L&E, LDC, LEE, MCA, MEB, MEDEZE, MENA, MILL*, MITSIB, MK, MPJ, NAM, NATION, NCAP, NEX, NOVA, NPK, OGC, PACO, PANEL, PCE, PHG, PICO*, PIN, PIS, PLANET, POLY, PRAKIT, PRAPAT, PROEN, PROS, PTECH, PYLON, RAM, RJH, RML, ROCK, RPC, SAFE, 
SALEE, SE-ED, SIAM, SINGER, SISB, SK, SKN, SMD100, SNPS, SORKON, SPREME, SST, STANLY, STC, STPI, STX, SVR, SVT, TAKUNI, TATG, TFI, THG*, TMAN, TOPP, TPLAS, TPOLY, TRC*, TRU, TSE, TSR*, UKEM, UOBKH, VARO, VL, WFX, WIIK, WORK, YUASA, ZAA
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* บรษัิทหรอืกรรมการหรอืผู้บรหิารของบรษัิทที่มีข่าวด้านการกํากับดูแลกิจการที่ส่งผลใหถู้กลดผลสํารวจลง 1 ช่วงคะแนน เช่น การกระทําผิดเก่ียวกับหลักทรพัย์ การทุจรติ คอรร์ปัชัน เป�นต้น ซึ่งการใช้ข้อมูล CGR ควรตระหนักถึงข่าว ดังกล่าวประกอบด้วย
* บรษัิทหรอืกรรมการหรอืผู้บรหิารของบรษัิทที่มีข่าวด้านการกํากับดูแลกิจการ เช่น กรณีที่มีการฝ�าฝ�นหรอืละเลยการปฏิบัติตามกฎหมาย ข้อบังคับ ระเบียบ ประกาศ ค าส่ัง มติคณะกรรมการ หรอืข้อตกลงการจดทะเบียนหลักทรพัย์กับ

Anti-corruption Progress Indicator
Certified (ได้รบัการรบัรอง)
2S, AAI, ACE, ADB, ADVANC, AE, AF, AH, AI, AIE, AIRA, AJ, AKP, AMA, AMANAH, AMATA, AMATAV, AP, APCS, AS, ASIAN, ASK, ASP, ASW, AWC, AYUD, B, BAFS, BAM, BANPU, BAY, BBGI, BBL, BCH, BCP, BCPG, BE8, BEC, BEYOND, BGC, BGRIM, BLA, BPP, BPS, BRI, BRR, BSBM, BTC, BTG, BTS, 
BWG, CAZ, CBG, CEN, CENTEL, CFRESH, CGH, CHASE, CHEWA, CHOTI, CHOW, CI, CIG, CIMBT, CM, CMC, COM7, CPALL, CPAXT, CPF, CPI, CPL, CPN, CPW, CRC, CREDIT, CSC, CV, DCC, DELTA, DEMCO, DEXON, DIMET, DMT, DOHOME, DRT, DUSIT, EASTW, ECF, EGCO, EP, EPG, ERW, ETC, 
ETE, FNS, FPI, FPT, FSMART, FSX, FTE, GBX, GC, GCAP, GEL, GFPT, GGC, GLOBAL, GPI, GPSC, GUNKUL, HANA, HARN, HEALTH, HENG, HMPRO, HTC, ICC, ICHI, ICN, IFS, III, ILINK, ILM, INET, INOX, INSURE, IRPC, ITC, ITEL, IVL, JAS, JMART, JR, JTS, K, KASET, KBANK, KCAR, KCE, KGEN, KGI, 
KKP, KSL, KTB, KTC, L&E, LANNA, LH, LHFG, LHK, LPN, LRH, M, MAJOR, MALEE, MATCH, MBAX, MBK, MC, MCOT, MEGA, MENA, META, MFC, MFEC, MINT, MODERN, MONO, MOONG, MSC, MST, MTC, MTI, NATION, NCAP, NEP, NER, NKI, NOBLE, NRF, OCC, OGC, OR, ORI, OSP, PAP, PATO, PB, 
PCSGH, PDG, PDJ, PG, PHOL, PIMO, PK, PL, PLANB, PLANET, PLAT, PLUS, PM, PMC, PPP, PPPM, PPS, PQS, PR9, PREB, PRG, PRIME, PRINC, PRM, PROS, PRTR, PSH, PSL, PSTC, PT, PTECH, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, PYLON, Q-CON, QH, QLT, QTC, RABBIT, RATCH, RBF, RML, RS, RWI, S&J, SA, 
SAAM, SABINA, SAK, SAPPE, SAT, SC, SCB, SCC, SCCC, SCG, SCGD, SCGP, SCM, SCN, SEAOIL, SE-ED, SELIC, SENA, SENX, SFLEX, SGC, SGP, SIRI, SIS, SITHAI, SJWD, SKR, SMIT, SMPC, SNC, SNNP, SNP, SORKON, SPACK, SPALI, SPC, SPI, SPRC, SRICHA, SSF, SSP, SSSC, SST, STA, STARM, 
STGT, STOWER, SUSCO, SVI, SVOA, SVT, SYMC, SYNTEC, TAE, TAKUNI, TASCO, TCAP, TCMC, TEGH, TFG, TFI, TFMAMA, TGE, TGH, THANI, THCOM, THIP, THRE, THREL, TIPCO, TIPH, TISCO, TKN, TKS, TKT, TMD, TMILL, TMT, TNITY, TNL, TNP, TNR, TOG, TOP, TOPP, TPA, TPAC, TPCS, TPLAS, 
TRT, TRU, TRUE, TSC, TSI, TSTE, TSTH, TTA, TTB, TTCL, TU, TURTLE, TVDH, TVO, TWPC, UBE, UBIS, UEC, UKEM, UPF, UV, VCOM, VGI, VIBHA, VIH, WACOAL, WHA, WHAUP, WICE, WIIK, WPH, XO, YUASA, ZEN, ZIGA
Declared (ประกาศเจตนารมณ์)
AMARIN, ANI, APCO, ASAP, ASEFA, AUCT, AURA, B52, BKIH, CHG, DITTO, EA, EAST, EMC, ESTAR, EVER, FLOYD, GABLE, GFC, GREEN, GULF, HL, HUMAN, IP, IT, J, JDF, JMT, KCC, KJL, LDC, LIT, M-CHAI, MEDEZE, MGC, MJD, MOSHI, NSL, NTSC, PCC, PCE, PLE, PROEN, PROUD, PTC, S, SANKO, 
SAWAD, SCAP, SFT, SHR, SINGER, SINO, SKE, SKY, SOLAR, SONIC, SUPER, TBN, TEAMG, TMC, TMI, TPP, TQM, UOBKH, UP, UREKA, VL, VNG, WARRIX, WELL, WIN, WP
N/A
88TH, A, A5, AAV, ABM, ACAP, ACC, ACG, ADD, ADVICE, AEONTS, AFC, AGE, AHC, AIT, AJA, AKR, AKS, ALLA, ALPHAX, ALT, ALUCON, AMARC, AMC, AMR, ANAN, AOT, APO, APP, APURE, AQUA, ARIN, ARIP, ARROW, ASIA, ASIMAR, ASN, ATLAS, ATP30, AU, BA, BBIK, BC, BCT, BDMS, BEAUTY, 
BEM, BGT, BH, BIG, BIOTEC, BIS, BIZ, BJC, BJCHI, BKA, BKD, BKGI, BLAND, BLC, BLESS, BLISS, BM, BOL, BR, BROCK, BSM, BTNC, BTW, BUI, BVG, BYD, CCET, CCP, CEYE, CFARM, CGD, CH, CHAO, CHARAN, CHAYO, CHIC, CHO, CITY, CIVIL, CK, CKP, CMAN, CMO, CMR, CNT, COCOCO, 
COLOR, COMAN, CPANEL, CPH, CPR, CPT, CRANE, CRD, CSP, CSR, CSS, CTW, CWT, D, DCON, DDD, DHOUSE, DOD, DPAINT, DTCENT, DTCI, DV8, EASON, EFORL, EKH, EMPIRE, ETL, EURO, F&D, FANCY, FE, FM, FMT, FN, FORTH, FTI, FVC, GENCO, GJS, GLAND, GLORY, GRAMMY, GRAND, 
GSTEEL, GTB, GTV, GYT, HANN, HFT, HPT, HTECH, HYDRO, I2, IDG, IHL, IIG, IMH, IND, INGRS, INSET, IRC, IRCP, IROYAL, ITD, ITNS, ITTHI, IVF, JAK, JCK, JCT, JPARK, JSP, JUBILE, KAMART, KBS, KC, KCG, KCM, KDH, KIAT, KISS, KK, KKC, KLINIQ, KOOL, KTIS, KTMS, KUMWEL, KUN, KWC, KWI, 
KWM, KYE, LALIN, LEE, LEO, LOXLEY, LPH, LST, LTMH, LTS, MADAME, MAGURO, MANRIN, MASTEC, MASTER, MATI, MCA, MCS, MDX, MEB, METCO, MGI, MGT, MICRO, MIDA, MILL, MITSIB, MK, ML, MMM, MORE, MOTHER, MPJ, MRDIYT, MTW, MUD, MVP, NAM, NAT, NC, NCH, NCL, NCP, NDR, 
NEO, NETBAY, NEW, NEWS, NEX, NFC, NKT, NL, NNCL, NOVA, NPK, NTF, NTV, NUT, NV, NVD, NWR, NYT, OHTL, OKJ, ONEE, ONSENS, ORN, PACO, PAF, PANEL, PEACE, PEER, PERM, PF, PHG, PICO, PIN, PIS, PJW, PLT, PMTA, POLY, PORT, PPM, PRAKIT, PRAPAT, PRECHA, PRI, PRIN, PSGC, PSP, 
PTL, QDC, QTCG, RAM, RCL, READY, RICHY, RJH, ROCK, ROCTEC, ROH, ROJNA, RP, RPC, RPH, RSP, RT, S11, SAF, SAFE, SALEE, SAM, SAMART, SAMCO, SAMTEL, SAUCE, SAV, SAWANG, SCI, SCL, SCP, SDC, SE, SEAFCO, SECURE, SEI, SGF, SHANG, SIAM, SICT, SIMAT, SISB, SK, SKIN, SKN, 
SLP, SMART, SMD100, SMO, SMT, SNPS, SO, SPA, SPCG, SPG, SPREME, SPVI, SQ, SR, SRS, STANLY, STC, STECH, STECON, STELLA, STI, STP, STPI, STX, SUC, SUN, SUTHA, SVR, SWC, SYNEX, TACC, TAN, TAPAC, TATG, TC, TCC, TCJ, TCOAT, TEAM, TEKA, TERA, TFM, TGPRO, TH, THAI, 
THANA, THE, THG, THMUI, TIDLOR, TIGER, TITLE, TK, TKC, TL, TLI, TM, TMAN, TMW, TNDT, TNH, TNPC, TOA, TPBI, TPCH, TPIPL, TPIPP, TPL, TPOLY, TPS, TQR, TR, TRC, TRITN, TRP, TRUBB, TRV, TSE, TSR, TTI, TTT, TTW, TURBO, TVH, TVT, TWP, TWZ, TYCN, UAC, UBA, UMI, UMS, UNIQ, UNIX, 
UPOIC, UTP, UVAN, VARO, VPO, VRANDA, VS, WASH, WAVE, WFX, WGE, WINDOW, WINMED, WINNER, WORK, WSOL, XBIO, XPG, XYZ, YGG, YONG, ZAA
Explanations
Companies participating in Thailand's Private Sector Collective Action Coalition Against Corruption programme (Thai CAC) under Thai Institute of Directors (as of May 2, 2025) are categorised into: companies that have declared their intention to join CAC, and companies certified by CAC.
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