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บทสรุป
• ตลาดหุน้สหรฐัฯ ป�ดในแดนบวก ทําสถิติสูงสุดอีกครัง้ โดยมแีรงหนนุจาก NVDA ท่ีราคาเพ่ิมแรงกว่า 6% ประกอบกับความตึงเครยีดในภมูริฐัศาสตรต์ะวันออก

กลางท่ีเริม่ผอ่นคลายลง หลังประธานาธบิดีทรมัป�เผยว่าการเจรจาสันติภาพกับอิหรา่นยงัคงดําเนนิไปด้วยดี

• ยอดส่งออกเดือน พ.ค. พุ่ง +53% YoY สูงสุดรอบ 42 ป� โตแกรง่ทกุตลาดนําโดยจนี (+81%) และสหรฐัฯ (+59%) ขบัเคล่ือนด้วยกลุ่มคอมพิวเตอร ์(+290%) จากดี

มานด์ SSD และชปิหนว่ยความจาํ ขณะท่ี MLCC พลิกบวก +14% และการนําเขา้เครื่องมอืผลิตชปิพุ่ง +99% สะท้อนการเรง่ขยายกําลังผลิตรบักระแส AI ท่ัวโลก ส่ง

ผลบวกโดยตรงต่อกลุ่มผูผ้ลิตชปิ (Samsung, SK Hynix) และกลุ่มเครื่องมอืเซมคิอนดักเตอร ์(LRCX, BESI, AMAT)

• NVDA เป�ดตัวแพลตฟอรม์ Vera Rubin และชปิ PC "RTX Spark" ทรานส์ฟอรม์สู่โครงสรา้งพ้ืนฐาน Full Stack AI เต็มตัวเพ่ือขบัเคล่ือนยุค Agentic AI 

การรุกตลาด PC จะกดดันคู่แข่งอยา่ง INTC, AMD และ AAPL แต่ส่งผลบวกต่อหว่งโซอุ่ปทานต้นน�า (TSMC, ARM, MediaTek) และกลุ่มหุน้ซอฟต์แวร์

ประยุกต์ (MSFT, CRM, NOW, PLTR)

• GOOGL ระดมทนุกว่า $8bn เพ่ือยกระดับงบ AI Capex ป� 2027 สู่ 3.0 แสนล้านดอลลาร ์เน้นขยายศูนยข์้อมูลและพัฒนาชปิ TPU ของตัวเองเพ่ือรองรบัดีล 

Anthropic และ Apple พรอ้มส่งอานิสงส์บวกโดยตรงต่อซพัพลายเออรอ์อปติกอยา่ง Lumentum ในเครอืข่ายระบบ Virgo ด้วยภาพนี้ทําใหเ้รายงัมองบวก 

GOOGL (GOOGL23) ท้ังระยะส้ันและระยะยาวจากระบบนิเวศน์ท่ีแข็งแกรง่ และ การเป�นผู้นําในหลายธุรกิจ 

• HPE เผยงบ F2Q26 โตหนุนโดย Cloud & AI และ Juniper ท่ีดัน Data Center Networking และยอดจองเซริฟ์เวอร์ AI โตจนดึงเป�าป� 28 เรว็ขึ้น 2 ป� พรอ้ม

ปรบัเพ่ิมเป�าป� 26 ขึ้นอยา่งเด่นชดัจากจุดเปล่ียน AI Inflection Point ด้วยภาพนี้ทําใหเ้รายงัมองบวกต่อหุน้ในระยะส้ันท่ีมีแรงหนุนจากการปรบัเป�าเติบโต

• JNJ และ LLY ใชก้ลยุทธ ์Intervene Earlier ขยบัยาพุ่งเป�าอยา่ง ERLEADA และ Retevmo มาใชใ้นมะเรง็ระยะเริม่ต้นรว่มกับการผา่ตัดเพ่ือเพ่ิมโอกาสหายขาด หนนุ

ตลาดใหมมู่ลคา่มหาศาลและขบัเคล่ือนระบบนเิวศการตรวจพันธุกรรม ระยะยาวโตแกรง่จากการกําหนดมาตรฐานการรกัษาใหมใ่นเวทีโลก
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บทสรุป
• MCD เผยยุทธศาสตร ์Next มุง่พรเีมยีมเมนแูละใช ้AI คมุ Drive-thru เพ่ือขยายฐานลกูค้า แต่ยงัเผชญิความท้าทายจากกําลังซื้อกลุ่มผูม้รีายได้นอ้ยและภาวะ

เงนิเฟ�อ มองมารจ์ิน้ถกูกดดันจากต้นทนุวัตถดิุบท่ีสูง แมแ้ขง็แกรง่กว่าคู่แขง่ด้วยขอ้ได้เปรยีบเชงิ Scale แต่เรายงักังวลกลุ่ม QSR

• จนีปรบัสมดลุคมุแพลตฟอรม์ออนไลน ์มุง่ลดสงครามราคาและเขม้งวดขอ้มูล ชว่ยหนนุเสถียรภาพกลุ่ม China Internet อยา่ง BABA และ Meituan พรอ้มคมุ

ส่งออกเทคฯ ม.ค. หนนุนโยบาย Localization แนะเล่ียงกลุ่มพ่ึงพาต่างประเทศ และมองบวกต่อหุน้พ่ึงพาในประเทศอยา่ง SMIC (SMIC23), HUAHONG 

(HUAHONG23) และ Cambricon

• Meituan (MEITUAN23) งบ 1Q26 ดีกว่าคาด โดยขาดทนุดําเนนิงานลดลงหลังสงครามราคาฟู�ดเดลิเวอรใีนจนีคล่ีคลาย ระยะส้ัน มีอานิสงส์จากแนวโน้ม

การแข่งขันทางด้านราคาท่ีผา่นคลายมากขึ้น และระยะยาวงบมีแนวโน้มเติบโตดีจากการครองความเป�นผูน้ําในตลาดเดลิเวอร ีและการขยายธุรกิจใหม่

• SoftBank ลงทนุสูงสุด 7.5 หมื่นล้านยูโร สรา้งเครอืขา่ยศูนยข์อ้มูล AI ใหญท่ี่สุดในยุโรป ณ ฝรัง่เศส ต้ังเป�ากําลังประมวลผล 5 GW โดยพ่ึงไฟฟ�าพลังงาน

นวิเคลียร ์พรอ้มจบัมอื Schneider Electric สรา้งนคิมผลิตฮารด์แวรห์นนุกําไร Schneider เพ่ิม 3-4% เพ่ือขบัเคล่ือนเทคโนโลยยุีโรปใหไ้ล่ทันสหรฐัฯ และจนี 

ด้วยภาพนีทํ้าใหเ้รายงัมองบวกต่อ Softbank (SOFTBANK23) ท่ีมตํีาแหนง่ธุรกิจท่ีดีจากอุปสงค์ AI ท่ีโต

• ยอด EV จนี พ.ค. ผสมผสาน BYD, NIO, XPEV เนน้บุกยุโรปชดเชยตลาดในประเทศ ขณะท่ีรถยนต์รุน่ใหมห่นนุยอดจดัส่งโต สวนทาง LI ท่ีชะลอตัวจากปรบั

พอรต์ ท้ังนี ้เรายงัมองผูผ้ลิตรถยนต์ไฟฟ�าจนียงัแขง่ขนัสูง เรามองบวกต่อกลุม่ต้นน�าท่ีกําไรมัน่คงกว่าอยา่ง CATL (CATL23) และ Horizon Robotics 

(HORIZON23)

• GGR มาเก๊า พ.ค. โต 6.7% ดีกว่าคาด หนนุจากนกัท่องเท่ียวจนีชว่งวันแรงงานและอีเวนต์ใหญ ่แม ้ม.ิย.-ก.ค. อาจชะลอตัวจากฟุตบอลโลกแต่มผีลกระทบจาํกัด 

เรามองว่าราคาหุน้ท่ีลดลงในชว่งท่ีผา่นมา ส่งผลให ้Valuation นา่สนใจและป�นผลสูง 6-7% เรามองบวกต่อ Galaxy และ Sands China



สรุปผลตอบแทนรายชัน้สินทรพัย ์– วันท่ี 1 มถินุายน 2569

Source: Bloomberg, InnovestX
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การส่งออกเกาหลีใต้ยงัเรง่ตัวและการส่งออกชปิทําสถิติสูงสุดใหม่
• ยอดส่งออกเกาหลีใต้ปรบัตัวเพ่ิมขึ้น 53% YoY ซึ่งเป�นการเติบโตสูงสุดต้ังแต่ป� 

1984 โดยประเทศคู่ค้าหลักขยายตัวทกุตลาด โดยส่งออกไป จนี เพ่ิมขึ้น 81%, 

สหรฐัเพ่ิมขึ้น 59% (จากกระแส AI ท่ัวโลก) และกลุ่มอาเซยีนเพ่ิมขึ้น 58.4%

• ผลิตภณัฑ์คอมพิวเตอรเ์ติบโตโดดเด่นท่ีสุด โดยเพ่ิมขึ้นมากกว่า 290% YoY 

(นําโดยยอดส่งออก SSD ท่ีโตถึง 338% YoY) ส่วนประกอบอิเล็กทรอนิกส์ 

(MLCC) พลิกกลับมาบวกท่ี 14% YoY จากความต้องการในกลุ่มเซริฟ์เวอร์ AI 

และยานยนต์ แบตเตอรีลิ่เธยีมไอออนกลับมาฟ�้ นตัวอยา่งแข็งแกรง่ เพ่ิมขึ้น 

53% YoY (หลังจากติดลบ 10% ในเดือนก่อน) จากอุปสงค์ในตลาดสหรฐั-จนี 

และราคาแรธ่าตสํุาคัญท่ีปรบัตัวสูงขึ้น

• การนําเข้าเครื่องมือผลิตเซมิคอนดักเตอรพุ่์งขึ้น 99% YoY บง่ชีว่้าผู้ผลิตชปิ

เกาหลีใต้กําลังเรง่เพ่ิมงบลงทนุเพ่ือขยายกําลังการผลิตและลดป�ญหาอุปทาน

ตึงตัวโดยเฉพาะในธุรกิจหน่วยความจาํท่ีมีความต้องการสูงมาก

• จากการส่งออกในเดือน พ.ค. จะยงัส่งผลบวกต่อ Samsung Electronics, SK 

Hynix และการนําเข้าเครอืงมือผลิตเซมิคอนดักเตอรจ์ะส่งผลดีกับ Lam 

Research (LRCX23), BE Seimiconductor, Applied Material (AMAT23)
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Agentic AI และการเขา้ตลาด PC เป�นเรื่องสําคัญในงาน GTC ของ NVDA

Source: Bloomberg, INVX Equity Strategy Research Team

• งาน Nvidia GTC Taipei 2026 เน้นไปท่ีการประกาศว่า Agentic AI หรอื AI ท่ี

สามารถทํางานและแก้ป�ญหาด้วยตนเองได้มาถึงแล้ว ในงานนี้ Nvidia มีการเป�ดตัว

ผลิตภณัฑ์ใหม่ท่ีครอบคลมุต้ังแต่ระดับโครงสรา้งพ้ืนฐาน Data Center (Vera 

Rubin) คอมพิวเตอรส่์วนบุคคลรุน่ใหม่ (RTX Spark) และระบบ AI ท่ีใชใ้นหุน่ยนต์และ

ระบบขับขี่อัตโนมัติ ทําให ้Nvidia ได้เปล่ียนสถานะจากบรษัิทผูผ้ลิตชปิมาเป�นบรษัิท

โครงสรา้งพ้ืนฐานด้าน AI อยา่งเต็มตัว

• Nvidia (NVDA23) มีความน่าสนใจในการลงทนุเพราะจะเป�นบรษัิทโครงสรา้งพ้ืนฐาน 

AI และจะเป�น Full Stack AI

• การเข้าสู่ตลาด PC ของ Nvidia จะเพ่ิมการแข่งขันใหกั้บ INTC และ AMD (AMD23) 

รวมถึง AAPL และ QCOM แต่จะส่งผลดีกับหว่งโซอุ่ปทานอยา่ง ARM Holding 

(คู่แข่งกับ Qualcomm) และบรษัิทท่ีทําชปิ RTX Spark อยา่ง MediaTek และ TSMC

• การมาของ Agentic AI จะชว่ยสนับสนุนการใชง้านของ Software มองเป�นบวกกับ 

ServiceNow (NOW), Salesforce (CRM), Workday (WDAY), Microsoft 

(MSFT23), Oracle, Cadence (CDNS), Crowdstrike (CRWD), Palantir (PLTR), 

SAP, Synopsys (SNPS), Siemen

6



GOOGL เตรยีมระดมทนุ...ขยายโครงการ Data Center
• Alphabet (GOOGL) เผยแผนระดมทุน $80bn เพ่ือรองรบัความ

ต้องการขยายโครงสรา้งพ้ืนฐาน AI ผ่าน ATM, หุน้สาธารณะ และดีล

เฉพาะเจาะจง กับ Berkshire Hathaway ซึ่งคาดส่งผลบวก ดังน้ี 

1. เรง่งบ AI Capex และชปิ TPU ของบรษัิท: เม็ดเงนิส่วนใหญ่จะถูก

นําไปใชข้ยายศูนยข์อ้มูลและการพัฒนาชปิ TPU (แยกส่วน Training 

และ Inference) รองรบัความต้องการของลูกค้าอยา่ง Anthropic 

และ Apple ซึ่งอาจหนุนงบ Capex ป� 2027 พุ่ง +50% YoY

2. บรหิารจดัการภาระภาษีพนกังาน: เตรยีมจดัสรรเงนิราว $30bn ใช้

จดัการภาระภาษีท่ีเก่ียวกับการมอบหุน้เป�นผลตอบแทนพนักงานป� 26

3. สรา้งอานสิงส์บวกต่อซพัพลายเออรอ์อปติก: ส่งผลเชงิบวก

โดยตรงต่อหว่งโซอุ่ปทาน โดยเฉพาะ Lumentum ท่ีจะได้ยอดขาย

เพ่ิมขึ้นจากการท่ี Google ต้องใชร้ะบบเชื่อมต่อแสงความเรว็สูง

ระยะไกลในเครอืขา่ยศูนยข์อ้มูลเวอรช์นัใหม่

• ระยะส้ันและระยะยาว แนวโน้มการเติบโตของ GOOGL ยงัแกรง่ในทุก

กลุ่มธุรกิจจากระบบนิเวศน์ท่ีแขง็แกรง่ และ การเป�นผู้นําในหลาย

ธุรกิจ ประกอบกับการพัฒนา AI ท่ีโดดเด่น7

รูปแบบการระดมทนุ มูลค่า 
($mn) วตัถปุระสงค์และการจดัสรรเงนิหลัก

โปรแกรม ATM 
(At-The-Market) 40,000

ขยายโครงสรา้งพ้ืนฐาน AI และจดัสรร
ประมาณ 30,000 ล้านเพ่ือบรหิารจดัการ
ภาระภาษีหุน้รางวัลพนักงาน (Employee 

Equity Awards ป� 2026)

การเสนอขายหุน้ต่อ
สาธารณะ 

(Public Offering)
30,000

ลงทุนขยายศูนย์ขอ้มูล (Data Center) 
และเรง่พัฒนาชปิประมวลผล TPU ของ

ตัวเอง (ท้ังฝ�่ ง Training และ Inference)

ดีลเฉพาะเจาะจง 
(Private Placement) 10,000

รว่มทุนกับพันธมิตรยุทธศาสตรอ์ย่าง 
Berkshire Hathaway เพ่ือเสรมิสรา้ง

ระบบนิเวศและสรา้งความเชื่อมั่นใน
ปราการความแขง็แกรง่ (Moat) ของ

บรษัิท

ยอดรวมทั้งหมด 
(Total) 80,000 

ยกระดับงบ AI Capex ป� 2027 สู่ 3.0 
แสนล้านดอลลาร ์(+50% YoY) รองรบั 

Backlog ระยะยาวของกลุ่ม Cloud

Source: Bloomberg, INVX Equity Strategy Research Team



HPE เผยงบโตแกรง่และใหแ้นวโน้มท่ีดี
• Hewlett Packard Enterprise (HPE) เผยงบ F2Q26 ดีกว่าคาดและ

เติบโตแกรง่โดยรายได้รวม +40% YoY แตะ $10.68bn และ EPS อยูท่ี่ 

$0.79

• งบมีแรงหนุนหลักมาจากกลุ่ม Cloud & AI ท่ีเติบโตอยา่งแขง็แกรง่ 

และการควบรวมกิจการ Juniper Networks ในหมวด Networking ท่ี

หนุนใหร้ายได้ Data Center Networking +233% YoY 

• ภาพรวมแนวโน้มการเติบโตดี หลัง 1) ใหค้าดการณ์ผลประกอบการป� 

2026 เติบโตเรง่ตัวขึ้นอยา่งเด่นชดั โดยปรบัเพ่ิมเป�าหมายรายได้เป�น 

+29% ถึง +33% และปรบัเป�าปรบัปรุง EPS ขึ้นเป�น 3.35 - 3.45 

ดอลลาร ์2) ประกาศดึงเป�าหมายระยะยาวของป� 2028 มาบรรลุเรว็ขึ้น 2 

ป� จากยอดจองซื้อเซริฟ์เวอรด้ั์งเดิมท่ีรนัโมเดล AI โตทะลุ 100% 

• ระยะส้ันและระยะยาวงบมีแนวโน้มเติบโตแกรง่จากการเขา้สู่จุดเปล่ียน

ผ่าน AI Inflection Point และเป�นหน่ึงในผู้ชนะหลักในโครงสรา้ง

พ้ืนฐาน AI โลก
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กลุ่มยามะเรง็มพัีฒนาการเชงิบวก
• JNJ และ LLY มีพัฒนาการเชงิบวกในการรกัษามะเรง็ผา่นงานประชมุระดับโลก 

ASCO 2026 ด้วยกลยุทธ ์Intervene Earlier หรอืการนํายาพุ่งเป�าและยากลุ่ม

ฮอรโ์มนขยบัขึ้นมาใชใ้นมะเรง็ระยะเริม่ต้นรว่มกับการผา่ตัด 

• ภาพรวมมองว่าจะส่งผลบวกดังนี้ 1) สรา้งตลาดใหม่ท่ีมีมูลค่ามหาศาล: มุ่งเน้นการ

เข้าแทรกแซงโรคใหเ้รว็ขึ้นเพ่ือเพ่ิมอัตราการหายขาด และลดการกลับมาเป�นซ�า 

• ผลลัพธม์มีประสิทธภิาพ: ยา ERLEADA ของ J&J ชว่ยลดความเส่ียงลกุลามหรอื

เสียชวิีตในมะเรง็ต่อมลกูหมากระยะเริม่ต้นได้ 20% ขณะท่ี Retevmo ของ Eli Lilly 

โชว์ฟอรม์เด่นลดความเส่ียงโรคกลับเป�นซ�าในมะเรง็ปอดท่ีมีมิวเทชนัได้สูงถึง 83%

• ขับเคล่ือนระบบนิเวศการตรวจพันธุกรรม: ประสิทธภิาพท่ีสูงมากของยาพุ่งเป�าจะ

ผลักดันใหเ้กิดมาตรฐานใหม่ในการตรวจยนี ต้ังแต่เนิ่น ๆ ส่งผลบวกโดยตรงต่อ

กลุ่มธุรกิจตรวจวินิจฉัยและแล็บจโีนมิกส์

• มองประเด็นนี้ส่งผลบวกหลังสะท้อนการเป�นผูกํ้าหนดมาตรฐานการรกัษาใหม่ และ

การเดินหน้าขยายสิทธิเ์ข้าถึงยาในกลุ่มคนไข้ระยะเริม่ต้นท่ีมีจาํนวนมาก 

• ขณะท่ีเรามองการลงทนุในกลุ่ม Healthcare ดีในชว่งท่ีตลาดผันผวนและเป�นการ

ลงทนุท่ีไม่ได้คาดหวังการเติบโตสูง แต่เป�นการเติบโตแบบสม�าเสมอ
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บรษัิทยา ชื่อยา (ตัวยา
สําคัญ)

ขอ้บง่ชี ้/ 
กลุ่มเป�าหมาย

ผลลัพธเ์ด่นจาก
ระยะเฟส 3

ความสําคัญ
เชงิกลยุทธ์

Johnson & 
Johnson 
(JNJ)

ERLEADA® 
(apalutamide)

มะเรง็ต่อม
ลกูหมากระยะ
เริม่ต้นที่มคีวาม
เส่ียงสูง (ก่อน
และหลังผ่าตัด)

• ลดความเส่ียง
มะเรง็ลกุลาม/
เสียชวิีต 20%

• โอกาส 9 เท่า ที่
จะไมเ่หลือเชื้อ
มะเรง็หลังผ่าตัด

ทําลายกรอบ
การรกัษาเดิมที่
เน้นแค่การ
ผ่าตัดอยา่ง
เดียว ยื่นขอ
อนุมติัเป�นยา
รายแรกใน
คลาสนี้สําหรบั
ระยะเริม่ต้น

Eli Lilly 
(LLY)

Retevmo 
(selpercatinib)

มะเรง็ปอดชนิด
เซลล์ไมเ่ล็ก 
(NSCLC) 
ระยะแรกที่มมีวิเท
ชนั RET fusion-
positive (หลัง
ผ่าตัด/ฉายรงัสี)

• ลดความเส่ียง
โรคกลับเป�นซ�า/
เสียชวิีตสูงถึง 
83%

• อัตราปลอดโรค
ที่ 24 เดือนสูงถึง 
92%

ผลักดันใหเ้กิด
มาตรฐานใหม ่
ผลักดันการ
ตรวจยนี 
(Biomarker 
Testing) ต้ังแต่
เนิ่นๆ เพ่ือ
เลือกใชย้าให้
ตรงจุด

Source: Bloomberg, INVX Equity Strategy Research Team



MCD เรง่ปรบักลยุทธพ์รเีมยีม เพ่ือสรา้งความแตกต่างในการบรกิาร

Source: Bloomberg, INVX Equity Strategy Team

• McDonald’s กําลังขับเคล่ือนแผนยุทธศาสตรใ์หม่ภายใต้ชื่อ Next เพ่ือยกระดับแบ

รนด์ใหก้้าวข้ามความเป�นรา้นอาหารจานด่วนแบบเดิม ๆ มุ่งสู่การเป�นตัวเลือกแรกของ

กลุ่มผู้บรโิภคสําหรบัการรบัประทานอาหารในทกุโอกาส ผ่านกระบวนการดังนี้

1. การปฏิวัติเมนูอาหารหลักใหม้ีความพรเีมียมมากขึ้น และการยกระดับมาตรฐาน

เครื่องด่ืมใหม้ีความหลากหลายเทียบเท่าคู่แข่งในตลาด 

2. การปรบัโฉมและบรรยากาศภายในรา้นเพ่ือเติมเต็มบรรยากาศความสนุกสนาน

3. การนําเทคโนโลย ีAI เข้ามาเพ่ิมประสิทธภิาพการบรหิารจดัการระบบ Drive-thru

4. การจดัแคมเปญการตลาดดิจทัิลเชงิรุกผา่นอินฟลเูอนเซอร ์

• โดยเรามองว่า จุดประสงค์ของกลยุทธข์้างต้น มีเพ่ือสรา้งความแตกต่างและความ

สม�าเสมอในด้านบรกิาร อยา่งไรก็ดี บรษัิทยงัมีความท้าทายจากสภาวะเงนิเฟ�อท่ีกดดัน

พฤติกรรมและการคาดหวังของผูบ้รโิภคท่ัวโลก

• ภาพรวม เรายงัมองว่ากําลังซื้อมีแรงกดดัน โดยเฉพาะกลุ่มผู้บรโิภครายได้ต�า ท้ังนี้ ใน

กลุ่ม QSR เรามองว่า MCD มีความแข็งแกรง่เมื่อเทียบกับคู่แข่ง จากการได้เปรยีบ

ด้าน Scale และกระแสเงนิท่ีแข็งแกรง่ อยา่งไรก็ดี เรามองว่าอัตรากําไรขั้นต้นจะ

ลดลงจาก ต้นทนุวัตถดิุบท่ีสูงขึ้น ด้วยเหตนุี้เรายงัมีความกังวลต่อกลุ่ม QSR อยู่
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จนีย�าจุดยนืสกัดสงครามราคา และคมุการลงทนุต่างประเทศ

Source: Bloomberg, INVX Equity Strategy Team

• รฐับาลป�กก่ิงส่งสัญญาณเชงินโยบายในการปรบัสมดลุการกํากับดแูลกลุ่ม

แพลตฟอรม์ออนไลน์ โดยมุ่งเน้นการสนับสนุนการเติบโตควบคู่ไปกับการเพ่ิมความ

เข้มงวดด้านระเบยีบวินัย 

• โดยเน้นย�าจุดยนืในการสกัดก้ันการแข่งขันท่ีรุนแรงจนเกินขอบเขต หรอืการทํา

สงครามราคา พรอ้มท้ังยกระดับการตรวจสอบอัลกอรทึิมและการคุ้มครองข้อมูล 

• ขณะเดียวกัน จนีได้ประกาศใชก้ฎระเบยีบควบคมุการลงทนุในต่างประเทศ ฉบบัใหม่ท่ีจะ

มีผลบงัคับใชใ้นวันท่ี 1 ก.ค. 2026 เพ่ือยกระดับความมัน่คงแหง่ชาติท่ามกลางการ

แข่งขันทางเทคโนโลยท่ีีตึงเครยีดกับสหรฐัฯ โดยหา้มมิใหบุ้คคลหรอืองค์กรโอนยา้ย

สินค้า เทคโนโลยขีั้นสูง หรอืข้อมูลท่ีถกูจาํกัดออกนอกประเทศโดยไม่ได้รบัอนุญาต 

• จากภาพข้างต้น เรามองว่ากลุ่ม China Internet เชน่ Alibaba และ Meituan แม้จะ

เผชญิต้นทนุด้านการปฏิบติัตามกฎระเบยีบท่ีสูงขึ้น แต่จะได้รบัผลบวกมากขึ้นในระยะ

ข้างหน้า จากสภาพแวดล้อมการแข่งขันท่ีเสถียรภาพและมีวินัยด้านราคามากขึ้น

• ขณะเดียวกัน ในกลุ่ม AI เรามองว่าควรหลีกเล่ียงในบรษัิทท่ีมีสัดส่วนการพ่ึงพาการ

ขยายการลงทนุหรอืการส่งออกเทคโนโลยไีปต่างประเทศ โดยเราชอบกลุ่มท่ีได้รบั

อานิสงส์จากนโยบาย Localization เชน่ SMIC (SMIC23), Hua Hong 

(HUAHONG23) และ Cambricon เป�นต้น
11

หวัขอ้หลัก รายละเอียดและสาระสําคัญ นยัยะเชงิกลยุทธแ์ละการลงทนุ

1. นโยบายกํากับดแูล
แพลตฟอรม์ออนไลน์

• มุง่เนน้การปรบัสมดลุระหว่างการ
สนบัสนนุการเติบโตและการเพ่ิม
ความเขม้งวดในการกํากับดแูล 

• ควบคมุการแขง่ขนัท่ีรุนแรงเกิน
ขอบเขต สงครามราคา และการทุ่ม

เงนิอุดหนนุ 
• ยกระดับการตรวจสอบอัลกอรทึิม 

การใชข้อ้มูล และการคุ้มครอง
ผู้บรโิภค 

• ส่งเสรมิการลงทนุในเทคโนโลยเีชงิ
ยุทธศาสตร ์เชน่ AI และ Cloud 

Computing

ผลเชงิบวก: บรษัิทเทคโนโลยี
ขนาดใหญ่ (เชน่ Alibaba, 

Meituan, PDD) จะมวิีนยัด้านผล
ประกอบการและกําไรท่ีดีขึ้นจาก

การอุดหนนุราคาท่ีลดลง 

ผลเชงิลบ: ต้องเผชญิกับต้นทนุ
การปฏิบัติตามกฎระเบียบท่ีสูงขึ้น 
และขอ้จาํกัดในการดําเนนิงานท่ี

รดักมุ

2. กฎระเบียบควบคมุการ
ลงทนุในต่างประเทศ 
(มผีล 1 ก.ค. 2026)

• เพ่ิมการตรวจสอบการลงทนุขา้ม
พรมแดนท่ีอาจส่งผลกระทบต่อ

ความมัน่คงแหง่ชาติ 
• หา้มโอนยา้ยสินค้า เทคโนโลย ีบรกิาร 

และขอ้มูลท่ีถูกจาํกัดออกนอก
ประเทศโดยไมไ่ด้รบัอนญุาต 

• หา้มจดัฝ�กอบรมทางเทคนคิเพ่ือ
ส่งออกส่ิงเหล่านัน้ 

• มบีทลงโทษทางการเงนิท่ีชดัเจน ปรบั
สูงสุด 1% ของมูลค่าเงนิลงทนุ และ
อาจถูกส่ังระงบัธุรกรรมหรอืบังคับ

ขายสินทรพัย์

• ผลกระทบ: สกัดกั้นป�ญหา
เงนิทนุไหลออก และจาํกัด

การขยายโครงสรา้งพ้ืนฐาน
เทคโนโลยขีองบรษัิทจนีใน

ต่างประเทศ 

• ความเส่ียง: บรษัิทท่ีมแีผน
ควบรวมกจิการ ใน

ต่างประเทศด้านเทคโนโลย ี
เชน่ AI จะทําได้ยากขึ้นและมี
ความเส่ียงทางกฎหมายสูง



Meituan เผยงบโตดีจากการแขง่ขนัด้านราคาท่ีเบาลง

Source: Bloomberg, INVX Equity Strategy Research Team

• Meituan (3690 HK) รายงานงบ 1Q26 ดีกว่าท่ีตลาดคาด โดยรายได้

รวม +5.6% YoY แตะ 9.1 หมื่นล้านหยวน ขณะท่ีขาดทุนจากการ

ดําเนินงาน ท่ี 6.5 พันล้านหยวน ซึ่งน้อยกว่าคาดอยา่งมีนัยสําคัญ 

• งบมีแรงหนุนหลักมาจากกลุ่มธุรกิจ Core Local Commerce หลัง

สงครามราคาในตลาดฟู�ดเดลิเวอรจีนีเริม่คล่ีคลายลง 

• ภาพรวมแนวโน้มการเติบโตดี หลัง 1) คาดการณ์งบ 2Q26 มีแนวโน้ม

แตะจุดคุ้มทุนได้เรว็กว่าคาด จากการปรบัลดงบอุดหนุนส่วนลดและ

เน้นการแขง่ขนัท่ี fundamentals 2) ปรบัเพ่ิมเป�าหมายกําไรต่อออ

เดอร ์ในระยะยาวขึ้นเป�น 1.0 หยวน สะท้อนฐานผู้ใชบ้รกิารท่ีมี

คุณภาพสูง 

• เราประเมินว่าในระยะส้ัน มีอานิสงส์จากแนวโน้มการแขง่ขนัทางด้าน

ราคาท่ีผ่านคลายมากขึ้น และระยะยาวงบมีแนวโน้มเติบโตดีจากการ

ครองความเป�นผู้นําในตลาดเดลิเวอร ีและความสําเรจ็ในการขยาย

ธุรกิจใหม่อยา่ง Xiaoxiang Supermarket และแอป Keeta ใน

ต่างประเทศโลก
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Softbank ลงทนุสรา้งเครอืขา่ยศูนยข์อ้มูล AI

Source: Bloomberg, INVX Equity Strategy Research Team

• SoftBank Group (9984 JP) ประกาศแผนการลงทุนครัง้มหาศาลเริม่ต้น 4.5 

หมื่นล้านยูโร เพ่ือสรา้งเครอืขา่ยศูนยข์อ้มูล AI ขนาดใหญ่ท่ีสุดในยุโรป ณ 

ประเทศฝรัง่เศส โดยมีเป�าหมายดังน้ี

1. เรง่ขยายขดีความสามารถประมวลผลระดับ Gigawatt: ต้ังเป�าเฟสแรก 3.1 

GW ภายในป� 2031 (สูงสุด 5 GW) โดยอาศัยโครงขา่ยไฟฟ�าพลังงาน

นิวเคลียรข์องฝรัง่เศสเป�นตัวขบัเคล่ือนศูนยข์อ้มูลท่ีใชพ้ลังงานสูง

2. ผนกึกําลังสรา้งหว่งโซอุ่ปทานฮารด์แวรใ์นประเทศ: จบัมือ Schneider 

Electric สรา้งนิคมผลิตชิน้ส่วนท่ีเมืองดันเคิรก์ โดยแบ่งสัดส่วนทําโรงงาน 

Enclosures และ Power Modules คาดหนุนกําไร Schneider เพ่ิมขึ้น 3-4%

3. ยกระดับความมัน่คงและอธปิไตยเทคโนโลยตีลาดยุโรป: ได้รบัการสนับสนุน

จาก ปธน. เอ็มมานูเอล มาครง ในงาน Choose France 2026 เพ่ือผลักดันให้

ยุโรปพ่ึงพาตนเองและไล่ตามงบ AI ของสหรฐัฯ และจนีได้ทัน

• ระยะส้ันและระยะยาว มีแนวโน้มเติบโตจากการเป�นผู้พัฒนาโครงสรา้งพ้ืนฐาน 

AI อยา่งไรก็ดี ยงัคงต้องติดตามความเส่ียงด้านการบรหิารต้นทุนและการส่ง

มอบโครงการตามแผนเพ่ือไม่ใหเ้กิดภาวะฟองสบู่ในอุตสาหกรรม
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รายการ รายละเอยีดเฟสแรก รายละเอยีดเฟสขยายผล

มูลค่าเงนิลงทนุ
4.5 หมื่นล้านยูโร
(ประมาณ 5.2 หมื่นล้าน
ดอลลาร)์

สูงสุด 7.5 หมื่นล้านยูโร
(ประมาณ 8.7 หมื่นล้าน
ดอลลาร)์

กําลังการ
ประมวลผล

3.1 กิกะวตัต์ (GW) ภายใน
ป� 2031

สูงสุด 5.0 กิกะวตัต์ (GW) 
ในระยะยาว

พ้ืนท่ียุทธศาสตร์
หลัก

เมอืง Dunkirk, Bosquel 
และ Bouchain (แคว้น 
Hauts-de-France)

ขยายพ้ืนที่เพ่ิมเติมรว่มกับ 
SB Energy และพันธมติร

แหล่งพลังงานหลัก

โครงขา่ยไฟฟ�าจาก
พลังงานนวิเคลียรข์อง
ฝรัง่เศส (ใชกํ้าลังการ
ผลิตส่วนเกินในประเทศ)

โครงขา่ยพลังงานนิวเคลียร์
และการบูรณาการพลังงาน
สะอาด

พันธมติรหว่งโซ่
อุปทาน

Schneider Electric (สรา้ง
นิคมผลิตฮารด์แวร ์ณ 
ท่าเรอืเมอืง Dunkirk)

รว่มมอืกับพันธมติร
เทคโนโลยแีละซพัพลายเออร์
ท้องถ่ินเพ่ิมเติม

การแบง่สัดส่วน
การผลิต

• SoftBank: โรงงานผลิต 
Enclosures (โครงตู้บรรจุ
อุปกรณ์)
• Schneider: โรงงาน
บูรณาการ Power 
Modules

ขยายกําลังการผลิตเพ่ือ
รองรบั Next-Generation AI 
Data Centers

ผลประโยชนเ์ชงิบวก
หนุนกําไรประจาํป�ของ 
Schneider Electric เพ่ิมขึ้น
ราว 3-4%

ยกระดับอธปิไตยทาง
เทคโนโลยขีองยุโรปเพ่ือไล่
ตามสหรฐัฯ และจนี



ยอดขายรถยนต์ EV จนีเดือน พ.ค. ยงัสะท้อนถึงการแขง่ขนัท่ีรุนแรง 

Source: Bloomberg, INVX Equity Strategy Team

• ภาพรวมยอดจดัส่งรถยนต์ไฟฟ�า (EV) ของผู้ประกอบการจนีประจาํเดือนพฤษภาคม 

2026 สะท้อนใหเ้หน็ถึงภาวะตลาดท่ีผสมผสานท่ามกลางการแข่งขันและสงครามราคาท่ี

ทวีความรุนแรงในประเทศ 

• ส่งผลให ้BYD, Leapmotor, NIO และ XPeng ต่างเรง่ปรบักลยุทธเ์ชงิรุกเพ่ือขยาย

ฐานรากเข้าสู่ตลาดต่างประเทศและทวีปยุโรปอยา่งมีนัยสําคัญเพ่ือชดเชยอุปสงค์ใน

ประเทศท่ีเริม่ชะลอตัวและอ่ิมตัว 

• ขณะเดียวกัน การเป�ดตัวผลิตภณัฑ์ยานยนต์รุน่ใหม่และนวัตกรรมระบบขับขี่อัตโนมัติ 

ในเดือนท่ีผ่านมา เชน่ รถ SUV รุน่เรอืธง GX ค่าย XPeng รวมถึงรุน่ ONVO L80 และ 

ES9 ของ NIO ยงัคงเป�นกลไกสําคัญท่ีชว่ยกระตุ้นยอดคําส่ังซื้อใหม่ และหนุนใหย้อด

จดัส่งเติบโตแบบเดือนต่อเดือน (MoM) ได้อยา่งแข็งแกรง่ 

• ในขณะท่ี Li Auto เป�นเพียงรายเดียวในกลุ่มท่ีมียอดจดัส่งชะลอตัวลงเนื่องจากอยู่

ในชว่งจดัสรรโครงสรา้งผลิตภณัฑ์และถอดตัวเลือกรุน่ยอ่ยเดิมออก

• ท้ังนี้ เรายงัมองา่ตลาดรถยนต์ไฟฟ�าในจนียงัเผชญิการแข่งขันท่ีรุนแรง ด้วยเหตนุี้ เรา

มองบวกต่อกลุ่มต้นน�า เชน่ ผู้ผลิตแบตเตอรีอ่ยา่ง CATL (CATL23) และระบบขับขี่

อัจฉรยิะอยา่ง Horizon Robotics (HORIZON23) มากกว่า เนื่องจากมีความสามารถ

ในการทํากําไรท่ีมั่นคงกว่าและเติบโตไปพรอ้มกับอุปสงค์ในตลาดโลก
14

บรษัิท ยอดจดัส่ง พ.ค. 
2026 (คัน)

MoM% YoY%

BYD 383,453 +0.2% +0.3%

Leapmotor 81,569 +14.3% +81.0%

NIO 37,705 +28.4% +62.3%

Li Auto 33,350 -2.1% -18.4%

XPeng 32,158 +4.0% -4.0%



รายได้เกมในมาเก๊าเดือน พ.ค. สูงกว่าตลาดคาด หนนุจากการท่องเท่ียวท่ีดี

Source: Bloomberg, INVX Equity Strategy Team

• รายได้เกม (GGR) ของมาเก๊าในเดือนพฤษภาคม 2026 ขยายตัวท่ี 6.7% YoY และ 

13.7% MoM และสูงกว่าท่ีตลาดคาดการณ์ไว้ท่ี 5.0% โดยคิดเป�นสัดส่วนราว 87% 

ของระดับก่อนการแพรร่ะบาดโควิด-19

• ป�จจยัขับเคล่ือนหลักมาจากยอดนักท่องเท่ียวในประเทศจนีชว่งเทศกาลวันแรงงานท่ี

เติบโต 2.7% จากป� 2025 และสูงกว่าป� 2019 กว่า 10% 

• ประกอบกับการจดักิจกรรมความบนัเทิงระดับโลกในชว่งปลายเดือน เชน่ การแข่งขัน 

UFC Fight Night และคอนเสิรต์ของศิลป�น K-pop ชว่ยกระตุ้นการฟ�้ นตัวของเงนิเดิม

พันเฉล่ียต่อวัน และยอดเดิมพันกลุ่มพรเีมียมท่ีแตะระดับสูงสุดเป�นอันดับสองของป� 

• แม้ว่าในระยะส้ันชว่งเดือนมิถนุายนและกรกฎาคม อุตสาหกรรมอาจได้รบัแรงกดดัน

ชัว่คราวจากฐานท่ีสูงในป�ก่อน และการดึงเม็ดเงนิออกไปฝ�่ งการแข่งขนัฟุตบอลโลก 

แต่คาดว่าจะจาํกัดเนื่องจากโครงสรา้งตลาดป�จจุบนัมีสัดส่วนกลุ่มนักพนัน VVIP ท่ี

ลดลง และผู้ประกอบการรายใหญ่มีแผนรองรบัด้วยการจดักิจกรรมส่งเสรมิการขาย

• เรามองว่าราคาหุน้ของกลุ่มคาสิโน ซึ่งปรบัลดลงในชว่งท่ีมา สะท้อนความกังวล

ล่วงหน้าของตลาดไปแล้ว ซึ่งทําใหม้ีมูลค่าหุน้ป�จจุบนัอยูใ่นระดับท่ีน่าสนใจ และให ้

Dividend Yield สูงถึง 6-7% โดยเรามองบวกต่อบรษัิทท่ีมีความสามารถในการ

แข่งขันสูง เชน่ Galaxy Entertainment, Sands China 
15
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ขอ้มูลหุน้ท่ีเก่ียวขอ้งในฉบบันี้

Source: Bloomberg, INVX Equity Strategy Team

Currency Current price Beta Market cap Analyst Average Upside MTD YTD
(Local Currency) (Local Currency) Rating Target Price Performance Performance FY24 FY25F FY25F FY25F FY25F Net D/E แนวรับ แนวต้าน

NVIDIA Corp USD 224.4 1.7 5429512.0 4.9 301.1 0.3 0.3 0.2 6.3 0.4 47.9 35.6 0.0 -0.3 198.8 234.7
Alphabet Inc USD 376.4 1.1 4537836.5 4.7 431.8 0.1 0.3 0.2 0.8 0.1 34.5 11.1 0.2 -0.2 376.5 404.9
Hewlett Packard Enterprise Co USD 47.0 1.4 62362.1 4.1 43.3 -0.1 1.0 1.0 0.2 0.1 24.8 2.6 1.1 0.7 25.1 43.4
Johnson & Johnson USD 223.5 0.4 538037.1 4.3 262.0 0.2 -0.1 0.1 1.0 0.1 20.7 6.9 2.3 0.4 219.8 234.9
Eli Lilly & Co USD 1082.2 0.8 1019152.5 4.6 1228.6 0.1 0.2 0.0 2.1 0.2 46.3 36.4 0.6 1.4 924.5 1120.3
McDonald's Corp USD 276.1 0.5 196177.8 4.1 330.1 0.2 -0.1 -0.1 0.1 0.1 22.7 NA 2.6 NA 272.5 286.7
Alibaba Group Holding Ltd USD 125.4 0.9 300851.4 4.7 187.8 0.5 0.0 -0.1 0.5 NA 26.4 2.1 0.7 -0.4 122.3 145.4
Meituan HKD 83.9 1.3 300851.4 4.3 108.3 0.3 0.0 -0.2 -1.1 NA NA 2.8 0.0 -0.5 74.5 89.1
Semiconductor Manufacturing In HKD 81.8 1.4 517741.8 4.4 88.6 0.1 0.6 0.1 1.2 0.4 122.7 3.9 0.0 0.2 65.4 86.9
Hua Hong Semiconductor Ltd HKD 150.5 1.5 307650.5 4.2 126.8 -0.2 0.9 1.0 2.1 0.5 408.5 5.2 0.0 -0.2 104.5 163.7
Cambricon Technologies Corp Lt RMB 1302.8 1.5 818540.1 4.8 1538.7 0.2 1.0 0.4 13.5 0.9 383.7 74.9 0.0 -0.4 1133.6 1430.3
SoftBank Group Corp JPY 8490.0 1.3 48476455.0 4.2 7706.0 -0.1 1.4 0.9 4.6 -0.4 14.5 3.3 0.1 1.1 4467.7 8190.7
Schneider Electric SE EUR 276.2 1.2 159401.2 4.6 303.3 0.1 0.2 0.2 0.3 0.2 32.1 5.3 1.5 0.5 257.5 281.9
BYD Co Ltd HKD 96.0 1.0 954923.3 4.6 123.7 0.3 -0.1 0.0 1.9 0.3 20.8 3.2 1.4 0.1 87.0 104.5
NIO Inc USD 6.0 0.9 14983.9 4.5 7.7 0.3 0.0 0.2 0.9 2.4 NA 32.3 0.0 -0.4 5.2 6.5
XPeng Inc USD 17.2 1.0 16464.3 4.4 23.0 0.3 0.0 -0.2 NA 2.7 NA 3.7 0.0 -0.5 14.8 17.1
Li Auto Inc USD 14.5 0.9 15606.7 3.8 19.2 0.3 -0.2 -0.1 -1.1 5.3 45.2 1.8 0.0 -1.1 14.1 20.1
Contemporary Amperex Technolog RMB 427.8 0.9 2030549.4 5.0 561.3 0.3 0.1 0.2 0.8 0.2 28.2 6.2 1.6 -0.5 394.7 455.2
Horizon Robotics HKD 5.4 1.6 79244.5 4.8 11.0 1.0 -0.2 -0.4 -1.4 0.6 NA 6.1 0.0 -1.5 5.2 7.5
Galaxy Entertainment Group Ltd HKD 32.3 0.9 141274.3 4.8 46.6 0.4 -0.1 -0.2 0.3 0.1 13.1 1.7 4.5 -0.2 31.0 34.0
Sands China Ltd HKD 16.1 1.0 130141.5 4.7 21.2 0.3 0.0 -0.2 0.1 0.1 16.4 10.0 4.2 4.0 14.8 16.7
Intel Corp USD 109.3 1.7 549492.6 3.5 90.5 -0.2 1.5 2.0 1.3 0.4 316.0 4.4 0.0 0.0 100.5 130.8
Advanced Micro Devices Inc USD 510.1 1.6 831818.3 4.6 489.8 0.0 1.5 1.4 6.2 0.8 128.2 13.5 0.0 -0.1 353.8 541.4
Apple Inc USD 306.3 1.1 4498884.0 4.2 314.8 0.0 0.2 0.1 0.4 0.1 41.5 71.1 0.3 -0.3 279.6 318.1
QUALCOMM Inc USD 229.0 1.4 241355.5 3.6 184.4 -0.2 0.8 0.3 0.2 0.0 19.2 9.0 1.5 0.3 170.8 258.3
ARM Holdings PLC USD 408.9 2.0 436684.0 4.3 251.2 -0.4 1.7 2.7 6.3 0.4 233.0 52.6 0.0 -0.4 140.6 377.0
MediaTek Inc TWD 4435.0 1.4 7113276.1 4.8 4308.8 0.0 2.0 2.1 0.0 0.8 66.7 17.1 1.3 -0.6 2798.8 4700.7
Taiwan Semiconductor Manufactu TWD 2375.0 1.1 61589378.9 4.9 2650.5 0.1 0.3 0.5 1.2 0.3 36.7 11.4 0.8 -0.4 2179.6 2354.9
ServiceNow Inc USD 135.9 1.2 140071.7 4.7 141.5 0.0 0.3 -0.1 2.0 0.2 39.0 11.7 0.0 -0.3 75.8 123.4
Salesforce Inc USD 209.6 1.1 171662.4 4.4 249.3 0.2 0.1 -0.2 2.3 0.1 17.8 3.2 0.8 0.1 162.2 198.4
Workday Inc USD 157.2 1.0 38835.8 4.2 172.6 0.1 0.2 -0.3 1.0 0.2 17.3 4.7 0.0 -0.2 109.6 145.9
Microsoft Corp USD 460.5 1.1 3420942.7 4.8 561.1 0.2 0.2 0.0 0.4 0.1 34.4 10.0 0.7 0.1 393.8 446.0
Oracle Corp USD 248.2 1.5 713690.8 4.6 245.2 0.0 0.7 0.3 1.0 0.1 41.5 35.9 0.7 4.7 165.1 225.8
Cadence Design Systems Inc USD 414.2 1.3 114232.0 4.8 386.5 -0.1 0.5 0.3 1.0 0.2 58.7 20.6 0.0 -0.1 329.3 394.7
Crowdstrike Holdings Inc USD 782.2 1.5 199125.3 4.4 569.6 -0.3 1.0 0.7 12.1 0.3 210.5 45.0 0.0 -1.0 428.9 768.2
Palantir Technologies Inc USD 160.7 1.7 385128.3 4.2 189.3 0.2 0.1 -0.1 5.9 0.4 221.9 56.1 0.0 -0.9 123.7 153.6
SAP SE EUR 167.9 1.0 206265.9 4.6 209.6 0.2 0.1 -0.2 1.7 0.2 27.8 4.2 1.4 0.0 136.8 162.8
Synopsys Inc USD 492.3 1.3 94263.4 4.5 566.2 0.2 0.2 0.0 0.0 0.2 38.3 2.8 0.0 0.4 477.2 533.5
Siemens AG EUR 272.7 1.4 213212.3 4.4 293.6 0.1 0.3 0.1 0.0 0.1 23.7 3.7 2.0 0.6 256.7 277.8
Samsung Electronics Co Ltd KRW 349500.0 1.2 2043274373.5 4.9 428020.5 0.2 1.1 1.9 7.7 0.3 55.2 5.6 0.4 -0.2 229392.3 339907.7
SK hynix Inc KRW 2295500.0 1.6 1637077332.4 4.9 2501750.5 0.1 1.8 2.5 9.1 0.4 40.1 14.5 0.1 -0.1 1326033.0 2455067.0
Lam Research Corp USD 317.1 1.7 396581.1 4.6 319.7 0.0 0.5 0.9 0.9 0.4 79.0 39.7 0.3 -0.2 262.3 330.0
BE Semiconductor Industries NV EUR 278.2 1.8 22575.0 4.1 252.8 -0.1 0.6 1.1 0.7 0.5 162.9 49.5 0.7 -0.1 243.4 290.1
Applied Materials Inc USD 458.2 1.5 363768.4 4.7 515.3 0.1 0.3 0.8 0.4 0.3 49.0 19.1 0.4 -0.1 397.2 466.2
Lumentum Holdings Inc USD 905.0 1.9 70409.0 4.6 1121.1 0.2 0.3 1.5 2.0 1.2 458.7 69.7 NA 1.5 823.8 1051.0
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Disclaimer

ขอ้มูลในรายงานนีเ้ป�นขอ้มูลท่ีมกีารเป�ดเผยต่อสาธารณะ ซึ่งนกัลงทนุสามารถเข้าถึงได้โดยท่ัวไป และเป�นข้อมูลท่ีเชื่อว่าน่าจะเชื่อถือได้ แต่ท้ังนี้ บริษัทหลักทรัพย์ อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด (“บริษัท”) มิได้ยืนยนัหรือรับรองถึงความถูกต้อง หรือ

สมบูรณ์ของข้อมูลดังกล่าวแต่อย่างใด ความคิดเหน็ท่ีปรากฏอยู่ในรายงานนี้เป�นเพียงการนําเสนอในมุมมองของบริษัท และเป�นความคิดเหน็ ณ วันท่ีท่ีปรากฏในรายงานเท่านั้น ซึ่งอาจเปล่ียนแปลงได้ภายหลังวันดังกล่าว โดยบริษัทไม่

จาํเป�นต้องแจง้ใหส้าธารณชน หรอืนกัลงทนุทราบ รายงานนีจ้ดัทําขึ้นเพ่ือเผยแพรข่อ้มูลใหแ้ก่นกัลงทนุเท่านัน้ บรษัิทไมร่บัผิดชอบต่อการนาํขอ้มูลหรอืความคิดเหน็ใดๆ ไปใชใ้นทกุกรณี ดังนัน้นกัลงทนุจงึควรใช้ดุลพินิจในการพิจารณาตัดสินใจ

ก่อนการลงทนุ นอกจากนี ้บรษัิท และ/หรอื บรษัิทในเครอืของบรษัิทอาจมส่ีวนเกี่ยวขอ้งหรอืผลประโยชนใ์ดๆ กับบรษัิทใดๆ ท่ีถูกกล่าวถึงในรายงานนีก้็ได้

บรษัิทหลักทรพัย ์อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด (“INVX”) เป�นบริษัทย่อยท่ีบริษัท เอสซีบี เอกซ์ จาํกัด (มหาชน) (“เอสซีบี เอกซ์”) เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่แต่เพียงผู้เดียว และธนาคารไทยพาณิชย์ จาํกัด (มหาชน) (“ธนาคารฯ”) เป�นบริษัทย่อยท่ีเอสซีบี 

เอกซ์ เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่ ขอ้มูลใด ๆ ทีเกี่ยวขอ้งกับธนาคารฯ มวัีตถุประสงค์เพ่ือใชใ้นการเปรยีบเทียบเท่านัน้ 

เอกสารฉบับนีจ้ดัทําโดย บรษัิทหลักทรพัย ์อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด (“INVX”) ซึ่งมี บริษัท เอสซีบี เอกซ์ จาํกัด (มหาชน) (“เอสซีบี เอกซ์”) เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่ โดยธนาคารไทยพาณิชย์ จาํกัด (มหาชน) (“ธนาคารฯ”) ซึ่งเป�นบริษัทย่อยท่ีเอสซีบี 

เอกซ์ เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่ เป�นท่ีปรึกษาทางการเงนิสําหรับธุรกรรมใด ๆ ของ ทรัสต์เพ่ือการลงทุนในสิทธิการเช่าอสังหาริมทรัพย์ แอล เอช โฮเทล ความเหน็ ข่าว บทวิจยั บทวิเคราะห ์ราคา ข้อความ การคาดการณ์ การประเมิน และ/หรือ 

ขอ้มูลอ่ืนท่ีระบุในเอกสารฉบับนี ้(“ขอ้มูล”) มวัีตถุประสงค์เพ่ือใช้เป�นข้อมูลท่ัวไปเท่านั้น และไม่อาจตีความได้ว่าเป�นการใหค้ําแนะนําแก่บุคคลใดๆ หรือเป�นการเสนอซื้อ หรือเสนอขาย หรือชักชวนใหเ้สนอซื้อหรือเสนอขายหลักทรัพย์ โดย INVX 

และ/หรอืกรรมการ พนักงาน และลูกจา้งของ INVX ย่อมไม่ต้องรับผิดต่อความเสียหายใดๆ ท้ังความเสียหายทางตรง ความเสียหายทางอ้อม ความเสียหายจากการผิดสัญญา หรือความเสียหายอันสืบเนื่อง อันเป�นผลมาจากการใช้หรือการ

เชื่อถือต่อการใช้ข้อมูล ท้ังนี้ รวมถึงแต่ไม่จํากัดเพียงการสูญเสียผลกําไร นักลงทุนพึงใช้ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ประกอบข้อมูลและความเหน็อ่ืนๆ รวมถึงวิจารณญาณของตนในการตัดสินใจลงทุน ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้จัดทําขึ้นจาก

แหล่งขอ้มูลท่ี INVX เหน็ว่านา่เชื่อถือ โดย INVX ไมร่บัรองถึงความถูกต้อง สมบูรณ์ และ/หรอื ครบถ้วนของขอ้มูลดังกล่าว

INVX สงวนสิทธใินการใชด้ลุพินจิของตนแต่เพียงผู้เดียวในการแก้ไขเพ่ิมเติมข้อมูลเป�นครั้งคราวโดยไม่ต้องบอกกล่าว เอกสารฉบับนี้จดัส่งใหแ้ก่เฉพาะบุคคลท่ีกําหนดเท่านั้น และหา้มมิใหม้กีารทําซ�า ดัดแปลง เผยแพร่ ขาย จาํหน่าย พิมพ์ซ�า 

ส่งต่อ หรอืแสวงหาประโยชนใ์นเชงิพาณิชยไ์มว่่าในลักษณะใดๆ เว้นแต่จะได้รบัความยนิยอมเป�นลายลักษณ์อักษรจาก INVX ก่อน

การซื้อขายฟ�วเจอรส์และออปชัน่ (Futures and Options) มคีวามเส่ียงสูงท่ีอาจก่อใหเ้กิดผลขาดทนุอยา่งมนียัสําคัญ จงึไมเ่หมาะสมกับบุคคลทกุคน ท้ังนี้ ก่อนการตัดสินใจซื้อขายฟ�วเจอร์สและออปชั่น ท่านควรพิจารณาถึงฐานะทางการเงนิ 

วัตถุประสงค์ในการลงทุน ประสบการณ์ในการลงทุนของท่าน ตลอดจนความเส่ียงท่ีท่านสามารถยอมรับได้อย่างรอบคอบ เนื่องจากมีความเป�นไปได้ท่ีท่านอาจสูญเสียเงินลงทุนมากกว่าเงินลงทุนเริ่มแรก ท่านควรพิจารณาถึงความเส่ียง

ท้ังหมดท่ีอาจเกิดขึ้นจากการซื้อขายฟ�วเจอรส์และออปชัน่ และท่านควรตัดสินใจลงทนุด้วยตนเอง และ/หรอื ในกรณีท่ีมขีอ้สงสัย ท่านควรขอคําแนะนาํจากท่ีปรกึษาทางการลงทนุ

เอกสารฉบับนีจ้ดัส่งใหก้ับเฉพาะบุคคลท่ีกําหนด (intended recipient) เท่านัน้ และหา้มมใิหผู้้ใดนาํขอ้มูลในเอกสารฉบับนีไ้ปทําซ�า ส่งต่อ เผยแพร ่ขาย จาํหนา่ย คัดลอก นําออกแสดง หรือนําไปแสวงหาประโยชน์ในเชิงพาณิชย์ ไม่ว่าด้วยวิธีการ

ใด ๆ โดยไมไ่ด้รบัอนญุาตเป�นลายลักษณ์อักษรจาก INVX เป�นการล่วงหนา้

© สงวนลิขสิทธิ ์2569 บรษัิทหลักทรพัย ์อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด



CG Rating 2025 Companies with CG Rating
Companies with Excellent CG Scoring
AAI, AAV, ACE, ADB, ADVANC, AEONTS, AF, AGE, AIRA, AJ, AKP, AKR, ALLA, ALT, AMA, AMARIN, AMATA, AMATAV, AOT, AP, ARIP, ASIAN, ASIMAR, ASK, ASP, ASW, AUCT, AURA, AWC, B, BAFS, BAM, BANPU, BAY, BBGI, BBL, BCH, BCPG, BDMS, BEC, BEM, BEYOND, BGC, BGRIM, BH, BIZ, BJC, 
BKIH, BLA, BLC, BOL, BPP, BRI, BRR, BSRC, BTG, BTS, BWG, CBG, CENTEL, CFRESH, CGH, CHASE, CHEWA, CHG, CHOW, CIMBT, CIVIL, CK, CKP, CMC, CNT, COLOR, COM7, CPALL, CPAXT, CPF, CPL, CPN, CPW, CRC, CREDIT, DCC, DDD, DELTA, DEMCO, DITTO, DMT, DOHOME, DRT, DUSIT, 
EASTW, EGCO, EPG, ERW, ETC, ETE, FLOYD, FN, FORTH, FPI, FPT, FSMART, FSX, FTI, GABLE, GC, GCAP, GFC, GFPT, GGC, GLAND, GLOBAL, GPSC, GRAMMY, GULF, GUNKUL, HANA, HARN, HENG, HMPRO, HPT, HTC, ICC, ICHI, III, ILINK, ILM, IND, INET, INSET, INSURE, IP, IRC, IRPC, IT, ITC, 
ITEL, ITTHI, IVL, J, JAS, JMART, JMT, JTS, KBANK, KCAR, KCC, KCE, KCG, KEX, KJL, KKP, KSL, KTB, KTC, KUMWEL, LH, LHFG, LIT, LOXLEY, LRH, LST, M, MAJOR, MALEE, MBK, MC, MEGA, MFC, MFEC, MGC, MINT, MODERN, MONO, MOONG, MOSHI, MSC, MST, MTC, MTI, NEP, NER, NKI, NOBLE, 
NRF*, NV, NVD, NYT, OCC, ONEE, OR, ORI, ORN, OSP, PAP, PB, PCC, PCSGH, PDJ, PG, PHOL, PIMO, PJW, PL, PLANB, PLAT, PLUS, PM, PMC, PORT, PPP, PPS, PQS, PR9, PRG, PRM, PRTR, PSH, PSL, PSP, PTC, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, Q-CON, QH, QTC, RABBIT, RATCH, RBF, ROCTEC, RS, RT, S, 
S&J, SA, SAAM, SABINA, SAK, SAMART, SAMTEL, SAT, SAV, SAWAD, SC, SCAP, SCB, SCC, SCCC, SCG, SCGD, SCGP, SCM, SDC, SE, SEAFCO, SEAOIL, SELIC, SENA, SENX, SFLEX, SGC, SGF, SGP, SHR, SICT, SIRI, SIS, SITHAI, SJWD, SKR, SKY, SMPC, SNC, SNNP, SNP, SO, SONIC, SPALI, 
SPC, SPCG, SPI, SPRC, SR, SSF, SSP, SSSC, STA, STARM, STECON, STGT, STI, SUC, SUN, SUSCO, SUTHA, SVOA, SYMC, SYNEX, SYNTEC, TACC, TAN, TASCO, TBN, TCAP, TCMC, TEAMG, TEGH, TEKA, TFG, TFMAMA, TGE, TGH, THANA, THANI, THCOM, THIP, THRE, THREL, TIPH, TISCO, TKS, 
TKT, TLI, TM, TMD, TMILL, TMT, TNDT, TNITY, TNL, TOA, TOG, TOP, TPAC, TPBI, TQM, TRUBB, TRUE, TSC, TSTE, TSTH, TTA, TTB, TTCL, TTW, TU, TVDH, TVH, TVO, TWPC, UAC, UBE, UBIS, UP, UPF, UPOIC, UV, VGI, VIBHA, VIH, VNG, WACOAL, WGE, WHA, WHAUP, WICE, WINMED, WINNER, WP, 
WPH, ZEN
Companies with Very Good CG Scoring
2S, A5, ABM, ACG, ADD, AE, AH*, AIT, ALUCON, AMC, ANAN, APCO, APCS, ATP30, BA, BBIK, BC, BCP, BE8, BIG, BPS, BR, BSBM, BTC, BTW, BVG, BYD*, CFARM, CH, CIG, CM, CMAN, CMO*, COCOCO, COMAN*, CPI, CRD, CSC, DEXON, DTCENT, EAST, EKH, ESTAR, EURO, EVER, FE, FVC, GEL, 
HUMAN, ICN, IFS, JDF, JPARK, JSP, JUBILE, K, KGI*, KTIS, KTMS, KUN, LALIN, LANNA, LEO, LHK, LPN*, MAGURO, MATCH, MBAX, M-CHAI, MCOT, METCO, MICRO, MVP*, NC, NCH, NCL, NDR, NEO, NL, NSL, NTSC, NTV, OKJ, PATO, PDG, PEACE, PEER, PREB, PRI, PRIME, PRIN, PRINC*, PROUD, 
PSG, PSTC, PT, QLT, RCL, READY, RPH, SAMCO, SANKO, SAPPE, SCI, SCN, SECURE, SFT, SINO, SKE, SMT, SPA, SPVI, SRS, SUPER, SVI*, SWC, TAE, TFM, TIDLOR*, TIPCO, TITLE, TK, TKN*, TMC, TMI, TNP, TNR, TPA, TPCS, TPIPL*, TPIPP, TPS, TQR, TRP, TRT, TURTLE, TVT, UBA, UREKA, VCOM, 
VRANDA, WARRIX, WAVE*, WIN, XO, XPG, XYZ, ZIGA
Companies with Good CG Scoring
AHC, AIE, AMANAH, AMR, ANI, APURE, ARIN, ARROW, ASIA, ASN, AYUD, BIOTEC, BIS, BJCHI, BLAND, CAZ, CEN, CHAO, CHARAN*, CHAYO, CHIC, CHOTI, CI, CITY, CSP, CSS, CWT, DIMET*, DOD, DPAINT, DV8, EA*, EASON, ECF*, EFORL, FNS, FTE, GBX, GPI, GTB, GYT, IMH, IRCP, ITNS, IVF, 
JCK, KBS, KISS, KK, KWC, KWM, L&E, LDC, LEE, MCA, MEB, MEDEZE, MENA, MILL*, MITSIB, MK, MPJ, NAM, NATION, NCAP, NEX, NOVA, NPK, OGC, PACO, PANEL, PCE, PHG, PICO*, PIN, PIS, PLANET, POLY, PRAKIT, PRAPAT, PROEN, PROS, PTECH, PYLON, RAM, RJH, RML, ROCK, RPC, SAFE, 
SALEE, SE-ED, SIAM, SINGER, SISB, SK, SKN, SMD100, SNPS, SORKON, SPREME, SST, STANLY, STC, STPI, STX, SVR, SVT, TAKUNI, TATG, TFI, THG*, TMAN, TOPP, TPLAS, TPOLY, TRC*, TRU, TSE, TSR*, UKEM, UOBKH, VARO, VL, WFX, WIIK, WORK, YUASA, ZAA
Corporate Governance Report
The material contained in this publication is for general information only and is not intended as advice on any of the matters discussed herein. Readers and others should perform their own independent analysis as to the accuracy or completeness or legality of such information. The Thai 
Institute of Directors, its officers, the authors and editor make no representation or warranty as to the accuracy, completeness or legality of any of the information contained herein. By accepting this document, each recipient agrees that the Thai Institute of Directors Association, its officers, 
the authors and editor shall not have any liability for any information contained in, or for any omission from, this publication.
The survey result is as of the date appearing in the Corporate Governance Report of Thai Listed Companies. As a result, the survey result may be changed after that date. InnovestX Securities Company Limited does not conform nor certify the accuracy of such survey result.
* บรษัิทหรอืกรรมการหรอืผู้บรหิารของบรษัิทที่มีข่าวด้านการกํากับดูแลกิจการที่ส่งผลใหถู้กลดผลสํารวจลง 1 ช่วงคะแนน เช่น การกระทําผิดเก่ียวกับหลักทรพัย์ การทุจรติ คอรร์ปัชัน เป�นต้น ซึ่งการใช้ข้อมูล CGR ควรตระหนักถึงข่าว ดังกล่าวประกอบด้วย
* บรษัิทหรอืกรรมการหรอืผู้บรหิารของบรษัิทที่มีข่าวด้านการกํากับดูแลกิจการ เช่น กรณีที่มีการฝ�าฝ�นหรอืละเลยการปฏิบัติตามกฎหมาย ข้อบังคับ ระเบียบ ประกาศ ค าส่ัง มติคณะกรรมการ หรอืข้อตกลงการจดทะเบียนหลักทรพัย์กับ

Anti-corruption Progress Indicator
Certified (ได้รบัการรบัรอง)
2S, AAI, ACE, ADB, ADVANC, AE, AF, AH, AI, AIE, AIRA, AJ, AKP, AMA, AMANAH, AMATA, AMATAV, AP, APCS, AS, ASIAN, ASK, ASP, ASW, AWC, AYUD, B, BAFS, BAM, BANPU, BAY, BBGI, BBL, BCH, BCP, BCPG, BE8, BEC, BEYOND, BGC, BGRIM, BLA, BPP, BPS, BRI, BRR, BSBM, BTC, BTG, BTS, 
BWG, CAZ, CBG, CEN, CENTEL, CFRESH, CGH, CHASE, CHEWA, CHOTI, CHOW, CI, CIG, CIMBT, CM, CMC, COM7, CPALL, CPAXT, CPF, CPI, CPL, CPN, CPW, CRC, CREDIT, CSC, CV, DCC, DELTA, DEMCO, DEXON, DIMET, DMT, DOHOME, DRT, DUSIT, EASTW, ECF, EGCO, EP, EPG, ERW, ETC, 
ETE, FNS, FPI, FPT, FSMART, FSX, FTE, GBX, GC, GCAP, GEL, GFPT, GGC, GLOBAL, GPI, GPSC, GUNKUL, HANA, HARN, HEALTH, HENG, HMPRO, HTC, ICC, ICHI, ICN, IFS, III, ILINK, ILM, INET, INOX, INSURE, IRPC, ITC, ITEL, IVL, JAS, JMART, JR, JTS, K, KASET, KBANK, KCAR, KCE, KGEN, KGI, 
KKP, KSL, KTB, KTC, L&E, LANNA, LH, LHFG, LHK, LPN, LRH, M, MAJOR, MALEE, MATCH, MBAX, MBK, MC, MCOT, MEGA, MENA, META, MFC, MFEC, MINT, MODERN, MONO, MOONG, MSC, MST, MTC, MTI, NATION, NCAP, NEP, NER, NKI, NOBLE, NRF, OCC, OGC, OR, ORI, OSP, PAP, PATO, PB, 
PCSGH, PDG, PDJ, PG, PHOL, PIMO, PK, PL, PLANB, PLANET, PLAT, PLUS, PM, PMC, PPP, PPPM, PPS, PQS, PR9, PREB, PRG, PRIME, PRINC, PRM, PROS, PRTR, PSH, PSL, PSTC, PT, PTECH, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, PYLON, Q-CON, QH, QLT, QTC, RABBIT, RATCH, RBF, RML, RS, RWI, S&J, SA, 
SAAM, SABINA, SAK, SAPPE, SAT, SC, SCB, SCC, SCCC, SCG, SCGD, SCGP, SCM, SCN, SEAOIL, SE-ED, SELIC, SENA, SENX, SFLEX, SGC, SGP, SIRI, SIS, SITHAI, SJWD, SKR, SMIT, SMPC, SNC, SNNP, SNP, SORKON, SPACK, SPALI, SPC, SPI, SPRC, SRICHA, SSF, SSP, SSSC, SST, STA, STARM, 
STGT, STOWER, SUSCO, SVI, SVOA, SVT, SYMC, SYNTEC, TAE, TAKUNI, TASCO, TCAP, TCMC, TEGH, TFG, TFI, TFMAMA, TGE, TGH, THANI, THCOM, THIP, THRE, THREL, TIPCO, TIPH, TISCO, TKN, TKS, TKT, TMD, TMILL, TMT, TNITY, TNL, TNP, TNR, TOG, TOP, TOPP, TPA, TPAC, TPCS, TPLAS, 
TRT, TRU, TRUE, TSC, TSI, TSTE, TSTH, TTA, TTB, TTCL, TU, TURTLE, TVDH, TVO, TWPC, UBE, UBIS, UEC, UKEM, UPF, UV, VCOM, VGI, VIBHA, VIH, WACOAL, WHA, WHAUP, WICE, WIIK, WPH, XO, YUASA, ZEN, ZIGA
Declared (ประกาศเจตนารมณ์)
AMARIN, ANI, APCO, ASAP, ASEFA, AUCT, AURA, B52, BKIH, CHG, DITTO, EA, EAST, EMC, ESTAR, EVER, FLOYD, GABLE, GFC, GREEN, GULF, HL, HUMAN, IP, IT, J, JDF, JMT, KCC, KJL, LDC, LIT, M-CHAI, MEDEZE, MGC, MJD, MOSHI, NSL, NTSC, PCC, PCE, PLE, PROEN, PROUD, PTC, S, SANKO, 
SAWAD, SCAP, SFT, SHR, SINGER, SINO, SKE, SKY, SOLAR, SONIC, SUPER, TBN, TEAMG, TMC, TMI, TPP, TQM, UOBKH, UP, UREKA, VL, VNG, WARRIX, WELL, WIN, WP
N/A
88TH, A, A5, AAV, ABM, ACAP, ACC, ACG, ADD, ADVICE, AEONTS, AFC, AGE, AHC, AIT, AJA, AKR, AKS, ALLA, ALPHAX, ALT, ALUCON, AMARC, AMC, AMR, ANAN, AOT, APO, APP, APURE, AQUA, ARIN, ARIP, ARROW, ASIA, ASIMAR, ASN, ATLAS, ATP30, AU, BA, BBIK, BC, BCT, BDMS, BEAUTY, 
BEM, BGT, BH, BIG, BIOTEC, BIS, BIZ, BJC, BJCHI, BKA, BKD, BKGI, BLAND, BLC, BLESS, BLISS, BM, BOL, BR, BROCK, BSM, BTNC, BTW, BUI, BVG, BYD, CCET, CCP, CEYE, CFARM, CGD, CH, CHAO, CHARAN, CHAYO, CHIC, CHO, CITY, CIVIL, CK, CKP, CMAN, CMO, CMR, CNT, COCOCO, 
COLOR, COMAN, CPANEL, CPH, CPR, CPT, CRANE, CRD, CSP, CSR, CSS, CTW, CWT, D, DCON, DDD, DHOUSE, DOD, DPAINT, DTCENT, DTCI, DV8, EASON, EFORL, EKH, EMPIRE, ETL, EURO, F&D, FANCY, FE, FM, FMT, FN, FORTH, FTI, FVC, GENCO, GJS, GLAND, GLORY, GRAMMY, GRAND, 
GSTEEL, GTB, GTV, GYT, HANN, HFT, HPT, HTECH, HYDRO, I2, IDG, IHL, IIG, IMH, IND, INGRS, INSET, IRC, IRCP, IROYAL, ITD, ITNS, ITTHI, IVF, JAK, JCK, JCT, JPARK, JSP, JUBILE, KAMART, KBS, KC, KCG, KCM, KDH, KIAT, KISS, KK, KKC, KLINIQ, KOOL, KTIS, KTMS, KUMWEL, KUN, KWC, KWI, 
KWM, KYE, LALIN, LEE, LEO, LOXLEY, LPH, LST, LTMH, LTS, MADAME, MAGURO, MANRIN, MASTEC, MASTER, MATI, MCA, MCS, MDX, MEB, METCO, MGI, MGT, MICRO, MIDA, MILL, MITSIB, MK, ML, MMM, MORE, MOTHER, MPJ, MRDIYT, MTW, MUD, MVP, NAM, NAT, NC, NCH, NCL, NCP, NDR, 
NEO, NETBAY, NEW, NEWS, NEX, NFC, NKT, NL, NNCL, NOVA, NPK, NTF, NTV, NUT, NV, NVD, NWR, NYT, OHTL, OKJ, ONEE, ONSENS, ORN, PACO, PAF, PANEL, PEACE, PEER, PERM, PF, PHG, PICO, PIN, PIS, PJW, PLT, PMTA, POLY, PORT, PPM, PRAKIT, PRAPAT, PRECHA, PRI, PRIN, PSGC, PSP, 
PTL, QDC, QTCG, RAM, RCL, READY, RICHY, RJH, ROCK, ROCTEC, ROH, ROJNA, RP, RPC, RPH, RSP, RT, S11, SAF, SAFE, SALEE, SAM, SAMART, SAMCO, SAMTEL, SAUCE, SAV, SAWANG, SCI, SCL, SCP, SDC, SE, SEAFCO, SECURE, SEI, SGF, SHANG, SIAM, SICT, SIMAT, SISB, SK, SKIN, SKN, 
SLP, SMART, SMD100, SMO, SMT, SNPS, SO, SPA, SPCG, SPG, SPREME, SPVI, SQ, SR, SRS, STANLY, STC, STECH, STECON, STELLA, STI, STP, STPI, STX, SUC, SUN, SUTHA, SVR, SWC, SYNEX, TACC, TAN, TAPAC, TATG, TC, TCC, TCJ, TCOAT, TEAM, TEKA, TERA, TFM, TGPRO, TH, THAI, 
THANA, THE, THG, THMUI, TIDLOR, TIGER, TITLE, TK, TKC, TL, TLI, TM, TMAN, TMW, TNDT, TNH, TNPC, TOA, TPBI, TPCH, TPIPL, TPIPP, TPL, TPOLY, TPS, TQR, TR, TRC, TRITN, TRP, TRUBB, TRV, TSE, TSR, TTI, TTT, TTW, TURBO, TVH, TVT, TWP, TWZ, TYCN, UAC, UBA, UMI, UMS, UNIQ, UNIX, 
UPOIC, UTP, UVAN, VARO, VPO, VRANDA, VS, WASH, WAVE, WFX, WGE, WINDOW, WINMED, WINNER, WORK, WSOL, XBIO, XPG, XYZ, YGG, YONG, ZAA
Explanations
Companies participating in Thailand's Private Sector Collective Action Coalition Against Corruption programme (Thai CAC) under Thai Institute of Directors (as of May 2, 2025) are categorised into: companies that have declared their intention to join CAC, and companies certified by CAC.
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