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ผลตอบแทนสินทรพัยก์ารลงทนุท่ัวโลกสัปดาหท่ี์ผ่านมา 
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สัปดาหน์ี้ตลาดหุน้โลกส่วนใหญ่ปรบัตัวเพ่ิมขึ้น นําโดยตลาดหุน้เกาหลีท่ีได้แรงหนุนจากระดับ Leverage ท่ีลดลงและมีกระแสข่าว Temasek กําลังพิจารณา
เข้าลงทนุใน Samsung และ SK Hynix ซึ่งชว่ยหนุนบรรยากาศการลงทุนและส่งผลบวกโดยตรงต่อการลงทุนในหุน้กลุ่มเทคโนโลยีและ AI Infrastructure 
ท่ัวโลก ขณะท่ีกลุ่มพลังงานปรบัตัวขึ้นสอดคล้องกับราคาน�ามันดิบท่ีทะยานขึ้น จากความขัดแยง้ในตะวันออกกลางยดืเยื้อ ด้านเงนิเฟ�อ ก.ค. ของสหรฐัฯ ท่ี
ออกมาชะลอตัวลงตามตลาดคาด ประกอบกับ ตลาดแรงงานท่ีอ่อนแอลง ชว่ยลดความกังวลเรื่องการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยของเฟด ด้านตลาดหุน้ไทย
เคล่ือนไหวในกรอบแคบ โดยได้รบัแรงหนุนหลักจากหุน้กลุ่มชิน้ส่วนอิเล็กทรอนิกส์และพลังงาน ขณะท่ีกลุ่มธนาคารและไฟแนนซเ์ผชญิแรงขายกดดันดัชนี
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ข้อมูลสําคัญทางเศรษฐกิจในสัปดาหท่ี์ผ่านมา
• ราคาน�ามัน Brent ปรับเพ่ิมขึ้นสู่ระดับ 87 ดอลลาร์สหรัฐฯ/บาร์เรล จากระดับราว 80

ดอลลารส์หรฐัฯ/บารเ์รล สัปดาหก์่อน หลังการเจรจายงัมคีวามไมแ่น่นอนสูง

• ดัชนีราคาผู้บริโภค (CPI) สหรัฐฯ เดือน ก.ค. เพ่ิมขึ้น 3.4%YoY ตรงกับตลาดคาด และชะลอ

ลงจาก 3.5% เดือนก่อน ด้าน Core CPI ซึ่งไม่รวมราคาอาหารและพลังงาน เพ่ิมขึ้น 

2.5%YoY ตรงกับตลาดคาด ชะลอลงจาก 2.6% และต�าที่สุดนับต้ังแต่เดือน ม.ีค. 2021

• ดัชนีราคาผู้บริโภค (CPI) จนี เดือน ก.ค. ชะลอลงสู่ 0.5%YoY จาก 1.0% เดือนก่อน ต�ากว่า

ตลาดคาดที่ 0.8% ท่ามกลางราคาพลังงานที่ลดลงและอุปสงค์ภายในประเทศที่อ่อนแอ
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ราคาน�ามัน Brent 

ดัชนีราคาผู้บรโิภค (CPI) สหรฐัฯ 
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ประเด็นท่ีต้องตามสัปดาหห์น้า
ประเด็นสําคัญ
• สัปดาหท์ี่ผ่านมา เงนิเฟ�อสหรัฐฯ เดือน ก.ค. ชะลอลง ประกอบกับ ตลาดแรงงานที่อ่อนแอลง ช่วยสนับสนุนมุมมองของ 

InnovestX ที่คาดว่า Fed จะคงดอกเบีย้ตลอดทั้งป� 2026 และทําใหโ้อกาสที่ Fed จะขึ้นดอกเบี้ยในเดือน ก.ย. ลดลงอย่าง

มนีัยสําคัญ อยา่งไรก็ดี เงนิเฟ�อยงัคงสูงกว่าระดับเป�าหมาย ทําใหย้งัต้องติดตามขอ้มูลเงนิเฟ�อ (US PCE 26 ส.ค. และ US 

CPI 11 ก.ย.) การจา้งงานและแนวโน้มค่าจา้ง (NFP 4 ก.ย.) รวมถึงผลการประเมินของคณะทํางานเกี่ยวกับผลกระทบของ 

AI ต่อผลิตภาพและเงนิเฟ�ออยา่งใกล้ชดิ

• สัปดาหห์น้า ด้านไทย ติดตาม GDP 2Q26 (17 ส.ค.) โดย InnovestX คาดว่าเศรษฐกิจจะขยายตัว 2.3%YoY แต่มีโอกาส

เร่งขึ้นใกล้กรณีดีที่สุดของเราที่ 3.0%YoY จากภาคส่งออก การผลิต และการลงทุนที่แขง็แกร่งต่อเนื่อง หลัง GDP ไตร

มาสแรกขยายตัว 2.8%YoY

• ด้านญี่ปุ�น ติดตาม GDP 2Q26 (17 ส.ค.) ซึ่งตลาดคาดว่าจะขยายตัวราว 2.0%QoQ, SAAR จาก 1.8% ในไตรมาสก่อน 

ด้วยแรงหนุนจากอุปสงค์ภายในประเทศและการส่งออกสินค้ากลุ่มเทคโนโลยี รวมถึงเงนิเฟ�อ CPI (21 ส.ค.) หลังเดือน

ก่อนเรง่ตัวขึ้นเป�น 1.7%YoY ซึ่งเป�นป�จจยัสําคัญในการกําหนดความเรว็ในการขึ้นดอกเบีย้ของ BoJ

• ด้านจนี ติดตามชุดขอ้มูลกิจกรรมเศรษฐกิจเดือน ก.ค. (17 ส.ค.) ทั้งยอดค้าปลีก ผลผลิตภาคอุตสาหกรรม และการลงทุน

ในสินทรัพย์ถาวร หลัง PMI ทั้งของภาคเอกชนและทางการชะลอตัว โดยยอดค้าปลีกและการลงทุนคาดว่าจะยังอ่อนแอ

ต่อเนื่อง ขณะที่ผลผลิตภาคอุตสาหกรรมคาดว่าจะยงัแขง็แกรง่ตามการส่งออกที่ขยายตัวสูง

• ด้านสหรัฐฯ ติดตามรายงานการประชุม FOMC เดือน ก.ค. (20 ส.ค.) หลัง Fed มีมติ 9–3 ใหค้งดอกเบี้ยที่ 3.50–3.75% 

โดยกรรมการ 3 รายสนับสนุนใหข้ึ้นดอกเบี้ย 25bps ทั้งนี้ ต้องติดตามรายละเอียดการหารือของคณะกรรมการเกี่ยวกับ

แนวโน้มเงนิเฟ�อและตลาดแรงงานเป�นสําคัญ
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การเคล่ือนไหวของอุตสาหกรรมของไทย

5 Source : InnovestX Investment Strategy & Research, WoW ใชร้าคาป�ดวันพฤหสัเทียบกับวันพฤหสัในสัปดาหก่์อน

ENERG                                           -0.05%WoW
ประเด็นสําคัญ
ราคาน�ามันดิบ Brent +5.55%WoW สู่ US$87.07/bbl หลัง
การเจรจาสันติภาพเพ่ือยุติความขัดแย้งระหว่างสหรัฐฯ กับ
อิหรา่นยงัคงไม่แน่นอน ซึ่งอาจทําใหช้อ่งแคบฮอร์มุซยังคงป�ด
ทําการ อีกทั้งยูเครนยังโจมตีโครงสร้างพ้ืนฐานด้านพลังงาน
ของรสัเซยีต่อเนื่อง ทําใหต้ลาดกังวลต่อภาวะอุปทานน�ามนัโลก 

ป�จจยัต้องติดตาม
ติดตามสต็อกน�ามันดิบสหรัฐฯ, ความคืบหน้าสถานการณ์ใน
ตะวันออกกลาง และสถานะปรมิาณน�ามนัสํารองทั่วโลก

TOURISM                                     +2.89%WoW
ประเด็นสําคัญ
จํานวน นทท. ต่างชาติเข้าไทยในสัปดาหก์่อนที่ 636,769 คน 
(+12%WoW) จากกลุ่มตลาดระยะใกล้อยา่งจนี ญี่ปุ�นและอินเดีย
รมว. ท่องเที่ยวฯ เตรียมเสนอ ครม. พิจารณามาตรการไทย
เที่ยวไทยพลัสภายใต้ระบบ Co-payment 5 แสนสิทธิ ์สิทธิล์ะ 
3,000 บาท ต้ังเป�าจะเริม่ต้นโครงการต้ังแต่วันที่ 1 ต.ค.  2026

ป�จจยัต้องติดตาม
ติดตาม ครม. พิจารณาอนุมัติมาตรการไทยเที่ยวไทยพลัสเพ่ือ
กระตุ้นท่องเที่ยวไทย ซึ่งคาดจะถกูนําเขา้ที่ประชุมภายใน ส.ค. นี้

FOOD                                            +0.38%WoW
ประเด็นสําคัญ
อุณหภมูผิิวน�าเฉล่ียทั่วโลกใน ก.ค. ที่ 21°C ทําสถิติสูงสุดใหม่
โดยยุโรปตะวันตกกําลังเผชิญคล่ืนความร้อนรุนแรง สะท้อน 
El Nino ที่กําลังก่อตัว ด้าน NOAA คาดเกิด El Nino รุนแรง
ใน ต.ค.-ธ.ค. 26 และอาจยาวนานถึง มี.ค. 27 ทั้งนี้สภาพ
อากาศร้อนแล้งยาวนานจะเป�นป�จจัยที่ช่วยกระตุ้นยอดขาย
เครื่องด่ืม

ป�จจยัต้องติดตาม
ติดตามความต้องการบริโภคเครื่องด่ืมและผลกระทบต่อราคา
อาหาร-สินค้าเกษตรจากสภาพอากาศแล้งจากภาวะ El Nino

PROP                                                 -1.21%WoW
ประเด็นสําคัญ
ผลสํารวจ BOI-JETRO ชีบ้ริษัทญี่ปุ�น 23% จอ่เพ่ิมลงทุนไทย
ป�นี้ เน้นอัปเกรดเครื่องจักรใหม่และปรับโฉมสู่ดิจิทัล สะท้อน
ความเชื่อมัน่ฐานการผลิตในไทยที่ยงัแขง็แกรง่ 

กระทรวงการคลังกําลังพิจารณปรับลดภาษีสรรพสามิต
รถยนต์แก่ผู้ประกอบการที่ตัดสินใจลงทนุต้ังฐานการผลิตและ
ใชห้ว่งโซอุ่ปทานในไทย ซึ่งคาดจะพิจารณาแล้วเสรจ็ใน ก.ย. นี้

ป�จจยัต้องติดตาม
ติดตามยอดขอรบัการส่งเสริมการลงทุนในชว่งครึ่งป�หลัง และ
กระแสลงทุนในไทยด้าน Data Center รวมท้ังการออก
มาตรการส่งเสรมิและกระตุ้นการลงทนุในไทยของภาครฐั

BANK                                               -2.07%WoW
ประเด็นสําคัญ
นายกรัฐมนตรีเป�ดตัวไทยช่วยไทยเพ่ิมทุน ดอกเบี้ยคนละครึ่ง 
วงเงนิ 4.45 พันลบ. ผ่านกองทนุหมู่บ้านเพ่ือเพ่ิมสภาพคล่อง-
ลดหนี้นอกระบบ คาดชว่ยเพ่ิมคณุภาพสินทรพัย-์ลด NPL
เงนิเฟ�อสหรฐัฯ ใน ก.ค. ขยายตัว 3.4%YoY ตามตลาดคาด และ
ชะลอจาก 3.5%YoY ในเดือนก่อน สะท้อนแรงกดดันด้านราคาที่
ลดลง ชว่ยลดความกังวลเรื่องนโยบายการเงนิตึงตัวของเฟด
ป�จจยัต้องติดตาม
ติดตามสภาพัฒน์ฯ รายงานตัวเลข GDP 2Q26 ไทย (17 ส.ค.) 
รวมทั้งทิศทางค่าเงนิบาทและภาวะหนี้ภาคครวัเรอืนของไทย 

COMM                               -0.26%WoW
ประเด็นสําคัญ

ม. หอการค้าไทยเผยดัชนีความเชื่อมั่นผู้บริโภค ก.ค. ปรับขึ้น
ต่อเป�นเดือนที่สองสู่ 51.8 แรงหนุนจากมาตรการไทยช่วย
ไทยพลัส ราคาสินค้าเกษตรดีขึ้น และราคาน�ามนัเริม่ปรบัลง 

กกพ. มีมติปรับลดค่าไฟฟ�าฐานลง ทําใหค่้าไฟฟ�างวด ก.ย.-
ธ.ค. 2026 เหลือ 3.89 บาท/หน่วย และค่าไฟฟ�า 200 หน่วย
แรกต�ากว่า 3 บาท/หน่วย ชว่ยสนับสนุนกําลังซื้อทางอ้อม
ป�จจยัต้องติดตาม
ติดตามการพิจารณาออกมาตรการกระตุ้นการบริโภคเพ่ิมของ
รฐับาล และความคืบหน้าการจดัทํารา่ง พ.ร.บ. งบฯ ป� 2027 



ประเด็นท่ีน่าติดตามสัปดาห์หน้า
KEY CALENDAR

Source: InnovestX Investment Strategy & Research, Investing.com, tradingeconomics as of 14 Aug 2026

17 Aug

18 Aug

19 Aug

20 Aug

21 Aug

US: NY Empire State Manufacturing Index (Aug)
JP: GDP (YoY, QoQ) (Q2)
CN: Industrial Production (YoY, YTD) Unemployment Rate (Jul), Fixed Asset Investment (YoY) (Jul)
TH: GDP (YoY, QoQ) (Q2)

EU : ZEW Economic Sentiment (Aug)
US: Industrial Production (YoY, MoM) (Jul), Export Price Index (MoM) (Jul), Housing Starts (Jul)

US : Initial Jobless Claims, FOMC Meeting Minutes, Philadelphia Fed Manufacturing Index (Aug) 
JP: Trade Balance (Jul) 
CN: PBOC Loan Prime Rate

US : S&P Global Manufacturing PMI (Aug), S&P Global Services PMI (Aug)
EU: HCOB Eurozone PMI (Aug)
JP: National Core CPI (YoY) (Jul), S&P Global Services PMI (Aug)
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US : FOMC Meeting Minutes, Philadelphia Fed Manufacturing Index (Aug), 
EU : CPI (YoY, MoM) (Jul)



มุมมองต่อการลงทนุ
ภาพรวมตลาด
ตลาดหุน้โลกช่วงสัปดาหท์ี่ผ่านมาอยู่ในภาวะฟ�้ นตัวและเป�ดรับความเส่ียง นําโดย
ตลาดหุน้ฝ�่ งเอเชยีและดัชนี S&P 500 ของสหรัฐ แรงหนุนหลักมาจาก ตัวเลขเงนิ
เฟ�อสหรัฐ ก.ค. ที่ชะลอตัวลงเกินคาด ช่วยลดความกังวลเรื่องการปรับขึ้นอัตรา
ดอกเบีย้ของธนาคารกลางสหรฐั ประกอบกับ ผลประกอบการและคาดการณ์รายได้
ท่ีดีกว่าคาดของหุ้นกลุ่มเทคโนโลยีและ AI ซึ่งลดความกังวลต่อประเด็นความ
ขดัแยง้ในตะวันออกกลางที่ยงัยดืเยื้อ ซึ่งทําใหร้าคาน�ามนัเพ่ิมขึ้น 5.6%WoW

กลุ่มเทคโนโลยีปรับตัวเพ่ิมขึ้น 3.1% เป�นผลจากผลประกอบการและแนวโน้มของ
กลุ่ม Neocloud และ AI Server ซึ่งสะท้อนภาพความต้องการที่อยู่ในระดับสูง  และ
การฟ�้ นตัวของกลุ่มหน่วยความจํา กลุ่มพลังงานปรับเพ่ิมขึ้น 3% ตามราคา
พลังงานที่เพ่ิมขึ้น กลุ่มที่อิงกับอัตราผลตอบแทนอย่างกลุ่มสาธารณูปโภคและ
อสังหารมิทรพัยป์รบัตัวเพ่ิมขึ้นจากความคาดหวังว่าอัตราผลตอบแทนพันธบัตรที่
จะลดลงหลังดัชนีเงินเฟ�อสหรัฐออกมาต�ากว่าที่คาด ส่วนกลุ่มสินค้าฟุ�มเฟ�อย
ปรบัตัวลดลงมองว่าเป�นเรื่องกําลังซื้อที่ลดลงจากราคาพลังงานและเศรษฐกิจจนี
ที่ชะลอตัวแรงกว่าที่ตลาดคาดการณ์

กลยุทธก์ารลงทนุในตลาดหุน้ไทยสัปดาหห์นา้
• กลุ่มท่ีราคาหุน้ยังปรับขึ้นช้ากว่า SET สวนทางโมเมนตัมกําไร 2H26 ท่ีคาดจะเติบโตได้ดีท้ัง YoY และ HoH  ทําให้

คาดจะเป�นเป�าหมายของเม็ดเงนิลงทนุท่ึจะหมุนเข้ามาเก็งกําไร ได้แก่ AP PR9 SAWAD HMPRO BDMS TU BCH 

BCPG MTC TIDLOR 

• กลุ่มท่ีอิงกับ GDP ซึ่งคาดจะเกิดแรงซื้อเก็งกําไร หากรายงานตัวเลข GDP 2Q26 ออกมาเติบโตแข็งแกร่ง

ต่อเนื่อง ได้แก่ กลุ่มธนาคาร (KBANK BBL KTB), ค้าปลีก (CPALL CPN) 

• กลุ่มท่ีได้ประโยชน์จากความคืบหน้าผลักดันนโยบายกระตุ้นเศรษฐกิจของภาครัฐ ได้แก่ มาตรการไทยเท่ียว

ไทยพลัส (ERW CENTEL AWC CPALL CPN), มาตรการหนุนพลังงานสะอาดอย่างโซลาร์รูฟท็อปและข้อสรุป 

PDP2026 (GULF GPSC BGRIM GUNKUL WHAUP), การเร่งเบิกจา่ยของหน่วยงานรัฐก่อนป�ดป�งบประมาณ

และรา่ง พ.ร.บ. งบฯ ป� 2027 (STECON CK SCC SCCC) 

• กลุ่มท่ีเงนิป�นผลสูงเพ่ือสรา้งกระแสเงนิสดเข้าพอรต์ได้อยา่งสม�าเสมอ โดยเน้นดักการจา่ยเงนิป�นผลระหว่างกาล 

ซึ่งคาดให ้Div. Interim Yield >2% (XD ชว่งกลาง ส.ค.- กลาง ก.ย.) ได้แก่ SCCC (XD 18 ส.ค.) ADVANC (XD 

19 ส.ค.) SAT (XD 24 ส.ค.) SPALI (XD 25 ส.ค.) TQM (XD 26 ส.ค.) AH (XD 27 ส.ค.) SIRI  (XD 27 ส.ค.) PTT

ชว่งส้ันมอง SET มีโอกาสปรับตัวขึ้น หนุนจากผลประกอบการโดยรวม 2Q26 ของ บจ. ท่ีดีกว่าตลาดคาด 

ทําใหเ้ริ่มเหน็การปรับเพ่ิมประมาณการกําไรของ SET ป� 2026-2027 ซึ่งชว่ยให ้Valuation ของตลาดหุน้

ไทยยังน่าสนใจเมื่อเทียบภูมิภาค อีกท้ังมีประเด็นบวกท่ีต้องติดตาม ได้แก่ การพิจารณามาตรการไทยเท่ียว

ไทยพลัส, การประชุมบอร์ดอนุฯ PDP เพ่ือสรุปทิศทาง PDP2026 และการประกาศ GDP 2Q26 ของไทย (17 

ส.ค.) ซึ่งคาดจะโตแกร่งต่อเนื่อง โดยได้แรงหนุนจากการลงทุนภาคเอกชนท่ีเร่งตัวขึ้น และการบริโภคท่ีได้

อานสิงส์จากโครงการไทยชว่ยไทยพลัสซึ่งชว่ยส่งผ่านโมเมนตัมกําลังซื้อเขา้สู่ 3Q26

7



แนะนํา ธนาคารกสิกรไทยจาํกัด (มหาชน) หรอื KBANK เนื่องจากเหตผุลหลัก ดังนี้

1) เป�นธนาคารขนาดใหญ่อันดับ 4 ของไทยเม่ือพิจารณาจากสินทรัพย์รวม โดยมี
ความโดดเด่นในฐานะเป�นหน่ึงในผู้นําด้าน Digital Banking และยังครองส่วนแบ่ง
การตลาดอันดับต้นๆ ในกลุ่มลูกค้า SME และรายย่อย ซึ่ งช่วยสร้างรายได้
ค่าธรรมเนียมใหเ้ติบโตอย่างต่อเนื่อง อีกท้ังยังมีประวัติการจา่ยเงนิป�นผลสม�าเสมอ

2) การเติบโตของสินเชื่อป�น้ียังมี Upside จากเป�าท่ีธนาคารต้ังไว้ท่ี 2% หลังส้ิน 2Q26 
สินเชื่อโตแกรง่ 3.3%YTD แรงหนุนจากกลุ่มธุรกิจขนาดใหญ่ (ป�โตรเลียม พลังงาน 
พาณิชย)์ และยังมีป�จจยับวกระยะยาวจากการลงทุน Data Center ภายใต้ BOI 

3) Valuation น่าสนใจ โดยป�จจุบันซื้อขาย PBV 2026F ท่ี 0.9 เท่า ต�ากว่าค่าเฉล่ีย
กลุ่มท่ี 1.1 เท่า ขณะท่ีคาดให ้Div. Yield ป�นี้ท่ี 6.4% สูงกว่าค่าเฉล่ียกลุ่มท่ี 5.5% 
หลัง KBANK กําลังพิจารณานํางบประมาณคงเหลือ 5.32 พันลบ. จากโครงการซื้อ
หุน้คืนมาจา่ยเป�นป�นผลพิเศษ ทําให ้Div. Payout Ratio อาจสูงจาก 66% ในป�ก่อน

4) เราประเมินราคาเป�าหมายท่ีหุ้นละ 280 บาท อิงวิธี DDM และคาดมีเงินป�นผลจ่าย
จากกําไรป� 2026 หุน้ละ 16 บาท คิดเป�น Div. Yield สูงจูงใจราวป�ละ 6.4% 

Source : Company, InnovestX Investment Strategy & Research

KBANK – สินเชื่อและป�นผล...ลุ้นมี Upside 

KBANK
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Source : InnovestX Investment Strategy & Research

คาดกําไรปกติ KBANK กลับมาเรง่ตัวตามยอดสินเชื่อท่ีเพ่ิมขึ้น
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เงนิเฟ�อสหรฐัเป�นไปตามคาด ความเส่ียงขึ้นดอกเบีย้จางลง Fed จอ่คงดอกเบีย้
ท้ังป� เป�นบวกต่อสินทรพัยเ์ส่ียง

Source: InnovestX Investment Strategy & Research, investing.com, CME FedWatch as of 13 Aug 20269

ตัวเลขเงนิเฟ�อสหรฐัเดือน ก.ค. ออกมาตามคาดทุกอย่าง ยืนยันว่าแรงกดดันด้านราคาจากพลังงาน/สงครามคลายตัวลง หลังเงนิเฟ�อขึ้นไปแตะจุดสูงสุดรอบ 
3 ป�ท่ี +4.2% ในเดือน พ.ค. เมื่อประกอบกับ ตัวเลขจา้งงานท่ีพลิกหดตัวและต�ากว่าคาด ความเส่ียงท่ีตลาดเคยกังวลว่า Fedอาจ "ขึ้นดอกเบี้ย" ได้ลดลงอย่างมี
นัยสําคัญ โดย InnovestX ยงัคงมุมมองว่า Fed มีแนวโน้ม "คงดอกเบีย้" ตลอดชว่งท่ีเหลือของป�นี้ โดยการปรับลดดอกเบี้ยน่าจะเป�นประเด็นของป� 2027 การ
ท่ีความเส่ียงด้านดอกเบีย้ขาขึ้นลดลง เพียงพอท่ีจะหนุนสินทรัพย์เส่ียง คงมุมมอง Selective Buy แนะนํา 1) พันธบัตรสหรัฐอายุส้ัน–กลาง มากกว่าระยะยาวท่ี
ยงัถกูกดดันจาก term premium และ 2) หุน้คุณภาพ/หุน้เติบโตท่ีได้ประโยชน์จากความเส่ียง yield ขาขึ้นท่ีลดลง

CPI เดือนก.ค. ออกมาเป�นบวกในอัตราท่ีชะลอลงตามตลาดคาด ท้ัง Headline และ Core 
ทําใหต้ลาดคลายความกังวลมากขึ้น

ตลาดตีความตัวเลขเงนิเฟ�อไปในทิศทางท่ีคลายความกังวล โดยคาดว่า Fed จะ
ไมข่ึ้นดอกเบีย้ในการประชมุรอบเดือน ก.ย. นี้
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เคาะขายกองทนุ DAOL-DEFENSE หลังราคาปรบัตัวขึ้นถึงเป�าหมาย 
ประเมนิว่าราคารบัรูป้�จจยับวกไปมาก ขณะท่ี Valuation ตึงตัวขึ้น

Source: InnovestX Investment Strategy & Research, Bloomberg as of 11 Aug 202610

InnovestX เคาะขายทํากําไรกองทุน DAOL-DEFENSE หลังราคาปรับตัวเพ่ิมขึ้นทะลรุะดับเป�าหมายท่ี USD66.5 ตอบรับการประกาศผลการดําเนินงานของ
บริษัทจดทะเบียนในไตรมาสท่ี 2 ท่ีแข็งแกร่ง และความต้องการด้านอาวุธยังคงอยู่ในระดับสูง โดยราคาท่ีปรับตัวเพ่ิมขึ้นนี้ส่งผลใหร้ะดับ Valuation เริ่ม
กลับมาตึงตัวอีกครั้งหนึ่ง ส่งผลกระทบต่อ Upside ของกองทุนในระยะถัดไปท่ีมีความตึงตัวมากขึ้น ท่ามกลางภาวะตลาดท่ียังคงมีความผันผวน ส่งผลให ้
InnovestX จงึแนะนําขายทํากําไรกองทนุ DAOL-DEFENSE ด้วยเหตผุลท่ีได้กล่าวมา

ราคาของ DFNS ETF กองหลักท่ี DAOL DEFENSE ลงทนุ ปรบัตัวเพ่ิมขึ้นถึง
เป�าหมายภายใน 2 สัปดาห์

ระดับ Forward PE 12 Months ของกลุ่ม Global Defense กลับมาอยูใ่นโซนสูง
กว่า +1 S.D. อีกครัง้ ส่งผลให ้Upside เริม่ลดลง
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เคาะซื้อกองทนุ A-GRID ฟ�้ นตัวขึ้นจากการปรบัฐานในชว่งก่อน ขณะท่ี EPS 
Growth ยงัคงเติบโตในระดับสูงในป� 2026E-2027E 

Source: InnovestX Investment Strategy & Research, Bloomberg as of 13 Aug 202611

เคาะซื้อกองทนุ A-GRID หลังระดับดัชนี NASDAQ OMX Clean Edge Smart Grid Infrastructure ซึ่งใชอ้้างอิงราคากองทุน GRID ETF เกิดการปรับฐาน
ในชว่งท่ีผ่านมา ขณะท่ี EPS Revision ยงัคงถกู upgrade อยา่งต่อเนื่อง สรา้งโอกาสในการเข้าลงทนุในกองทนุ A-GRID ขณะท่ี EPS Growth ของหุน้กลุ่ม
นี้ยังคงแข็งแกร่ง โดยได้รับแรงสนับสนุนจากการลงทุนใน Data Center ท่ียังเติบโต ขณะท่ีไฟฟ�ายังคงเป�นหนึ่งในคอขวดสําคัญ ท้ังนี้อ้างอิงจาก 
Bloomberg Consensus คาดการณ์ว่า ดัชนี NASDAQ OMX Clean Edge Smart Grid Infrastructure จะยังคงมีการเติบโตท่ี 18.6% และ 15.8% ในป� 
2026E - 2027E ตามลําดับ InnovestX จงึประเมินว่า ป�จจยัเหล่านี้ยงัคงมีแนวโน้มสนับสนุนกองทนุ A-GRID ในระยะถัดไปได้

ระดับดัชน ีNASDAQ OMX Clean Edge Smart Grid Infrastructure เกิดการพักฐาน 
ท่ามกลาง EPS ท่ีถกูปรบัขึ้น ส่งผลใหม้ชีอ่งว่างสําหรบัการลงทนุ

EPS Growth ของ NASDAQ OMX Clean Edge Smart Grid Infrastructure 
ยงัคงเติบโตได้ในระดับสูงท้ังป� 2026E-2027E
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Offshore investment

Source: Company report, Bloomberg, InnovestX Research

ผลประกอบการล่าสุดของกลุ่ม Tech จนีสะท้อนว่า AI กําลังเป�นแรงขบัเคล่ือนหลักของหุน้เทคจนีท้ังฝ�่ ง 
Platform, Semiconductor และ Data Center โดยกลุ่มโครงสรา้งพ้ืนฐานยงัเหน็การเติบโตของรายได้
และกําไรชดัเจน ขณะท่ี Tencent เริม่เหน็การสรา้งรายได้จาก AI ผ่านโฆษณาและบรกิารมากขึ้น ทําให ้
InnovestX มองบวกต่อธมี Tech จนี โดยเฉพาะกลุ่ม AI Infrastructure และ Platform ขนาดใหญ่
• Semiconductor – SMIC และ Hua Hong ฟ�้ นตัวชดั: SMIC รายได้และกําไรเพ่ิมสูงกว่าคาดมาก และคาดรายได้ 3Q26 โตต่อ 

ด้าน Hua Hong รายได้และกําไรเพ่ิมเด่น พรอ้มมารจ์ิน้ดีขึ้น สะท้อนอุปสงค์ชปิจาก AI ที่แขง็แกรง่ 

• AI Server & Data Center – Lenovo และ GDS เด่น: Lenovo รายได้และกําไรเพ่ิมขึ้นสูงกว่าคาด ขณะที่ธุรกิจ Infrastructure 
และ AI Server pipeline เรง่ตัวแรง สะท้อนการเติบโตด้าน AI Infrastructure ชดัเจน ส่วน GDS แมร้ายได้เพ่ิมเพียง 6.5% YoY 
แต่ EBITDA ดีกว่าคาด พรอ้ม Backlog และคําส่ังซื้อ AI ที่เพ่ิมขึ้น ทําใหแ้นวโน้มรายได้มโีอกาสเรง่ตัวต้ังแต่ป� 2027 เป�นต้นไป

• Internet Platform – Tencent เริม่เหน็ผลตอบแทนจาก AI: รายได้เพ่ิม 11% YoY หนุนจากเกมจนี และโฆษณา โดย AI เริม่ชว่ย
เพ่ิมประสิทธภิาพการแนะนําโฆษณาและสรา้งรายได้ในระบบ WeChat แมกํ้าไรสุทธยิงัต�ากว่าคาดและ Capex เพ่ิมสูง แต่มองว่า
ฐานผู้ใชข้นาดใหญ่และ Ecosystem ที่ครบวงจรจะชว่ยให ้Tencent มโีอกาสเปล่ียนการลงทนุ AI ไปเป�นรายได้ได้เรว็ขึ้น

• E-commerce – JD.com ฟ�้ นตัว แต่ AI ยังไมใ่ชแ่รงขบัหลัก: กําไรออกมาดีกว่าคาดจากธุรกจิค้าปลีกที่แขง็แกรง่และผล
ขาดทนุ Food Delivery ลดลง หลังการแขง่ขนัด้านเงนิอุดหนุนผ่อนคลาย ขณะที่การใช ้AI ยงัอยูใ่นชว่งเริม่ต้น

มุมมองการลงทนุ InnovestX มองบวกต่อ Tencent, Lenovo, SMIC และ GDS โดยเลือก Tencent เป�นหุน้เด่น จากฐานธุรกิจ
หลักที่แขง็แรงทั้งเกม โฆษณา และ Fintech ควบคู่กับการเริม่นํา AI มาชว่ยเพ่ิมประสิทธภิาพ ขณะที่ Lenovo เด่นด้าน AI Server, 
SMIC ได้ประโยชน์จากอุปสงค์ชปิและการพ่ึงพาเทคโนโลยใีนประเทศมากขึ้น และ GDS ได้ประโยชน์โดยตรงจากการขยาย Data 
Center ของจนี

ธมีการลงทนุตลาดหุน้โลก

12

Company Revenue 
YoY

Profit / 
Earnings 

YoY

Vs. 
Consensus

Tencent +11% Adj. profit 
+9%

Revenue 
beat / Profit 

miss

JD.com -2.9% +15.4% Profit beat

SMIC +36% +262% Strong beat

Hua Hong +27% +386%
Revenue 

beat / Slight 
profit miss

Lenovo +43% Adj. profit 
+176% Strong beat

GDS +6.5% EBITDA 
+2.5% EBITDA beat



แนะนํา Tencent Holding (700.HK) เน่ืองจากเหตุผลหลัก ดังน้ี
1) ธุรกิจหลักยงัแขง็แรง: งบ 2Q26 เกมในจนีเติบโต 17% YoY และโฆษณาเติบโต 

22% YoY โดยกําไรจากธุรกิจหลักเพ่ิม 19% YoY ชว่ยรองรบัชว่งท่ีเรง่ลงทนุ AI
2) AI เริม่สรา้งรายได้จรงิมากขึ้น: AI ชว่ยเพ่ิมประสิทธภิาพโฆษณา ขณะท่ี Tencent 

Cloud เติบโตระดับ 20% ต้นๆ และการใชง้าน TokenHub เพ่ิมขึ้น 5 เท่าใน 2 เดือน 
สะท้อนอุปสงค์ AI ท่ีเรง่ตัว

3) จุดแขง็สําคัญคือ Ecosystem ของ WeChat: บรษัิทสามารถเชื่อม AI เข้ากับ
โฆษณา Mini Program, Mini Shop, Payment และ Xiaowei ทําใหม้ีโอกาสสรา้ง
รายได้จาก AI ได้หลายชอ่งทางและมีความได้เปรยีบด้านฐานผูใ้ช้

4) Capex สูงกดดันกําไรระยะส้ัน แต่เป�นการลงทนุเพ่ือระยะยาว: Capex ป� 2026 ท่ี
เพ่ิมขึ้นจะเน้นพัฒนาโมเดล Hy, WorkBuddy, CodeBuddy และ Xiaowei ซึ่งอาจ
กด EPS ระยะส้ัน แต่เพ่ิมศักยภาพการเติบโตระยะยาว

5) มองบวกต่อความเส่ียง/ผลตอบแทนของหุน้: ราคาหุน้ปรบัลดมาก่อนหน้าและ 
Valuation ลดลงเหลือ PE 2026F ท่ีราว 13x ทําใหม้องว่าความกังวลเรื่อง Capex 
และกําไรระยะส้ันสะท้อนไปพอสมควรแล้ว ขณะท่ีตัวเรง่สําคัญ คือ การเป�ดตัว 
Hy4/Hy5 การเติบโตของ WorkBuddy และการใชง้าน Xiaowei

Source : Company Report, InnovestX Investment Strategy & Research

Tencent Holding (700.HK) –ธุรกิจหลักแข็งแรง AI หนุนการเติบโต

Tencent (700.HK) 

Source : InnovestX Investment Strategy & Research13 Source : InnovestX Investment Strategy & Research
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Earnings Calendar
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17 Aug 26 18 Aug 26 19 Aug 26 20 Aug 26 21 Aug 26

Healthcare - - - - -

Utilities - - - - -

Financial - - - - Ping An Insurance

Technology Fabrinet
GigaDevice 

Semiconductor, Keysight 
Technologies, Pony AI

Analog Devices - -

Consumer Discretionary H World Group Home Depot, Hesai 
Group 

TJX Companies, Lowe's 
Companies, Estée Lauder Alibaba, Ross Stores MINISO Group Holding

Consumer Staples - - Target Corporation Walmart BJ's Wholesale Club

Energy - - - - -

Communication Services - Baidu - NetEase -



A-GRID
หุน้โครงสรา้งพ้ืนฐานไฟฟ�าอัจฉรยิะ Entry date = 13 Aug 26

DAOL-DEFENSE
หุน้กลาโหมโลก Entry date = 30 Jul 26

KFCSI300-A
หุน้จนี A-Shares Entry date = 23 Apr 26

ประจาํสัปดาห์
Satellite Fund

17-21 สิงหาคม 2026

Source: InnovestX Investment Strategy & Research15

MEGA10CYBER-A
หุน้ Software ของสหรฐัฯ Entry date = 7 Jul 26

K-INDX
หุน้อินเดีย Entry date = 5 Aug 26

Sell



Satellite Fund

Source: InnovestX Investment Strategy & Research

อัพเดตสถานการณก์องทนุ
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หุน้โครงสรา้งพ้ืนฐานไฟฟ�าอัจฉรยิะ
ราคาของกองทุน GRID ETF มีการปรับฐานในชว่งที่ผ่านมา ท่ามกลาง EPS ที่ถูกปรับขึ้น ส่งผลใหเ้กิดโอกาสการลงทุนในหุน้กลุ่มดังกล่าว โดยอ้างอิงข้อมูลจาก Bloomberg 
Consensus มองว่า EPS ของ GRID ETF ยังคงมีแนวโน้มเติบโตขึ้นสูงทั้งในป� 2026-2027 โดยมีแรงหนุนจาก CAPEX ของการ Data Center ที่ยังอยู่ในระดับสูง ส่งผลให้
ไฟฟ�ายงัคงขาดแคลน และจาํเป�นต้องลงทุนเพ่ิมเติมในระยะถัดไป ด้วยเหตุผลดังที่กล่าวมาจงึมีมุมมองว่า กองทุนในกลุ่มโครงสร้างพ้ืนฐานไฟฟ�ายังมีแนวโน้มปรับตัวเพ่ิมขึ้น
ต่อได้

หุน้อินเดีย
หุน้อินเดียพักฐานเล็กน้อยในสัปดาหน์ี้ อ้างอิง INDA ETF -0.8% WoW ขณะที่ Nifty 50 ลดลงราว 0.7% แมผ้ลประกอบการภาคบรษัิทและแนวโน้มเงนิทนุต่างชาติที่ดีขึ้นยงัชว่ย
พยุงตลาด แต่ถกูหกัล้างจากราคาน�ามนั Brent ที่กลับขึ้นมาใกล้ $88 ต่อบารเ์รลจากความตึงเครยีดในตะวันออกกลาง ซึ่งเป�นป�จจยัลบสําคัญต่ออินเดียในฐานะผู้นําเขา้น�ามนัราย
ใหญ่ ขณะเดียวกัน CPI เดือน ก.ค. เรง่ขึ้นเป�น 4.45% YoY จาก 4.38% จากราคาอาหาร แต่ยงัอยูใ่นกรอบเป�าหมาย RBI และยงัไมม่ากพอที่จะเปล่ียนมุมมองดอกเบีย้ระยะส้ัน ส่วน
ค่าเงนิรูป�ทรงตัวบรเิวณ 95.44 ต่อดอลลารแ์ละความผันผวนลดลงต�าสุดในรอบ 5 เดือนจากการดแูลของ RBI จงึยงัคงคําแนะนํา ทยอยสะสมหุน้อินเดีย เนื่องจาก Thesis การ
ลงทนุหลักด้าน Earnings Recovery, Valuation ที่คลายลง และโอกาสการกลับมาของ Foreign Flow ยงัไมเ่ปล่ียนแปลง

หุน้จนี A-Shares
ตัวเลขเศรษฐกิจจนียงัคงชีถึ้งความอ่อนแอของเศรษฐกิจ โดยเงนิเฟ�อทั้ง PPI และ CPI เดือน ก.ค. ออกมาต�ากว่าคาด ส่งผลใหภ้าพเศรษฐกิจภายในประเทศยังคงอ่อนแอ ขณะที่
เศรษฐกิจที่เกี่ยวขอ้งกับ AI ยงัเป�นตัวหนุนเศรษฐกิจในภาพรวม เราประเมนิว่าหุน้จนี A-Shares มคีวามน่าสนใจกว่าหุน้จนี H-Shares เนื่องจาก A-Shares ยังได้ประโยชน์จากการ
เติบโตของสินค้าที่เกี่ยวขอ้งกับ AI ตามการขยายตัวของกลุ่ม AI ทั่วโลก พร้อมกับแนวโน้มของรัฐบาลจนีที่ต้องการสนับสนุนธุรกิจตามยุทธศาสตร์และพ่ึงพาตนเอง ยังมองหุน้
จนี A-Shares มแีนวโน้ม outperform หุน้จนี H-Shares



อัพเดตสถานการณก์องทนุ
Satellite Fund

Source: InnovestX Investment Strategy & Research

หุน้ Software สหรฐัฯ 
หุน้กลุ่ม Software สหรฐัฯ ปรบัขึ้นต่อในสัปดาหน์ี้ อ้างอิง IGV เพ่ิมขึ้นราว 3.5% WoW แมช้ว่งกลางสัปดาหเ์ผชญิแรงขายจากแรง Rotation เขา้กลุ่ม Semiconductor และ
ความกังวล AI Disruption แต่ Sentiment ฟ�้ นตัวแรงในวันที่ 13 ส.ค. หลังมรีายงานว่า Silver Lake อยูร่ะหว่างเจรจาซื้อกิจการ Workday ส่งผลใหหุ้น้พุ่งเกือบ 18% และชว่ย
หนุนหุน้ Software ทั้งกลุ่ม ขณะที่ Salesforce เพ่ิมขึ้นกว่า 4% หลังโบรคต่างประเทศมองว่าความกังวลด้าน AI Disruption มากเกินไป ประกอบกับ PPI สหรฐัฯ ต�ากว่าคาดชว่ย
ลดแรงกดดันจาก Bond Yield แมแ้นวโน้มจะยงัเป�นบวก แต่ด้วยป�จจุบนัราคาปรบัตัวขึ้นมาค่อนขา้งมาก ทําให ้upside ต่อราคาเป�าหมายเชงิ Tactical เริม่จาํกัด สําหรบัเงนิลงทนุ
ใหม ่แนะนํารอยอ่เพ่ือทยอยสะสม หากถืออยู ่แนะนํายงัคงถือต่อได้

17-21 สิงหาคม 2026
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Disclaimer

ขอ้มูลในรายงานนีเ้ป�นขอ้มูลท่ีมกีารเป�ดเผยต่อสาธารณะ ซึ่งนกัลงทนุสามารถเข้าถึงได้โดยท่ัวไป และเป�นข้อมูลท่ีเชื่อว่าน่าจะเชื่อถือได้ แต่ท้ังนี้ บริษัทหลักทรัพย์ อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด (“บริษัท”) มิได้ยืนยนัหรือรับรองถึงความถูกต้อง หรือ

สมบูรณ์ของข้อมูลดังกล่าวแต่อย่างใด ความคิดเหน็ท่ีปรากฏอยู่ในรายงานนี้เป�นเพียงการนําเสนอในมุมมองของบริษัท และเป�นความคิดเหน็ ณ วันท่ีท่ีปรากฏในรายงานเท่านั้น ซึ่งอาจเปล่ียนแปลงได้ภายหลังวันดังกล่าว โดยบริษัทไม่

จาํเป�นต้องแจง้ใหส้าธารณชน หรอืนกัลงทนุทราบ รายงานนีจ้ดัทําขึ้นเพ่ือเผยแพรข่อ้มูลใหแ้ก่นกัลงทนุเท่านัน้ บรษัิทไมร่บัผิดชอบต่อการนาํขอ้มูลหรอืความคิดเหน็ใดๆ ไปใชใ้นทกุกรณี ดังนัน้นกัลงทนุจงึควรใช้ดุลพินิจในการพิจารณาตัดสินใจ

ก่อนการลงทนุ นอกจากนี ้บรษัิท และ/หรอื บรษัิทในเครอืของบรษัิทอาจมส่ีวนเกี่ยวขอ้งหรอืผลประโยชนใ์ดๆ กับบรษัิทใดๆ ท่ีถูกกล่าวถึงในรายงานนีก้็ได้

บรษัิทหลักทรพัย ์อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด (“INVX”) เป�นบริษัทย่อยท่ีบริษัท เอสซีบี เอกซ์ จาํกัด (มหาชน) (“เอสซีบี เอกซ์”) เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่แต่เพียงผู้เดียว และธนาคารไทยพาณิชย์ จาํกัด (มหาชน) (“ธนาคารฯ”) เป�นบริษัทย่อยท่ีเอสซีบี 

เอกซ์ เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่ ขอ้มูลใด ๆ ทีเกี่ยวขอ้งกับธนาคารฯ มวัีตถุประสงค์เพ่ือใชใ้นการเปรยีบเทียบเท่านัน้ 

เอกสารฉบับนีจ้ดัทําโดย บรษัิทหลักทรพัย ์อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด (“INVX”) ซึ่งมี บริษัท เอสซีบี เอกซ์ จาํกัด (มหาชน) (“เอสซีบี เอกซ์”) เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่ โดยธนาคารไทยพาณิชย์ จาํกัด (มหาชน) (“ธนาคารฯ”) ซึ่งเป�นบริษัทย่อยท่ีเอสซีบี 

เอกซ์ เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่ เป�นท่ีปรึกษาทางการเงนิสําหรับธุรกรรมใด ๆ ของ ทรัสต์เพ่ือการลงทุนในสิทธิการเช่าอสังหาริมทรัพย์ แอล เอช โฮเทล ความเหน็ ข่าว บทวิจยั บทวิเคราะห ์ราคา ข้อความ การคาดการณ์ การประเมิน และ/หรือ 

ขอ้มูลอ่ืนท่ีระบุในเอกสารฉบับนี ้(“ขอ้มูล”) มวัีตถุประสงค์เพ่ือใช้เป�นข้อมูลท่ัวไปเท่านั้น และไม่อาจตีความได้ว่าเป�นการใหค้ําแนะนําแก่บุคคลใดๆ หรือเป�นการเสนอซื้อ หรือเสนอขาย หรือชักชวนใหเ้สนอซื้อหรือเสนอขายหลักทรัพย์ โดย INVX 

และ/หรอืกรรมการ พนักงาน และลูกจา้งของ INVX ย่อมไม่ต้องรับผิดต่อความเสียหายใดๆ ท้ังความเสียหายทางตรง ความเสียหายทางอ้อม ความเสียหายจากการผิดสัญญา หรือความเสียหายอันสืบเนื่อง อันเป�นผลมาจากการใช้หรือการ

เชื่อถือต่อการใช้ข้อมูล ท้ังนี้ รวมถึงแต่ไม่จํากัดเพียงการสูญเสียผลกําไร นักลงทุนพึงใช้ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ประกอบข้อมูลและความเหน็อ่ืนๆ รวมถึงวิจารณญาณของตนในการตัดสินใจลงทุน ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้จัดทําขึ้นจาก

แหล่งขอ้มูลท่ี INVX เหน็ว่านา่เชื่อถือ โดย INVX ไมร่บัรองถึงความถูกต้อง สมบูรณ์ และ/หรอื ครบถ้วนของขอ้มูลดังกล่าว

INVX สงวนสิทธใินการใชด้ลุพินจิของตนแต่เพียงผู้เดียวในการแก้ไขเพ่ิมเติมข้อมูลเป�นครั้งคราวโดยไม่ต้องบอกกล่าว เอกสารฉบับนี้จดัส่งใหแ้ก่เฉพาะบุคคลท่ีกําหนดเท่านั้น และหา้มมิใหม้กีารทําซ�า ดัดแปลง เผยแพร่ ขาย จาํหน่าย พิมพ์ซ�า 

ส่งต่อ หรอืแสวงหาประโยชนใ์นเชงิพาณิชยไ์มว่่าในลักษณะใดๆ เว้นแต่จะได้รบัความยนิยอมเป�นลายลักษณ์อักษรจาก INVX ก่อน

การซื้อขายฟ�วเจอรส์และออปชัน่ (Futures and Options) มคีวามเส่ียงสูงท่ีอาจก่อใหเ้กิดผลขาดทนุอยา่งมนียัสําคัญ จงึไมเ่หมาะสมกับบุคคลทกุคน ท้ังนี้ ก่อนการตัดสินใจซื้อขายฟ�วเจอร์สและออปชั่น ท่านควรพิจารณาถึงฐานะทางการเงนิ 

วัตถุประสงค์ในการลงทุน ประสบการณ์ในการลงทุนของท่าน ตลอดจนความเส่ียงท่ีท่านสามารถยอมรับได้อย่างรอบคอบ เนื่องจากมีความเป�นไปได้ท่ีท่านอาจสูญเสียเงินลงทุนมากกว่าเงินลงทุนเริ่มแรก ท่านควรพิจารณาถึงความเส่ียง

ท้ังหมดท่ีอาจเกิดขึ้นจากการซื้อขายฟ�วเจอรส์และออปชัน่ และท่านควรตัดสินใจลงทนุด้วยตนเอง และ/หรอื ในกรณีท่ีมขีอ้สงสัย ท่านควรขอคําแนะนาํจากท่ีปรกึษาทางการลงทนุ

เอกสารฉบับนีจ้ดัส่งใหก้ับเฉพาะบุคคลท่ีกําหนด (intended recipient) เท่านัน้ และหา้มมใิหผู้้ใดนาํขอ้มูลในเอกสารฉบับนีไ้ปทําซ�า ส่งต่อ เผยแพร ่ขาย จาํหนา่ย คัดลอก นําออกแสดง หรือนําไปแสวงหาประโยชน์ในเชิงพาณิชย์ ไม่ว่าด้วยวิธีการ

ใด ๆ โดยไมไ่ด้รบัอนญุาตเป�นลายลักษณ์อักษรจาก INVX เป�นการล่วงหนา้

© สงวนลิขสิทธิ ์2026 บรษัิทหลักทรพัย ์อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด
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CG Rating 2025 Companies with CG Rating
Companies with Excellent CG Scoring
AAI, AAV, ACE, ADB, ADVANC, AEONTS, AF, AGE, AIRA, AJ, AKP, AKR, ALLA, ALT, AMA, AMARIN, AMATA, AMATAV, AOT, AP, ARIP, ASIAN, ASIMAR, ASK, ASP, ASW, AUCT, AURA, AWC, B, BAFS, BAM, BANPU, BAY, BBGI, BBL, BCH, BCPG, BDMS, BEC, BEM, BEYOND, BGC, BGRIM, BH, BIZ, BJC, 
BKIH, BLA, BLC, BOL, BPP, BRI, BRR, BSRC, BTG, BTS, BWG, CBG, CENTEL, CFRESH, CGH, CHASE, CHEWA, CHG, CHOW, CIMBT, CIVIL, CK, CKP, CMC, CNT, COLOR, COM7, CPALL, CPAXT, CPF, CPL, CPN, CPW, CRC, CREDIT, DCC, DDD, DELTA, DEMCO, DITTO, DMT, DOHOME, DRT, DUSIT, 
EASTW, EGCO, EPG, ERW, ETC, ETE, FLOYD, FN, FORTH, FPI, FPT, FSMART, FSX, FTI, GABLE, GC, GCAP, GFC, GFPT, GGC, GLAND, GLOBAL, GPSC, GRAMMY, GULF, GUNKUL, HANA, HARN, HENG, HMPRO, HPT, HTC, ICC, ICHI, III, ILINK, ILM, IND, INET, INSET, INSURE, IP, IRC, IRPC, IT, ITC, 
ITEL, ITTHI, IVL, J, JAS, JMART, JMT, JTS, KBANK, KCAR, KCC, KCE, KCG, KEX, KJL, KKP, KSL, KTB, KTC, KUMWEL, LH, LHFG, LIT, LOXLEY, LRH, LST, M, MAJOR, MALEE, MBK, MC, MEGA, MFC, MFEC, MGC, MINT, MODERN, MONO, MOONG, MOSHI, MSC, MST, MTC, MTI, NEP, NER, NKI, NOBLE, 
NRF*, NV, NVD, NYT, OCC, ONEE, OR, ORI, ORN, OSP, PAP, PB, PCC, PCSGH, PDJ, PG, PHOL, PIMO, PJW, PL, PLANB, PLAT, PLUS, PM, PMC, PORT, PPP, PPS, PQS, PR9, PRG, PRM, PRTR, PSH, PSL, PSP, PTC, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, Q-CON, QH, QTC, RABBIT, RATCH, RBF, ROCTEC, RS, RT, S, 
S&J, SA, SAAM, SABINA, SAK, SAMART, SAMTEL, SAT, SAV, SAWAD, SC, SCAP, SCB, SCC, SCCC, SCG, SCGD, SCGP, SCM, SDC, SE, SEAFCO, SEAOIL, SELIC, SENA, SENX, SFLEX, SGC, SGF, SGP, SHR, SICT, SIRI, SIS, SITHAI, SJWD, SKR, SKY, SMPC, SNC, SNNP, SNP, SO, SONIC, SPALI, 
SPC, SPCG, SPI, SPRC, SR, SSF, SSP, SSSC, STA, STARM, STECON, STGT, STI, SUC, SUN, SUSCO, SUTHA, SVOA, SYMC, SYNEX, SYNTEC, TACC, TAN, TASCO, TBN, TCAP, TCMC, TEAMG, TEGH, TEKA, TFG, TFMAMA, TGE, TGH, THANA, THANI, THCOM, THIP, THRE, THREL, TIPH, TISCO, TKS, 
TKT, TLI, TM, TMD, TMILL, TMT, TNDT, TNITY, TNL, TOA, TOG, TOP, TPAC, TPBI, TQM, TRUBB, TRUE, TSC, TSTE, TSTH, TTA, TTB, TTCL, TTW, TU, TVDH, TVH, TVO, TWPC, UAC, UBE, UBIS, UP, UPF, UPOIC, UV, VGI, VIBHA, VIH, VNG, WACOAL, WGE, WHA, WHAUP, WICE, WINMED, WINNER, WP, 
WPH, ZEN
Companies with Very Good CG Scoring
2S, A5, ABM, ACG, ADD, AE, AH*, AIT, ALUCON, AMC, ANAN, APCO, APCS, ATP30, BA, BBIK, BC, BCP, BE8, BIG, BPS, BR, BSBM, BTC, BTW, BVG, BYD*, CFARM, CH, CIG, CM, CMAN, CMO*, COCOCO, COMAN*, CPI, CRD, CSC, DEXON, DTCENT, EAST, EKH, ESTAR, EURO, EVER, FE, FVC, GEL, 
HUMAN, ICN, IFS, JDF, JPARK, JSP, JUBILE, K, KGI*, KTIS, KTMS, KUN, LALIN, LANNA, LEO, LHK, LPN*, MAGURO, MATCH, MBAX, M-CHAI, MCOT, METCO, MICRO, MVP*, NC, NCH, NCL, NDR, NEO, NL, NSL, NTSC, NTV, OKJ, PATO, PDG, PEACE, PEER, PREB, PRI, PRIME, PRIN, PRINC*, PROUD, 
PSG, PSTC, PT, QLT, RCL, READY, RPH, SAMCO, SANKO, SAPPE, SCI, SCN, SECURE, SFT, SINO, SKE, SMT, SPA, SPVI, SRS, SUPER, SVI*, SWC, TAE, TFM, TIDLOR*, TIPCO, TITLE, TK, TKN*, TMC, TMI, TNP, TNR, TPA, TPCS, TPIPL*, TPIPP, TPS, TQR, TRP, TRT, TURTLE, TVT, UBA, UREKA, VCOM, 
VRANDA, WARRIX, WAVE*, WIN, XO, XPG, XYZ, ZIGA
Companies with Good CG Scoring
AHC, AIE, AMANAH, AMR, ANI, APURE, ARIN, ARROW, ASIA, ASN, AYUD, BIOTEC, BIS, BJCHI, BLAND, CAZ, CEN, CHAO, CHARAN*, CHAYO, CHIC, CHOTI, CI, CITY, CSP, CSS, CWT, DIMET*, DOD, DPAINT, DV8, EA*, EASON, ECF*, EFORL, FNS, FTE, GBX, GPI, GTB, GYT, IMH, IRCP, ITNS, IVF, 
JCK, KBS, KISS, KK, KWC, KWM, L&E, LDC, LEE, MCA, MEB, MEDEZE, MENA, MILL*, MITSIB, MK, MPJ, NAM, NATION, NCAP, NEX, NOVA, NPK, OGC, PACO, PANEL, PCE, PHG, PICO*, PIN, PIS, PLANET, POLY, PRAKIT, PRAPAT, PROEN, PROS, PTECH, PYLON, RAM, RJH, RML, ROCK, RPC, SAFE, 
SALEE, SE-ED, SIAM, SINGER, SISB, SK, SKN, SMD100, SNPS, SORKON, SPREME, SST, STANLY, STC, STPI, STX, SVR, SVT, TAKUNI, TATG, TFI, THG*, TMAN, TOPP, TPLAS, TPOLY, TRC*, TRU, TSE, TSR*, UKEM, UOBKH, VARO, VL, WFX, WIIK, WORK, YUASA, ZAA
Corporate Governance Report
The material contained in this publication is for general information only and is not intended as advice on any of the matters discussed herein. Readers and others should perform their own independent analysis as to the accuracy or completeness or legality of such information. The Thai 
Institute of Directors, its officers, the authors and editor make no representation or warranty as to the accuracy, completeness or legality of any of the information contained herein. By accepting this document, each recipient agrees that the Thai Institute of Directors Association, its officers, 
the authors and editor shall not have any liability for any information contained in, or for any omission from, this publication.
The survey result is as of the date appearing in the Corporate Governance Report of Thai Listed Companies. As a result, the survey result may be changed after that date. InnovestX Securities Company Limited does not conform nor certify the accuracy of such survey result.
* บรษัิทหรอืกรรมการหรอืผู้บรหิารของบรษัิทที่มีข่าวด้านการกํากับดูแลกิจการที่ส่งผลใหถู้กลดผลสํารวจลง 1 ช่วงคะแนน เช่น การกระทําผิดเก่ียวกับหลักทรพัย์ การทุจรติ คอรร์ปัชัน เป�นต้น ซึ่งการใช้ข้อมูล CGR ควรตระหนักถึงข่าว ดังกล่าวประกอบด้วย
* บรษัิทหรอืกรรมการหรอืผู้บรหิารของบรษัิทที่มีข่าวด้านการกํากับดูแลกิจการ เช่น กรณีที่มีการฝ�าฝ�นหรอืละเลยการปฏิบัติตามกฎหมาย ข้อบังคับ ระเบียบ ประกาศ ค าส่ัง มติคณะกรรมการ หรอืข้อตกลงการจดทะเบียนหลักทรพัย์กับ

Anti-corruption Progress Indicator
Certified (ได้รบัการรบัรอง)
2S, AAI, ACE, ADB, ADVANC, AE, AF, AH, AI, AIE, AIRA, AJ, AKP, AMA, AMANAH, AMATA, AMATAV, AP, APCS, AS, ASIAN, ASK, ASP, ASW, AWC, AYUD, B, BAFS, BAM, BANPU, BAY, BBGI, BBL, BCH, BCP, BCPG, BE8, BEC, BEYOND, BGC, BGRIM, BLA, BPP, BPS, BRI, BRR, BSBM, BTC, BTG, BTS, 
BWG, CAZ, CBG, CEN, CENTEL, CFRESH, CGH, CHASE, CHEWA, CHOTI, CHOW, CI, CIG, CIMBT, CM, CMC, COM7, CPALL, CPAXT, CPF, CPI, CPL, CPN, CPW, CRC, CREDIT, CSC, CV, DCC, DELTA, DEMCO, DEXON, DIMET, DMT, DOHOME, DRT, DUSIT, EASTW, ECF, EGCO, EP, EPG, ERW, ETC, 
ETE, FNS, FPI, FPT, FSMART, FSX, FTE, GBX, GC, GCAP, GEL, GFPT, GGC, GLOBAL, GPI, GPSC, GUNKUL, HANA, HARN, HEALTH, HENG, HMPRO, HTC, ICC, ICHI, ICN, IFS, III, ILINK, ILM, INET, INOX, INSURE, IRPC, ITC, ITEL, IVL, JAS, JMART, JR, JTS, K, KASET, KBANK, KCAR, KCE, KGEN, KGI, 
KKP, KSL, KTB, KTC, L&E, LANNA, LH, LHFG, LHK, LPN, LRH, M, MAJOR, MALEE, MATCH, MBAX, MBK, MC, MCOT, MEGA, MENA, META, MFC, MFEC, MINT, MODERN, MONO, MOONG, MSC, MST, MTC, MTI, NATION, NCAP, NEP, NER, NKI, NOBLE, NRF, OCC, OGC, OR, ORI, OSP, PAP, PATO, PB, 
PCSGH, PDG, PDJ, PG, PHOL, PIMO, PK, PL, PLANB, PLANET, PLAT, PLUS, PM, PMC, PPP, PPPM, PPS, PQS, PR9, PREB, PRG, PRIME, PRINC, PRM, PROS, PRTR, PSH, PSL, PSTC, PT, PTECH, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, PYLON, Q-CON, QH, QLT, QTC, RABBIT, RATCH, RBF, RML, RS, RWI, S&J, SA, 
SAAM, SABINA, SAK, SAPPE, SAT, SC, SCB, SCC, SCCC, SCG, SCGD, SCGP, SCM, SCN, SEAOIL, SE-ED, SELIC, SENA, SENX, SFLEX, SGC, SGP, SIRI, SIS, SITHAI, SJWD, SKR, SMIT, SMPC, SNC, SNNP, SNP, SORKON, SPACK, SPALI, SPC, SPI, SPRC, SRICHA, SSF, SSP, SSSC, SST, STA, STARM, 
STGT, STOWER, SUSCO, SVI, SVOA, SVT, SYMC, SYNTEC, TAE, TAKUNI, TASCO, TCAP, TCMC, TEGH, TFG, TFI, TFMAMA, TGE, TGH, THANI, THCOM, THIP, THRE, THREL, TIPCO, TIPH, TISCO, TKN, TKS, TKT, TMD, TMILL, TMT, TNITY, TNL, TNP, TNR, TOG, TOP, TOPP, TPA, TPAC, TPCS, TPLAS, 
TRT, TRU, TRUE, TSC, TSI, TSTE, TSTH, TTA, TTB, TTCL, TU, TURTLE, TVDH, TVO, TWPC, UBE, UBIS, UEC, UKEM, UPF, UV, VCOM, VGI, VIBHA, VIH, WACOAL, WHA, WHAUP, WICE, WIIK, WPH, XO, YUASA, ZEN, ZIGA
Declared (ประกาศเจตนารมณ์)
AMARIN, ANI, APCO, ASAP, ASEFA, AUCT, AURA, B52, BKIH, CHG, DITTO, EA, EAST, EMC, ESTAR, EVER, FLOYD, GABLE, GFC, GREEN, GULF, HL, HUMAN, IP, IT, J, JDF, JMT, KCC, KJL, LDC, LIT, M-CHAI, MEDEZE, MGC, MJD, MOSHI, NSL, NTSC, PCC, PCE, PLE, PROEN, PROUD, PTC, S, SANKO, 
SAWAD, SCAP, SFT, SHR, SINGER, SINO, SKE, SKY, SOLAR, SONIC, SUPER, TBN, TEAMG, TMC, TMI, TPP, TQM, UOBKH, UP, UREKA, VL, VNG, WARRIX, WELL, WIN, WP
N/A
88TH, A, A5, AAV, ABM, ACAP, ACC, ACG, ADD, ADVICE, AEONTS, AFC, AGE, AHC, AIT, AJA, AKR, AKS, ALLA, ALPHAX, ALT, ALUCON, AMARC, AMC, AMR, ANAN, AOT, APO, APP, APURE, AQUA, ARIN, ARIP, ARROW, ASIA, ASIMAR, ASN, ATLAS, ATP30, AU, BA, BBIK, BC, BCT, BDMS, BEAUTY, 
BEM, BGT, BH, BIG, BIOTEC, BIS, BIZ, BJC, BJCHI, BKA, BKD, BKGI, BLAND, BLC, BLESS, BLISS, BM, BOL, BR, BROCK, BSM, BTNC, BTW, BUI, BVG, BYD, CCET, CCP, CEYE, CFARM, CGD, CH, CHAO, CHARAN, CHAYO, CHIC, CHO, CITY, CIVIL, CK, CKP, CMAN, CMO, CMR, CNT, COCOCO, 
COLOR, COMAN, CPANEL, CPH, CPR, CPT, CRANE, CRD, CSP, CSR, CSS, CTW, CWT, D, DCON, DDD, DHOUSE, DOD, DPAINT, DTCENT, DTCI, DV8, EASON, EFORL, EKH, EMPIRE, ETL, EURO, F&D, FANCY, FE, FM, FMT, FN, FORTH, FTI, FVC, GENCO, GJS, GLAND, GLORY, GRAMMY, GRAND, 
GSTEEL, GTB, GTV, GYT, HANN, HFT, HPT, HTECH, HYDRO, I2, IDG, IHL, IIG, IMH, IND, INGRS, INSET, IRC, IRCP, IROYAL, ITD, ITNS, ITTHI, IVF, JAK, JCK, JCT, JPARK, JSP, JUBILE, KAMART, KBS, KC, KCG, KCM, KDH, KIAT, KISS, KK, KKC, KLINIQ, KOOL, KTIS, KTMS, KUMWEL, KUN, KWC, KWI, 
KWM, KYE, LALIN, LEE, LEO, LOXLEY, LPH, LST, LTMH, LTS, MADAME, MAGURO, MANRIN, MASTEC, MASTER, MATI, MCA, MCS, MDX, MEB, METCO, MGI, MGT, MICRO, MIDA, MILL, MITSIB, MK, ML, MMM, MORE, MOTHER, MPJ, MRDIYT, MTW, MUD, MVP, NAM, NAT, NC, NCH, NCL, NCP, NDR, 
NEO, NETBAY, NEW, NEWS, NEX, NFC, NKT, NL, NNCL, NOVA, NPK, NTF, NTV, NUT, NV, NVD, NWR, NYT, OHTL, OKJ, ONEE, ONSENS, ORN, PACO, PAF, PANEL, PEACE, PEER, PERM, PF, PHG, PICO, PIN, PIS, PJW, PLT, PMTA, POLY, PORT, PPM, PRAKIT, PRAPAT, PRECHA, PRI, PRIN, PSGC, PSP, 
PTL, QDC, QTCG, RAM, RCL, READY, RICHY, RJH, ROCK, ROCTEC, ROH, ROJNA, RP, RPC, RPH, RSP, RT, S11, SAF, SAFE, SALEE, SAM, SAMART, SAMCO, SAMTEL, SAUCE, SAV, SAWANG, SCI, SCL, SCP, SDC, SE, SEAFCO, SECURE, SEI, SGF, SHANG, SIAM, SICT, SIMAT, SISB, SK, SKIN, SKN, 
SLP, SMART, SMD100, SMO, SMT, SNPS, SO, SPA, SPCG, SPG, SPREME, SPVI, SQ, SR, SRS, STANLY, STC, STECH, STECON, STELLA, STI, STP, STPI, STX, SUC, SUN, SUTHA, SVR, SWC, SYNEX, TACC, TAN, TAPAC, TATG, TC, TCC, TCJ, TCOAT, TEAM, TEKA, TERA, TFM, TGPRO, TH, THAI, 
THANA, THE, THG, THMUI, TIDLOR, TIGER, TITLE, TK, TKC, TL, TLI, TM, TMAN, TMW, TNDT, TNH, TNPC, TOA, TPBI, TPCH, TPIPL, TPIPP, TPL, TPOLY, TPS, TQR, TR, TRC, TRITN, TRP, TRUBB, TRV, TSE, TSR, TTI, TTT, TTW, TURBO, TVH, TVT, TWP, TWZ, TYCN, UAC, UBA, UMI, UMS, UNIQ, UNIX, 
UPOIC, UTP, UVAN, VARO, VPO, VRANDA, VS, WASH, WAVE, WFX, WGE, WINDOW, WINMED, WINNER, WORK, WSOL, XBIO, XPG, XYZ, YGG, YONG, ZAA
Explanations
Companies participating in Thailand's Private Sector Collective Action Coalition Against Corruption programme (Thai CAC) under Thai Institute of Directors (as of May 2, 2025) are categorised into: companies that have declared their intention to join CAC, and companies certified by CAC.
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