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• กนง. คงดอกเบี้ยท่ี 1.00% เน้นมาตรการเฉพาะจุดมากขึ้น
• สรุป Thailand Focus 2026
• เงนิเฟ�อ PCE สหรฐัฯ ทรงตัว การใชจ้า่ยผู้บรโิภคชะลอลง
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• คณะกรรมการนโยบายการเงิน (กนง.) มีมติเอกฉันท์คงอัตราดอกเบี้ยนโยบายท่ี 1.00% ใน

การประชุมครั้งท่ี 4/2026 วันท่ี 26 ส.ค. โดยระบุว่าอัตราป�จจุบันเหมาะสมต่อการสนับสนุนการ
ฟ�้ นตัวของเศรษฐกิจท่ียงัขยายตัวต�าและไมท่ั่วถึง ท้ังนี ้ดร. ดอน นาครทรรพ ผู้ชว่ยผู้ว่าการสาย

นโยบายการเงนิ ระบุว่าดอกเบีย้ 1.00% "เกือบถึงขีดจาํกัด" ของนโยบายการเงนิ แมย้งัลดได้หาก
เกิดวิกฤต แต่การผ่อนคลายเพ่ิมเติมมีข้อจํากัดและอาจกระทบเสถียรภาพระบบการเงิน 

สอดคล้องกับมุมมองของ InnovestX ท่ีประเมินว่าดอกเบี้ยนโยบายจะทรงตัวท่ีระดับป�จจุบัน
ตลอดป� 2026–27

• ด้านเงินเฟ�อ กนง. ปรับลดมุมมองอัตราเงินเฟ�อ โดยประเมินว่าเงินเฟ�อท่ัวไปในไตรมาส 3 ป� 
2026 จะไม่ทะลุกรอบบนท่ี 3% จากราคาพลังงานและการส่งผ่านต้นทุน ท่ีต�ากว่าคาด แม้ยังมี

ความเส่ียงด้านสูง ชัว่คราวจากเอลนีโญและสถานการณ์ตะวันออกกลาง แต่แรงกดดันมาจาก
ด้านอุปทาน การขึ้นดอกเบี้ยจงึไม่เหมาะกับการรับมือภาวะอุปทานชอ็ก (supply shock) ขณะท่ี

เงินเฟ�อคาดการณ์ระยะปานกลาง ยังยึดเหนี่ยวในกรอบทุกมาตรวัด สอดคล้องกับมุมมอง 
InnovestX ท่ีว่าเงนิเฟ�อไมเ่ป�นข้อจาํกัดต่อการดําเนนินโยบายแบบผ่อนคลาย

• สาระสําคัญของรอบน้ีอยู่ท่ีการปรบัส่วนผสมเชงินโยบาย โดยลดน�าหนักเครื่องมือดอกเบี้ย
ไปสู่นโยบายการคลัง และการปรบัโครงสรา้งเศรษฐกิจมากขึ้น ภายใต้มุมมองว่านโยบายการเงนิ

ทําได้เพียงประคับประคอง ในระยะส้ัน ส่วนนโยบายการคลังเชงิโครงสร้างมีศักยภาพสูงกว่าใน
ระยะยาว ท้ังนี้ InnovestX ประเมินว่ามาตรการไทยช่วยไทยพลัสช่วยหนุนการขยายตัวได้ราว 

0.2–0.3% อย่างไรก็ดี ต้องติดตามการชะลอของการบริโภคภายหลังมาตรการส้ินสุด รวมถึง
ความชัดเจนและการเบิกจา่ยโครงการเชิงโครงสร้างภายใต้วงเงินกู้ 4 แสนล้านบาท ท่ีมุ่งปรับ

โครงสรา้งพลังงาน เพิ่มผลิตภาพ (productivity) และส่งเสรมิการลงทนุ ยงัขาดความชดัเจน

• ในอีกมิติหน่ึง ธปท. เน้นบทบาทดูแลกลุ่มเปราะบาง และเพ่ิมการเข้าถึงแหล่งเงินทุน ผ่าน

มาตรการเฉพาะจุด ท้ังการปรับโครงสร้างหนี้ครัวเรือน โครงการ "ป�ดหนี้ไว ไปต่อได้" SMEs 
Credit Boost และ SME Secure Plus เนื่องจากสินเชื่อ SME ยังหดตัวต่อเนื่องและสัดส่วนหนี้

เสีย (NPL) เกิน 11% ทําให ้ธปท. เลือกใชม้าตรการท่ีตรงกลุ่มเป�าหมายแทนการลดดอกเบี้ยท้ัง
ระบบ

• งาน Thailand Focus 2026 ภาครฐัมองว่าการลงทุนซึ่งเติบโตสูงสุดในรอบ 11 ป� กําลังเป�น
เครื่องยนต์ใหม่ของเศรษฐกิจ โดย FDI เริ่มเปล่ียนจากความสนใจเป�นการลงทุนจริงใน Data 

Center, Semiconductor และ EV ควบคู่กับการพัฒนาตลาดทนุผ่าน JUMP+ การปรับเกณฑ์ 
IPO ใหร้องรบัธุรกิจ New Economy และการเชื่อมโยงตลาดทนุอาเซยีน InnovestX มองว่าการ

ฟ�้ นตัวดังกล่าวสอดคล้องกับเสถียรภาพทางการเมอืง การประสานนโยบายการเงนิและการคลัง 
และแนวโน้มกําไร บจ. ท่ีดีขึ้น โดยกระแสลงทุนโครงสรา้งพ้ืนฐาน AI จะเป�นแรงสนับสนุนสําคัญ 

ขณะท่ี JUMP+ และ TISA จะชว่ยยกระดับคณุภาพ บจ. และขยายฐานนกัลงทนุระยะยาวในประเทศ

• เงินเฟ�อ PCE เดือน ก.ค. ทรงตัวจากเดือนก่อน การใช้จ่ายผู้บริโภคชะลอลง หนุนการคง

ดอกเบี้ยของ Fed เดือน ก.ย. ดัชนี PCE price index ของสหรัฐฯ เดือน ก.ค. เพ่ิมขึ้น 
3.7%YoY ทรงตัวจากเดือนก่อนและเท่ากับท่ีตลาดคาด ด้านการใชจ้่าย การบริโภคภาคเอกชน

สหรัฐฯ เดือน ก.ค. ขยายตัว 0.2%MoM ชะลอลงจาก 0.3% เดือนก่อน ขณะท่ีการบริโภคท่ี
แท้จรงิ (Real consumer spending) ทรงตัว หลังขยายตัวแข็งแกรง่ในเดือน พ.ค.-ม.ิย. ข้อมูล

ดังกล่าวสนับสนุนมุมมองของ INVX ว่า Fed จะคงดอกเบี้ยตลอดป� 2026 ท่ีระดับ 3.63% 
เนื่องจากการบริโภคชะลอลง ขณะท่ีเงินเฟ�อไม่ได้เร่งตัวเกินคาด ท้ังนี้ BEA (U.S. Bureau of 

Economic Analysis) จะปรับวิธีการเก็บข้อมูลบางส่วนในเดือนหน้า ซึ่งมีแนวโน้มทําให ้Core 
PCE ท่ีรายงานต�าลงจากเดิม

กนง. คงดอกเบี้ยท่ี 1.00% เน้นมาตรการเฉพาะจุดมากขึ้น, Thailand Focus 
2026 , เงินเฟ�อ PCE ทรงตัวการใช้จ่ายชะลอลงหนุน Fed คงดอกเบี้ย
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กนง. มติเอกฉันท์คงดอกเบี้ยท่ี 1.00% พร้อมส่งสัญญาณคงดอกเบี้ย โดยระบุจะ
ใหน้�าหนักกับมาตรการทางการเงินเฉพาะจุดและนโยบายการคลังมากขึ้น
ประเด็น ครัง้ท่ี 4 (2026) – 26 ส.ค. 2026 ครัง้ท่ี 3 (2026) – 24 ม.ิย. 2026 ครัง้ท่ี 2 (2026) – 29 เม.ย. 2026

มติการประชุม คงดอกเบีย้ท่ี 1.00% ด้วยมติเอกฉันท์ โดยมองว่าเหมาะสมกับ
เศรษฐกิจท่ีขยายตัวต�าและไม่ท่ัวถึง

คงดอกเบี้ยท่ี 1.00% ด้วยมติเอกฉันท์ 7–0 โดยมีความ
เชื่อม่ันต่อแนวโน้มเศรษฐกิจเพ่ิมขึ้น

คงดอกเบี้ยท่ี 1.00% ด้วยมติเอกฉันท์ 6–0 ท่ามกลางความ
ไม่แน่นอนระดับสูง

ประมาณการเศรษฐกิจ
GDP 2Q26 โต 1.9% ตามคาด แต่การลงทนุและส่งออกดีกว่า
คาด ขณะท่ีการบรโิภคอ่อนกว่าคาด คาด 3Q26 โตมากกวา่ 
3% ก่อนชะลอหลังมาตรการรฐัส้ินสุด

เศรษฐกิจฟ�้ นตัวตามวัฏจกัร AI ผลกระทบสงครามต�ากว่า
คาด และมาตรการการคลังเริม่ส่งผล แต่การฟ�้ นตัวยัง
เปราะบางและกระจุกตัว

คาด GDP ป� 2026 โต 1.5% และป� 2027 โต 2.0% จาก
ผลกระทบสงคราม แต่มี Upside จากมาตรการรฐั 0.5–0.7 
ppt

โครงสรา้งเศรษฐกิจ

AI Cycle ยงัส่งผา่นสู่วงกวา้งจาํกัด ขณะท่ี Import 
Content ของการส่งออกเพ่ิมจาก 48% เป�นราว 70% และ
การลงทนุใหม่ใชท้นุเข้มข้นขึ้น อดีตลงทนุ 100 จา้ง ~20 คน 
อาจจา้งเพียง ~10 คน อาจชดเชยลกูจา้งจากธุรกิจท่ีป�ดตัว
ไม่ได้

การเติบโตกระจุกในสินค้าเทคโนโลยีและธุรกิจขนาดใหญ่ 
ขณะท่ีรายได้ครวัเรอืนโตไม่ทันค่าครองชพี

ไทยพ่ึงพาพลังงานจากตะวันออกกลางสูง ขณะท่ีอุปสงค์
ในประเทศอ่อนแอและรายได้ครวัเรอืนเปราะบาง

เงนิเฟ�อ
ปรบัมุมมองเงนิเฟ�อลง โดย 3Q26 จะไมท่ะลกุรอบบน 3% 
จากราคาพลังงานและการส่งผ่านต้นทนุท่ีต�ากว่าคาด 
คาดการณ์เงนิเฟ�อยงัยึดเหนี่ยวทกุมาตรวัด

มองเงนิเฟ�อเป�น Supply-driven และเพ่ิมขึ้นชัว่คราว โดย
เดิมคาดแตะ 4.5% ใน 4Q26 ก่อนลดลงในป� 2027

คาดเงนิเฟ�อท่ัวไปป� 2026 เฉล่ีย 2.9% จากราคาพลังงาน
และต้นทุน ก่อนลดเหลือ 1.5% ในป� 2027

เสถียรภาพและสินเชื่อ สินเชื่อฟ�้ นจากธรุกิจขนาดใหญแ่ละ Working Capital แต่
คณุภาพสินเชื่อ SMEs และครวัเรอืนเปราะบางยงัแยล่ง

สินเชื่อโตต�าและกระจุกในธุรกิจขนาดใหญ่ ขณะท่ีสินเชื่อ 
SME หดตัวและ NPL สูงกว่า 11% จงึเน้นมาตรการเฉพาะจุด

สินเชื่อทรงตัวในระดับต�า สถาบันการเงนิยังระมัดระวังการ
ปล่อยกู้และติดตามคุณภาพสินเชื่อ

ค่าเงนิบาท

เงนิบาทแขง็จากดอลลารอ์่อนและแรงซื้อทองคาํ แต่ยงั
สอดคล้องกับภมูภิาคและไมม่สัีญญาณขาดเสถียรภาพ 
Bond Yield ไทยยังกําหนดโดยอุปสงค์-อุปทานในประเทศเป�น
หลัก จงึไม่เพ่ิมขึ้นสูงตามโลก

เงนิบาทอ่อนตามดอลลารแ์ละเงนิทุนไหลออก แต่เป�นไป
อย่างค่อยเป�นค่อยไปและเอ้ือต่อการส่งออก

เงนิบาทอ่อนค่าตามความกังวลด้านพลังงานและความไม่
แน่นอนทางภมิูรฐัศาสตร์

ท่าทีต่อนโยบายการเงนิ
ดอกเบีย้ 1.00% เกือบถึงขดีจาํกัด แมย้งัลดได้หากเกิด
วกิฤต แต่ป�จจุบนั “ลดไปได้ไมคุ่ม้เสีย” จงึเน้นมาตรการ
เฉพาะจุดและการคลัง

ดอกเบี้ยป�จจุบันเหมาะสมและมีแนวโน้มคงไว้นานขึ้น เงนิ
เฟ�อและค่าเงนิยังไม่เป�นข้อจาํกัดต่อการคงท่าทีผ่อนคลาย

ดอกเบี้ยป�จจุบันเหมาะสมต่อเศรษฐกิจท่ีชะลอลง ขณะท่ีเงนิ
เฟ�อเป�น Supply-driven จงึคงดอกเบี้ยไว้ก่อน

ความเส่ียง
สงครามและมาตรการกีดกันการค้า, การส่งผ่านราคาและเงนิ
เฟ�อคาดการณ์ และความสามารถชาํระหนี้ของ SME–
ครวัเรอืนเปราะบาง

การส่งผ่านต้นทุนและเงนิเฟ�อ, การฟ�้ นตัวท่ีกระจุกตัว และ
คุณภาพสินเชื่อ SME

สงครามยืดเยื้อ การป�ดชอ่งแคบฮอรมุ์ซ Supply 
disruption เงนิเฟ�อสูงกว่าคาด และการจา้งงานชะลอ



ปรบัมุมมองเงนิเฟ�อลงจากราคาพลังงานและการส่งผ่านต้นทนุท่ีต�ากวา่คาด 

• กนง. มมีติเอกฉันท์คงอัตราดอกเบีย้นโยบายท่ี 1.00% โดยเหน็ว่าอัตราดอกเบีย้ป�จจุบนัเหมาะสมต่อการสนับสนุนการฟ�้ นตัวของเศรษฐกิจ การดําเนินนโยบายการเงนิในระดับผ่อนคลายควบคู่

กับมาตรการทางการเงนิเฉพาะจุดยังมีส่วนชว่ยประคองเศรษฐกิจ 

• เศรษฐกิจป� 2026–2027 มแีนวโนม้ขยายตัวใกล้เคียงประมาณการเดิม แต่ยงัเติบโตต�าและไม่ท่ัวถึง โดยการส่งออกสินค้าและการลงทุนภาคเอกชนดีกว่าคาดตามวัฏจกัรเทคโนโลยีและ AI 

ขณะท่ีการบรโิภคภาคเอกชนต�ากว่าคาด 

• กนง. ปรบัมุมมองเงินเฟ�อป� 2026–2027 ลงจากราคาพลังงานและการส่งผ่านต้นทุนท่ีต�ากว่าคาด อย่างไรก็ดี เงนิเฟ�อท่ัวไปมีแนวโน้มเพ่ิมข้ึนชั่วคราวจนถึง 1Q27 จากเอลนีโญและการ

ทยอยส่งผ่านต้นทนุ ก่อนกลับมาอยู่ในระดับต�าตามผลของฐานและอุปสงค์ในประเทศท่ีอ่อนแอ ขณะท่ีเงนิเฟ�อคาดการณ์ระยะปานกลางยังยึดเหนี่ยวในกรอบเป�าหมาย

Source: BoT

กนง. มองว่าอัตราดอกเบี้ยป�จจุบันมีความเหมาะสม, เศรษฐกิจยัง
เติบโตต�าและไม่ท่ัวถึง, ปรับลดคาดการณ์เงินเฟ�อลง
เศรษฐกิจป� 2026–2027 มแีนวโนม้ขยายตัวใกล้เคียงประมาณการเดิม 

Source: BoT
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ผลบวกจากวัฏจักร AI ยังส่งผ่านสู่เศรษฐกิจไทยในวงจํากัด, สินเชื่อ
รวมขยายตัวจากธุรกิจขนาดใหญ่ แต่สินเชื่อ SMEs ยังหดตัว
การส่งออกท่ีเติบโตกระจุกตัวอยู่ในสินค้า AI-related

Source: BoT Source: BoT

สินเชื่อรวมขยายตัวจากธุรกิจขนาดใหญ่ แต่ SMEs ยังหดตัว คณุภาพสินเชื่อ SMEs และครวัเรอืนเปราะบางยังแย่

Source: BoT

• ผลบวกจากวฏัจกัร AI ยงัส่งผ่านสู่เศรษฐกิจไทยในวงจาํกัด แม้การส่งออกและการลงทุนท่ีเก่ียวข้องปรับดีข้ึน แต่กิจกรรมเหล่านี้พ่ึงพาการนําเข้าสูง จงึสร้างมูลค่าเพ่ิมภายในประเทศได้ไม่

มาก ขณะท่ี SMEs ยังเผชญิข้อจาํกัดในการปรบัตัวและการแข่งขันท่ีรุนแรง ทําใหก้ารฟ�้ นตัวระหว่างธุรกิจขนาดใหญ่และธุรกิจขนาดเล็กแตกต่างกันมากขึ้น

• สินเชื่อรวมขยายตัวจากธุรกิจขนาดใหญ่ แต่สินเชื่อ SMEs ยังหดตัว สถาบันการเงนิยังระมัดระวังการปล่อยสินเชื่อแก่ลูกหนี้กลุ่มเส่ียง แม้คุณภาพสินเชื่อโดยรวมทรงตัว คุณภาพสินเชื่อ 

SMEs และครวัเรอืนเปราะบางยังแย่ 

• ด้านเงนิบาทเคลื่อนไหวผนัผวนตามสถานการณต์ะวนัออกกลางและทิศทางนโยบายของ Fed แต่ยังสอดคล้องกับภมูิภาคและไม่มีสัญญาณขาดเสถียรภาพ Bond Yield ไทยยังกําหนดโดยอุป

สงค์-อุปทานในประเทศเป�นหลัก จงึไม่เพ่ิมขึ้นสูงตามโลก

5
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• กนง. ใช้เวลาอภิปรายเรื่องการลดดอกเบี้ยค่อนข้างมาก แต่เหน็ว่ายังไม่มีความจําเป�น

และ “ลดไปได้ไม่คุ้มเสีย” แม้อัตราดอกเบี้ยเคยลดลงถึง 0.50% ในช่วงโควิดและยัง

สามารถลดได้อีกหากเกิดวิกฤต แต่ภายใต้ภาวะท่ีเศรษฐกิจฟ�้ นตัวช้าตามคาด การส่งผ่าน

ของดอกเบี้ยมีข้อจาํกัดและอาจสร้างผลข้างเคียงเพ่ิมขึ้น ดร.ดอนจงึระบุว่าอัตราดอกเบี้ย 

1.00% ในป�จจุบนั “เกือบถึงขีดจาํกัดของนโยบายการเงนิ” แต่ไม่ได้หมายความว่ากระสุนหมด

• กนง. คาดวา่เศรษฐกิจ 3Q26 จะขยายตัวมากกวา่ 3% และเป�นไตรมาสท่ีเติบโตสูงสุดของ

ป� ก่อนชะลอลงในระยะถัดไป แรงหนุนหลักมาจากมาตรการไทยชว่ยไทยพลัส ซึ่งมีระยะเวลา

ดําเนินการ 4 เดือน โดยเดือนแรกอยูใ่นเดือน มิ.ย. และอีก 3 เดือนอยูใ่น 3Q26 ท้ังหมด ทําให้

ต้องติดตามว่าแรงส่งของการบริโภคจะลดลงมากเพียงใดหลังมาตรการส้ินสุด ขณะท่ี

ภาพรวมเศรษฐกิจท้ังป�ยังใกล้เคียงประมาณการเดิม

• การลงทนุรอบใหมใ่ชท้นุเขม้ขน้และอาจสรา้งการจา้งงานไมเ่พียงพอชดเชยแรงงานจาก

ธุรกิจท่ีป�ดตัว ผลสํารวจโครงการท่ีขอรับการส่งเสริมจาก BOI พบว่าความต้องการ

แรงงานรวมยังเพ่ิมข้ึนตามมูลค่าการลงทุน แต่อัตราส่วนแรงงานต่อทุนลดลงมาก โดยเงนิ

ลงทุนเท่าเดิมอาจสร้างการจ้างงานเพียงครึ่งหนึ่งของอดีต นอกจากนี้ยังมีแนวโน้มจ้าง

แรงงานต่างชาติในตําแหน่งทักษะสูงและใช้สัญญาจา้งชั่วคราวมากขึ้น ทําให้ตลาดแรงงาน

อาจฟ�้ นตัวชา้กว่าการลงทนุ

ประเด็นจาก Q&A ดร.ดอน ระบุจะใหน้�าหนักกับมาตรการทางการเงินเฉพาะจุดและ
นโยบายการคลังมากขึ้น และยังไม่มีความจําเป�นต้องลดดอกเบี้ย

• มาตรการทางการเงนิเฉพาะจุดจะเป�นเครื่องมอืหลักในการดแูลลกูหนี้และเพ่ิมการเข้าถึง

สินเชื่ อในระยะต่อไป มาตรการแบ่งเป�นสองด้าน ได้แก่ การปรับโครงสร้างหนี้เพ่ือให้

กระบวนการลดหนี้ครัวเรือนดําเนินต่อและช่วยใหค้รัวเรือนกลับมาใช้จา่ยได้ กับการช่วยให ้

SMEs ท่ีมีศักยภาพแต่เข้าไม่ถึงสินเชื่อได้รับเงินทุน โดยเครื่องมือไม่จํากัดเพียงการเติม

สภาพคล่อง แต่รวมถึงการลดความเส่ียงด้านเครดิตและต้นทุนการหาลูกค้าของสถาบัน

การเงนิ ท้ังนี้ SME Credit Boost เริ่มมียอดสินเชื่อเพ่ิมขึ้น แม้ยังไม่ถึงระดับหลายแสนล้าน

บาท

• กนง. ต้องการให ้Policy Mix เปลี่ยนน�าหนักจากดอกเบีย้ไปสู่นโยบายการคลังและการ

ปรบัโครงสรา้งเศรษฐกิจมากขึ้น มาตรการค่าครองชีพและไทยช่วยไทยพลัสช่วยประคอง

เศรษฐกิจระยะส้ันได้ดี แต่โครงการระยะกลางถึงยาวภายใต้วงเงนิกู้ 4 แสนล้านบาทท่ีมุ่งปรับ

โครงสร้างพลังงาน เพ่ิมผลิตภาพ และส่งเสริมการลงทุนยังไม่มีความชัดเจนมากนัก โดย 

กนง. เหน็ว่านโยบายการคลังด้านโครงสร้างอาจมีพลังมากกว่ามาตรการทางการเงนิเฉพาะ

จุดในระยะยาว

• ภาวะตลาดการเงิน Bond Yield ท่ีเพ่ิมขึ้นในสหรัฐฯ ญี่ปุ�น และยุโรปสะท้อนความกังวลต่อ

ฐานะการคลัง แต่ไม่ได้ดึง Bond Yield ไทยขึ้นตาม เนื่องจาก Bond Yield ไทยยังขึ้นอยู่กับ

อุปสงค์และอุปทานในประเทศเป�นหลัก ส่วนเงนิบาทแข็งค่าจากดอลลาร์ท่ีอ่อนลงและแรงซื้อ

ทองคํา แต่ยังเคล่ือนไหวสอดคล้องกับภมูิภาคและไม่มีสัญญาณขาดเสถียรภาพ
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เรามองว่าผลประชุมครั้งน้ีสอดคล้องกับท่าทีของ ธปท. ท่ีส่ือสารไว้
ก่อนหน้า เรายังคาดคงดอกเบี้ยท่ี 1.00% ตลอดป� 2026

• ผลการประชุม กนง. ครั้งนี้ยืนยันทิศทางท่ี ธปท. ส่ือสารก่อนหน้านี้ว่า อัตราดอกเบี้ย 1.00% 

อยู่ในระดับผ่อนคลายมากแล้วและมีพ้ืนท่ีลดเพ่ิมเติมจาํกัด โดย ธปท. จะไม่ใช้อัตราดอกเบี้ย

ตอบสนองต่อเงินเฟ�อท่ีเกิดจากป�จจยัด้านอุปทานชั่วคราว ขณะท่ีป�ญหาเศรษฐกิจท่ีเติบโตต�า

และไม่ท่ัวถึง การแก้ผ่านมาตรการทางการเงินเฉพาะจุดและนโยบายเชิงโครงสร้างถือว่ามี

ความเหมาะสม

• InnovestX จงึคาดว่า กนง. จะคงอัตราดอกเบี้ยนโยบายท่ี 1.00% ตลอดช่วงท่ีเหลือของป� 

2026 แม้เงินเฟ�อมีแนวโน้มเพ่ิมข้ึนชั่วคราว แต่แรงกดดันส่วนใหญ่มาจากป�จจยัด้านอุปทาน 

ขณะท่ีเงนิเฟ�อคาดการณ์ยงัไม่หลดุกรอบและเศรษฐกิจในวงกว้างยังฟ�้ นตัวไม่เต็มท่ี จงึยังไม่มี

เหตผุลเพียงพอท้ังสําหรบัการข้ึนหรอืลดดอกเบีย้

• อย่างไรก็ตามเมื่อวัฏจกัรเงนิเฟ�อจากวิกฤตพลังงานผ่านพ้นไปในป� 2027 ความเอนเอียงเชงิ

นโยบายอาจกลับมาอยู่ในฝ�่ งผ่อนคลายได้อีกครั้ง หากเงินเฟ�อปรับลดลงตามคาดและข้อมูล

สะท้อนว่าเศรษฐกิจยังขยายตัวต�ากว่าศักยภาพจากอุปสงค์ท่ีอ่อนแอ อย่างไรก็ดี การลด

ดอกเบี้ยในป� 2027 ยังไม่ใช่กรณีฐานและจะขึ้นอยู่กับพัฒนาการเศรษฐกิจและเงนิเฟ�อในระยะ

ต่อไป

Macro growth projection
Actual Actual

InnovestX
(Base-

Old)

InnovestX
(Base-
New)

InnovestX
(Best-
New)

2024 2025 2026F 2026F 2026F

GDP growth 2.9 2.4 2.0 2.0 2.5
Private investment -1.9 3.5 5.5 11.0 12.5
Public investment 4.5 8.9 6.0 2.7 3.7

Private consumption 4.4 2.7 2.8 2.8 3.2

Public consumption 2.6 0.6 5.0 1.5 1.9

Export value in USD terms (%) 5.9 12.7 9.5 12.5 14.5

Import value in USD terms (%) 5.5 13.0 12.0 24.2 27.0

Headline inflation (%) 0.4 -0.1 1.8 1.8 2.0

USD/THB 35.3 32.3 32.5 32.5 32.5
Policy rate (%) 2.25 1.25 1.00 1.00 1.00

No. of inbound tourists (mn) 35.5 33.0 33.0 33.0 34.0

Current Account 
(% GDP) 2.2 2.8 2.0 -2.2 -2.7

2026 InnovestX Macro Projection 

Source: CEIC, InnovestX Investment Strategy & Research
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• งาน Thailand Focus 2026 ในโอกาสครบรอบ 20 ป� (26–28 ส.ค. 2026) เป�ดฉากด้วยภาพการ

ฟ�้ นตัวก้าวกระโดดของตลาดทุนไทย (market turnaround) โดยนายอัสสเดช คงสิริ กรรมการ
และผู้จดัการตลาดหลักทรพัยแ์หง่ประเทศไทย (ตลท.) ระบุว่าในรอบ 12 เดือน ดัชนี SET ปรับจาก

ราว 1,200 จุด มาท่ีราว 1,600 จุด เพ่ิมขึ้นเกือบ 30% ต้ังแต่ต้นป� (สูงเป�นอันดับ 4 ของโลก) 
มูลค่าซื้อขายเฉล่ียต่อวันเพ่ิมจากท่ีบางวันต�ากว่า 1,000 ล้านดอลลาร์สหรัฐ มาเกิน 2,000 ล้าน

ดอลลารส์หรฐัและเงนิทนุต่างชาติ (fund flow) พลิกจากไหลออกสุทธิกว่า 3,000 ล้านดอลลาร์
สหรัฐในป�ก่อน มาเป�นไหลเข้าสุทธิเกิน 2,000 ล้านดอลลาร์สหรัฐในป�นี้ ป�นี้มี บจ. ท้ัง SET และ 

mai เข้ารว่มราว 77–78 บรษิัท รวม 16 บรษิัทในโครงการ JUMP+ ท่ีนาํเสนอแผนธุรกิจระยะ 3 ป� 

• ด้านนโยบายภาครัฐ ดร.เอกนิติ นิติทัณฑ์ประภาศ รองนายกรัฐมนตรีและรัฐมนตรีว่าการ

กระทรวงการคลัง ชีว่้าการลงทุน (investment) เติบโตสูงสุดในรอบ 11 ป� กลายเป�นเครื่องยนต์
ใหมน่อกเหนอืจากการส่งออกและท่องเท่ียว โดยรฐัเรง่คว้าโอกาสจากการปรบัหว่งโซอุ่ปทานโลก 

(supply chain) ดึง FDI เข้าไทยท่ามกลางเสถียรภาพการเมืองหลังเลือกต้ัง ส่วนนายเอกนัฏ 
พรอ้มพันธุ ์รฐัมนตรว่ีาการกระทรวงพลังงาน นาํเสนอยุทธศาสตรพ์ลังงาน เน้นการเปล่ียนผ่าน

สู่พลังงานสะอาดเพ่ือรองรบัอุตสาหกรรมแหง่อนาคต โดยกลุ่มเป�าหมายท่ีนักลงทุนสนใจสูงคือ 
Data Center, Semiconductor และ EV ซึ่งยื่นขอลงทุนผ่าน BOI จาํนวนมาก สะท้อนการ

เปล่ียนจากการจบัตามองมาเป�นการลงทนุจรงิ

• ในช่วงท่ีสองของงาน มีการเสวนาในมิติภมูิภาค โดยรวมผู้บริหารตลาดหลักทรัพย์อาเซียน 6 

ประเทศเพ่ือผลักดันการเชื่อมโยงสภาพคล่องขา้มแดน (cross-border connectivity) โดยงานนี้
เป�นกิจกรรมคู่ขนานก่อนการประชมุ IMF–World Bank ท่ีไทยเป�นเจา้ภาพเดือน ต.ค.

Thailand Focus 2026: "Reignite Thailand" — สรุปและมุมมอง InnovestX

• ประเด็นความร่วมมือท่ีหารือครอบคลุมการเชื่อมโยง DR กับสิงคโปร์ การสร้างมาตรฐาน ESG 

ร่วมกัน และโครงการจดัทําดัชนี (index) ร่วมกับจนีในสัดส่วน 60/40 (จนี 60% และอาเซียน/
ไทย 40%) เพ่ือดึงเงนิทนุจนีผ่านกองทุน ETF ขณะท่ีแผนพัฒนาตลาดทุนภายในประเทศเดินหน้า

โครงการ JUMP+ ท่ีเนน้ 3 ด้านคือ แผนเติบโต 3 ป� ธรรมาภิบาล (governance) และความยั่งยืน 
ควบคู่กับการทํางานร่วมกับ ก.ล.ต. ปรับเกณฑ์การรับหลักทรัพย์ (IPO) แบบเน้นการเป�ดเผย

ข้อมูล (disclosure-based) เพ่ือรองรับธุรกิจ New Economy อนึ่ง นักลงทุนต่างชาติได้ต้ัง
ข้อสังเกตต่อเพดานการถือหุน้ของต่างชาติ (foreign limit) ในกลุ่มธนาคารท่ีกําหนดไว้ 49% ว่า

อาจเป�นข้อจาํกัด แต่ ตลท. ย�าว่าป�จจยัพ้ืนฐาน (fundamental) และกําไรของบริษัทเป�นตัวดึง
เมด็เงนิมากกว่าตัวเลขเพดานดังกล่าว 

• ในมุมมอง InnovestX ภาพท่ีปรากฏสอดคล้องกับท่ีเราเคยวิเคราะห ์คือเหน็เม็ดเงนิไหลเข้าไทย
ต้ังแต่ปลายป�ก่อน จากความเชื่อมั่นต่างชาติท่ีเพ่ิมขึ้นหลังการเมืองมีเสถียรภาพและนโยบาย

การเงนิ-การคลังประสานกัน (policy coordination) โดยยังคํานึงถึงเสถียรภาพการคลัง ภาพ
เศรษฐกิจท่ีดีขึ้นทําใหก้ารปรับประมาณการกําไร บจ. (earnings revision) ทําได้งา่ยขึ้น จงึหนุน

ใหเ้ป�าดัชนีปรับขึ้นตาม ท้ังนี้การฟ�้ นตัวส่วนหนึ่งมาจากการลงทุนต่างชาติท่ีเพ่ิมขึ้น โดยเฉพาะ
กระแส AI infrastructure investment ท่ีไทยเป�นส่วนหนึ่งของห่วงโซ่การผลิตโลก ด้าน

มาตรการตลาดทนุ เราเหน็ด้วยกับท้ัง JUMP+ ท่ีผลักดันให ้บจ. มีแผนระยะยาวสรา้งโมเดลธุรกิจ
ตอบโจทย์การเติบโต ธรรมาภิบาล และส่ิงแวดล้อม และ TISA (Thailand Individual Savings 

Account) ท่ีจะหนนุใหป้ระชาชนออมเงนิระยะยาวผ่านบญัชลีงทนุส่วนบุคคลมากขึ้น เป�นประโยชน์
ท้ังต่อการออมของประชาชนและการสรา้งฐานนกัลงทนุในประเทศใหต้ลาดทนุไทย
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• ดัชนี PCE price index ของสหรฐัฯ เดือน ก.ค. เพ่ิมขึ้น 3.7%YoY ทรงตัวจากเดือนก่อนและ

เท่ากับท่ีตลาดคาด ขณะท่ี Core PCE price index เพ่ิมขึ้น 3.3%YoY ทรงตัวจากเดือนก่อน

และเป�นไปตามคาด หากเทียบรายเดือน ท้ัง Headline และ Core PCE เพ่ิมข้ึน 0.2%MoM 

สะท้อนว่าแรงกดดันเงนิเฟ�อไม่ได้เรง่ตัวเกินคาด แต่ยังอยู่สูงกว่าเป�าหมาย 2%

• ด้านการใช้จา่ย การบริโภคภาคเอกชนสหรัฐฯ เดือน ก.ค. ขยายตัว 0.2%MoM ชะลอลงจาก 

0.3% เดือนก่อน ขณะท่ีการบริโภคท่ีแท้จริง (Real consumer spending) ทรงตัว (0.0%)

หลังขยายตัวแข็งแกร่งในเดือน พ.ค.-มิ.ย. โดยการใช้จา่ยสินค้าพ้ืนฐานท่ีแท้จริงลดลง 0.8% 

ขณะท่ีบริการเพ่ิมข้ึน 0.3% สะท้อนว่าแรงส่งการบริโภคเริ่มชะลอลง ส่วนหนึ่งจากการเล่ือน

กิจกรรม Prime Day ของ Amazon จากเดือน ก.ค. มาเป�นเดือน มิ.ย. และแรงหนุนจากการ

คืนภาษีท่ีสูงกว่าปกติเริ่มหมดลง ด้านรายได้ส่วนบุคคลเพ่ิมขึ้น 0.4%MoM โดยค่าจ้างและ

เงนิเดือนเพ่ิมข้ึน 0.3% ขณะท่ีรายได้ท่ีใช้จา่ยได้จริงเพ่ิมขึ้น 0.4% และอัตราการออมเพ่ิมขึ้นสู่ 

3.0% สูงสุดในรอบ 4 เดือน

• ข้อมูลดังกล่าวสนับสนุนมุมมองของ INVX ว่า Fed จะคงดอกเบี้ยตลอดป� 2026 ท่ีระดับ 

3.63% เนื่องจากการบริโภคชะลอลง ขณะท่ีเงินเฟ�อไม่ได้เร่งตัวเกินคาด ท้ังนี้ BEA (U.S. 

Bureau of Economic Analysis) จะปรบัวิธกีารเก็บข้อมูลบางส่วนในเดือนหน้า ซึ่งมีแนวโน้ม

ทําให ้Core PCE ท่ีรายงานต�าลงจากเดิม

• อย่างไรก็ดี ต้องติดตามถ้อยแถลงของ Warsh ท่ี Jackson Hole ในวันศุกร์นี้และ ข้อมูลการ

จา้งงานและแนวโน้มค่าจา้งจาก NFP วันท่ี 4 ก.ย. ข้อมูลเงนิเฟ�อจาก CPI วันท่ี 11 ก.ย. อย่าง

ใกล้ชดิเป�นตัวชีวั้ดสําคัญของการดําเนินนโยบายการเงนิในระยะต่อไป

เงินเฟ�อ PCE เดือน ก.ค. ทรงตัวจากเดือนก่อน การใช้จ่ายผู้บริโภค
ชะลอลง หนุนการคงดอกเบี้ยของ Fed เดือน ก.ย.

Core PCE Price Index ขยายตัวเท่ากับการประเมนิของ FOMC

PCE Price Index

Source: Fed, CEIC, InnovestX Investment Strategy & Research

Source: Fed, CEIC, InnovestX Investment Strategy & Research
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Disclaimer

ขอ้มูลในรายงานนีเ้ป�นขอ้มูลท่ีมกีารเป�ดเผยต่อสาธารณะ ซึ่งนกัลงทนุสามารถเข้าถึงได้โดยท่ัวไป และเป�นข้อมูลท่ีเชื่อว่าน่าจะเชื่อถือได้ แต่ท้ังนี้ บริษัทหลักทรัพย์ อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด (“บริษัท”) มิได้ยืนยนัหรือรับรองถึงความถูกต้อง หรือ

สมบูรณ์ของข้อมูลดังกล่าวแต่อย่างใด ความคิดเหน็ท่ีปรากฏอยู่ในรายงานนี้เป�นเพียงการนําเสนอในมุมมองของบริษัท และเป�นความคิดเหน็ ณ วันท่ีท่ีปรากฏในรายงานเท่านั้น ซึ่งอาจเปล่ียนแปลงได้ภายหลังวันดังกล่าว โดยบริษัทไม่

จาํเป�นต้องแจง้ใหส้าธารณชน หรอืนกัลงทนุทราบ รายงานนีจ้ดัทําขึ้นเพ่ือเผยแพรข่อ้มูลใหแ้ก่นกัลงทนุเท่านัน้ บรษัิทไมร่บัผิดชอบต่อการนาํขอ้มูลหรอืความคิดเหน็ใดๆ ไปใชใ้นทกุกรณี ดังนัน้นกัลงทนุจงึควรใช้ดุลพินิจในการพิจารณาตัดสินใจ

ก่อนการลงทนุ นอกจากนี ้บรษัิท และ/หรอื บรษัิทในเครอืของบรษัิทอาจมส่ีวนเกี่ยวขอ้งหรอืผลประโยชนใ์ดๆ กับบรษัิทใดๆ ท่ีถูกกล่าวถึงในรายงานนีก้็ได้

บรษัิทหลักทรพัย ์อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด (“INVX”) เป�นบริษัทย่อยท่ีบริษัท เอสซีบี เอกซ์ จาํกัด (มหาชน) (“เอสซีบี เอกซ์”) เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่แต่เพียงผู้เดียว และธนาคารไทยพาณิชย์ จาํกัด (มหาชน) (“ธนาคารฯ”) เป�นบริษัทย่อยท่ีเอสซีบี 

เอกซ์ เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่ ขอ้มูลใด ๆ ทีเกี่ยวขอ้งกับธนาคารฯ มวัีตถุประสงค์เพ่ือใชใ้นการเปรยีบเทียบเท่านัน้ 

เอกสารฉบับนีจ้ดัทําโดย บรษัิทหลักทรพัย ์อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด (“INVX”) ซึ่งมี บริษัท เอสซีบี เอกซ์ จาํกัด (มหาชน) (“เอสซีบี เอกซ์”) เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่ โดยธนาคารไทยพาณิชย์ จาํกัด (มหาชน) (“ธนาคารฯ”) ซึ่งเป�นบริษัทย่อยท่ีเอสซีบี 

เอกซ์ เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่ เป�นท่ีปรึกษาทางการเงนิสําหรับธุรกรรมใด ๆ ของ ทรัสต์เพ่ือการลงทุนในสิทธิการเช่าอสังหาริมทรัพย์ แอล เอช โฮเทล ความเหน็ ข่าว บทวิจยั บทวิเคราะห ์ราคา ข้อความ การคาดการณ์ การประเมิน และ/หรือ 

ขอ้มูลอ่ืนท่ีระบุในเอกสารฉบับนี ้(“ขอ้มูล”) มวัีตถุประสงค์เพ่ือใช้เป�นข้อมูลท่ัวไปเท่านั้น และไม่อาจตีความได้ว่าเป�นการใหค้ําแนะนําแก่บุคคลใดๆ หรือเป�นการเสนอซื้อ หรือเสนอขาย หรือชักชวนใหเ้สนอซื้อหรือเสนอขายหลักทรัพย์ โดย INVX 

และ/หรอืกรรมการ พนักงาน และลูกจา้งของ INVX ย่อมไม่ต้องรับผิดต่อความเสียหายใดๆ ท้ังความเสียหายทางตรง ความเสียหายทางอ้อม ความเสียหายจากการผิดสัญญา หรือความเสียหายอันสืบเนื่อง อันเป�นผลมาจากการใช้หรือการ

เชื่อถือต่อการใช้ข้อมูล ท้ังนี้ รวมถึงแต่ไม่จํากัดเพียงการสูญเสียผลกําไร นักลงทุนพึงใช้ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ประกอบข้อมูลและความเหน็อ่ืนๆ รวมถึงวิจารณญาณของตนในการตัดสินใจลงทุน ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้จัดทําขึ้นจาก

แหล่งขอ้มูลท่ี INVX เหน็ว่านา่เชื่อถือ โดย INVX ไมร่บัรองถึงความถูกต้อง สมบูรณ์ และ/หรอื ครบถ้วนของขอ้มูลดังกล่าว

INVX สงวนสิทธใินการใชด้ลุพินจิของตนแต่เพียงผู้เดียวในการแก้ไขเพ่ิมเติมข้อมูลเป�นครั้งคราวโดยไม่ต้องบอกกล่าว เอกสารฉบับนี้จดัส่งใหแ้ก่เฉพาะบุคคลท่ีกําหนดเท่านั้น และหา้มมิใหม้กีารทําซ�า ดัดแปลง เผยแพร่ ขาย จาํหน่าย พิมพ์ซ�า 

ส่งต่อ หรอืแสวงหาประโยชนใ์นเชงิพาณิชยไ์มว่่าในลักษณะใดๆ เว้นแต่จะได้รบัความยนิยอมเป�นลายลักษณ์อักษรจาก INVX ก่อน

การซื้อขายฟ�วเจอรส์และออปชัน่ (Futures and Options) มคีวามเส่ียงสูงท่ีอาจก่อใหเ้กิดผลขาดทนุอยา่งมนียัสําคัญ จงึไมเ่หมาะสมกับบุคคลทกุคน ท้ังนี้ ก่อนการตัดสินใจซื้อขายฟ�วเจอร์สและออปชั่น ท่านควรพิจารณาถึงฐานะทางการเงนิ 

วัตถุประสงค์ในการลงทุน ประสบการณ์ในการลงทุนของท่าน ตลอดจนความเส่ียงท่ีท่านสามารถยอมรับได้อย่างรอบคอบ เนื่องจากมีความเป�นไปได้ท่ีท่านอาจสูญเสียเงินลงทุนมากกว่าเงินลงทุนเริ่มแรก ท่านควรพิจารณาถึงความเส่ียง

ท้ังหมดท่ีอาจเกิดขึ้นจากการซื้อขายฟ�วเจอรส์และออปชัน่ และท่านควรตัดสินใจลงทนุด้วยตนเอง และ/หรอื ในกรณีท่ีมขีอ้สงสัย ท่านควรขอคําแนะนาํจากท่ีปรกึษาทางการลงทนุ

เอกสารฉบับนีจ้ดัส่งใหก้ับเฉพาะบุคคลท่ีกําหนด (intended recipient) เท่านัน้ และหา้มมใิหผู้้ใดนาํขอ้มูลในเอกสารฉบับนีไ้ปทําซ�า ส่งต่อ เผยแพร ่ขาย จาํหนา่ย คัดลอก นําออกแสดง หรือนําไปแสวงหาประโยชน์ในเชิงพาณิชย์ ไม่ว่าด้วยวิธีการ

ใด ๆ โดยไมไ่ด้รบัอนญุาตเป�นลายลักษณ์อักษรจาก INVX เป�นการล่วงหนา้

© สงวนลิขสิทธิ ์2026 บรษัิทหลักทรพัย ์อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด
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CG Rating 2025 Companies with CG Rating
Companies with Excellent CG Scoring
AAI, AAV, ACE, ADB, ADVANC, AEONTS, AF, AGE, AIRA, AJ, AKP, AKR, ALLA, ALT, AMA, AMARIN, AMATA, AMATAV, AOT, AP, ARIP, ASIAN, ASIMAR, ASK, ASP, ASW, AUCT, AURA, AWC, B, BAFS, BAM, BANPU, BAY, BBGI, BBL, BCH, BCPG, BDMS, BEC, BEM, BEYOND, BGC, BGRIM, BH, BIZ, BJC, BKIH, BLA, BLC, BOL, 
BPP, BRI, BRR, BSRC, BTG, BTS, BWG, CBG, CENTEL, CFRESH, CGH, CHASE, CHEWA, CHG, CHOW, CIMBT, CIVIL, CK, CKP, CMC, CNT, COLOR, COM7, CPALL, CPAXT, CPF, CPL, CPN, CPW, CRC, CREDIT, DCC, DDD, DELTA, DEMCO, DITTO, DMT, DOHOME, DRT, DUSIT, EASTW, EGCO, EPG, ERW, ETC, ETE, FLOYD, 
FN, FORTH, FPI, FPT, FSMART, FSX, FTI, GABLE, GC, GCAP, GFC, GFPT, GGC, GLAND, GLOBAL, GPSC, GRAMMY, GULF, GUNKUL, HANA, HARN, HENG, HMPRO, HPT, HTC, ICC, ICHI, III, ILINK, ILM, IND, INET, INSET, INSURE, IP, IRC, IRPC, IT, ITC, ITEL, ITTHI, IVL, J, JAS, JMART, JMT, JTS, KBANK, KCAR, KCC, KCE, KCG, 
KEX, KJL, KKP, KSL, KTB, KTC, KUMWEL, LH, LHFG, LIT, LOXLEY, LRH, LST, M, MAJOR, MALEE, MBK, MC, MEGA, MFC, MFEC, MGC, MINT, MODERN, MONO, MOONG, MOSHI, MSC, MST, MTC, MTI, NEP, NER, NKI, NOBLE, NRF*, NV, NVD, NYT, OCC, ONEE, OR, ORI, ORN, OSP, PAP, PB, PCC, PCSGH, PDJ, PG, PHOL, 
PIMO, PJW, PL, PLANB, PLAT, PLUS, PM, PMC, PORT, PPP, PPS, PQS, PR9, PRG, PRM, PRTR, PSH, PSL, PSP, PTC, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, Q-CON, QH, QTC, RABBIT, RATCH, RBF, ROCTEC, RS, RT, S, S&J, SA, SAAM, SABINA, SAK, SAMART, SAMTEL, SAT, SAV, SAWAD, SC, SCAP, SCB, SCC, SCCC, SCG, SCGD, SCGP, 
SCM, SDC, SE, SEAFCO, SEAOIL, SELIC, SENA, SENX, SFLEX, SGC, SGF, SGP, SHR, SICT, SIRI, SIS, SITHAI, SJWD, SKR, SKY, SMPC, SNC, SNNP, SNP, SO, SONIC, SPALI, SPC, SPCG, SPI, SPRC, SR, SSF, SSP, SSSC, STA, STARM, STECON, STGT, STI, SUC, SUN, SUSCO, SUTHA, SVOA, SYMC, SYNEX, SYNTEC, TACC, 
TAN, TASCO, TBN, TCAP, TCMC, TEAMG, TEGH, TEKA, TFG, TFMAMA, TGE, TGH, THANA, THANI, THCOM, THIP, THRE, THREL, TIPH, TISCO, TKS, TKT, TLI, TM, TMD, TMILL, TMT, TNDT, TNITY, TNL, TOA, TOG, TOP, TPAC, TPBI, TQM, TRUBB, TRUE, TSC, TSTE, TSTH, TTA, TTB, TTCL, TTW, TU, TVDH, TVH, TVO, TWPC, 
UAC, UBE, UBIS, UP, UPF, UPOIC, UV, VGI, VIBHA, VIH, VNG, WACOAL, WGE, WHA, WHAUP, WICE, WINMED, WINNER, WP, WPH, ZEN
Companies with Very Good CG Scoring

2S, A5, ABM, ACG, ADD, AE, AH*, AIT, ALUCON, AMC, ANAN, APCO, APCS, ATP30, BA, BBIK, BC, BCP, BE8, BIG, BPS, BR, BSBM, BTC, BTW, BVG, BYD*, CFARM, CH, CIG, CM, CMAN, CMO*, COCOCO, COMAN*, CPI, CRD, CSC, DEXON, DTCENT, EAST, EKH, ESTAR, EURO, EVER, FE, FVC, GEL, HUMAN, ICN, IFS, JDF, 
JPARK, JSP, JUBILE, K, KGI*, KTIS, KTMS, KUN, LALIN, LANNA, LEO, LHK, LPN*, MAGURO, MATCH, MBAX, M-CHAI, MCOT, METCO, MICRO, MVP*, NC, NCH, NCL, NDR, NEO, NL, NSL, NTSC, NTV, OKJ, PATO, PDG, PEACE, PEER, PREB, PRI, PRIME, PRIN, PRINC*, PROUD, PSG, PSTC, PT, QLT, RCL, READY, RPH, SAMCO, 
SANKO, SAPPE, SCI, SCN, SECURE, SFT, SINO, SKE, SMT, SPA, SPVI, SRS, SUPER, SVI*, SWC, TAE, TFM, TIDLOR*, TIPCO, TITLE, TK, TKN*, TMC, TMI, TNP, TNR, TPA, TPCS, TPIPL*, TPIPP, TPS, TQR, TRP, TRT, TURTLE, TVT, UBA, UREKA, VCOM, VRANDA, WARRIX, WAVE*, WIN, XO, XPG, XYZ, ZIGA

Companies with Good CG Scoring
AHC, AIE, AMANAH, AMR, ANI, APURE, ARIN, ARROW, ASIA, ASN, AYUD, BIOTEC, BIS, BJCHI, BLAND, CAZ, CEN, CHAO, CHARAN*, CHAYO, CHIC, CHOTI, CI, CITY, CSP, CSS, CWT, DIMET*, DOD, DPAINT, DV8, EA*, EASON, ECF*, EFORL, FNS, FTE, GBX, GPI, GTB, GYT, IMH, IRCP, ITNS, IVF, JCK, KBS, KISS, KK, KWC, 
KWM, L&E, LDC, LEE, MCA, MEB, MEDEZE, MENA, MILL*, MITSIB, MK, MPJ, NAM, NATION, NCAP, NEX, NOVA, NPK, OGC, PACO, PANEL, PCE, PHG, PICO*, PIN, PIS, PLANET, POLY, PRAKIT, PRAPAT, PROEN, PROS, PTECH, PYLON, RAM, RJH, RML, ROCK, RPC, SAFE, SALEE, SE-ED, SIAM, SINGER, SISB, SK, SKN, 
SMD100, SNPS, SORKON, SPREME, SST, STANLY, STC, STPI, STX, SVR, SVT, TAKUNI, TATG, TFI, THG*, TMAN, TOPP, TPLAS, TPOLY, TRC*, TRU, TSE, TSR*, UKEM, UOBKH, VARO, VL, WFX, WIIK, WORK, YUASA, ZAA
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* บรษัิทหรอืกรรมการหรอืผู้บรหิารของบรษัิทท่ีมีขา่วด้านการกํากับดูแลกิจการท่ีส่งผลใหถ้กูลดผลสํารวจลง 1 ชว่งคะแนน เชน่ การกระทําผิดเกี่ยวกับหลักทรพัย์ การทุจรติ คอรร์ปัชนั เป�นต้น ซึ่งการใชข้อ้มูล CGR ควรตระหนักถึงขา่ว ดังกล่าวประกอบด้วย
* บรษัิทหรอืกรรมการหรอืผู้บรหิารของบรษัิทท่ีมีขา่วด้านการกํากับดูแลกิจการ เชน่ กรณีท่ีมีการฝ�าฝ�นหรอืละเลยการปฏิบตัิตามกฎหมาย ขอ้บงัคับ ระเบยีบ ประกาศ ค าส่ัง มติคณะกรรมการ หรอืขอ้ตกลงการจดทะเบยีนหลักทรพัยก์ับ

Anti-corruption Progress Indicator
Certified (ได้รบัการรบัรอง)
2S, AAI, ACE, ADB, ADVANC, AE, AF, AH, AI, AIE, AIRA, AJ, AKP, AMA, AMANAH, AMATA, AMATAV, AP, APCS, AS, ASIAN, ASK, ASP, ASW, AWC, AYUD, B, BAFS, BAM, BANPU, BAY, BBGI, BBL, BCH, BCP, BCPG, BE8, BEC, BEYOND, BGC, BGRIM, BLA, BPP, BPS, BRI, BRR, BSBM, BTC, BTG, BTS, BWG, CAZ, CBG, CEN, 
CENTEL, CFRESH, CGH, CHASE, CHEWA, CHOTI, CHOW, CI, CIG, CIMBT, CM, CMC, COM7, CPALL, CPAXT, CPF, CPI, CPL, CPN, CPW, CRC, CREDIT, CSC, CV, DCC, DELTA, DEMCO, DEXON, DIMET, DMT, DOHOME, DRT, DUSIT, EASTW, ECF, EGCO, EP, EPG, ERW, ETC, ETE, FNS, FPI, FPT, FSMART, FSX, FTE, GBX, GC, 
GCAP, GEL, GFPT, GGC, GLOBAL, GPI, GPSC, GUNKUL, HANA, HARN, HEALTH, HENG, HMPRO, HTC, ICC, ICHI, ICN, IFS, III, ILINK, ILM, INET, INOX, INSURE, IRPC, ITC, ITEL, IVL, JAS, JMART, JR, JTS, K, KASET, KBANK, KCAR, KCE, KGEN, KGI, KKP, KSL, KTB, KTC, L&E, LANNA, LH, LHFG, LHK, LPN, LRH, M, MAJOR, 
MALEE, MATCH, MBAX, MBK, MC, MCOT, MEGA, MENA, META, MFC, MFEC, MINT, MODERN, MONO, MOONG, MSC, MST, MTC, MTI, NATION, NCAP, NEP, NER, NKI, NOBLE, NRF, OCC, OGC, OR, ORI, OSP, PAP, PATO, PB, PCSGH, PDG, PDJ, PG, PHOL, PIMO, PK, PL, PLANB, PLANET, PLAT, PLUS, PM, PMC, PPP, PPPM, 
PPS, PQS, PR9, PREB, PRG, PRIME, PRINC, PRM, PROS, PRTR, PSH, PSL, PSTC, PT, PTECH, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, PYLON, Q-CON, QH, QLT, QTC, RABBIT, RATCH, RBF, RML, RS, RWI, S&J, SA, SAAM, SABINA, SAK, SAPPE, SAT, SC, SCB, SCC, SCCC, SCG, SCGD, SCGP, SCM, SCN, SEAOIL, SE-ED, SELIC, SENA, 
SENX, SFLEX, SGC, SGP, SIRI, SIS, SITHAI, SJWD, SKR, SMIT, SMPC, SNC, SNNP, SNP, SORKON, SPACK, SPALI, SPC, SPI, SPRC, SRICHA, SSF, SSP, SSSC, SST, STA, STARM, STGT, STOWER, SUSCO, SVI, SVOA, SVT, SYMC, SYNTEC, TAE, TAKUNI, TASCO, TCAP, TCMC, TEGH, TFG, TFI, TFMAMA, TGE, TGH, THANI, 
THCOM, THIP, THRE, THREL, TIPCO, TIPH, TISCO, TKN, TKS, TKT, TMD, TMILL, TMT, TNITY, TNL, TNP, TNR, TOG, TOP, TOPP, TPA, TPAC, TPCS, TPLAS, TRT, TRU, TRUE, TSC, TSI, TSTE, TSTH, TTA, TTB, TTCL, TU, TURTLE, TVDH, TVO, TWPC, UBE, UBIS, UEC, UKEM, UPF, UV, VCOM, VGI, VIBHA, VIH, WACOAL, WHA, 
WHAUP, WICE, WIIK, WPH, XO, YUASA, ZEN, ZIGA
Declared (ประกาศเจตนารมณ์)
AMARIN, ANI, APCO, ASAP, ASEFA, AUCT, AURA, B52, BKIH, CHG, DITTO, EA, EAST, EMC, ESTAR, EVER, FLOYD, GABLE, GFC, GREEN, GULF, HL, HUMAN, IP, IT, J, JDF, JMT, KCC, KJL, LDC, LIT, M-CHAI, MEDEZE, MGC, MJD, MOSHI, NSL, NTSC, PCC, PCE, PLE, PROEN, PROUD, PTC, S, SANKO, SAWAD, SCAP, SFT, SHR, 
SINGER, SINO, SKE, SKY, SOLAR, SONIC, SUPER, TBN, TEAMG, TMC, TMI, TPP, TQM, UOBKH, UP, UREKA, VL, VNG, WARRIX, WELL, WIN, WP
N/A

88TH, A, A5, AAV, ABM, ACAP, ACC, ACG, ADD, ADVICE, AEONTS, AFC, AGE, AHC, AIT, AJA, AKR, AKS, ALLA, ALPHAX, ALT, ALUCON, AMARC, AMC, AMR, ANAN, AOT, APO, APP, APURE, AQUA, ARIN, ARIP, ARROW, ASIA, ASIMAR, ASN, ATLAS, ATP30, AU, BA, BBIK, BC, BCT, BDMS, BEAUTY, BEM, BGT, BH, BIG, 
BIOTEC, BIS, BIZ, BJC, BJCHI, BKA, BKD, BKGI, BLAND, BLC, BLESS, BLISS, BM, BOL, BR, BROCK, BSM, BTNC, BTW, BUI, BVG, BYD, CCET, CCP, CEYE, CFARM, CGD, CH, CHAO, CHARAN, CHAYO, CHIC, CHO, CITY, CIVIL, CK, CKP, CMAN, CMO, CMR, CNT, COCOCO, COLOR, COMAN, CPANEL, CPH, CPR, CPT, 
CRANE, CRD, CSP, CSR, CSS, CTW, CWT, D, DCON, DDD, DHOUSE, DOD, DPAINT, DTCENT, DTCI, DV8, EASON, EFORL, EKH, EMPIRE, ETL, EURO, F&D, FANCY, FE, FM, FMT, FN, FORTH, FTI, FVC, GENCO, GJS, GLAND, GLORY, GRAMMY, GRAND, GSTEEL, GTB, GTV, GYT, HANN, HFT, HPT, HTECH, HYDRO, I2, IDG, IHL, 
IIG, IMH, IND, INGRS, INSET, IRC, IRCP, IROYAL, ITD, ITNS, ITTHI, IVF, JAK, JCK, JCT, JPARK, JSP, JUBILE, KAMART, KBS, KC, KCG, KCM, KDH, KIAT, KISS, KK, KKC, KLINIQ, KOOL, KTIS, KTMS, KUMWEL, KUN, KWC, KWI, KWM, KYE, LALIN, LEE, LEO, LOXLEY, LPH, LST, LTMH, LTS, MADAME, MAGURO, MANRIN, MASTEC, 
MASTER, MATI, MCA, MCS, MDX, MEB, METCO, MGI, MGT, MICRO, MIDA, MILL, MITSIB, MK, ML, MMM, MORE, MOTHER, MPJ, MRDIYT, MTW, MUD, MVP, NAM, NAT, NC, NCH, NCL, NCP, NDR, NEO, NETBAY, NEW, NEWS, NEX, NFC, NKT, NL, NNCL, NOVA, NPK, NTF, NTV, NUT, NV, NVD, NWR, NYT, OHTL, OKJ, ONEE, 
ONSENS, ORN, PACO, PAF, PANEL, PEACE, PEER, PERM, PF, PHAT, PHG, PICO, PIN, PIS, PJW, PLT, PMTA, POLY, PORT, PPM, PRAKIT, PRAPAT, PRECHA, PRI, PRIN, PSGC, PSP, PTL, QDC, QTCG, RAM, RCL, READY, RICHY, RJH, ROCK, ROCTEC, ROH, ROJNA, RP, RPC, RPH, RSP, RT, S11, SAF, SAFE, SALEE, SAM, SAMART, 
SAMCO, SAMTEL, SAUCE, SAV, SAWANG, SCI, SCL, SCP, SDC, SE, SEAFCO, SECURE, SEI, SGF, SHANG, SIAM, SICT, SIMAT, SISB, SK, SKIN, SKN, SLP, SMART, SMD100, SMO, SMT, SNPS, SO, SPA, SPCG, SPG, SPREME, SPVI, SQ, SR, SRS, STANLY, STC, STECH, STECON, STELLA, STI, STP, STPI, STX, SUC, SUN, 
SUTHA, SVR, SWC, SYNEX, TACC, TAN, TAPAC, TATG, TC, TCC, TCJ, TCOAT, TEAM, TEKA, TERA, TFM, TGPRO, TH, THAI, THANA, THE, THG, THMUI, TIDLOR, TIGER, TITLE, TK, TKC, TL, TLI, TM, TMAN, TMW, TNDT, TNH, TNPC, TOA, TPBI, TPCH, TPIPL, TPIPP, TPL, TPOLY, TPS, TQR, TR, TRC, TRITN, TRP, TRUBB, TRV, 
TSE, TSR, TTI, TTT, TTW, TURBO, TVH, TVT, TWP, TWZ, TYCN, UAC, UBA, UMI, UMS, UNIQ, UNIX, UPOIC, UTP, UVAN, VARO, VPO, VRANDA, VS, WASH, WAVE, WFX, WGE, WINDOW, WINMED, WINNER, WORK, WSOL, XBIO, XPG, XYZ, YGG, YONG, ZAA

Explanations
Companies participating in Thailand's Private Sector Collective Action Coalition Against Corruption programme (Thai CAC) under Thai Institute of Directors (as of May 2, 2025) are categorised into: companies that have declared their intention to join CAC, and companies certified by CAC.
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