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บทสรปุ

• วฏัจกัรการลงทนุรอบใหมจ่ากเม็ดเงนิ FDI และเมกะเทรนด ์ Data Center: เม็ดเงนิลงทนุทางตรงจากต่างประเทศ (FDI) ผา่น BOI เตบิโตอยา่งกา้ว

กระโดดสู่ระดบั 1.3 ลา้น ลบ . ใน 1H26 (5.9% ของ GDP) โดยมแีรงขบัเคลื่อนหลกัจากการตัง้ฐานการผลติและ Data Center ซึ่งประเมนิว่าจะหนุนความ

ตอ้งการใชไ้ฟฟ้าเพิม่ขึน้ถงึ 8,827MW ปัจจยันีถ้อืเป็นตวัจดุประกายวฏัจกัรการลงทนุภาคเอกชนรอบใหม่ทีช่ดัเจน ส่งผลใหย้อดการน าเขา้เคร ือ่งจกัร

และดชันีการลงทนุขยายตวัต่อเน่ือง พรอ้มเปิด อพั ไซดใ์หก้บัหุน้กลุ่มนิคมและกลุ่มรบัเหมาทีจ่ะรบัรูร้ายไดจ้ากงานภาคเอกชนทีม่มีาร ์ จิน้ สงู รวมถงึกลุ่ม

โรงไฟฟ้าพลงังานหมุนเวยีนทีจ่ะรบัรูก้ าไรส่วนเพิม่ราว 9.71พนั ลบ . จากการผลติไฟฟ้าเพื่อรองรบัอตุสาหกรรมดจิทิลัในระยะยาว

• การส่งผา่นเม็ดเงนิสู่ภาคการบรโิภคและเรง่ยอดสนิเชื่อธนาคาร : ภาพรวมการลงทนุภาคเอกชนทีเ่รง่ตวัขึน้มคีวามสมัพนัธเ์ชงิบวกต่อการบรโิภค

ภาคเอกชนสงูถงึ 62% ซึ่งสะทอ้นผา่นยอดขายสาขาเดมิ (SSSG) ของกลุ่มคา้ปลกีใน 2Q26 ทีพ่ลกิกลบัมาบวกไดส้ าเรจ็เป็นคร ัง้แรกนับตัง้แต่ 4Q24 

นอกจากนี ้ยอดขอรบัการส่งเสรมิการลงทนุสะสมทีส่งูกว่า 2.9 ลา้น  ลบ . ยงัเป็น Leading Indicator ทีส่ าคญัต่อกลุ่มธนาคารพาณิชย ์โดยประเมนิว่าจะ

สามารถสรา้งความตอ้งการขอสนิเชื่อธรุกจิในปี 2027 -2029 ประมาณ 1.5-2.2 แสนลบ .ต่อปี หรอื 0.8 -1.2% ของฐานสนิเชื่อรวมทัง้ระบบ ปัจจยัเหล่านี้

จงึเป็น Catalyst ส าคญัทีจ่ะช่วยผลกัดนัการเตบิโตของผลประกอบการหุน้กลุ่มคา้ปลกีและกลุ่มธนาคารพาณิชยอ์ยา่งเป็นรปูธรรมในช่วงปี 2026 -2027

• ทศิทางก าไรตลาดและจดุยนืเชงิกลยทุธผ์า่น Domestic Play: ก าไรรวม 2Q26 ของ SET เตบิโต 14.3%YoY ดกีว่าคาด หนุนให ้ InnovestX ปรบัเพิม่

ประมาณการ SET EPS ปี 2026 ขึน้จาก 100 บาท เป็น 106 บาท และปี 2027 เป็น 107 บาท พรอ้มประเมนิเป้า SET ปี 2026 ที ่1,696 จดุ ส่วนปี 2027 ที ่

1,715 จดุ โดยแมปี้ 2027 ก าไรตลาดจะถกูกดดนัจากกลุ่มพลงังานและปิโตรเคม ีแต่จะถกูชดเชยดว้ยกลุ่มทีอ่งิเศรษฐกจิในประเทศ แรงส่งส าคญัจากการ

ลงทนุทีเ่รง่ตวัและการบรโิภคทีแ่ข็งแกรง่ ผลกัดนัใหม้องหุน้กลุ่ม Domestic Play จะมคีวามโดดเด่นและน่าสนใจในการลงทนุส าหรบัปีหน้า

• InnovestX ปรบัเพิม่เป้าหมาย SET ปี 2026 /2027 เป็น 1,696 /1,715 จดุ (องิ PER 16.0 เทา่) หลงัภาพรวมก าไรตลาด 2Q26 ออกมาดกีว่าทีค่าด ดนั SET 

EPS ปี 2026 /27 ขึน้เป็น 106/107 บาท ตามอตัราก าไรทีด่ขีึน้และการปรบัขึน้ราคาขาย โดยเฉพาะกลุ่มพลงังานและปิโตรเคมทีีไ่ดอ้านิสงสจ์ากความเสีย่ง

ภมูริฐัศาสตรช่์วยหนุนทัง้ราคาพลงังานและส่วนต่างราคาผลติภณัฑ ์ขณะทีปี่ 2027 คาดเม็ดเงนิ FDI และเมกะเทรนด ์ Data Center ทีเ่รง่ตวักา้วกระโดด 

จะเป็นแรงส่งส าคญัในการจดุประกายวฏัจกัรการลงทนุภาคเอกชน ส่งผา่นไปสู่การฟ้ืนตวัของการบรโิภคและการเตบิโตของสนิเชื่อธรุกจิ กลยุทธ์ ลง ทนุ

จงึแนะน าสะสมหุน้ Domestic Play เพื่อรบัวฏัจกัรการลงทนุรอบใหม่ โดยเน้นลงทนุ 3 ธมีห ลกั ไดแ้ก่ 1) Banking Re -rating Play รบัอานิสงสส์นิเชื่อ

เตบิโต (BBL KBANK KTB) 2) Investment Play รบัวฏัจกัรขยายฐานการผลติและพลงังานสะอาด (WHA AMATA GULF GPSC BGRIM GUNKUL 

STECON CK) และ 3) Consumption Play รบัการฟ้ืนตวัของก าลงัซือ้ในประเทศ (CPALL CRC CPN GLOBAL TRUE MTC SAWAD TIDLOR BEM)



ทศิทาง FDI ขาขึน้จะเป็นเคร ือ่งยนตท์ีช่่วยหนุนเศรษฐกจิไทยปี 2026 -2027

• มาตรการสนับสนุนการลงทนุอยา่งต่อเน่ืองของ

ภาครฐัผา่น BOI เป็นปัจจยัส าคญัทีผ่ลกัดนัให้

มูลค่าเงนิลงทนุโดยตรงจากต่างประเทศ (FDI) 

เตบิโตอยา่งแข็งแกรง่ จาก 5 .4 แสนลบ . ในปี 

2023 มาอยูท่ี ่ 1.1 ลา้นลบ . ในปี 2025 หรอืคดิเป็น

อตัราเตบิโตเฉลีย่ปีละ 36 .6% (CAGR 2023 -

2025 ) และยงัคงขยายตวัต่อเน่ืองใน 1H26 ที่

ระดบั 1.3 ลา้นลบ . แรงขบัเคลื่อนหลกัมาจากการ

ไหลเขา้ของเม็ดเงนิลงทนุในกลุ่มอตุสาหกรรม

ชิน้ส่วนอเิล็กทรอนิกส ์เคร ือ่งใชไ้ฟฟ้า และดจิทิลั 

ซึ่งไดร้บัอานิสงสโ์ดยตรงจากอปุสงคก์ารตัง้ Data 

Center ทีข่ยายตวัตามเมกะเทรนด ์ AI 

• หากพจิารณาสดัส่วน FDI เทยีบกบั GDP พบว่า

ปรบัตวัสงูขึน้อยา่งมนัีย โดยแตะระดบั 3.8% ในปี 

2024 และ 5.9% ในปี 2025 ซึ่งสงูกว่าช่วงก่อนโค

วดิ -19 (ปี 2018 -2019 ทีร่ะดบั 1.6-1.7%) ถงึ 2-3 

เทา่ตวั  โดย InnovestX ประเมนิว่าเม็ดเงนิลงทนุ

มหาศาลนีจ้ะเป็นปัจจยัส าคญัทีก่ระตุน้การเตบิโต

ของเศรษฐกจิไทยอยา่งเป็นรปูธรรมในช่วงปี 

2026 -2027 พรอ้มทัง้สรา้ง Sentiment เชงิบวก

โดยตรงต่อหุน้กลุ่มนิคม , กลุ่มรบัเหมา และกลุ่ม

สื่อสาร ทีจ่ะไดร้บัอานิสงสจ์ากการตัง้ฐานการผลติ

และ Data Center ในระยะถดัไป

มลูคา่โครงการลงทนุเรง่ตวัจากปีทีผ่า่นมา เม็ดเงนิลงทนุ Data center เตบิโตกา้วกระโดด

Source: InnovestX  Investment Strategy & Research , BOI, NESDC

การลงทนุผา่น FDI ตอ่ GDP เรง่ตวัขึน้ ไดแ้รงหนุนจากการเขา้มาของ Data center
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มองสญัญาณบวกการลงทนุภาคเอกชน จะช่วยหนุนภาคการผลติฟ้ืนตวั

Source: InnovestX  Investment Strategy & Research , Company data, BOI, BOT

• มูลค่าการลงทนุของ FDI ทีไ่ดร้บัอนุมตัผิา่น BOI เทยีบกบัการลงทนุของภาคเอกชนโดยรวม ปรบัตวัสงูขึน้จากระดบั 7% ในช่วง Pre-covid 19 มาอยูท่ี ่

26% ในปี 2025 สะทอ้นผา่นการน าเขา้เคร ือ่งจกัรและอปุกรณ์การผลติทีเ่ตบิโตแบบกา้วกระโดดกว่า 35 % ในกลางปี 2025 และยงัมทีศิทางเตบิโต

ต่อเน่ืองในปี 2026 ซึ่งสอดรบักบัดชันีการลงทนุภาคเอกชนของ ธปท . ทีย่งัคงอยูใ่นแนวโน้มขาขึน้ และดว้ยโมเมน ตมัข องยอดอนุมตัลิงทนุใน 1H26 ที่

ยงัคงแข็งแกรง่ InnovestX ประเมนิว่าจะเป็นแรงส่งใหก้ารน าเขา้เคร ือ่งจกัรและดชันีการลงทนุขยายตวัไดต่้อไป 

• ทัง้นีแ้มด้ชันีผลผลติอตุสาหกรรม (MPI) จะยงัคงสะทอ้นภาพการชะลอตวัของภาคการผลติตัง้แต่ตน้ปี 2026 แต่คาดจะเร ิม่เห็นการพลกิฟ้ืนในช่วง 1-3 

ไตรมาสขา้งหน้า จากเม็ดเงนิลงทนุใหม่ในกลุ่มชิน้ส่วนอเิล็กทรอนิกสแ์ละเคร ือ่งใชไ้ฟฟ้า การเกษตร ชิน้ส่วนยานยนต ์และอตุสาหกรรมดจิิ ทลั (Data 

Center) รวมถงึ supply chain ทีเ่กี่ยวขอ้ง โดยเฉพาะหุน้กลุ่มรบัเหมา (STECON CK PYLON SEAFCO) ทีจ่ะไดร้บัอานิสงสโ์ดยตรงจากการประมูล

งานภาคเอกชน ซึ่งโดยปกตแิลว้กลุ่มผูร้บัเหมาจะมอีตัราก าไร (Profit Margin) จากงานภาคเอกชนทีส่งูกว่างานของภาครฐัอยา่งมนัียส าคญั

มูลคา่การลงทนุของ FDI ผา่น BOI เรง่ตวัจาก

ช่วงทีผ่า่นมา เทยีบกบัการลงทนุภาคเอกชน
การน าเขา้เคร ือ่งจกัรลอ้ตามภาพลงทนุของ

ภาคเอกชนทีเ่ตบิโต
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แมด้ชันีการผลติยงัออ่นแอ 

แตก่ารลงทนุทีเ่รง่ตวัอาจหนุนการฟ้ืนตวั



เม็ดเงนิลงทนุเรง่ตวั จะช่วยกระตุน้ก าลงัซือ้และการบรโิภคภาคเอกชน

Source: InnovestX  Investment Strategy & Research , Company data, BOT

• ภาพรวมของการลงทนุภาคเอกชนทีเ่รง่ตวัขึน้ ไม่เพยีงแต่จะเป็นแรงหนุนใหก้บัภาคการผลติในระยะถดัไป แต่ยงัมคีวามสมัพนัธเ์ชงิบวกอยา่งมี นัยต่อ

การบรโิภคภาคเอกชน (Private Consumption Index) โดยขอ้มูลยอ้นหลงั 8 ปี ชีใ้หเ้ห็นถงึค่าสหสมัพนัธ ์ (Correlation) ระหว่างดชันีการลงทนุและ

การบรโิภคทีร่ะดบั 62% ซึ่งสะทอ้นถงึกลไกของภาคการผลติทีข่ยายตวัและส่งผา่นไปสู่การยกระดบัรายได ้รวมถงึก าลงัซือ้ของแรงงาน อยา่งไรก็ด ีเม็ด

เงนิลงทนุส่วนใหญใ่นรอบนีย้งัคงกระจกุตวัอยูใ่นเขต EEC (ครอบคลมุฉะเชงิเทรา ชลบุร ีและระยอง ) เป็นหลกั ท าใหพ้ืน้ทีด่งักล่าวเป็นผูร้บัอานิสงส์

สงูสดุ ในขณะทีจ่งัหวดัอื่นๆ จะไดร้บัผลบวกทางออ้มผา่นการหมุนเวยีนและการยา้ยถิ่นฐานของแรงงาน

• ทศิทางการบรโิภคภาคเอกชนทีม่แีนวโน้มขยายตวันี ้ถอืเป็น Catalyst ส าคญัทีค่าดจะช่วยหนุนใหอ้ตัราการเตบิโตของยอดขายสาขาเดมิ (SSSG) ของ

กลุ่มคา้ปลกีฟ้ืนตวัไดอ้ยา่งต่อเน่ือง หลงัจากทีใ่น 2Q26 SSSG เพิง่พลกิกลบัมาเป็นบวกไดท้ีร่ะดบั +0 .5% ซึ่งถอืเป็นการฟ้ืนตวัจากแดนลบเป็นคร ัง้

แรกนับตัง้แต่ 4Q24 ดว้ยเหตนีุ ้ InnovestX จงึประเมนิว่า หุน้ในกลุ่มคา้ปลกี (CPALL CRC CPN) รวมถงึกลุ่มอาหารและเคร ือ่งดื่ม (GFPT BTG TU) จะ

เป็นเป้าหมายหลกัทีไ่ดร้บัประโยชน์โดยตรงจากรอบการฟ้ืนตวัของการบรโิภคในคร ัง้นี้

การผลติทีเ่ตบิโตอาจหนุนการบรโิภคเพิม่ขึน้ตาม SSSG ลอ้ไปตามภาพการบรโิภคของเอกชน

-15.0

-10.0

-5.0

0.0

5.0

10.0

15.0

20.0

-6.0

-4.0

-2.0

0.0

2.0

4.0

6.0

8.0

10.0

12.0

14.0

16.0

3
Q

1
1

2
Q

1
2

1
Q

1
3

4
Q

1
3

3
Q

1
4

2
Q

1
5

1
Q

1
6

4
Q

1
6

3
Q

1
7

2
Q

1
8

1
Q

1
9

4
Q

1
9

3
Q

2
0

2
Q

2
1

1
Q

2
2

4
Q

2
2

3
Q

2
3

2
Q

2
4

1
Q

2
5

4
Q

2
5

% YoY% YoY
Private Consumption Index SSSG (RHS)

Covid -19 pandemic

+ 5 "Copayment 

schemes " during 

4Q20 -4Q22
-6.0

-4.0

-2.0

0.0

2.0

4.0

6.0

8.0

10.0

12.0

14.0

16.0

-15.0

-10.0

-5.0

0.0

5.0

10.0

15.0

3
Q

1
9

1
Q

2
0

3
Q

2
0

1
Q

2
1

3
Q

2
1

1
Q

2
2

3
Q

2
2

1
Q

2
3

3
Q

2
3

1
Q

2
4

3
Q

2
4

1
Q

2
5

3
Q

2
5

1
Q

2
6

% YoY % YoY
Private Investment Index

Private Consumption Index (RHS)



เม็ดเงนิลงทนุ BOI รอบใหม่ ฟันเฟืองหลกัขบัเคลื่อนสนิเชื่อปี 2026 -2027

Source: InnovestX  Investment Strategy & Research , BOT, BOI

• แนวโน้มการลงทนุภาคเอกชนทีเ่รง่ตวัขึน้ยงัเป็นปัจจยัส าคญัทีจ่ะช่วยขบัเคลื่อนการเตบิโตของสนิเชื่อรวมในระบบธนาคารพาณิชย ์โดยจากกา รศึ กษา

ความสมัพนัธ ์ (Correlation) ระหว่างดชันีการลงทนุและการเตบิโตของสนิเชื่อ พบว่ามคีวามเชื่อมโยงกนัสงูสดุทีร่ะดบั 47-48 % เมื่อพจิารณาแบบม ี

Time Lag ประมาณ 2-3 ไตรมาส ดงัน้ัน ยอดขอรบัการส่งเสรมิการลงทนุจาก BOI ( รวมทัง้ FDI และการลงทนุในประเทศ ) สะสมในช่วงปี 2025 ถงึ 

1H26 ทีส่งูกว่า 2.9 ลา้นลบ . จงึถอืเป็น Leading Indicator ส าคญัทีบ่ง่ชีถ้งึแนวโน้มการขยายตวัของสนิเชื่อกลุ่มธนาคารในปี 2026 -2027

• ทัง้นีภ้ายใตเ้กณฑข์อง BOI ทีก่ าหนดใหโ้ครงการตอ้งม ี D/E Ratio ไม่เกนิ 3 เทา่ หรอืคดิเป็นการใชแ้หล่งเงนิทนุจากการกูย้มืสงูสดุไม่เกนิ 75% ของ

มูลค่าโครงการ โดย InnovestX ประเมนิว่าธนาคารพาณิชยอ์าจไดป้ระโยชน์จากการเตบิโตของสนิเชื่อจากการลงทนุดงักล่าวอยา่งน้อยเฉลีย่ปีละ 10% 

ของมูลค่าการลงทนุในปี  2027 -2029 ส่งผลใหค้าดเม็ดเงนิลงทนุจาก BOI สะสมในรอบนีอ้าจสรา้งความตอ้งการสนิเชื่อประมาณปีละ 1.5-2.2 แสนลบ .

หรอืคดิเป็นสดัส่วน  0.8 %-1.2% เมื่อเทยีบกบัฐานสนิเชื่อรวมของธนาคารพาณิชยท์ัง้ระบบ ณ สิน้ 2Q26 (ทีร่ะดบั 18.3 ลา้นลบ .) สะทอ้นใหเ้ห็นถงึ 

Upside ต่อการเตบิโตของสนิเชื่อธรุกจิ (Corporate Loan) ในระยะถดัไป

ยอดสนิเชื่อรวมของธนาคารเร ิม่ฟ้ืนตวัตามการลงทนุ การลงทนุลอ้ไปตามภาพของสนิเชื่อทีเ่รง่ตวั
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สนิเชื่อ ธพ . ฟ้ืนตวั ... กญุแจหนุน SET และปลดล็อก ROE สู่รอบการเตบิโต

• จากสถติใินอดตีตัง้แต่ปี  2003 -2025 พบว่าการเตบิโตของสนิเชื่อมกัจะน าการเรง่ตวัการลงทนุภาคเอกชนและ SET ไป 2-3 ไตรมาสก่อนหน้า สะทอ้นถงึ

รอบการลงทนุภาคเอกชนทีเ่รง่ตวั และเป็นฟันเฟืองหลกัช่วยหนุนการเตบิโตผลประกอบการ บจ . อยา่งไรก็ด ีนับตัง้แต่หลงัวกิฤต COVID -19 ภาพรวม

ความสามารถใน การท า ก าไรของตลาด (SET ROE) ชะลอตวัลงมาอยูท่ีร่ะดบั 6.9% และ 8.3% ในปี 2024 และ 2025 ตามล าดบั ซึ่งถอืว่าลดลงอยา่งมี

นัยส าคญัเมื่อเทยีบกบัค่าเฉลีย่ช่วง Pre-COVID -19 ทีเ่คยสงูถงึระดบั 12%

• ส าหรบัระยะถดัไป ทาง InnovestX คาดว่าเม็ดเงนิลงทนุโดยตรงจากต่างประเทศ (FDI) ระลอกใหม่ทีผ่า่นการอนุมตัจิาก BOI จะเป็น Catalyst ส าคญัใน

การพลกิฟ้ืนวฏัจกัรการลงทนุ และผลกัดนัการฟ้ืนตวัของ SET ROE โดยมกีลุ่มอตุสาหกรรมทีจ่ะเป็นกลไกหลกัในการขบัเคลื่อนตลาด ไดแ้ก่ กลุ่มธนาคาร 

(จากการฟ้ืนตวัของยอดสนิเชื่อธรุกจิขนาดใหญ่ ) และ กลุ่มโรงไฟฟ้า (จากอปุสงคพ์ลงังานทีเ่ตบิโตสงูจากการตัง้ Data Center) นอกจากนีย้งัมกีลุ่มทีจ่ะ

ไดร้บัอานิสงสต่์อเน่ือง จากการขยายฐานการผลติและการฟ้ืนตวัของเศรษฐกจิในประเทศ ไดแ้ก่ กลุ่มนิคม กลุ่มรบัเหมาและ กลุ่มคา้ปลกี

SET ROE ต ่ากวา่คา่เฉลีย่ยอ้นหลงั

Source: InnovestX  Investment Strategy & Research , BOI, SETsmat , BOI, BOT, Bloomberg

การเตบิโตสนิเชื่อน าดชันีการลงทนุและ SET
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ถอดรหสัฉากทศัน์ สนพ . สู่โอกาสท าก าไรของกลุ่มโรงไฟฟ้า

Source: InnovestX Investment Strategy & Research , Company data, Bloomberg

• สนพ . ก าหนดฉากทศัน์ความตอ้งการไฟฟ้าของ Data Center ในปี 2026 -2050 ไว ้3 กรณี คอื กรณีต ่า เร ิม่ที ่ 1,065 MW ในปี 2026 เพิม่เป็น 

6,376MW ในปี 2033 และ 6,799MW ในปี 2050 กรณีกลาง เพิม่เป็น 8,002 MW และ 8,811MW ในปี 2033 และ 2050 ตามล าดบั ส่วนกรณีสงู เร ิม่ที ่

4,004 MW ในปี 2026 และเพิม่ขึน้กา้วกระโดดจนถงึ 19,085 MW ในปี 2033 และ 19,808 MW ในปี 2050

• InnovestX ประเมนิว่า ทกุการลงทนุใน Data center 1MW  ใชเ้งนิราว 250 ลบ . หากนับรวมการอนุมตัลิงทนุตาม BOI ในช่วงปี 2024 -1H27 ของ

อตุสาหกรรม Digital ราว 1.84 ลา้นลบ . อาจอนุมานไดว่้าจะมกี าลงัการใชไ้ฟฟ้าเพิม่ขึน้ 8,827 MW (บนสมมตฐิาน PUE 1.1 เทา่ ) ซึ่งใกลเ้คยีงกบักรณี

กลางที ่สนพ . ประเมนิไวใ้นปี 2050 ซึ่งจะเพิม่ความตอ้งการใชไ้ฟในประเทศมากขึน้ โดยทกุๆ 1 MW คาดว่าจะสรา้งก าไรใหโ้รงไฟฟ้า renewable จาก

การขายไฟฟ้าราว 1.2 ลบ . ต่อปี บนสมมตฐิาน FiT  2.1 บาทต่อหน่วย , ตน้ทนุการเงนิ 3.5%, D/E = 70:30

• บนการอนุมานไดว่้าจะมกี าลงัการใชไ้ฟฟ้าเพิม่ขึน้ 8,827 MW อาจสรา้งก าไรใหก้บักลุ่มโรงไฟฟ้าไดร้าว 9.71 พนัลบ . (บนสมมตฐิาน FiT  2.1 บาทต่อ

หน่วย ) คดิเป็นประมาณ 19% ของก าไรกลุ่มโรงไฟฟ้าปี 2025  (ไม่รวมก าไรจากการควบรวมของ GULF และ INTUCH)

เม็ดเงนิลงทนุใน Data center ก าลงัการผลติและการใชไ้ฟฟ้าในประเทศ ก าลงัการใชไ้ฟฟ้าเพิม่เตมิจาก Data center
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InnovestX ปรบั SET EPS 2026 F ขึน้เป็น 106 บาท หลงัก าไรรวม 2Q26 ออกมาดกีว่าทีค่าด

Source: InnovestX Investment Strategy & Research , Company data, Bloomberg

• ภาพรวมก าไรสทุธ ิ 2Q26 ของ บจ . ใน SET ขยายตวัอยา่งแข็งแกรง่ที ่ 14.3% YoY และ 12.0 % QoQ ( นับเป็นการเตบิโต YoY ตดิต่อกนัเป็นไตรมาสที ่ 6 

และขยายตวัในระดบัเลขสองหลกัเป็นไตรมาสที ่ 5) ปัจจยัหนุนหลกัมาจากอตัราก าไรทีป่รบัตวัดขีึน้และการปรบัเพิม่ราคาขาย ทา่มกลางอปุสงคโ์ดยรวมที่

ขยายตวั โดยเฉพาะกลุ่มทีอ่งิกบัปัจจยัต่างประเทศอยา่งกลุ่มพลงังาน ปิโตรเคม ีและวสัดกุ่อสรา้ง ทีไ่ดร้บัอานิสงสจ์ากความขดัแยง้ทาง ภมูิรฐัศาสตรใ์น

ตะวนัออกกลาง ซึ่งช่วยหนุนทัง้ราคาพลงังานและส่วนต่างราคาผลติภณัฑ ์

• ทัง้นี ้หากพจิารณาเฉพาะก าไรสทุธ ิ 2Q26 ของหุน้ภายใตก้ารวเิคราะหข์อง InnovestX ( จ านวน 98 บรษิทั ซึ่งคดิเป็น 82% ของมูลค่าตลาดรวม ) พบว่า

ออกมาดกีว่าที ่ InnovestX และตลาดคาดไวร้าว 8.1% และ 10.4% ตามล าดบั  Positive Surprise ดงักล่าว ส่งผลใหนั้กวเิคราะหข์อง InnovestX ปรบั

เพิม่ประมาณการก าไรสทุธริวมในปี 2026 ขึน้ราว 6% (สอดคลอ้งกบัตลาดทีป่รบัเพิม่ประมาณการก าไรปีนีข้ึน้ราว 7.8%) น าโดยกลุ่มพลงังาน ปิโตรเคม ี

โรงไฟฟ้า ธนาคาร และอสงัหารมิทรพัย ์การปรบัประมาณการคร ัง้นีเ้ป็นแรงหนุนส าคญัให ้ InnovestX ปรบัเพิม่คาดการณ์ SET EPS ปี 2026 ขึน้จาก

เดมิ 100 บาท/หุน้ เป็น 106 บาท/หุน้ พรอ้มประเมนิเป้าหมาย SET ปี 2026 ทีร่ะดบั 1,696 จดุ (องิ PER ที ่16.0 เทา่ ซึ่งเทยีบเทา่ค่าเฉลีย่ยอ้นหลงั 10 ปี)

INVX ปรบัก าไรรวมปี 2026 ภายใต ้Coverage 

ขึน้ 6% หลงัรายงานผลประกอบการ 2Q26
ก าไร 2Q26 ออกมาดกีวา่ที ่ INVX และ ตลาดคาด ตลาด ปรบั SET EPS ปี 2026 ขึน้ 7.8%หลงั

รายงานผลประกอบการ 2Q26
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ปี 2027 คาดก าไรตลาดถกูน าโดยกลุ่ม Domestic ชดเชยกลุ่มพลงังานและปิโตรเคมทีีห่ดตวั

Source: InnovestX Investment Strategy & Research

• InnovestX คาดก าไรสทุธปีิ 2027 โดยรวมของ 

บจ . ใน SET จะแตะ 1.12 ลา้น ลบ . เตบิโต 1.1%YoY

แรงหนุนหลกัจาก 1) กลุ่มสายการบนิจากตน้ทนุ 

Jet fuel ทีล่ดลง (25–35 % ของตน้ทนุขาย ) 2)

กลุ่มอเิล็กทรอนิกสจ์ากความตอ้งการสนิคา้ที่

เกี่ยวกบั Data center/AI อยูใ่นระดบัสงู 3) กลุ่ม

ธนาคารจากการเตบิโตของรายไดค่้าธรรมเนียม

และสนิเชื่อตามภาพการลงทนุทีเ่รง่ตวัขึน้ 4) กลุ่ม

สื่อสารจากการปรบัราคาสนิคา้ขึน้และการควบคมุ

ตน้ทนุ และ 5) กลุ่มการเงนิจากคณุภาพสนิทรพัย์

ทีด่ขีึน้และตน้ทนุทางการเงนิทีล่ดลง 

• ขณะทีก่ลุ่มพลงังานและกลุ่มปิโตรเคมจีะเป็นกลุ่ม

ทีก่ดดนัภาพรวมก าไรตลาด จากทศิทางราคา

พลงังานทีป่รบัลง โดย InnovestX ตัง้สมมตฐิาน

ราคาน ้ามนัดบิ Brent ปี 2027 ที ่ US$ 70/bbl 

(ลดลงจาก US$ 82/bbl ในปี 2026 ) รวมถงึ 

Olefin spread ปี 2027 ที ่US$ 380 /ตนั (ลดลง

จาก US$ 400 /ตนัในปี 2026 )

• ภายใตภ้าพรวมก าไรตลาดปี 2027 InnovestX 

มองว่าทศิทางการเตบิโตจะเอนเอยีงไปสู่หุน้ทีอ่งิ

เศรษฐกจิในประเทศ (Domestic Play) อยา่ง

ชดัเจน ซึ่งสอดรบักบัเศรษฐกจิไทยทีก่ าลงัฟ้ืนตวั 

โดยมแีรงส่งส าคญัจากการลงทนุทีเ่รง่ตวัและ

การบรโิภคภาคเอกชนทีแ่ข็งแกรง่ ผลกัดนัใหหุ้น้

กลุ่ม Domestic Play จะมคีวามโดดเด่นและ

น่าสนใจในการลงทนุส าหรบัปีหน้า

คาดการณ์การเตบิโตของก าไรปกตแิตล่ะกลุ่ม การเตบิโตของก าไรรายกลุ่มทีม่ผีลตอ่ก าไร SET

57.2

41.6

25.8

10.6

8.6

7.6

7.5

7.3

5.9

4.9

4.9

4.4

4.0

3.3

3.1

2.6

2.1

1.5

-13.6

-21.5

-23.2

-70.0 -20.0 30.0 80.0

Air TRANS

ELEC

Land TRANS

TRANS&Logis

Packaging

Finance

Food

Auto

HELTH

Bank

Agri

ICT

REIT

Insurance

Commerce

Utilities

Tourism

Property

Energy

PETRO

ConMaT

% YoY

1.7 

1.3 

1.2 
0.3  

0.2  
0.2  0.2  0.1 

-0.6  

-0.7 

-3.5  

0.6  

A
ir

 T
R

A
N

S
 

E
L
E
C

 

B
a
n

k
 

IC
T

 

F
in

a
n

ce
 

F
o

o
d

 

C
o

m
m

e
rc

e
 

H
E
L
T
H

 

C
o

n
M

a
T

 

P
E
T
R

O
 

E
n

e
rg

y
 

O
th

e
rs

 

2
0
2
7
 g

ro
w

th
 

C
o

n
tr

ib
u

ti
o

n
 t

o
 g

ro
w

th
 

(%
) 

0.0  

1.0 

2.0  

3.0  

4.0  

5.0  

6.0  

106.0  
1.8 

1.4 
1.3 0.3  0.3  0.2  0.2  

-0.6  -0.7 

-3.7 

0.8  

B
t

90.0  

95.0  

100.0  

105.0  

110.0 

115.0 

120.0  

1.1

107.1



กลยุทธล์งทนุแนะน า 3 ธมี Domestic Play รบัอานิสงสว์ฏัจกัรการลงทนุรอบใหม่

Source: InnovestX  Investment Strategy & Research

• แมต้ลาดสนิทรพัยเ์สีย่งทั่วโลกจะยงัคงถกูกดดนัจากปัจจยั Overhang อาท ิความเสีย่งภมูริฐัศาสตรท์ีย่ดืเยือ้ , ความผนัผวนของหุน้กลุ่มเทคโนโลยโีลก แต่ปัจจบุนั 

SET ซือ้ขายอยูท่ี ่ PER 15.2 เทา่ ซึ่งยงัม ี Upside เมื่อเทยีบกบัเป้า SET ปี 2026 และ 2027 ทีร่ะดบั 1,696 และ 1,715 จดุ ตามล าดบั ประกอบกบั ภาพรวมเศรษฐกจิไทย

ใน 1H26 ทีข่ยายตวัดกีว่าคาด โดยมแีรงหนุนส าคญัจากเม็ดเงนิลงทนุ FDI ทีเ่รง่ตวั ผสานกบั การปรบัเพิม่ประมาณการ SET EPS ทีด่ าเนินไปอยา่งต่อเน่ือง ปัจจยั

เหล่านีจ้ะเป็นแรงส่งส าคญัทีช่่วยหนุนภาพรวมการลงทนุใน SET ดงัน้ันกลยุทธล์งทนุจงึมุ่งเน้นหาจงัหวะลงทนุใน 3 ธมีการลงทนุหลกั ดงันี้

1. Banking Re -rating Play ซึ่งมองว่ายงัม ี Upside และมโีอกาสถกู Re-rating จากการเตบิโตของสนิเชื่อทีเ่รง่ตวัขึน้ตามวฏัจกัรการลงทนุภาคเอกชนทีก่ าลงั

เร ิม่ตน้ขึน้ และวงจรการปรบัลดอตัราดอกเบีย้ทีส่ิน้สดุลง ไดแ้ก่ BBL KBANK KTB

2. Investment Play ซึ่งคาดจะไดร้บัอานิสงสโ์ดยตรงจากวฏัจกัรการลงทนุในประเทศทีเ่รง่ตวัขึน้ ทัง้จากการขยายฐานการผลติ การขยายตวัของการลงทนุ Data 

Center แผนการลงทนุปรบัโครงสรา้งสู่พลงังานสะอาดของภาครฐั รวมถงึการลงทนุโครงสรา้งพืน้ฐานทีก่ลบัมาฟ้ืนตวั ไดแ้ก่ กลุ่มนิคม (WHA AMATA) กลุ่ม

โรงไฟฟ้าพลงังานหมุนเวยีน (GULF GPSC BGRIM GUNKUL) และกลุ่มรบัเหมา (STECON CK)

3. Consumption Play ซึ่งจะไดป้ระโยชน์จากการฟ้ืนตวัของก าลงัซือ้และภาพรวมเศรษฐกจิในประเทศทีแ่ข็งแกรง่ขึน้ ไดแ้ก่ กลุ่มพาณิชย ์ (CPALL CRC CPN 

GLOBAL) กลุ่มสื่อสาร (TRUE) กลุ่มการเงนิ (MTC SAWAD TIDLOR) และกลุ่มขนส่งทางบก (BEM)

การคาดการณ์ SET และ GDP ไทยในปี 2026 -2027 ของ INVX Fwd PER ของ SET ในช่วง 10 ปียอ้นหลงั
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Avg = 15.8x

+2 S.D. = 19.6x

+1 S.D. = 17.7x

-1 S.D. = 13.9x

- 2 S.D. = 12.0x

Target SET 

องิคา่เฉลีย่ PER 10 ปี

ที ่16 เทา่ 

Base Case

เดมิ

Base Case ใหม ่

(หลงัก าไร 2Q26 ดกีวา่คาด)

Best Case

(หาก 2H26 ส่งออกและ

ลงทนุดกีวา่คาดมาก )

ปี 2026

GDP Growth ไทย (%YoY) 2.00% 2.00% 2.50%

EPS SET ( บาทต่อหุน้ ) 100 106 110

Target SET (Index ) 1,600 1,696 1,760

ปี 2027

GDP Growth ไทย (%YoY) 2.00% 2.00% 1.70%

EPS SET ( บาทต่อหุน้ ) 103 107 111

Target SET (Index ) 1,648 1,715 1,779

Target SET กลางปี 2570 1,624 1,705 1,770
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Disclaimer

ขอ้มูลในรายงานนีเ้ป็นขอ้มูลทีม่กีารเปิดเผยต่อสาธารณะ ซึ่งนักลงทนุสามารถเขา้ถงึไดโ้ดยทั่วไป และเป็นขอ้มูลทีเ่ชื่อว่าน่าจะเชื่อ ถอื ได ้แต่ทัง้นี ้บรษิทัหลกัทรพัย ์อนิโนเวสท ์เอก ซ์ จ ากดั (“บรษิทั ”) มไิดย้นืยนัหรอืรบัรองถงึความถกูตอ้ง หรอื

สมบูรณ์ของขอ้มูลดงักล่าวแต่อยา่งใด ความคดิเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานนีเ้ป็นเพยีงการน าเสนอในมุมมองของบรษิทั และเป็นความคดิเห็น ณ วั นทีท่ีป่รากฏในรายงานเทา่น้ัน ซึ่งอาจเปลีย่นแปลงไดภ้ายหลงัวนัดงักล่าว โดยบรษิทัไม่

จ าเป็นตอ้งแจง้ใหส้าธารณชน หรอืนักลงทนุทราบ รายงานนีจ้ดัท าขึน้เพื่อเผยแพรข่อ้มูลใหแ้ก่นักลงทนุเทา่น้ัน บรษิทัไม่รบัผดิชอบต่อกา รน า ขอ้มูลหรอืความคดิเห็นใดๆ ไปใชใ้นทกุกรณี ดงัน้ันนักลงทนุจงึควรใชด้ลุพนิิจในการพจิารณาตดัสนิใจ

ก่อนการลงทนุ นอกจากนี ้บรษิทั และ /หรอื บรษิทัในเครอืของบรษิทัอาจมส่ีวนเกี่ยวขอ้งหรอืผลประโยชน์ใดๆ กบับรษิทัใดๆ ทีถ่กูกล่าวถงึในรายงานนีก็้ได้

บรษิทัหลกัทรพัย ์อนิโนเวสท ์เอก ซ์ จ ากดั (“INVX”) เป็นบรษิทัยอ่ยทีบ่รษิทั เอสซบี ีเอก ซ์ จ ากดั (มหาชน ) (“เอสซบี ีเอก ซ”์) เป็นผูถ้อืหุน้รายใหญแ่ต่เพยีงผูเ้ดยีว และธนาคารไทยพาณิชย ์จ ากดั (มหาชน ) (“ธนาคารฯ ”) เป็นบรษิทัยอ่ยทีเ่อสซบี ี

เอก ซ์ เป็นผูถ้อืหุน้รายใหญ ่ขอ้มูลใด ๆ ทเีกี่ยวขอ้งกบัธนาคารฯ มวีตัถปุระสงคเ์พื่อใชใ้นการเปรยีบเทยีบเทา่น้ัน 

เอกสารฉบบันีจ้ดัท าโดย บรษิทัหลกัทรพัย ์อนิโนเวสท ์เอก ซ์ จ ากดั (“INVX”) ซึ่งม ีบรษิทั เอสซบี ีเอก ซ์ จ ากดั (มหาชน ) (“เอสซบี ีเอก ซ”์) เป็นผูถ้อืหุน้รายใหญ ่โดยธนาคารไทยพาณิชย ์จ ากดั (มหาชน ) (“ธนาคารฯ ”) ซึ่งเป็นบรษิทัยอ่ยทีเ่อสซบี ี

เอก ซ์ เป็นผูถ้อืหุน้รายใหญ่ เป็นทีป่รกึษาทางการเงนิส าหรบัธรุกรรมใด ๆ ของ ทร ัสตเ์พื่อการลงทนุในสทิธกิารเช่าอสงัหารมิทรพัย ์แอล เอช โฮ เทล ความเห็น ขา่ว บทวจิยั บทวเิคราะห ์ราคา ขอ้ความ การคาดการณ์ การประเมนิ และ /หรอื 

ขอ้มูลอื่นทีร่ะบุในเอกสารฉบบันี ้ (“ขอ้มูล ”) มวีตัถปุระสงคเ์พื่อใชเ้ป็นขอ้มูลทั่วไปเทา่น้ัน และไม่อาจตคีวามไดว่้าเป็นการใหค้ าแนะน าแก่บุคคลใดๆ หรอืเป็นการเสนอซือ้ หรอืเสนอ ขาย หรอืชกัชวนใหเ้สนอซือ้หรอืเสนอขายหลกัทรพัย ์โดย INVX 

และ /หรอืกรรมการ พนักงาน และลกูจา้งของ INVX ยอ่มไม่ตอ้งรบัผดิต่อความเสยีหายใดๆ ทัง้ความเสยีหายทางตรง ความเสยีหายทางออ้ม ความเสยีหายจากการผดิสญัญา หรอืความเสยีหายอนัสบืเน่ื อ ง อนัเป็นผลมาจากการใชห้รอืการ

เชื่อถอืต่อการใชข้อ้มูล ทัง้นี ้รวมถงึแต่ไม่จ ากดัเพยีงการสญูเสยีผลก าไร นักลงทนุพงึใชข้อ้มูลในเอกสารฉบบันีป้ระกอบขอ้มูลและความ เห็นอื่นๆ รวมถงึวจิารณญาณของตนในการตดัสนิใจลงทนุ ขอ้มูลในเอกสารฉบบันีจ้ดัท าขึน้จาก

แหล่งขอ้มูลที ่ INVX เห็นว่าน่าเชื่อถอื โดย INVX ไม่รบัรองถงึความถกูตอ้ง สมบูรณ์ และ /หรอื ครบถว้นของขอ้มูลดงักล่าว

INVX สงวนสทิธใินการใชด้ลุพนิิจของตนแต่เพยีงผูเ้ดยีวในการแกไ้ขเพิม่เตมิขอ้มูลเป็นคร ัง้คราวโดยไม่ตอ้งบอกกล่าว เอกสารฉบบันีจ้ดัส่งให้ แก่ เฉพาะบุคคลทีก่ าหนดเทา่น้ัน และหา้มมใิหม้ี การท า ซ า้ ดดัแปลง เผยแพร ่ขาย จ าหน่าย พมิพซ์ า้ 

ส่งต่อ หรอืแสวงหาประโยชน์ในเชงิพาณิชยไ์ม่ว่าในลกัษณะใดๆ เวน้แต่จะไดร้บัความยนิยอมเป็นลายลกัษณ์อกัษรจาก INVX ก่อน

การซือ้ขายฟิวเจอร ์ สแ ละออปชั่น (Futures and Options) มคีวามเสีย่งสงูทีอ่าจก่อใหเ้กดิผลขาดทนุอยา่งมนัียส าคญั จงึไม่เหมาะสมกบับุคคลทกุคน ทัง้นี ้ก่อนการตดัสนิใจซือ้ขายฟิวเจอร ์ สแ ละออปชั่น ทา่นควรพจิารณาถงึฐานะทางการเงนิ 

วตัถปุระสงคใ์นการลงทนุ ประสบการณ์ในการลงทนุของทา่น ตลอดจนความเสีย่งทีท่า่นสามารถยอมรบัไดอ้ยา่งรอบคอบ เน่ืองจากมคีวามเป็นไปได้ ที่ทา่นอาจสญูเสยีเงนิลงทนุมากกว่าเงนิลงทนุเร ิม่แรก ทา่นควรพจิารณาถงึความเสีย่ง

ทัง้หมดทีอ่าจเกดิขึน้จากการซือ้ขายฟิวเจอร ์ สแ ละออปชั่น และทา่นควรตดัสนิใจลงทนุดว้ยตนเอง และ /หรอื ในกรณีทีม่ขีอ้สงสยั ทา่นควรขอค าแนะน าจากทีป่รกึษาทางการลงทนุ

เอกสารฉบบันีจ้ดัส่งใหก้บัเฉพาะบุคคลทีก่ าหนด (intended recipient) เทา่น้ัน และหา้มมใิหผู้ใ้ดน าขอ้มูลในเอกสารฉบบันีไ้ปท าซ า้ ส่งต่อ เผยแพร ่ขาย จ าหน่าย คดัลอก น าออกแสดง หรอืน าไปแสวงหาประโยชน์ใน เชิงพาณิชย ์ไม่ว่าดว้ยวธิกีาร

ใด ๆ โดยไม่ไดร้บัอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจาก INVX เป็นการล่วงหน้า

© สงวนลขิสทิธิ ์ 2026 บรษิทัหลกัทรพัย ์อนิโนเวสท ์เอก ซ์ จ ากดั
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CG Rating 2025 Companies with CG Rating

Companies  with Excellent  CG  Scoring

AAI,  AAV,  ACE,  ADB,  ADVANC,  AEONTS,  AF,  AGE,  AIRA,  AJ,  AKP,  AKR,  ALLA,  ALT,  AMA,  AMARIN,  AMATA,  AMATAV,  AOT,  AP,  ARIP,  ASIAN,  ASIMAR,  ASK,  ASP,  ASW,  AUCT,  AURA,  AWC,  B,  BAFS,  BAM, BANPU,  BAY,  BBGI,  BBL,  BCH,  BCPG,  BDMS,  BEC,  BEM,  BEYOND,  BGC,  BGRIM,  BH,  BIZ,  BJC,  

BKIH,  BLA,  BLC,  BOL,  BPP,  BRI,  BRR,  BSRC,  BTG,  BTS,  BWG,  CBG,  CENTEL,  CFRESH,  CGH,  CHASE,  CHEWA,  CHG,  CHOW,  CIMBT,  CIVIL,  CK,  CKP,  CMC,  CNT,  COLOR,  COM7, CPALL,  CPAXT,  CPF,  CPL,  CPN,  CPW,  CRC,  CREDIT,  DCC,  DDD, DELTA,  DEMCO,  DITTO,  DMT, DOHOME,  DRT,  DUSIT,  

EASTW,  EGCO,  EPG,  ERW,  ETC,  ETE,  FLOYD,  FN,  FORTH,  FPI,  FPT,  FSMART,  FSX,  FTI,  GABLE,  GC,  GCAP,  GFC,  GFPT,  GGC,  GLAND,  GLOBAL,  GPSC,  GRAMMY,  GULF,  GUNKUL,  HANA,  HARN,  HENG,  HMPRO,  HPT,  HTC,  ICC,  ICHI,  III,  ILINK,  ILM,  IND, INET,  INSET,  INSURE,  IP,  IRC,  IRPC,  IT,  ITC,  

ITEL,  ITTHI,  IVL,  J,  JAS,  JMART,  JMT,  JTS,  KBANK,  KCAR,  KCC,  KCE,  KCG,  KEX,  KJL,  KKP,  KSL,  KTB,  KTC,  KUMWEL,  LH,  LHFG,  LIT,  LOXLEY,  LRH,  LST,  M, MAJOR,  MALEE,  MBK,  MC,  MEGA,  MFC,  MFEC,  MGC,  MINT, MODERN,  MONO,  MOONG,  MOSHI,  MSC,  MST,  MTC,  MTI, NEP,  NER,  NKI,  NOBLE,  

NRF*,  NV, NVD, NYT,  OCC,  ONEE,  OR,  ORI,  ORN,  OSP,  PAP,  PB,  PCC,  PCSGH,  PDJ,  PG,  PHOL,  PIMO,  PJW,  PL,  PLANB,  PLAT,  PLUS,  PM, PMC,  PORT,  PPP,  PPS,  PQS,  PR9, PRG,  PRM, PRTR,  PSH,  PSL,  PSP,  PTC,  PTG,  PTT,  PTTEP,  PTTGC,  Q-CON,  QH,  QTC,  RABBIT,  RATCH,  RBF,  ROCTEC,  RS,  RT,  S,  

S&J,  SA,  SAAM,  SABINA,  SAK,  SAMART,  SAMTEL,  SAT,  SAV,  SAWAD,  SC,  SCAP,  SCB,  SCC,  SCCC,  SCG,  SCGD,  SCGP,  SCM,  SDC,  SE,  SEAFCO,  SEAOIL,  SELIC,  SENA,  SENX,  SFLEX,  SGC,  SGF,  SGP,  SHR,  SICT,  SIRI,  SIS,  SITHAI,  SJWD,  SKR,  SKY,  SMPC,  SNC,  SNNP,  SNP,  SO,  SONIC,  SPALI,  

SPC,  SPCG,  SPI,  SPRC,  SR,  SSF,  SSP,  SSSC,  STA,  STARM,  STECON,  STGT,  STI,  SUC,  SUN,  SUSCO,  SUTHA,  SVOA,  SYMC,  SYNEX,  SYNTEC,  TACC,  TAN,  TASCO,  TBN,  TCAP,  TCMC,  TEAMG,  TEGH,  TEKA,  TFG,  TFMAMA,  TGE,  TGH,  THANA,  THANI,  THCOM,  THIP,  THRE,  THREL,  TIPH,  TISCO,  TKS,  

TKT,  TLI,  TM, TMD, TMILL,  TMT,  TNDT,  TNITY,  TNL,  TOA,  TOG,  TOP,  TPAC,  TPBI,  TQM,  TRUBB,  TRUE,  TSC,  TSTE,  TSTH,  TTA,  TTB,  TTCL,  TTW,  TU,  TVDH,  TVH,  TVO,  TWPC,  UAC,  UBE,  UBIS,  UP, UPF,  UPOIC,  UV,  VGI,  VIBHA,  VIH,  VNG,  WACOAL,  WGE,  WHA,  WHAUP,  WICE,  WINMED, WINNER,  WP,  

WPH, ZEN

Companies  with Very  Good  CG  Scoring

2S,  A5, ABM,  ACG,  ADD, AE,  AH*, AIT,  ALUCON,  AMC,  ANAN, APCO,  APCS,  ATP30 , BA,  BBIK,  BC,  BCP,  BE8, BIG,  BPS,  BR,  BSBM,  BTC,  BTW,  BVG,  BYD*, CFARM,  CH,  CIG,  CM,  CMAN,  CMO*,  COCOCO,  COMAN*,  CPI,  CRD,  CSC,  DEXON,  DTCENT,  EAST,  EKH,  ESTAR,  EURO,  EVER,  FE,  FVC,  GEL,  

HUMAN, ICN,  IFS,  JDF,  JPARK,  JSP,  JUBILE,  K,  KGI*,  KTIS,  KTMS,  KUN, LALIN,  LANNA,  LEO,  LHK,  LPN*, MAGURO,  MATCH,  MBAX,  M-CHAI,  MCOT,  METCO,  MICRO,  MVP*,  NC,  NCH,  NCL,  NDR, NEO,  NL,  NSL,  NTSC,  NTV,  OKJ,  PATO,  PDG,  PEACE,  PEER,  PREB,  PRI,  PRIME,  PRIN,  PRINC *, PROUD,  

PSG,  PSTC,  PT,  QLT,  RCL,  READY,  RPH,  SAMCO,  SANKO,  SAPPE,  SCI,  SCN,  SECURE,  SFT,  SINO,  SKE,  SMT,  SPA,  SPVI,  SRS,  SUPER,  SVI *, SWC,  TAE,  TFM,  TIDLOR*,  TIPCO,  TITLE,  TK,  TKN*, TMC,  TMI,  TNP,  TNR,  TPA,  TPCS,  TPIPL*,  TPIPP,  TPS,  TQR,  TRP,  TRT,  TURTLE,  TVT,  UBA,  UREKA,  VCOM,  

VRANDA,  WARRIX,  WAVE*,  WIN, XO,  XPG,  XYZ,  ZIGA

Companies  with Good  CG  Scoring

AHC,  AIE,  AMANAH,  AMR, ANI, APURE,  ARIN,  ARROW,  ASIA,  ASN,  AYUD,  BIOTEC,  BIS,  BJCHI,  BLAND,  CAZ,  CEN,  CHAO,  CHARAN*,  CHAYO,  CHIC,  CHOTI,  CI,  CITY,  CSP,  CSS,  CWT,  DIMET*,  DOD,  DPAINT,  DV8, EA*,  EASON,  ECF*,  EFORL,  FNS,  FTE,  GBX,  GPI,  GTB,  GYT,  IMH, IRCP,  ITNS,  IVF,  

JCK,  KBS,  KISS,  KK,  KWC,  KWM, L&E,  LDC,  LEE,  MCA,  MEB,  MEDEZE,  MENA, MILL*,  MITSIB,  MK, MPJ,  NAM, NATION,  NCAP,  NEX,  NOVA,  NPK,  OGC,  PACO,  PANEL,  PCE,  PHG,  PICO*,  PIN, PIS,  PLANET,  POLY,  PRAKIT,  PRAPAT,  PROEN,  PROS,  PTECH,  PYLON,  RAM,  RJH,  RML,  ROCK,  RPC,  SAFE,  

SALEE,  SE -ED,  SIAM,  SINGER,  SISB,  SK,  SKN,  SMD100 , SNPS,  SORKON,  SPREME,  SST,  STANLY,  STC,  STPI,  STX,  SVR,  SVT,  TAKUNI,  TATG,  TFI,  THG*, TMAN, TOPP,  TPLAS,  TPOLY,  TRC *, TRU,  TSE,  TSR*,  UKEM,  UOBKH,  VARO,  VL,  WFX,  WIIK,  WORK,  YUASA,  ZAA

Corporate  Governance  Report

The  material  contained  in this  publication  is for  general  information  only  and is not intended  as advice  on any  of the matters  discussed  herein . Readers  and  others  should  perform  their  own  independent  analysis  as to the  accuracy  or completeness  or legality  of such  information . The  Thai  

Institute  of Directors,  its  officers,  the authors  and  editor  make  no representation  or warranty  as to the accuracy,  completeness  or legality  of any  of the information  contained  herein . By accepting  this  document,  each  recipient  agrees  that the Thai  Institute  of Directors  Association,  its officers,  

the authors  and editor  shall  not have  any liability  for any information  contained  in,  or for any omission  from,  this  publication .

The survey  result  is as of the date  appearing  in the Corporate  Governance  Report  of Thai  Listed  Companies . As a result,  the survey  result  may  be changed  after  that date . InnovestX  Securities  Company  Limited  does  not conform  nor certify  the accuracy  of such  survey  result .

* บรษิทัหรอืกรรมการหรอืผูบ้รหิารของบรษิทัทีม่ขีา่วดา้นการก ากบัดแูลกจิการทีส่่งผลใหถ้กูลดผลส ารวจลง 1 ช่วงคะแนน เช่น การกระท าผดิเกี่ยวกบัหลกัทรพัย์ การทจุรติ คอร ์ รปั ชนั เป็นตน้ ซึ่งการใชข้อ้มูล CGR  ควรตระหนักถงึขา่ว ดงักล่าวประกอบดว้ย

* บรษิทัหรอืกรรมการหรอืผูบ้รหิารของบรษิทัทีม่ขีา่วดา้นการก ากบัดแูลกจิการ เช่น กรณีทีม่กีารฝ่าฝืนหรอืละเลยการปฏบิตัติามกฎหมาย ขอ้บงัคบั ระเบยีบ ประกาศ ค าสั่ง มตคิณะกรรมการ หรอืขอ้ตกลงการจดทะเบยีนหลกัทรพัยก์บั

Anti-corruption Progress Indicator

Certified  (ไดร้บัการรบัรอง )

2S,  AAI,  ACE,  ADB,  ADVANC,  AE,  AF,  AH,  AI,  AIE,  AIRA,  AJ,  AKP,  AMA, AMANAH,  AMATA,  AMATAV,  AP,  APCS,  AS,  ASIAN,  ASK,  ASP,  ASW,  AWC,  AYUD,  B,  BAFS,  BAM,  BANPU,  BAY,  BBGI,  BBL,  BCH,  BCP,  BCPG,  BE8, BEC,  BEYOND,  BGC,  BGRIM,  BLA,  BPP,  BPS,  BRI,  BRR,  BSBM,  BTC,  BTG,  BTS,  

BWG,  CAZ,  CBG,  CEN,  CENTEL,  CFRESH,  CGH,  CHASE,  CHEWA,  CHOTI,  CHOW,  CI,  CIG,  CIMBT,  CM,  CMC,  COM 7, CPALL,  CPAXT,  CPF,  CPI,  CPL,  CPN,  CPW,  CRC,  CREDIT,  CSC,  CV,  DCC,  DELTA,  DEMCO,  DEXON,  DIMET,  DMT, DOHOME,  DRT,  DUSIT,  EASTW,  ECF,  EGCO,  EP,  EPG,  ERW,  ETC,  

ETE,  FNS,  FPI,  FPT,  FSMART,  FSX,  FTE,  GBX,  GC,  GCAP,  GEL,  GFPT,  GGC,  GLOBAL,  GPI,  GPSC,  GUNKUL,  HANA,  HARN,  HEALTH,  HENG,  HMPRO,  HTC,  ICC,  ICHI,  ICN,  IFS,  III,  ILINK,  ILM,  INET,  INOX,  INSURE,  IRPC,  ITC,  ITEL,  IVL,  JAS,  JMART,  JR,  JTS,  K,  KASET,  KBANK,  KCAR,  KCE,  KGEN,  KGI,  

KKP,  KSL,  KTB,  KTC,  L&E,  LANNA,  LH,  LHFG,  LHK,  LPN,  LRH,  M, MAJOR,  MALEE,  MATCH,  MBAX,  MBK,  MC,  MCOT,  MEGA,  MENA,  META,  MFC,  MFEC,  MINT, MODERN,  MONO,  MOONG,  MSC,  MST,  MTC,  MTI, NATION,  NCAP,  NEP,  NER,  NKI,  NOBLE,  NRF,  OCC,  OGC,  OR,  ORI,  OSP,  PAP,  PATO,  PB,  

PCSGH,  PDG,  PDJ,  PG,  PHOL,  PIMO,  PK,  PL,  PLANB,  PLANET,  PLAT,  PLUS,  PM, PMC,  PPP,  PPPM,  PPS,  PQS,  PR9, PREB,  PRG,  PRIME,  PRINC,  PRM,  PROS,  PRTR,  PSH,  PSL,  PSTC,  PT,  PTECH,  PTG,  PTT,  PTTEP,  PTTGC,  PYLON,  Q-CON,  QH,  QLT,  QTC,  RABBIT,  RATCH,  RBF,  RML,  RS,  RWI,  S&J,  SA,  

SAAM,  SABINA,  SAK,  SAPPE,  SAT,  SC,  SCB,  SCC,  SCCC,  SCG,  SCGD,  SCGP,  SCM,  SCN,  SEAOIL,  SE -ED,  SELIC,  SENA,  SENX,  SFLEX,  SGC,  SGP,  SIRI,  SIS,  SITHAI,  SJWD,  SKR,  SMIT,  SMPC,  SNC,  SNNP,  SNP,  SORKON,  SPACK,  SPALI,  SPC,  SPI,  SPRC,  SRICHA,  SSF,  SSP,  SSSC,  SST,  STA,  STARM,  

STGT,  STOWER,  SUSCO,  SVI,  SVOA,  SVT,  SYMC,  SYNTEC,  TAE,  TAKUNI,  TASCO,  TCAP,  TCMC,  TEGH,  TFG,  TFI,  TFMAMA,  TGE,  TGH,  THANI,  THCOM,  THIP,  THRE,  THREL,  TIPCO,  TIPH,  TISCO,  TKN,  TKS,  TKT,  TMD, TMILL,  TMT,  TNITY,  TNL,  TNP,  TNR,  TOG,  TOP,  TOPP,  TPA,  TPAC,  TPCS,  TPLAS,  

TRT,  TRU,  TRUE,  TSC,  TSI,  TSTE,  TSTH,  TTA,  TTB,  TTCL,  TU,  TURTLE,  TVDH,  TVO,  TWPC,  UBE,  UBIS,  UEC,  UKEM,  UPF,  UV,  VCOM,  VGI,  VIBHA,  VIH,  WACOAL,  WHA, WHAUP,  WICE,  WIIK,  WPH, XO,  YUASA,  ZEN,  ZIGA

Declared  (ประกาศเจตนารมณ์ )

AMARIN,  ANI,  APCO,  ASAP,  ASEFA,  AUCT,  AURA,  B52, BKIH,  CHG,  DITTO,  EA,  EAST,  EMC,  ESTAR,  EVER,  FLOYD,  GABLE,  GFC,  GREEN,  GULF,  HL,  HUMAN, IP,  IT,  J,  JDF,  JMT,  KCC,  KJL,  LDC,  LIT,  M-CHAI,  MEDEZE,  MGC,  MJD,  MOSHI,  NSL,  NTSC,  PCC,  PCE,  PLE,  PROEN,  PROUD,  PTC,  S,  SANKO,  

SAWAD,  SCAP,  SFT,  SHR,  SINGER,  SINO,  SKE,  SKY,  SOLAR,  SONIC,  SUPER,  TBN,  TEAMG,  TMC,  TMI, TPP,  TQM, UOBKH,  UP, UREKA,  VL,  VNG,  WARRIX,  WELL,  WIN, WP

N/A

88 TH,  A,  A5, AAV,  ABM,  ACAP,  ACC,  ACG,  ADD, ADVICE,  AEONTS,  AFC,  AGE,  AHC,  AIT,  AJA,  AKR,  AKS,  ALLA,  ALPHAX,  ALT,  ALUCON,  AMARC,  AMC,  AMR,  ANAN, AOT,  APO,  APP,  APURE,  AQUA,  ARIN,  ARIP,  ARROW,  ASIA,  ASIMAR,  ASN,  ATLAS,  ATP30 , AU, BA,  BBIK,  BC,  BCT,  BDMS,  BEAUTY,  

BEM,  BGT,  BH,  BIG,  BIOTEC,  BIS,  BIZ,  BJC,  BJCHI,  BKA,  BKD,  BKGI,  BLAND,  BLC,  BLESS,  BLISS,  BM,  BOL,  BR,  BROCK,  BSM,  BTNC,  BTW,  BUI,  BVG,  BYD,  CCET,  CCP,  CEYE,  CFARM,  CGD,  CH,  CHAO,  CHARAN,  CHAYO,  CHIC,  CHO,  CITY,  CIVIL,  CK,  CKP,  CMAN,  CMO,  CMR,  CNT,  COCOCO,  

COLOR,  COMAN,  CPANEL,  CPH,  CPR,  CPT,  CRANE,  CRD,  CSP,  CSR,  CSS,  CTW,  CWT,  D, DCON,  DDD, DHOUSE,  DOD,  DPAINT,  DTCENT,  DTCI,  DV8, EASON,  EFORL,  EKH,  EMPIRE,  ETL,  EURO,  F&D, FANCY,  FE,  FM, FMT,  FN,  FORTH,  FTI,  FVC,  GENCO,  GJS,  GLAND,  GLORY,  GRAMMY,  GRAND,  

GSTEEL,  GTB,  GTV,  GYT,  HANN, HFT,  HPT,  HTECH,  HYDRO,  I2, IDG,  IHL,  IIG,  IMH, IND, INGRS,  INSET,  IRC,  IRCP,  IROYAL,  ITD,  ITNS,  ITTHI,  IVF,  JAK,  JCK,  JCT,  JPARK,  JSP,  JUBILE,  KAMART,  KBS,  KC,  KCG,  KCM,  KDH,  KIAT,  KISS,  KK,  KKC,  KLINIQ,  KOOL,  KTIS,  KTMS,  KUMWEL,  KUN,  KWC,  KWI,  

KWM, KYE,  LALIN,  LEE,  LEO,  LOXLEY,  LPH,  LST,  LTMH,  LTS,  MADAME, MAGURO,  MANRIN, MASTEC,  MASTER,  MATI,  MCA,  MCS,  MDX, MEB,  METCO,  MGI,  MGT,  MICRO,  MIDA, MILL,  MITSIB,  MK, ML,  MMM, MORE,  MOTHER,  MPJ,  MRDIYT,  MTW, MUD, MVP, NAM, NAT,  NC,  NCH,  NCL,  NCP,  NDR,  

NEO,  NETBAY,  NEW,  NEWS,  NEX,  NFC,  NKT,  NL,  NNCL,  NOVA,  NPK,  NTF,  NTV,  NUT,  NV, NVD, NWR, NYT,  OHTL,  OKJ,  ONEE,  ONSENS,  ORN,  PACO,  PAF,  PANEL,  PEACE,  PEER,  PERM,  PF,  PHAT,  PHG,  PICO,  PIN, PIS,  PJW,  PLT,  PMTA,  POLY,  PORT,  PPM, PRAKIT,  PRAPAT,  PRECHA,  PRI,  PRIN,  PSGC,  

PSP,  PTL,  QDC,  QTCG,  RAM,  RCL,  READY,  RICHY,  RJH,  ROCK,  ROCTEC,  ROH,  ROJNA,  RP,  RPC,  RPH,  RSP,  RT,  S11, SAF,  SAFE,  SALEE,  SAM,  SAMART,  SAMCO,  SAMTEL,  SAUCE,  SAV,  SAWANG,  SCI,  SCL,  SCP,  SDC,  SE,  SEAFCO,  SECURE,  SEI,  SGF,  SHANG,  SIAM,  SICT,  SIMAT,  SISB,  SK,  SKIN,  

SKN,  SLP,  SMART,  SMD100 , SMO,  SMT,  SNPS,  SO,  SPA,  SPCG,  SPG,  SPREME,  SPVI,  SQ,  SR,  SRS,  STANLY,  STC,  STECH,  STECON,  STELLA,  STI,  STP,  STPI,  STX,  SUC,  SUN,  SUTHA,  SVR,  SWC,  SYNEX,  TACC,  TAN,  TAPAC,  TATG,  TC,  TCC,  TCJ,  TCOAT,  TEAM,  TEKA,  TERA,  TFM,  TGPRO,  TH,  THAI,  

THANA,  THE,  THG,  THMUI,  TIDLOR,  TIGER,  TITLE,  TK,  TKC,  TL,  TLI,  TM, TMAN, TMW, TNDT,  TNH,  TNPC,  TOA,  TPBI,  TPCH,  TPIPL,  TPIPP,  TPL,  TPOLY,  TPS,  TQR,  TR,  TRC,  TRITN,  TRP,  TRUBB,  TRV,  TSE,  TSR,  TTI,  TTT,  TTW,  TURBO,  TVH,  TVT,  TWP,  TWZ,  TYCN,  UAC,  UBA,  UMI, UMS,  UNIQ,  UNIX,  

UPOIC,  UTP,  UVAN, VARO,  VPO,  VRANDA,  VS,  WASH,  WAVE,  WFX,  WGE,  WINDOW, WINMED, WINNER,  WORK,  WSOL,  XBIO,  XPG,  XYZ,  YGG,  YONG,  ZAA

Explanations

Companies  participating  in Thailand's  Private  Sector  Collective  Action  Coalition  Against  Corruption  programme  (Thai  CAC)  under  Thai  Institute  of Directors  (as of May 2, 2025 ) are categorised  into: companies  that have  declared  their  intention  to join CAC,  and companies  certified  by CAC .
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