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ผลตอบแทนสินทรพัยก์ารลงทนุท่ัวโลกสัปดาหท่ี์ผ่านมา 
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สัปดาหน์ี้ตลาดหุน้ท่ัวโลกปรับตัวลง โดยตลาด DM และ EM เผชญิแรงกดดันจาก US 10Y Bond Yield ท่ีพุ่งแตะ 5.29% สูงสุดนับต้ังแต่ป� 2007 รวมถึง
ความกังวลด้านฐานะการคลังสหรัฐฯ และแรงขายพันธบัตรยุโรป อย่างไรก็ดี ชว่งปลายสัปดาหต์ลาดหุน้โลกคลายความตึงเครยีดหลังเงนิเฟ�อ Core PCE 
ส.ค. สหรัฐฯ ชะลอตัวและต�ากว่าคาด ทําใหต้ลาดมองโอกาสท่ี Fed จะขึ้นดอกเบี้ยในเดือน ต.ค. ลดลง ด้านราคาน�ามัน Brent ยังผันผวนสูง โดยปรับลง
ระหว่างสัปดาหห์ลังปริมาณส่งออกน�ามันจากตะวันออกกลางฟ�้ นตัว ก่อนปลายสัปดาหจ์ะปรับขึ้นแรงหลังจีนระงบัส่งออกผลิตภัณฑ์น�ามันในเดือน ต.ค. 
ซ�าเติมด้วยมีรายงานสหรฐัฯ ส่งกําลังทหารและเรือบรรทุกเครื่องบินเพ่ิมเติมไปยังตะวันออกกลาง ขณะท่ีราคาทองคําลดลงจากต้นทุนค่าเสียโอกาสท่ีสูงขึ้น
และเงนิดอลลาร์ท่ีแข็งค่าขึ้น ส่วนตลาดหุน้ไทยท่ีปรับฐานแรงจาก Fund Flow ไหลออกตาม Bond Yield ท่ีทรงตัวสูงกดดันเงนิบาทอ่อนค่า รวมท้ังกังวล
สถานการณ์น�าท่วมอาจฉดุรัง้กิจกรรมทางเศรษฐกิจและเรง่ความเส่ียง NPL ในระยะส้ัน

Source: InnovestX Investment Strategy & Research, Bloomberg as of 2 October 2026; Use close price WoW period 24-September – 1 October 2026
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ข้อมูลสําคัญทางเศรษฐกิจในสัปดาหท่ี์ผ่านมา
• US 10Y Treasury Yield ปรับเพ่ิมขึ้นเป�น 5.29% จากที่ระดับราว 5.1% ในสัปดาหก์่อน แตะ

ระดับใกล้สูงสุดนับต้ังแต่เดือน ม.ิย. 2007

• ดัชนี PCE ของสหรฐัฯ เดือน ส.ค. เพ่ิมขึ้น 3.4%YoY ทรงตัวจากเดือนก่อน และต�ากว่าตลาด

คาดที่ 3.7% ขณะที่ดัชนี Core PCE เพ่ิมขึ้น 3.0%YoY ทรงตัวจากเดือนก่อน และต�ากว่า

ตลาดคาดที่ 3.3% 

• การจ้างงานภาคเอกชนสหรัฐฯ (ADP) เดือน ก.ย. เพ่ิมขึ้น 90,000 ตําแหน่ง เร่งขึ้นจาก 

36,000 ตําแหน่งในเดือนก่อนและสูงกว่าตลาดคาดที่ 75,000 ตําแหน่ง
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Source: CEIC, InnovestX Investment Strategy & Research

Source: CEIC, InnovestX Investment Strategy & Research

Source: CEIC, InnovestX Investment Strategy & Research
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ประเด็นท่ีต้องตามสัปดาหห์น้า
ประเด็นสําคัญ
• สัปดาหท์ี่ผ่านมา เงนิเฟ�อสหรัฐฯ เดือน ส.ค. ต�ากว่าตลาดคาด โดย PCE และ Core PCE อยู่ที่ 3.4%YoY และ 3.0%YoY 

ตามลําดับ ทรงตัวจากเดือนก่อนหลังปรบัขอ้มูลยอ้นหลัง ขณะที่การบรโิภคที่แท้จรงิขยายตัว 0.6%MoM และการจา้งงาน 

ADP เดือน ก.ย. เพ่ิมขึ้น 9 หมื่นตําแหน่ง จาก 3.6 หมื่นตําแหน่ง สะท้อนว่าเศรษฐกิจยังแข็งแกร่ง แต่แรงกดดันราคายัง

ไมไ่ด้เรง่ขึ้นเป�นวงกว้าง เป�ดโอกาสให ้Fed รอประเมนิขอ้มูลเพ่ิมเติม โดยตลาดลดน�าหนักการขึ้นดอกเบี้ยเดือน ต.ค. เหลือ

ราว 35% จาก 70% เมื่อวันจนัทร์ที่ผ่านมา ทั้งนี้ InnovestX ยังคงคาดว่า Fed จะขึ้นดอกเบี้ยในเดือน ธ.ค. และอีก 1 ครั้ง

ในชว่งต้นป�หน้า แต่ต้องติดตาม NFP, CPI และ PPI เดือน ก.ย. เพ่ือประเมนิความเส่ียงที่ Fed อาจเรง่จงัหวะขึ้นดอกเบีย้

• ด้านจนี PBOC ลดดอกเบี้ย PSL ที่ใชป้ล่อยกู้แก่ธนาคารนโยบายของรัฐลง 25bps สู่ 1.50% พร้อมเพ่ิมวงเงนิสนับสนุน

ภาคเศรษฐกิจเป�าหมาย ขณะที่ภาครฐัอุดหนุนดอกเบีย้สินเชื่อบา้นหลังแรก 1 % ต่อป� นานไม่เกิน 5 ป� อย่างไรก็ดี มาตรการ

ยังเน้นประคองเศรษฐกิจ ขณะที่ราคาบ้านที่ลดลงยังกดดันกําลังซื้อ InnovestX จึงคงคาดการณ์ GDP จีนป� 2026 ที่ 

4.6% และมองว่าภาคอสังหาฯ อาจใชเ้วลาอีกอยา่งน้อย 1 ป�กว่าจะถึงจุดต�าสุด

• สัปดาหห์น้า ด้านไทย ติดตามเงนิเฟ�อเดือน ก.ย. (6 ต.ค.) โดย InnovestX คาดว่าจะเร่งขึ้นจาก 2.53%YoY ในเดือนก่อน 

ตามราคาน�ามนัและอาหารสดที่ปรบัเพ่ิมขึ้น 

• ด้านกิจกรรมเศรษฐกิจโลก ติดตาม PMI ภาคบริการฉบับสมบูรณ์เดือน ก.ย. ของสหรัฐฯ ยูโรโซน และญี่ปุ�น โดย PMI 

เบื้องต้นสะท้อนว่าสหรฐัฯ และยูโรโซนเรง่ตัวขึ้น ขณะที่ญี่ปุ�นชะลอลงแต่ยงัขยายตัว 

• ด้านนโยบายการเงิน ติดตามรายงานการประชุม FOMC เดือน ก.ย. (8 ต.ค.) หลัง Fed ขึ้นดอกเบี้ย 25bps สู่ 3.75–

4.00% โดยเน้นรายละเอียดการหารือเกี่ยวกับความเส่ียงเงนิเฟ�อ ความแข็งแกร่งของเศรษฐกิจ และเงื่อนไขที่จะนําไปสู่

การขึ้นดอกเบีย้ครัง้ถัดไป
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การเคล่ือนไหวของอุตสาหกรรมของไทย

5 Source : InnovestX Investment Strategy & Research, WoW ใชร้าคาป�ดวันพฤหสัเทียบกับวันพฤหสัในสัปดาหก่์อน

ENERG                                            -4.16%WoW
ประเด็นสําคัญ
ราคาน�ามนัดิบ Brent -4.03%WoW สู่ US$102.31/bbl หลังซา
อุฯ กลับมาเป�ดท่อส่งน�ามันดิบ East-West ลําเลียงผ่านท่าเรือ 
Yanbu ในทะเลแดง ช่วยคลายกังวลอุปทาน ขณะที่การเจรจา
ระหว่างสหรฐัฯ กับอิหรา่นยงัคงดําเนินต่อไป แมท้ั้งสองฝ�ายยัง
มคีวามเหน็ต่างกันอยา่งมาก อยา่งไรก็ดี อุปทานน�ามนัสําเรจ็รูป
ตึงตัวหลังรสัเซยีและจนีระงบัการส่งออกดีเซลในเดือน ต.ค.
ป�จจยัต้องติดตาม
ติดตามสต็อกน�ามันดิบสหรัฐฯ ความคืบหน้าการเจรจาระหว่าง
สหรฐัฯ-อิหรา่น และการประชุม OPEC+ ในวันที่ 4 ต.ค. นี้

TOURISM                                       -1.94%WoW
ประเด็นสําคัญ
จํานวนนักท่องเที่ยวต่างชาติเข้าไทยสัปดาห์ก่อนเพ่ิมขึ้น 
4%WoW เป�น 482,751 คน สนับสนุนจากตลาดระยะใกล้ อย่าง 
ไต้หวันและจีนที่เข้าสู่เทศกาลไหว้พระจันทร์และวันหยุดยาวใน
เกาหลีใต้ ส่วนนักท่องเที่ยวต่างชาติสะสมทั้งป�ที่ 22.67 ล้านคน
ธุรกิจโรงแรมที่จดทะเบียนในตลาดฯ ส่วนใหญ่เผยผลกระทบ
จากวิกฤตอุทกภยัอยูใ่นระดับจาํกัด และมมีาตรการรบัมอื
ป�จจยัต้องติดตาม
ติดตามจาํนวนนักท่องเที่ยวจนีชว่ง Golden Week (1–7 ต.ค.) 
และผลกระทบจากสถานการณ์น�าท่วมต่อยอดเขา้พักในไทย

PROP                                           -2.61%WoW
ประเด็นสําคัญ
กนอ. เผย 9M26 ยอดขาย-จองที่ดินนิคมอุตสาหกรรมทั่ว
ประเทศทะลุ 6,000 ไร่ หนุนโดย กลุ่ม Data Center ชิน้ส่วน
อิเล็กทรอนิกส์ เกษตร และอาหาร-เครื่องด่ืม 

BOI นําหน่วยงานรฐั-เอกชนเยอืนกรุงโซลหารอืแผนลงทนุกับ 
3 บริษัทชัน้นําเกาหลีใต้ (Hyundai T-Robotics COSMAX) 
หวังดึงดูดการลงทุนกลุ่มสมาร์ตแมนูแฟกเจอริ่ง หุ่นยนต์ 
และเซมคิอนดักเตอร ์ตอกย�ากระแส FDI เขา้ไทย 
ป�จจยัต้องติดตาม
ติดตามกระแสการลงทุนต้ังฐานการผลิตในไทย และการทํา
ธุรกรรมโอนกรรมสิทธิท์ี่ดินในชว่งปลายป�

COMM                                            -1.84%WoW
ประเด็นสําคัญ
ภาวะฝนตกหนักต่อเนื่องส่งผลใหสั้ปดาหน์ี้หลายพ้ืนที่ทั่วไทย
เผชิญสถานการณ์น�าท่วมขังฉับพลัน ขณะที่กรมชลประทาน
คาดมวลน�าเหนือจะไหลผ่านลุ่มเจา้พระยาปะทะกับน�าทะเลหนุน
สูงชว่ง 1–4 ต.ค. และกรมอุตุฯ คาดมีพายุฝนระลอกใหม่ 5–8
ต.ค. สรา้งความกังวลต่อกิจกรรมทางเศรษฐกิจหยุดชะงกั

ครม. อนุมัติงบกลาง 4 พันลบ. จา่ยเยียวยาน�าท่วม 9,000 
บาท/ครวัเรอืน คาดหนุนกลุ่มค้าปลีกวัสดกุ่อสรา้งหลังน�าลด 
ป�จจยัต้องติดตาม
ติดตามบรรยากาศจับจ่ายใช้สอยและความต้องการสินค้า
ซอ่มแซมที่อยูอ่าศัยหลังสถานการณ์น�าท่วมคล่ีคลายลง

BANK                                              -5.95%WoW
ประเด็นสําคัญ
ธปท. เผยภาวะเศรษฐกิจใน ส.ค. 2026 ทรงตัวตามการส่งออก
และภาคท่องเที่ยว แต่คาดจะกลับมาขยายตัวได้ในระยะต่อไป 
ขณะที่การลงทนุเอกชนและการใชจ้า่ยภาครฐัมแีนวโน้มฟ�้ นตัว
Headline PCE และ Core PCE ส.ค. ของสหรัฐฯ เพ่ิมขึ้น 
3.4%YoY  และ 3.0%YoY ตามลําดับ ต�ากว่าตลาดคาด ลดแรง
กดดัน Fed เรง่ขึ้นดอกเบีย้ ขณะท่ี GDP 2Q26 โต 2.2%QoQ
ป�จจยัต้องติดตาม
ติดตาม FOMC Minutes, ทิศทางดําเนินนโยบายการเงนิของ
ธนาคารกลางต่างๆ  รวมถึงแนวโน้ม Bond yield ที่ทรงตัวสูง 

ETRON                       +3.36%WoW
ประเด็นสําคัญ
สนค. เผยมูลค่าส่งออกไทยใน ส.ค. 2026 เพ่ิมขึ้น 24% ทํา
สถิติสูงสุดในรอบ 56 เดือน และขยายตัวต่อเนื่อง 26 เดือน 
อานิสงส์จากการลงทุนโครงสร้างพ้ืนฐานและอุตสาหกรรมที่
เกี่ยวขอ้งกับ AI ทําให ้8M26 มูลค่าส่งอกกไทยเติบโต 19% 

นายกรัฐมนตรีเป�ดฐานผลิต Power Semiconductor แหง่
ใหมข่อง Infineon ตอกย�าไทยเป�นศูนย์กลางผลิตชปิและยาน
ยนต์ไฟฟ�าขัน้สูงตามยุทธศาสตร ์Made in Thailand 
ป�จจยัต้องติดตาม
ติดตามกระแสการลงทุน AI และ Data Center และการส่งผ่าน
คําส่ังซื้อสู่ผู้ผลิตชิน้ส่วนไทย รวมทั้งทิศทางค่าเงนิบาท 



ประเด็นท่ีน่าติดตามสัปดาห์หน้า
KEY CALENDAR

Source: InnovestX Investment Strategy & Research, Investing.com, tradingeconomics as of 2 Oct 2026

5 Oct

6 Oct

7 Oct

8 Oct

9 Oct

US: S&P Global Services PMI (Sep), ISM Non-Manufacturing PMI (Sep)
TH: Inflation Rate YoY (Sep)

US: Trade Balance (Aug), ADP Employment Change Weekly
JP: 10-Year JGB Auction

US: Initial Jobless Claims, FOMC Minutes Meeting, 10-Year Note Auction
JP: Current Account n.s.a. (Aug)
TH: Consumer Confidence (Sep)

JP: Household Spending (MoM, YoY) (Aug)
US: 30-Year Bond Auction
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IN: RBI Interest Rate Decision
US: Crude Oil Inventories



มุมมองต่อการลงทนุ
ภาพรวมตลาด
ตลาดหุน้โลกปรบัตัวลดลง 0.8% โดยตลาดได้รับแรงกดดันจากอัตราผลตอบแทน
พันธบัตรสหรัฐพุ่งแตะระดับสูงสุดในรอบกว่า 20 ป� รวมถึงความเส่ียงด้านการ
คลังของฝรั่งเศสและแรงขายพันธบัตรยุโรป แม้ว่าตัวเลขเศรษฐกิจของสหรัฐ
ออกมาดีกว่าที่คาด ทั้งนี้ตลาดรอความชดัเจนการเจรจาระหว่างสหรฐัและอิหรา่น

กลุ่มเทคโนโลยีเป�นกลุ่มนําตลาดที่ปรับเพ่ิมขึ้น 1.3% จากส่งออกชปิของเกาหลีใต้
เดือน ก.ย. ที่มอีัตราการเติบโตเร่งตัวขึ้นต่อเนื่องและผลประกอบการที่ดีกว่าที่คาด
ของ Accenture และ Micron สะท้อนภาพความต้องการ AI และการลงทุนยัง
แขง็แกร่ง ส่วนกลุ่มพลังงาปรับตัวลดลง 1.1% จากราคาพลังงานที่ลดลงจากการ
ฟ�้ นตัวของปริมาณส่งออกจากตะวันออกกลางช่วยลดแรงกดดันได้เป�นบางช่วง 
กลุ่มส่ือสารปรบัตัวลดลง 3% มองเป�นแรงขายทํากําไรจากประเด็น Meta Muse ที่
ปรับตัวเพ่ิมขึ้นในสัปดาหก์่อนหน้า กลุ่มสินค้าจาํเป�นปรบัตัวลดลง 2.1% จากความ
เชื่อมั่นผู้บริโภคสหรัฐที่ลดลงและการปรับลดราคาของ Target ส่วนกลุ่มการเงนิ
ปรับตัวลดลง 2.2% มองเป�นเรื่องความกังวลต่อแนวโน้มผลประกอบการที่อาจจะ
ชะลอตัวลงใน 3Q26

กลยุทธก์ารลงทนุในตลาดหุน้ไทยสัปดาหห์นา้
• กลุ่มท่ีอิงการบรโิภคในประเทศเป�นหลัก มกีระแสรายได้มัน่คงและมคีวามต้านทานต่อป�จจยัภายนอกสูง ได้แก่ 

กลุ่มพาณิชย์ (CPALL CPN CRC) กลุ่มการแพทย์ (BCH PR9) และกลุ่มส่ือสาร (TRUE) 

• กลุ่มท่ีท่ีได้ประโยชน์จากสถานการณ์น�าท่วมต้ังแต่แรงซื้อกักตุนสินค้าจาํเป�นยามฉุกเฉิน ได้แก่ กลุ่มพาณิชย์ 

(CPALL BJC CRC) ต่อเน่ืองไปจนถึงอุปสงค์การซ่อมแซมท่ีอยู่อาศัยหลังน�าลด ได้แก่ กลุ่มพาณิชย์ 

(HMPRO GLOBAL) กลุ่มวัสดุก่อสรา้ง (DCC)

• กลุ่มท่ีท่ีคาดได้อานิสงส์จากการเข้าสู่ช่วงไฮซีซันของการท่องเท่ียวใน 4Q26 ซึ่งมีป�จจัยสนับสนุนต้ังแต่ 

Golden Week ของจนี (1-7 ต.ค.), อีเวนท์ระดับโลกอย่างการประชุม WorldBank-IMF (12-18 ต.ค.) ได้แก่ 

กลุ่มท่องเท่ียว (ERW CENTEL AOT) และกลุ่มค้าปลีก (CPALL CPN CRC)

ช่วงส้ันมอง SET ยังคงผันผวน เนื่องจากขาดป�จจัยหนุนใหม่ ท่ามกลางบรรยากาศลงทุนท่ีถูกกดดันจาก

ป�จจัยรอบด้าน ท้ังท่าทีการขึ้นดอกเบี้ยของเฟด ซึ่งหนุนใหอั้ตราผลตอบแทนพันธบัตรทรงตัวสูงในรอบ

หลายป� ส่งผลให้กระแสเงินยังมีทิศทางไหลออก ผสานกับ ราคาพลังงานท่ียังยืนอยู่สูงจากป�ญหาภูมิ

รฐัศาสตรท่ี์ยืดเยื้อ ยังเป�นแรงเส่ียงต่อแนวโน้มเงนิเฟ�อ นอกจากนี้ในประเทศยังถูกกดดันจากความกังวล

เรื่องสถานการณ์น�าท่วม ซึ่งแม้ประเมินว่าผลกระทบต่อเศรษฐกิจจะมีจํากัด แต่ยังคงเป�นป�จจัยกดดันท่ี

สรา้ง Sentiment เชงิลบต่อตลาด

7



แนะนํา บมจ. เซน็ทรลั รเีทล คอรป์อเรชัน่ หรอื CRC เนื่องจากเหตผุลหลัก ดังนี้

1) เป�น Holding Company ถือหุน้ในบริษัทท่ีดําเนินธุรกิจค้าปลีกสินค้าหลากหลาย
ผ่านรูปแบบและช่องทางท่ีหลากหลายในไทยและต่างประเทศ ท้ังน้ีบริษัทมีศักยภาพ
เติบโตได้ในระยะยาวจากการฟ�้ นตัวของเศรษฐกิจและการมีฐานธุรกิจท่ีแขง็แกรง่

2) 3Q26 คาดกําไรปกติยังเติบโต YoY แรงหนุนจากการปรับขึ้นราคาสินค้ากลุ่มวัสดุ
ก่อสร้างในช่วงท่ีผ่านมา หนุนให้อัตรากําไรขั้นต้นปรับตัวดีขึ้น ผสานกับยอดขาย
กลุ่มอาหารเติบโตได้ดีจากแคมเปญสติกเกอร์ ส่งผลให้ยอดขายสาขาเดิมในช่วง 
ก.ค. ถึง ส.ค. เติบโต 1.5%YoY ดีขึ้นจาก 2Q26 ท่ีเติบโตเพียง 0.7%YoY นอกจากน้ี
ค่าเงนิบาทท่ีอ่อนค่าเม่ือเทียบกับ VND คาดเป�นผลดีต่อธุรกิจ Food Vietnam ด้วย

3) Valuation ยังน่าสนใจ โดยป�จจุบันซื้อขายบน PER 2026F และ 2027F ท่ี 19.0 เท่า 
และ 17.7 เท่า ตามลําดับ ยังต�ากว่าระดับ  -0.5SD จากค่าเฉล่ีย PER ย้อนหลัง 3 ป� 
ขณะท่ีป� 2026 คาดกําไรปกติจะเติบโต 11%YoY และเติบโตต่อ 7%YoY ในป� 2027

4) เราประเมินราคาเป�าหมายท่ีหุน้ละ 31 บาท อิงวิธี DCF (WACC 7% และอัตราการ
เติบโตระยะยาว 1.5%) และคาดให ้Div. Yield ป� 2026 ท่ีราวะ 2.2% 

Source: Company, InnovestX Investment Strategy & Research

CRC – 3Q26 คาดยอดขายและกําไรยังโตดี 

CRC

8

มุมมองทางเทคนคิ

Source: InnovestX Investment Strategy & Research

คาดกําไรปกติพลิกเติบโตป� 2026 และโตต่อเนื่องป� 2027-2028
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เคาะขาย CSI300 หลังดัชนีหลดุ 52 Week Low และ Stop Loss 4,350 จุด 
รอ Policy ส่งผ่านสู่เศรษฐกิจและกําไร ก่อนพิจารณา Re-entry หุน้จนีอีกครัง้

Source: InnovestX Investment Strategy & Research, Bloomberg as of Sep 20269

InnovestX เคาะขาย CSI 300 ผ่านกองทุน KFCSI300-A และ 3188 ETF ตามวินัย หลังดัชนี CSI300 หลุดจุด Stop Loss 4,350 จุด และทําจุดต�าสุดรอบ 52 สัปดาหเ์ม่ือ 
28 ก.ย. แรงขายมาจากหุน้ AI/Semiconductor เป�นหลัก หลังสหรัฐฯ เสนอร่างกฎหมายจาํกัดชิน้ส่วนจนีใน AI Data Center ขณะท่ี Trump–Xi ได้เพียงต่ออายุ Trade 
Truce 2 เดือน บวกกับ Bond Yield โลกท่ีผันผวน แม้ดัชนีเด้งกลับมาป�ดเหนือ 4,350 เล็กน้อยในวันท่ี 30 ก.ย. InnovestX มองเป�นการเด้งก่อนหยุดยาว National Day 
มากกว่าการกลับทิศ ล่าสุด PBOC ลดดอกเบี้ย PSL เหลือ 1.50% เพ่ิมวงเงิน Relending และเริ่มอุดหนุนดอกเบี้ยสินเชื่อบ้านครั้งแรกระดับประเทศต้ังแต่ 1 ต.ค. สะท้อน 
Policy Momentum ท่ีดีขึ้น แต่ยังเป�นการเพ่ิม Supply ของสินเชื่อ ไม่ใชก่ารยืนยันว่า Demand ฟ�้ น InnovestX จงึยังไม่เปล่ียนมุมมอง ก่อน Re-entry ต้องเหน็ 1) Retail 
Sales และ FAI ฟ�้ นชดัเจน 2) EPS Revision ของ CSI 300 กลับมาเป�นบวกมากขึ้น 3) Price Action ยืนเหนือแนว Breakdown เดิม สําหรับผู้ท่ียังมีสัดส่วนการลงทุนอยู่ 
ไม่แนะนําใหถั้ว ใหท้ยอยลดสัดส่วนหากราคาปรับตัวขึ้นมา ท้ังนี้ การ Stop Loss รอบนี้สะท้อน Tactical Discipline ไม่ใชก่ารป�ดมุมมองบวกต่อจนีระยะยาว

CSI300 ทํา 52 Week Low หลดุ Stop Loss 4,350 จุด ก่อนเด้งกลับมาป�ดเหนอื
เส้นเล็กนอ้ยวันท่ี 30 ก.ย.

Retail Sales และ FAI ยงัอ่อนแอ ภาคอสังหาฯ ยงัไมฟ่�้ น 
สะท้อนว่า Policy ยงัไมส่่งผา่นสู่ Domestic Demand
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US Refinancing Wall จะเริม่กดดันบรษัิทท่ีเป�น Low Credit Rating 
Higher-for-longer อาจเริม่เหน็ผลชดัขึ้นในป� 2027 และหนักขึ้นในป� 2029–2030

Source: InnovestX Investment Strategy & Research, Bloomberg and LSEG Eikon as of Sep 202610

ผลกระทบจากดอกเบี้ยสูงท่ีผ่านมาเกิดผ่าน Valuation เป�นหลัก เพราะบริษัทสหรัฐฯ ล็อกต้นทุนหน้ีระยะยาวไว้ในชว่งดอกเบี้ยต�า แต่ต้ังแต่ป� 2027 Corporate Debt จะเริ่ม
ทยอยครบกําหนด และเร่งขึ้นชดัเจนในป� 2029–2030 โดยยอดครบกําหนดรวมป� 2027–2031 สูงถึง 4.3 ล้านล้านดอลลาร์ จุดท่ีต้องจบัตา คือ สัดส่วน High Yield ท่ีเพ่ิม
จาก 12% ของยอดครบกําหนดในป� 2027 เป�นราว 1 ใน 3 ในป� 2029 ผลกระทบจงึส่งผ่านจาก Interest Expense ไปสู่ FCF, Interest Coverage, CapEx, Hiring และ 
Buyback ซึ่งอาจนําไปสู่ Downgrade/Default Risk ในบริษัทท่ีอ่อนแอ PIMCO ประเมินว่าบริษัทส่วนใหญ่ยังรับต้นทุนท่ีสูงขึ้นได้ โดย Interest Coverage เฉล่ียยังอยู่ราว 
6x สําหรบั IG และ 3x สําหรบั HY แต่กลุ่ม CCC เป�นจุดเปราะบางท่ีสุด เพราะ Coupon อาจเพ่ิมเกือบเท่าตัว หาก Refinance ท่ี Yield ป�จจุบัน ความเส่ียงจงึกระจุกใน CCC 
และ weak B มากกว่าจะเป�น Credit Crisis ท้ังตลาด เชงิกลยุทธ์ควรเน้นตราสารหน้ีระยะส้ัน-กลาง และฝ�่ งหุน้ใหน้�าหนักบริษัทขนาดใหญ่ท่ีมีกระแสเงนิสดและ Balance 
Sheet แขง็แรง มากกว่าบรษัิท Low Credit Rating ท่ีมีภาระ Refinance สูง

U.S. nonfinancial corporate bond maturities, 2027–2031 โดยสัดส่วน High 
Yield เพ่ิมจาก 12% ในป� 2027 เป�นราว 1 ใน 3 ในป� 2029

Refinancing Cost — IG vs HY vs B vs CCC
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Real Yield ท่ีเรง่ตัวขึ้น เป�นป�จจยักดดันราคาทองคําระยะส้ัน แต่ป�จจยัหนุน
เชงิโครงสรา้งระยะยาวยงัอยูค่รบ

Source: InnovestX Investment Strategy & Research, Bloomberg, WGC as of 30 Sep 202611

ทองคําเผชญิแรงกดดันระยะส้ันจาก US Real Yield ท่ีเร่งขึ้นแตะ 2.9% ซึ่งเพ่ิม Opportunity Cost ของสินทรัพย์ท่ีไม่มี Yield ทําใหร้าคาทองคําย่อลงกว่า 20% จาก
จุดสูงสุดเดือน ก.พ. แม้ Geopolitical และ Inflation Risk ยังอยู่ ความอ่อนแอรอบน้ีจงึสะท้อน Tactical Headwind มากกว่าการเปล่ียน Strategic Thesis InnovestX 
ยังคงราคาเป�าหมายทองคํา 12M ท่ี 5,300 ดอลลาร์/ออนซ์ แต่ประเมินว่า เส้นทางจะ Back-loaded มากขึ้นหาก Real Yield ยังทรงตัวสูง ป�จจัยท่ีจะพลิก Tactical 
Outlook ในชว่งส้ัน คือ Real Yield หยุดทําจุดสูงใหม่ ควบคู่กับ USD ท่ีทรงตัวหรืออ่อนค่า ด้านป�จจยัหนุนระยะกลางยังครบ ล่าสุด PBOC ซื้อทองต่อเน่ืองเป�นเดือนท่ี 22 
และเดือน ส.ค. ซื้อ 20.2 ตัน มากท่ีสุดนับต้ังแต่ ต.ค. 2023 ดันทุนสํารองทองคําแตะ 2,387 ตัน หรือ 9% ของ FX Reserves คําแนะนําสําหรับทองคํา คือ ถือ 5–10% เป�น 
Strategic Hedge และทยอยสะสมเมื่ออ่อนตัว แต่ยังไม่เพ่ิมน�าหนัก Aggressively ขณะท่ี Real Yield ยังเรง่ขึ้น

US 10Y TIPS Real Yield ขึ้นทําจุดสูงสุดในรอบเกือบ 18 ป� กดดันราคาทองคําท่ีไมม่ ีYield PBOC ซื้อทองต่อเนื่องเป�นเดือนท่ี 22 และเดือน ส.ค. ซื้อมาก
ท่ีสุดนบัต้ังแต่ ต.ค. 2023
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Offshore investment

Source: Company report, Bloomberg, InnovestX Research

การประชุมระหว่าง  Trump กับผู้บริหารเทคโนโลยีรายใหญ่ของสหรัฐฯ  (Luncheon on Super Intelligence) 

สะท้อนว่ารัฐบาลยังต้องการเร่งพัฒนา AI โดยหลีกเล่ียงกฎใหม่ท่ีอาจชะลอการลงทุน และเลือกใช้แนวทางให้

ภาคเอกชนกํากับตนเองผ่านมาตรการด้านความปลอดภัยและการตรวจสอบ ขณะเดียวกันยังผลักดันการใช้ AI ใน

ภาครฐัผ่าน America.gov และเปล่ียนคําเรียกเป�น “Super Intelligence” หรอื SI โดย InnovestX มองบวกต่อ

วงจรลงทนุ AI สหรฐัฯ โดยเฉพาะ NVDA, AMD, AVGO, MU, MSFT, AMZN, GOOGL, PANW, VRT, ETN, GEV

• แนวทางกํากับ AI ยงัผอ่นคลายกว่าท่ีตลาดกังวล โดย Trump มองว่ากฎหมายและหน่วยงานท่ีมอียู่เพียงพอในเบื้องต้น 

ขณะท่ีข้อตกลงกับบริษัทเทคโนโลยีเป�นแบบสมัครใจ จึงยังเป�ดทางให้บริษัทเดินหน้าพัฒนาโมเดล ลงทุนศูนย์ข้อมูล ชิป 

เครอืขา่ย และระบบไฟฟ�าต่อเน่ือง อย่างไรก็ดี มาตรการบางส่วนอาจถูกยกระดับเป�นกฎบังคับในอนาคต

• ด้านความปลอดภัย เปล่ียนจาก รฐับาลคมุ เป�น บรษัิทรบัผดิชอบและถกูตรวจสอบ โดยบริษัทต้องมีระบบควบคุมภายใน 

ทีมตรวจสอบ ผู้ประเมินอิสระจากภายนอก และคณะกรรมการบริษัทติดตามผล ทําใหก้ารพัฒนา AI ยังเดินหน้าต่อได้ แต่

ต้นทนุด้านความปลอดภยัและการตรวจสอบมแีนวโน้มเพ่ิมขึ้น

• รายชื่อผู้เขา้รว่มสะท้อนว่ารฐับาลมอง AI เป�นท้ังชปิ คลาวด์ ซอฟต์แวร ์และโครงสรา้งพ้ืนฐาน  ทําใหทิ้ศทางนโยบาย

ดังกล่าวมผีลต่อระบบนิเวศ AI สหรฐัฯ ในวงกว้าง โดยเฉพาะบรษัิทท่ีมกีารลงทนุสูงและต้องพ่ึงการขยายศูนย์ขอ้มูล

• รฐับาลยังเริ่มนํา AI มาใชจ้ริงผ่าน America.gov เพ่ือใหป้ระชาชนค้นหาข้อมูลและเข้าถึงบริการภาครัฐได้สะดวกขึ้น 

สะท้อนว่าความต้องการ AI กําลังขยายจากภาคเอกชนเขา้สู่ภาครฐั และเพ่ิมโอกาสการใชง้าน AI ในระดับองค์กร

• การแข่งขันกับจีนยังเป�นแรงผลักดันสําคัญ โดย Trump ต้องการรักษาความได้เปรียบด้านเทคโนโลยีของสหรัฐฯ และ

หลีกเล่ียงความรว่มมอืท่ีอาจทําใหเ้ทคโนโลยีสําคัญรัว่ไหล แมท้ั้งสองประเทศจะมชีอ่งทางหารอืด้านความเส่ียง AI

InnovestX มองภาพดังกล่าวยังสนับสนุนธีม AI Infrastructure โดยเน้นบริษัทท่ีได้รายได้โดยตรงจากการลงทุนจริง ได้แก่ 

NVDA, AMD, AVGO, MU ในกลุ่มชิป, MSFT, AMZN, GOOGL, META ในกลุ่มคลาวด์, ANET, VRT ในกลุ่มเครือข่ายและ

ศูนย์ข้อมูล, GEV, ETN ในกลุ่มระบบไฟฟ�า และ NOW, PANW ในกลุ่มซอฟต์แวร์และความปลอดภัย ขณะท่ีความเส่ียงหลักยัง

อยู่ท่ีต้นทนุไฟฟ�า กระแสต่อต้าน Data Center และทิศทางกฎระเบียบในระยะถัดไป

ธมีการลงทนุตลาดหุน้โลก
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แนะนํา Palo Alto Networks (PANW) เนื่องจากเหตผุลหลัก ดังนี้

1) Nikesh Arora ซอีีโอของ PANW เข้ารว่มประชุมท่ี White House ซึ่งเน้นการเร่งพัฒนา AI 

ควบคู่กับการยกระดับความปลอดภยัผ่านการกํากับตนเองและการตรวจสอบหลายชัน้ สอดคล้อง

โดยตรงกับบทบาทของ PANW ในด้าน Network, Cloud และ Endpoint Security

2) AI หนุนการรวมแพลตฟอร์ม Cybersecurity องค์กรยังใช้เครื่องมือความปลอดภัยหลาย

ระบบและขอ้มูลกระจดักระจาย ขณะที่ภยัคกุคามจาก AI ต้องอาศัยมุมมองแบบเชื่อมโยงทั้งอีเมล 

เครอืขา่ย คลาวด์ และอุปกรณ์ปลายทาง จงึเอื้อต่อแพลตฟอรม์ครบวงจรอยา่ง PANW

3) AI และ Agentic AI เพ่ิมความต้องการด้าน Security การลงทุน AI ทําใหป้ริมาณข้อมูลและ 

Network Traffic เพ่ิมขึ้น ขณะที่ Agentic AI สร้างความต้องการใหม่ด้านการตรวจสอบคําส่ัง 

การควบคุมสิทธิ์ และการป�องกันการทํางานผิดขอบเขต หนุน Firewall, SASE และบริการ

ตรวจสอบความปลอดภยั

4) มีโอกาสขยายจาก Security ไปสู่บรกิารมูลค่าสูงขึ้น นอกจาก Firewall และ SASE บริษัท

กําลังขยายไปยัง SIEM, Cloud Security, Observability, SOC Operations และ Endpoint 

Security ทําใหม้โีอกาสเพ่ิมรายได้ต่อกลุ่มลกูค้าและได้ประโยชน์มากขึ้นจากการใช ้AI ในองค์กร

Source: Bloomberg, InnovestX Investment Strategy & Research

PANW – เด่นรับธีม AI Security หลังร่วมประชุม Trump–Tech CEOs

PANW

Source: InnovestX Investment Strategy & Research13
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Earnings Calendar

14

5 Oct 26 6 Oct 26 7 Oct 26 8 Oct 26 9 Oct 26

Healthcare - - - -

Industrials - - - - Delta Air Lines

Financial - - - -

Technology - - - -

Consumer Discretionary - - Levi Strauss Fast Retailing

Consumer Staples - Constellation Brands - PepsiCo, Tesco

Energy - - - -

Communication Services - - - -



TOP11VNM
หุน้เวียดนาม Entry date = 26 Aug 26

A-GRID
หุน้โครงสรา้งพ้ืนฐานไฟฟ�าอัจฉรยิะ Entry date = 13 Aug 26

KFCSI300-A
หุน้จนี A-Shares Entry date = 23 Apr 26

ประจาํสัปดาห์
Satellite Fund

Sell

5-9 ตลุาคม 2026

Source: InnovestX Investment Strategy & Research15

MEGA10CYBER-A
หุน้ Software ของสหรฐัฯ Entry date = 7 Jul 26

K-INDX
หุน้อินเดีย Entry date = 5 Aug 26



Satellite Fund

Source: InnovestX Investment Strategy & Research

อัพเดตสถานการณก์องทนุ
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หุน้โครงสรา้งพ้ืนฐานไฟฟ�าอัจฉรยิะ
หุน้กลุ่ม GRID ทรงตัวในสัปดาหน์ี้แมต้้องเผชญิ Bond Yield ที่สูงขึ้นอย่างมาก สะท้อนว่าป�จจยัพ้ืนฐานด้านความต้องการลงทุนระบบไฟฟ�ายังคงชว่ยรองรับราคา ขณะที่การ
ลงทนุ AI Infrastructure ทั่วโลกยงัเดินหน้าต่อ เชน่ JERA, Dell และ RHAELM ประกาศพัฒนา AI Data Center ใกล้โตเกียว อย่างไรก็ดี ความเส่ียงด้านกฎระเบียบยังเพ่ิมขึ้น 
โดยรัฐบาลสหรัฐฯ และหลายรัฐเริ่มพิจารณามาตรการไม่ใหต้้นทุนไฟฟ�าจาก Data Center ถูกผลักไปยังผู้บริโภค ขณะที่ดอกเบี้ยสูงทําใหโ้ครงการ Infrastructure ที่ใชเ้งนิ
ลงทุนมากมีต้นทุนทางการเงนิเพ่ิมขึ้น จงึยังคงมุมมองทยอยสะสมเมื่ออ่อนตัว เพราะ Structural Demand จาก Data Center, Grid Upgrade และ Electrification ยังไม่
เปล่ียนแปลง แต่ไมค่วรคาดว่า GRID จะสามารถหลีกเล่ียงแรงกดดันจาก Yield ได้ทั้งหมด

หุน้อินเดีย
หุน้อินเดียยงัเผชญิแรงขายในสัปดาหน์ี้ อ้างอิง Nifty 50 ลดลงราว 2.8% WoW ท่ามกลางแรงขายของนักลงทนุต่างชาติ ราคาน�ามนัทีย่งัใกล้ $100/bbl และ Bond Yield โลกที่
เรง่ตัวขึ้น ขณะเดียวกันเงนิรูป�อ่อนลงสู่ 96.32/USD ต�าสุดในรอบ 2 เดือน หลัง US 10Y Yield ขึ้นถึงราว 5.34% และราคาน�ามนักลับทะล ุ$100 ทําใหแ้รงกดดันด้านเงนิเฟ�อ ดลุ
บญัชเีดินสะพัด และกระแสเงนิทนุกลับมาเพ่ิมขึ้นพรอ้มกนั แมป้�จจยัภายในประเทศยงัไมอ่่อนแอทั้งหมด เชน่ PMI ภาคการผลิตยงัอยูเ่หนือ 50 และตลาดทนุภายในประเทศยงั
สามารถระดมทนุได้สูง แต่ในเชงิ Tactical ภาพ Oil–Yield–FX–Foreign Flow ยงัไมเ่อื้อต่อ Re-rating จงึยงัคงมุมมอง ถือ ชะลอการเพ่ิมน�าหนัก และยงัไมร่บี Buy on dip 
จนกว่าจะเหน็อยา่งน้อยราคาน�ามนัหรอืค่าเงนิรูป�เริม่กลับมามเีสถียรภาพ

5 – 9 ตลุาคม 2026



อัพเดตสถานการณก์องทนุ
Satellite Fund

Source: InnovestX Investment Strategy & Research

หุน้ Software สหรฐัฯ 
หุน้กลุ่ม Software สหรฐัฯ สัปดาหน์ี้ปรบับวก อ้างอิง IGV +1.0% WoW แม ้Bond Yield สหรฐัฯ ปรบัขึ้นแรง 10Y แตะระดับสูงสุดในรอบกว่า 20 ป� ซึ่งตามปกติเป�นป�จจยักดดัน 
Valuation ของหุน้ Growth โดยตรง ป�จจยับวกสําคัญคือผลประกอบการและ Guidance ของบรษัิทใน Ecosystem ยงัชว่ยหกัล้างความกังวลเรื่อง AI Disruption เชน่
Accenture ปรบัตัวขึ้นแรงหลังคาดรายได้ FY27 เติบโตสูงกว่าตลาดคาด จากความต้องการขององค์กรในการนํา AI ไปใชจ้รงิ แม ้OpenAI เป�ดตัว Autonomous AI Agent 
ใหม ่ซึ่งยงัสรา้งการแขง่ขนักับ Enterprise Software เดิม แต่ Price Action สะท้อนว่าตลาดเริม่แยกแยะระหว่าง Software ที่ถกู Disrupt กับบรษัิทที่เป�น Infrastructure หรอื 
System of Record สําหรบัการใชง้าน AI มากขึ้น จงึยงัคงมุมมอง Selective Buy / ทยอยสะสมเมื่ออ่อนตัว โดยเน้น Mission-critical Software, Cybersecurity และ 
Data/Cloud ที่มหีลักฐาน AI Monetization ชดัเจน ขณะที่ความเส่ียงหลักยงัเป�น Bond Yield สูงและ Valuation ที่จาํกัดการขยาย Multiple ในระยะส้ัน

หุน้เวียดนาม 
หุน้เวียดนาม ยงัอยูใ่นชว่งปรบัฐานหลัง FTSE Catalyst ผ่านไป โดย VN30 ลดลงราว 1.4% แมก้ารเขา้สู่ FTSE Emerging Markets เป�นป�จจยับวกระยะกลาง แต่ Foreign Flow 
หลัง Inclusion ยงัไมไ่ด้กลับมาอยา่งต่อเนื่อง โดยนักลงทนุต่างชาติยงัขายสุทธใินหลายวันและแรงขายยงักระจุกในหุน้ขนาดใหญ่ โดยเฉพาะกลุ่มธนาคาร ขณะที่ Market 
Breadth และสภาพคล่องเริม่อ่อนลง ป�จจยับวกคือสภาพคล่องในประเทศเริม่ผ่อนคลาย โดยอัตราดอกเบีย้ Interbank ลดลงอยา่งมนีัยสําคัญหลังธนาคารกลางเพ่ิมสภาพ
คล่อง ซึ่งชว่ยจาํกัด Downside ของตลาดในระยะถัดไป จงึยงัคงมุมมอง ถือต่อ / ยงัไมเ่รง่เพ่ิมน�าหนกั โดย Earnings และ Valuation ยงัสนับสนุนระยะกลาง แต่หลัง FTSE 
Catalyst ผ่านไป ตลาดจาํเป�นต้องเหน็ Foreign Flow ที่ยัง่ยนืหรอื Earnings 3Q26 ที่แขง็แรงเพ่ือเป�น Catalyst รอบใหม่

5 – 9 ตลุาคม 2026
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Disclaimer

ขอ้มูลในรายงานนีเ้ป�นขอ้มูลท่ีมกีารเป�ดเผยต่อสาธารณะ ซึ่งนกัลงทนุสามารถเข้าถึงได้โดยท่ัวไป และเป�นข้อมูลท่ีเชื่อว่าน่าจะเชื่อถือได้ แต่ท้ังนี้ บริษัทหลักทรัพย์ อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด (“บริษัท”) มิได้ยืนยนัหรือรับรองถึงความถูกต้อง หรือ

สมบูรณ์ของข้อมูลดังกล่าวแต่อย่างใด ความคิดเหน็ท่ีปรากฏอยู่ในรายงานนี้เป�นเพียงการนําเสนอในมุมมองของบริษัท และเป�นความคิดเหน็ ณ วันท่ีท่ีปรากฏในรายงานเท่านั้น ซึ่งอาจเปล่ียนแปลงได้ภายหลังวันดังกล่าว โดยบริษัทไม่

จาํเป�นต้องแจง้ใหส้าธารณชน หรอืนกัลงทนุทราบ รายงานนีจ้ดัทําขึ้นเพ่ือเผยแพรข่อ้มูลใหแ้ก่นกัลงทนุเท่านัน้ บรษัิทไมร่บัผิดชอบต่อการนาํขอ้มูลหรอืความคิดเหน็ใดๆ ไปใชใ้นทกุกรณี ดังนัน้นกัลงทนุจงึควรใช้ดุลพินิจในการพิจารณาตัดสินใจ

ก่อนการลงทนุ นอกจากนี ้บรษัิท และ/หรอื บรษัิทในเครอืของบรษัิทอาจมส่ีวนเกี่ยวขอ้งหรอืผลประโยชนใ์ดๆ กับบรษัิทใดๆ ท่ีถูกกล่าวถึงในรายงานนีก้็ได้

บรษัิทหลักทรพัย ์อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด (“INVX”) เป�นบริษัทย่อยท่ีบริษัท เอสซีบี เอกซ์ จาํกัด (มหาชน) (“เอสซีบี เอกซ์”) เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่แต่เพียงผู้เดียว และธนาคารไทยพาณิชย์ จาํกัด (มหาชน) (“ธนาคารฯ”) เป�นบริษัทย่อยท่ีเอสซีบี 

เอกซ์ เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่ ขอ้มูลใด ๆ ทีเกี่ยวขอ้งกับธนาคารฯ มวัีตถุประสงค์เพ่ือใชใ้นการเปรยีบเทียบเท่านัน้ 

เอกสารฉบับนีจ้ดัทําโดย บรษัิทหลักทรพัย ์อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด (“INVX”) ซึ่งมี บริษัท เอสซีบี เอกซ์ จาํกัด (มหาชน) (“เอสซีบี เอกซ์”) เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่ โดยธนาคารไทยพาณิชย์ จาํกัด (มหาชน) (“ธนาคารฯ”) ซึ่งเป�นบริษัทย่อยท่ีเอสซีบี 

เอกซ์ เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่ เป�นท่ีปรึกษาทางการเงนิสําหรับธุรกรรมใด ๆ ของ ทรัสต์เพ่ือการลงทุนในสิทธิการเช่าอสังหาริมทรัพย์ แอล เอช โฮเทล ความเหน็ ข่าว บทวิจยั บทวิเคราะห ์ราคา ข้อความ การคาดการณ์ การประเมิน และ/หรือ 

ขอ้มูลอ่ืนท่ีระบุในเอกสารฉบับนี ้(“ขอ้มูล”) มวัีตถุประสงค์เพ่ือใช้เป�นข้อมูลท่ัวไปเท่านั้น และไม่อาจตีความได้ว่าเป�นการใหค้ําแนะนําแก่บุคคลใดๆ หรือเป�นการเสนอซื้อ หรือเสนอขาย หรือชักชวนใหเ้สนอซื้อหรือเสนอขายหลักทรัพย์ โดย INVX 

และ/หรอืกรรมการ พนักงาน และลูกจา้งของ INVX ย่อมไม่ต้องรับผิดต่อความเสียหายใดๆ ท้ังความเสียหายทางตรง ความเสียหายทางอ้อม ความเสียหายจากการผิดสัญญา หรือความเสียหายอันสืบเนื่อง อันเป�นผลมาจากการใช้หรือการ

เชื่อถือต่อการใช้ข้อมูล ท้ังนี้ รวมถึงแต่ไม่จํากัดเพียงการสูญเสียผลกําไร นักลงทุนพึงใช้ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ประกอบข้อมูลและความเหน็อ่ืนๆ รวมถึงวิจารณญาณของตนในการตัดสินใจลงทุน ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้จัดทําขึ้นจาก

แหล่งขอ้มูลท่ี INVX เหน็ว่านา่เชื่อถือ โดย INVX ไมร่บัรองถึงความถูกต้อง สมบูรณ์ และ/หรอื ครบถ้วนของขอ้มูลดังกล่าว

INVX สงวนสิทธใินการใชด้ลุพินจิของตนแต่เพียงผู้เดียวในการแก้ไขเพ่ิมเติมข้อมูลเป�นครั้งคราวโดยไม่ต้องบอกกล่าว เอกสารฉบับนี้จดัส่งใหแ้ก่เฉพาะบุคคลท่ีกําหนดเท่านั้น และหา้มมิใหม้กีารทําซ�า ดัดแปลง เผยแพร่ ขาย จาํหน่าย พิมพ์ซ�า 

ส่งต่อ หรอืแสวงหาประโยชนใ์นเชงิพาณิชยไ์มว่่าในลักษณะใดๆ เว้นแต่จะได้รบัความยนิยอมเป�นลายลักษณ์อักษรจาก INVX ก่อน

การซื้อขายฟ�วเจอรส์และออปชัน่ (Futures and Options) มคีวามเส่ียงสูงท่ีอาจก่อใหเ้กิดผลขาดทนุอยา่งมนียัสําคัญ จงึไมเ่หมาะสมกับบุคคลทกุคน ท้ังนี้ ก่อนการตัดสินใจซื้อขายฟ�วเจอร์สและออปชั่น ท่านควรพิจารณาถึงฐานะทางการเงนิ 

วัตถุประสงค์ในการลงทุน ประสบการณ์ในการลงทุนของท่าน ตลอดจนความเส่ียงท่ีท่านสามารถยอมรับได้อย่างรอบคอบ เนื่องจากมีความเป�นไปได้ท่ีท่านอาจสูญเสียเงินลงทุนมากกว่าเงินลงทุนเริ่มแรก ท่านควรพิจารณาถึงความเส่ียง

ท้ังหมดท่ีอาจเกิดขึ้นจากการซื้อขายฟ�วเจอรส์และออปชัน่ และท่านควรตัดสินใจลงทนุด้วยตนเอง และ/หรอื ในกรณีท่ีมขีอ้สงสัย ท่านควรขอคําแนะนาํจากท่ีปรกึษาทางการลงทนุ

เอกสารฉบับนีจ้ดัส่งใหก้ับเฉพาะบุคคลท่ีกําหนด (intended recipient) เท่านัน้ และหา้มมใิหผู้้ใดนาํขอ้มูลในเอกสารฉบับนีไ้ปทําซ�า ส่งต่อ เผยแพร ่ขาย จาํหนา่ย คัดลอก นําออกแสดง หรือนําไปแสวงหาประโยชน์ในเชิงพาณิชย์ ไม่ว่าด้วยวิธีการ

ใด ๆ โดยไมไ่ด้รบัอนญุาตเป�นลายลักษณ์อักษรจาก INVX เป�นการล่วงหนา้

© สงวนลิขสิทธิ ์2026 บรษัิทหลักทรพัย ์อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด
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CG Rating 2025 Companies with CG Rating
Companies with Excellent CG Scoring
AAI, AAV, ACE, ADB, ADVANC, AEONTS, AF, AGE, AIRA, AJ, AKP, AKR, ALLA, ALT, AMA, AMARIN, AMATA, AMATAV, AOT, AP, ARIP, ASIAN, ASIMAR, ASK, ASP, ASW, AUCT, AURA, AWC, B, BAFS, BAM, BANPU, BAY, BBGI, BBL, BCH, BCPG, BDMS, BEC, BEM, BEYOND, BGC, BGRIM, BH, BIZ, BJC, 
BKIH, BLA, BLC, BOL, BPP, BRI, BRR, BSRC, BTG, BTS, BWG, CBG, CENTEL, CFRESH, CGH, CHASE, CHEWA, CHG, CHOW, CIMBT, CIVIL, CK, CKP, CMC, CNT, COLOR, COM7, CPALL, CPAXT, CPF, CPL, CPN, CPW, CRC, CREDIT, DCC, DDD, DELTA, DEMCO, DITTO, DMT, DOHOME, DRT, DUSIT, 
EASTW, EGCO, EPG, ERW, ETC, ETE, FLOYD, FN, FORTH, FPI, FPT, FSMART, FSX, FTI, GABLE, GC, GCAP, GFC, GFPT, GGC, GLAND, GLOBAL, GPSC, GRAMMY, GULF, GUNKUL, HANA, HARN, HENG, HMPRO, HPT, HTC, ICC, ICHI, III, ILINK, ILM, IND, INET, INSET, INSURE, IP, IRC, IRPC, IT, ITC, 
ITEL, ITTHI, IVL, J, JAS, JMART, JMT, JTS, KBANK, KCAR, KCC, KCE, KCG, KEX, KJL, KKP, KSL, KTB, KTC, KUMWEL, LH, LHFG, LIT, LOXLEY, LRH, LST, M, MAJOR, MALEE, MBK, MC, MEGA, MFC, MFEC, MGC, MINT, MODERN, MONO, MOONG, MOSHI, MSC, MST, MTC, MTI, NEP, NER, NKI, NOBLE, 
NRF*, NV, NVD, NYT, OCC, ONEE, OR, ORI, ORN, OSP, PAP, PB, PCC, PCSGH, PDJ, PG, PHOL, PIMO, PJW, PL, PLANB, PLAT, PLUS, PM, PMC, PORT, PPP, PPS, PQS, PR9, PRG, PRM, PRTR, PSH, PSL, PSP, PTC, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, Q-CON, QH, QTC, RABBIT, RATCH, RBF, ROCTEC, RS, RT, S, 
S&J, SA, SAAM, SABINA, SAK, SAMART, SAMTEL, SAT, SAV, SAWAD, SC, SCAP, SCB, SCC, SCCC, SCG, SCGD, SCGP, SCM, SDC, SE, SEAFCO, SEAOIL, SELIC, SENA, SENX, SFLEX, SGC, SGF, SGP, SHR, SICT, SIRI, SIS, SITHAI, SJWD, SKR, SKY, SMPC, SNC, SNNP, SNP, SO, SONIC, SPALI, 
SPC, SPCG, SPI, SPRC, SR, SSF, SSP, SSSC, STA, STARM, STECON, STGT, STI, SUC, SUN, SUSCO, SUTHA, SVOA, SYMC, SYNEX, SYNTEC, TACC, TAN, TASCO, TBN, TCAP, TCMC, TEAMG, TEGH, TEKA, TFG, TFMAMA, TGE, TGH, THANA, THANI, THCOM, THIP, THRE, THREL, TIPH, TISCO, TKS, 
TKT, TLI, TM, TMD, TMILL, TMT, TNDT, TNITY, TNL, TOA, TOG, TOP, TPAC, TPBI, TQM, TRUBB, TRUE, TSC, TSTE, TSTH, TTA, TTB, TTCL, TTW, TU, TVDH, TVH, TVO, TWPC, UAC, UBE, UBIS, UP, UPF, UPOIC, UV, VGI, VIBHA, VIH, VNG, WACOAL, WGE, WHA, WHAUP, WICE, WINMED, WINNER, WP, 
WPH, ZEN
Companies with Very Good CG Scoring
2S, A5, ABM, ACG, ADD, AE, AH*, AIT, ALUCON, AMC, ANAN, APCO, APCS, ATP30, BA, BBIK, BC, BCP, BE8, BIG, BPS, BR, BSBM, BTC, BTW, BVG, BYD*, CFARM, CH, CIG, CM, CMAN, CMO*, COCOCO, COMAN*, CPI, CRD, CSC, DEXON, DTCENT, EAST, EKH, ESTAR, EURO, EVER, FE, FVC, GEL, 
HUMAN, ICN, IFS, JDF, JPARK, JSP, JUBILE, K, KGI*, KTIS, KTMS, KUN, LALIN, LANNA, LEO, LHK, LPN*, MAGURO, MATCH, MBAX, M-CHAI, MCOT, METCO, MICRO, MVP*, NC, NCH, NCL, NDR, NEO, NL, NSL, NTSC, NTV, OKJ, PATO, PDG, PEACE, PEER, PREB, PRI, PRIME, PRIN, PRINC*, PROUD, 
PSG, PSTC, PT, QLT, RCL, READY, RPH, SAMCO, SANKO, SAPPE, SCI, SCN, SECURE, SFT, SINO, SKE, SMT, SPA, SPVI, SRS, SUPER, SVI*, SWC, TAE, TFM, TIDLOR*, TIPCO, TITLE, TK, TKN*, TMC, TMI, TNP, TNR, TPA, TPCS, TPIPL*, TPIPP, TPS, TQR, TRP, TRT, TURTLE, TVT, UBA, UREKA, VCOM, 
VRANDA, WARRIX, WAVE*, WIN, XO, XPG, XYZ, ZIGA
Companies with Good CG Scoring
AHC, AIE, AMANAH, AMR, ANI, APURE, ARIN, ARROW, ASIA, ASN, AYUD, BIOTEC, BIS, BJCHI, BLAND, CAZ, CEN, CHAO, CHARAN*, CHAYO, CHIC, CHOTI, CI, CITY, CSP, CSS, CWT, DIMET*, DOD, DPAINT, DV8, EA*, EASON, ECF*, EFORL, FNS, FTE, GBX, GPI, GTB, GYT, IMH, IRCP, ITNS, IVF, 
JCK, KBS, KISS, KK, KWC, KWM, L&E, LDC, LEE, MCA, MEB, MEDEZE, MENA, MILL*, MITSIB, MK, MPJ, NAM, NATION, NCAP, NEX, NOVA, NPK, OGC, PACO, PANEL, PCE, PHG, PICO*, PIN, PIS, PLANET, POLY, PRAKIT, PRAPAT, PROEN, PROS, PTECH, PYLON, RAM, RJH, RML, ROCK, RPC, SAFE, 
SALEE, SE-ED, SIAM, SINGER, SISB, SK, SKN, SMD100, SNPS, SORKON, SPREME, SST, STANLY, STC, STPI, STX, SVR, SVT, TAKUNI, TATG, TFI, THG*, TMAN, TOPP, TPLAS, TPOLY, TRC*, TRU, TSE, TSR*, UKEM, UOBKH, VARO, VL, WFX, WIIK, WORK, YUASA, ZAA
Corporate Governance Report
The material contained in this publication is for general information only and is not intended as advice on any of the matters discussed herein. Readers and others should perform their own independent analysis as to the accuracy or completeness or legality of such information. The Thai 
Institute of Directors, its officers, the authors and editor make no representation or warranty as to the accuracy, completeness or legality of any of the information contained herein. By accepting this document, each recipient agrees that the Thai Institute of Directors Association, its officers, 
the authors and editor shall not have any liability for any information contained in, or for any omission from, this publication.
The survey result is as of the date appearing in the Corporate Governance Report of Thai Listed Companies. As a result, the survey result may be changed after that date. InnovestX Securities Company Limited does not conform nor certify the accuracy of such survey result.
* บรษัิทหรอืกรรมการหรอืผู้บรหิารของบรษัิทที่มีข่าวด้านการกํากับดูแลกิจการที่ส่งผลใหถู้กลดผลสํารวจลง 1 ช่วงคะแนน เช่น การกระทําผิดเก่ียวกับหลักทรพัย์ การทุจรติ คอรร์ปัชัน เป�นต้น ซึ่งการใช้ข้อมูล CGR ควรตระหนักถึงข่าว ดังกล่าวประกอบด้วย
* บรษัิทหรอืกรรมการหรอืผู้บรหิารของบรษัิทที่มีข่าวด้านการกํากับดูแลกิจการ เช่น กรณีที่มีการฝ�าฝ�นหรอืละเลยการปฏิบัติตามกฎหมาย ข้อบังคับ ระเบียบ ประกาศ ค าส่ัง มติคณะกรรมการ หรอืข้อตกลงการจดทะเบียนหลักทรพัย์กับ

Anti-corruption Progress Indicator
Certified (ได้รบัการรบัรอง)
2S, AAI, ACE, ADB, ADVANC, AE, AF, AH, AI, AIE, AIRA, AJ, AKP, AMA, AMANAH, AMATA, AMATAV, AP, APCS, AS, ASIAN, ASK, ASP, ASW, AWC, AYUD, B, BAFS, BAM, BANPU, BAY, BBGI, BBL, BCH, BCP, BCPG, BE8, BEC, BEYOND, BGC, BGRIM, BLA, BPP, BPS, BRI, BRR, BSBM, BTC, BTG, BTS, 
BWG, CAZ, CBG, CEN, CENTEL, CFRESH, CGH, CHASE, CHEWA, CHOTI, CHOW, CI, CIG, CIMBT, CM, CMC, COM7, CPALL, CPAXT, CPF, CPI, CPL, CPN, CPW, CRC, CREDIT, CSC, CV, DCC, DELTA, DEMCO, DEXON, DIMET, DMT, DOHOME, DRT, DUSIT, EASTW, ECF, EGCO, EP, EPG, ERW, ETC, 
ETE, FNS, FPI, FPT, FSMART, FSX, FTE, GBX, GC, GCAP, GEL, GFPT, GGC, GLOBAL, GPI, GPSC, GUNKUL, HANA, HARN, HEALTH, HENG, HMPRO, HTC, ICC, ICHI, ICN, IFS, III, ILINK, ILM, INET, INOX, INSURE, IRPC, ITC, ITEL, IVL, JAS, JMART, JR, JTS, K, KASET, KBANK, KCAR, KCE, KGEN, KGI, 
KKP, KSL, KTB, KTC, L&E, LANNA, LH, LHFG, LHK, LPN, LRH, M, MAJOR, MALEE, MATCH, MBAX, MBK, MC, MCOT, MEGA, MENA, META, MFC, MFEC, MINT, MODERN, MONO, MOONG, MSC, MST, MTC, MTI, NATION, NCAP, NEP, NER, NKI, NOBLE, NRF, OCC, OGC, OR, ORI, OSP, PAP, PATO, PB, 
PCSGH, PDG, PDJ, PG, PHOL, PIMO, PK, PL, PLANB, PLANET, PLAT, PLUS, PM, PMC, PPP, PPPM, PPS, PQS, PR9, PREB, PRG, PRIME, PRINC, PRM, PROS, PRTR, PSH, PSL, PSTC, PT, PTECH, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, PYLON, Q-CON, QH, QLT, QTC, RABBIT, RATCH, RBF, RML, RS, RWI, S&J, SA, 
SAAM, SABINA, SAK, SAPPE, SAT, SC, SCB, SCC, SCCC, SCG, SCGD, SCGP, SCM, SCN, SEAOIL, SE-ED, SELIC, SENA, SENX, SFLEX, SGC, SGP, SIRI, SIS, SITHAI, SJWD, SKR, SMIT, SMPC, SNC, SNNP, SNP, SORKON, SPACK, SPALI, SPC, SPI, SPRC, SRICHA, SSF, SSP, SSSC, SST, STA, STARM, 
STGT, STOWER, SUSCO, SVI, SVOA, SVT, SYMC, SYNTEC, TAE, TAKUNI, TASCO, TCAP, TCMC, TEGH, TFG, TFI, TFMAMA, TGE, TGH, THANI, THCOM, THIP, THRE, THREL, TIPCO, TIPH, TISCO, TKN, TKS, TKT, TMD, TMILL, TMT, TNITY, TNL, TNP, TNR, TOG, TOP, TOPP, TPA, TPAC, TPCS, TPLAS, 
TRT, TRU, TRUE, TSC, TSI, TSTE, TSTH, TTA, TTB, TTCL, TU, TURTLE, TVDH, TVO, TWPC, UBE, UBIS, UEC, UKEM, UPF, UV, VCOM, VGI, VIBHA, VIH, WACOAL, WHA, WHAUP, WICE, WIIK, WPH, XO, YUASA, ZEN, ZIGA
Declared (ประกาศเจตนารมณ์)
AMARIN, ANI, APCO, ASAP, ASEFA, AUCT, AURA, B52, BKIH, CHG, DITTO, EA, EAST, EMC, ESTAR, EVER, FLOYD, GABLE, GFC, GREEN, GULF, HL, HUMAN, IP, IT, J, JDF, JMT, KCC, KJL, LDC, LIT, M-CHAI, MEDEZE, MGC, MJD, MOSHI, NSL, NTSC, PCC, PCE, PLE, PROEN, PROUD, PTC, S, SANKO, 
SAWAD, SCAP, SFT, SHR, SINGER, SINO, SKE, SKY, SOLAR, SONIC, SUPER, TBN, TEAMG, TMC, TMI, TPP, TQM, UOBKH, UP, UREKA, VL, VNG, WARRIX, WELL, WIN, WP
N/A
88TH, A, A5, AAV, ABM, ACAP, ACC, ACG, ADD, ADVICE, AEONTS, AFC, AGE, AHC, AIT, AJA, AKR, AKS, ALLA, ALPHAX, ALT, ALUCON, AMARC, AMC, AMR, ANAN, AOT, APO, APP, APURE, AQUA, ARIN, ARIP, ARROW, ASIA, ASIMAR, ASN, ATLAS, ATP30, AU, BA, BBIK, BC, BCT, BDMS, BEAUTY, 
BEM, BGT, BH, BIG, BIOTEC, BIS, BIZ, BJC, BJCHI, BKA, BKD, BKGI, BLAND, BLC, BLESS, BLISS, BM, BOL, BR, BROCK, BSM, BTNC, BTW, BUI, BVG, BYD, CCET, CCP, CEYE, CFARM, CGD, CH, CHAO, CHARAN, CHAYO, CHIC, CHO, CITY, CIVIL, CK, CKP, CMAN, CMO, CMR, CNT, COCOCO, 
COLOR, COMAN, CPANEL, CPH, CPR, CPT, CRANE, CRD, CSP, CSR, CSS, CTW, CWT, D, DCON, DDD, DHOUSE, DOD, DPAINT, DTCENT, DTCI, DV8, EASON, EFORL, EKH, EMPIRE, ETL, EURO, F&D, FANCY, FE, FM, FMT, FN, FORTH, FTI, FVC, GENCO, GJS, GLAND, GLORY, GRAMMY, GRAND, 
GSTEEL, GTB, GTV, GYT, HANN, HFT, HPT, HTECH, HYDRO, I2, IDG, IHL, IIG, IMH, IND, INGRS, INSET, IRC, IRCP, IROYAL, ITD, ITNS, ITTHI, IVF, JAK, JCK, JCT, JPARK, JSP, JUBILE, KAMART, KBS, KC, KCG, KCM, KDH, KIAT, KISS, KK, KKC, KLINIQ, KOOL, KTIS, KTMS, KUMWEL, KUN, KWC, KWI, 
KWM, KYE, LALIN, LEE, LEO, LOXLEY, LPH, LST, LTMH, LTS, MADAME, MAGURO, MANRIN, MASTEC, MASTER, MATI, MCA, MCS, MDX, MEB, METCO, MGI, MGT, MICRO, MIDA, MILL, MITSIB, MK, ML, MMM, MORE, MOTHER, MPJ, MRDIYT, MTW, MUD, MVP, NAM, NAT, NC, NCH, NCL, NCP, NDR, 
NEO, NETBAY, NEW, NEWS, NEX, NFC, NKT, NL, NNCL, NOVA, NPK, NTF, NTV, NUT, NV, NVD, NWR, NYT, OHTL, OKJ, ONEE, ONSENS, ORN, PACO, PAF, PANEL, PEACE, PEER, PERM, PF, PHAT, PHG, PICO, PIN, PIS, PJW, PLT, PMTA, POLY, PORT, PPM, PRAKIT, PRAPAT, PRECHA, PRI, PRIN, PSGC, 
PSP, PTL, QDC, QTCG, RAM, RCL, READY, RICHY, RJH, ROCK, ROCTEC, ROH, ROJNA, RP, RPC, RPH, RSP, RT, S11, SAF, SAFE, SALEE, SAM, SAMART, SAMCO, SAMTEL, SAUCE, SAV, SAWANG, SCI, SCL, SCP, SDC, SE, SEAFCO, SECURE, SEI, SGF, SHANG, SIAM, SICT, SIMAT, SISB, SK, SKIN, 
SKN, SLP, SMART, SMD100, SMO, SMT, SNPS, SO, SPA, SPCG, SPG, SPREME, SPVI, SQ, SR, SRS, STANLY, STC, STECH, STECON, STELLA, STI, STP, STPI, STX, SUC, SUN, SUTHA, SVR, SWC, SYNEX, TACC, TAN, TAPAC, TATG, TC, TCC, TCJ, TCOAT, TEAM, TEKA, TERA, TFM, TGPRO, TH, THAI, 
THANA, THE, THG, THMUI, TIDLOR, TIGER, TITLE, TK, TKC, TL, TLI, TM, TMAN, TMW, TNDT, TNH, TNPC, TOA, TPBI, TPCH, TPIPL, TPIPP, TPL, TPOLY, TPS, TQR, TR, TRC, TRITN, TRP, TRUBB, TRV, TSE, TSR, TTI, TTT, TTW, TURBO, TVH, TVT, TWP, TWZ, TYCN, UAC, UBA, UMI, UMS, UNIQ, UNIX, 
UPOIC, UTP, UVAN, VARO, VPO, VRANDA, VS, WASH, WAVE, WFX, WGE, WINDOW, WINMED, WINNER, WORK, WSOL, XBIO, XPG, XYZ, YGG, YONG, ZAA
Explanations
Companies participating in Thailand's Private Sector Collective Action Coalition Against Corruption programme (Thai CAC) under Thai Institute of Directors (as of May 2, 2025) are categorised into: companies that have declared their intention to join CAC, and companies certified by CAC.
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