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บทสรปุการลงทนุ

Sector: NEUTRAL ( จาก OVERWEIGHT)

หุน้ ADVANC และ TRUE ปรบัตวัเพิม่ขึน้ 65% และ 

152% ตัง้แต่ปี 2024 โดย OUTPERFORM SET อยู ่

53% และ 140% ตามล าดบั หลงั valuation ปรบั

ขึน้มาอยูใ่กลเ้คยีงกบับรษิทักลุ่มเดยีวกนัในตลาด

ภมูภิาคแลว้ เรามองว่าโอกาสในการ re-rating 

เพิม่เตมิมจี ากดั ดงัน้ัน การปรบัตวัขึน้ของราคาหุน้ใน

ระยะต่อไปจะตอ้งไดร้บัแรงหนุนจากการเตบิโตของ

ก าไรมากกว่าการ re-rating

Top pick: TRUE —OUTPERFORM

ราคาเป้าหมายกลางปี 2027F อยูท่ี ่ 18.5 บาท องิวธิ ี

DCF (WACC 8.5 % และอตัราการเตบิโตระยะยาว 

1.5%) โดยเรามองว่า valuation ของ TRUE ยงัคง

น่าสนใจเมื่อเทยีบกบับรษิทักลุ่มเดยีวกนัในตลาด

ภมูภิาค ขณะทีก่ารเตบิโตของก าไรยงัโดดเด่นกว่า

คู่แขง่ ท าใหปั้จจบุนัเราเลอืก TRUE เป็นหุน้เด่นของ

กลุ่มสื่อสาร

Non-consensus: NEUTRAL ADVANC

ราคาเป้าหมายกลางปี 2027F อยูท่ี ่ 415 บาท องิวธิ ี

DCF (WACC 6.1% และอตัราการเตบิโตระยะยาว 

1.5%) โดยปัจจบุนั ADVANC ซือ้ขายที ่ valuation 

ใกลเ้คยีงกบับรษิทักลุ่มเดยีวกนัในตลาดภมูภิาคแลว้ 

เราจงึมองว่า อพั ไซดจ์ากระดบั valuation ปัจจบุนัมี

ค่อนขา้งจ ากดั

ปรบัลดค าแนะน าเป็น NEUTRAL หลงัการ re-rating สะทอ้นในราคาหุน้แลว้

เหตผุลทีเ่ราปรบัลดค าแนะน าในคร ัง้นี้

• อตัราการเตบิโตของก าไรกลุ่มสื่อสารมแีนวโน้มชะลอตวัลงตัง้แต่ 3Q26F หลงัปัจจยัหนุนจากตน้ทนุคลื่นความถี่ทีล่ดลงและประโยชน์จาก snergy หลงัการควบรวมกจิการ

เร ิม่ลดลง โดยเราคาดว่าก าไรปกตขิองกลุ่มจะเตบิโต 12.5% YoY ใน 2H26F เทยีบกบั 34 .5% YoY ใน 1H26

• Valuation ปัจจบุนัอยูใ่กลเ้คยีงกบับรษิทักลุ่มเดยีวกนัในตลาดภมูภิาคแลว้ ท าใหเ้ราเชื่อว่าโอกาสในการ re-rating เพิม่เตมิมจี ากดั

• ความเสีย่งส าคญั : เศรษฐกจิทีฟ้ื่นตวัชา้จะส่งผลกระทบต่อแนวโน้มการเตบิโตของรายไดธ้รุกจิโทรศพัทเ์คลื่อนทีแ่ละธรุกจิ FBB ความเสีย่งดา้น ESG ทีส่ าคญัส าหรบักลุ่ม

สื่อสาร คอื ความปลอดภยัทางไซเบอร ์และความเป็นส่วนตวัของขอ้มูล
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ก าไรปกต ิ 2Q26 ของกลุ่มสื่อสารเพิม่ขึน้ 34 .4% YoY โดยไดร้บัแรงหนุนจากธรุกจิ

โทรศพัทเ์คลื่อนทีแ่ละตน้ทนุคลื่นความถี่ทีล่ดลง

2.03 หมื่นลบ .

ก าไรปกตกิลุ่มสื่อสารใน 2Q26 

+34.4 % YoY

vs 1Q26: +1.3% QoQ

• ธรุกจิโทรศพัทเ์คลื่อนทีย่งัคงเป็นแหล่งรายไดห้ลกัของกลุ่ม โดยทัง้ 

ADVANC และ TRUE ยงัคงมจี านวนผูใ้ชบ้รกิารและ ARPU ปรบัตวั

เพิม่ขึน้อยา่งต่อเน่ือง

• ตน้ทนุคลื่นความถี่ทีล่ดลงหลงัการประมูลคลื่นใน 3Q25 ยงัคงเป็นปัจจยั

สนับสนุนอตัราก าไรของกลุ่มในไตรมาสนี้

• ก าไรปกตขิอง ADVANC อยูท่ี ่ 1.36 หมื่นลบ . (+24.3% YoY, - 0 .9% 

QoQ) เป็นไปตามที ่ INVX และ consensus คาด

• ก าไรปกตขิอง TRUE อยูท่ี ่ 6.7 พนัลบ . (+60 .8% YoY, +2.2% QoQ) 

เป็นไปตามที ่ INVX และ consensus คาดเช่นกนั

ก าไรปกตกิลุ่มสื่อสาร (ลบ .)
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ADVANC – ก าไรปกต ิ 2Q26 อยูท่ี ่ 1.36 หมื่นลบ . , +24 .3% YoY เป็นไปตามคาด

• ก าไรสทุธ ิ 1.37 หมื่นลบ ., +24.9% YoY, +1.6% QoQ. เมื่อหกัก าไรจากอตัราแลกเปลีย่น

จ านวน 104 ลบ . ออก ก าไรปกตอิยูท่ี ่ 1.36 หมื่นลบ ., +24.3% YoY, +0.9 % QoQ —

เป็นไปตามที ่ INVX และตลาดคาด

• รายไดจ้ากบรกิารโทรศพัทเ์คลื่อนทีอ่ยูท่ี ่ 3.43 หมื่นลบ ., +5.9% YoY, +0.9 % QoQ หนุน

จากปรมิาณการใชด้าตา้ทีเ่พิม่ขึน้ การยา้ยไปใช ้ 5G และ แพ็กเกจ ดาตา้ทีใ่หญข่ึน้

• จ านวนผูใ้ชบ้รกิารรวม 47.1 ลา้นราย (เพิม่ขึน้สทุธ ิ 167,000 ราย ; +2.4% YoY):  ระบบราย

เดอืน 13.9 ลา้นราย ระบบเตมิเงนิ 33.2  ลา้นราย

• Blended ARPU 240 บาท/เดอืน , +3.0 % YoY —ARPU ระบบเตมิเงนิ +7.4% YoY ช่วย

ชดเชย ARPU ระบบรายเดอืนทีล่ดลง 1.6% YoY (จาก solution SIM  ทีเ่พิม่ขึน้ )

• ผูใ้ชบ้รกิาร 5G 19.7 ลา้นราย , +41% YoY ปัจจบุนัคดิเป็น 42% ของฐานผูใ้ชบ้รกิาร

โทรศพัทเ์คลื่อนที่

• รายไดธ้รุกจิ FBB อยูท่ี่ 8.6 พนัลบ ., +7.9% YoY, +0.7 % QoQ; ผูใ้ชบ้รกิาร 5.3 ลา้นราย 

(+4.1% YoY); ARPU 536 บาท , +3.3% YoY จากการควบรวม TTTBB ทีย่งัด าเนินอยู่

อยา่งต่อเน่ือง

1.36 หมื่นลบ .

ก าไรปกติ , +24.3% YoY

240 บาท

Blended mobile ARPU , +3.0 % YoY

แนวโน้มก าไรปกต ิ (ลบ .)
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TRUE – ก าไรปกต ิ 2Q26 อยูท่ี ่ 6.7 พนัลบ . , +60 .8% YoY เป็นไปตามคาด

• ก าไรสทุธ ิ 6.6 พนัลบ ., +222.9% YoY, ทรงตวั QoQ —รวมรายการพเิศษทีไ่ม่ใช่เงนิสด

จ านวน 181 ลบ . (การตดัจ าหน่ายสนิทรพัย์ , การกลบัรายการส ารองหนี้ )

• เมื่อหกัรายการเหล่านีอ้อก ก าไรปกตอิยูท่ี ่ 6.7 พนัลบ ., +60 .8% YoY, +2.2% QoQ —

เป็นไปตามที ่ INVX และตลาดคาด

• รายไดจ้ากบรกิารโทรศพัทเ์คลื่อนทีอ่ยูท่ี ่ 3.29 หมื่นลบ ., +1.6% YoY, +0.6 % QoQ 

ผูใ้ชบ้รกิาร 48 .6 ลา้นราย (+2.2% YoY): ระบบรายเดอืน 15.5 ลา้นราย , ระบบเตมิเงนิ 33 .1 

ลา้นราย ; blended ARPU 220 บาท , +0 .6% YoY; ผูใ้ชบ้รกิาร 5G 19.3 ลา้นราย

• รายไดธ้รุกจิออนไลน์ (FBB) อยูท่ี ่ 6.5 พนัลบ ., +1.7% YoY; ผูใ้ชบ้รกิาร 3.3 ลา้นราย 

(+3.5% YoY); ARPU 504 บาท , +0 .2% YoY

• รายไดธ้รุกจิโทรทศัน์บอกรบัสมาชกิ (PayTV ) อยูท่ี่ 1.1 พนัลบ ., -22.1% YoY จากการ

สมคัรใชบ้รกิารทีล่ดลงและการไม่ต่อสทิธิก์ารถ่ายทอดสดพรเีมยีรล์กี (EPL); ผูใ้ชบ้รกิาร 

1.0 ลา้นราย (-14.7% YoY)

6.7 พนัลบ .

ก าไรปกติ , +60 .8% YoY

220 บาท

Blended mobile ARPU , +0 .6% YoY

แนวโน้มก าไรปกต ิ (ลบ .)

4,189
4,622

6,076

6,589 6,736

2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 2Q26

Source: Company data, InnovestX Investment Strategy & Research 5



การ re-rating สะทอ้นในราคาหุน้ไปมากแลว้นับตัง้แต่เราปรบัมุมมองเป็นบวกในปี 2024

Source: Company data, InnovestX Investment Strategy & Research

การเคลื่อนไหวของราคาหุน้ตัง้แต่เดอืนม .ค . 2024

+65%

+152%

+12%

ADVANC TRUE SET Index

EV/EBITDA re -rating 

ADVANC

6x → 9x

ตอนนีอ้ยูท่ีร่ะดบั +1.5 SD ของ

ค่าเฉลีย่ 4 ปีที ่7.7x

TRUE

5x → 6x

กลบัมาอยูใ่กลค่้าเฉลีย่ 4 ปีที ่6.3x

• สามปัจจยัหลกัทีช่่วยหนุนการ re-rating ตัง้แต่ปี 2024 (1) โครงสรา้งตลาดทีเ่หลอืผู ้

เล่นหลกัเพยีง 2 ราย หลงัการควบรวม TRUE-DTAC ซึ่งช่วยลดการแขง่ขนัดา้นราคา

ทีร่นุแรง ; (2) การประมูลคลื่นความถี่ใน 3Q25 ช่วยลดตน้ทนุการด าเนินงาน ; (3) 

valuation น่าสนใจเมื่อเทยีบกบัคู่แขง่ในภมูภิาค

• ปัจจยัสนับสนุนทัง้สามอยา่งไดส้ะทอ้นในราคาหุน้ไปแลว้เป็นส่วนใหญ ่เราเชื่อว่า

โอกาสในการ re-rating เพิม่เตมิมจี ากดั และการปรบัขึน้ของราคาหุน้ในระยะต่อไปจะ

ขึน้อยูก่บัการเตบิโตของก าไรมากกว่าการขยายตวัของ valuation
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ตลาดปรบัเพิม่ประมาณการ EPS น้อยลงมากในปี 2026

Source: Company data, InnovestX Investment Strategy & Research, Bloomberg

การปรบัประมาณการ EPS ของตลาด (%) • ในปี 2024 -25 ตลาดไดป้รบัประมาณการ EPS ของ ADVANC และ TRUE เพิม่ขึน้ 

9.7%/13.7% และ 917.6%/16.8% ตามล าดบั ในขณะทีป่รบัประมาณการ EPS ของ SET 

ลดลง 9.8%/5.9% ซึ่งเป็นปัจจยัขบัเคลื่อนหลกัทีท่ าใหก้ลุ่มสื่อสารปรบัตวั outperform

ตลาด

• ในปี 2026 จนถงึปัจจบุนั ความไดเ้ปรยีบดงักล่าวเปลีย่นไป : ตลาดปรบัประมาณการ EPS 

ของ ADVANC และ TRUE เพิม่ ขึน้พยีง 3.7% และ 5.9% ซึ่งต ่ากว่าการปรบัประมาณการ  

EPS ของ SET เพิม่ขึน้ 15.8% อยา่งมาก

• กลุ่มสื่อสารไดเ้ปลีย่นจากการเป็นกลุ่มทีไ่ดร้บัการปรบัประมาณการก าไรเพิม่ขึน้มากทีส่ดุ

ในตลาด มาเป็นกลุ่มทีก่ารปรบัประมาณการก าไรตามหลงัตลาดโดยรวม ซึ่งเป็นหน่ึงใน

เหตผุลส าคญัทีท่ าใหเ้ราปรบัลดมุมมองการลงทนุต่อกลุ่มนี้
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ประมาณการ EPS ปี 2026 F ถกูปรบัขึน้ต่อเน่ืองตัง้แต่ปี 2024

Source: Company data, InnovestX Investment Strategy & Research, Bloomberg

ประมาณการ EPS ปี 2026 F ของ ADVANC ( บาท /หุน้)
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ปัจจยัหนุนดา้นตน้ทนุเร ิม่เบาบางลง — อตัราการเตบิโตของก าไรชะลอลงใน 2H26 F

Source: Company data, InnovestX Investment Strategy & Research, Bloomberg

• ประโยชน์จากตน้ทนุคลื่นความถี่ทีล่ดลงเร ิม่เบาบางลง : การลดลงของตน้ทนุ

คลื่นความถี่หลงัการประมูลใน 3Q25 ซึ่งเป็นปัจจยัส าคญัทีช่่วยสนับสนุนการ

เตบิโตของก าไรในช่วงทีผ่า่นมา ไดร้บัการรบัรูไ้ปเกอืบทัง้หมดแลว้ และจะไม่เป็น

ปัจจยัทีช่่วยหนุนใหก้ าไรเตบิโต YoY เพิม่ขึน้อกีต่อไปนับตัง้แต่ 3Q26F

• Synergy ดา้นตน้ทนุสะทอ้นในราคาหุน้ไปมากพอสมควรแลว้ : synergy จาก

การควบรวมกจิการและการบรหิารตน้ทนุโครงขา่ยรว่มกนั โดยเฉพาะในกรณี

ของ TRUE ไดถ้กูสะทอ้นเขา้มาเป็นส่วนใหญแ่ลว้ หลงัจากโครงการปรบัปรงุ

โครงขา่ย แลว้เสรจ็ในเดอืนต .ค. 2025 ส่งผลใหโ้อกาสทีจ่ะรบัรูผ้ลประโยชน์

เพิม่เตมิใน 4Q26F มจี ากดั

• ปัจจบุนัเราคาดการณ์อตัราการเตบิโตของก าไรปกตกิลุ่มสื่อสารที ่ 12.5% YoY 

ใน2H26F เทยีบกบั 34 .5% YoY ใน 1H26 —และ 22.6% YoY ส าหรบัทัง้ปี 

2026 F เทยีบกบั 47.3% ในปี 2025

อตัราการเตบิโตของก าไรปกตกิลุ่มสื่อสาร (% YoY)

35%

13%

47%

23%

1H26 2H26F 2025 2026F

อตัราการเตบิโตของก าไรปกตริายไตรมาส (% YoY) —ทัง้สองบรษิทัมแีนวโน้ม

ชะลอตวัจนถงึ 4Q26 F
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ADVANC TRUE

หมายเหตุ : การเติบโต + 440 % ใน 1Q 25 ของ TRUE สะท้อนฐานต ่าในปีก่อนหน้า ท้ังสองชุดข้อมูลแสดงการเติบโตสูงสุดใน 2 Q 26 และมีแนวโน้ม
ชะลอตัวลงจนถึง 4 Q 26 F ซึ งสอดคล้องกับการคาดการณ์ของตลาด
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ประมาณการก าไรปกตปีิ 2026 F-27F ของเราสอดคลอ้งกบัตลาด

Source: Company data, InnovestX Investment Strategy & Research, Bloomberg

ก าไรปกตปีิ 2026 F (ลบ .)

52,802

25,852

52,586

25,924

ADVANC TRUE

INVX Consensus

ก าไรปกตปีิ 2027 F (ลบ .)

56,083

28,181

56,365

29,163

ADVANC TRUE

INVX Consensus

ประมาณการก าไรปกตปีิ 2026 F และปี 2027 F ทีเ่ราท าไวส้ าหรบัทัง้ ADVANC และ TRUE ค่อนขา้งใกลเ้คยีงกบั Bloomberg consensus —ตอกย า้มุมมองของเราว่าตลาดคาดการณ์เช่นเดยีวกบัเราว่าอตัรา
การเตบิโตของก าไรกลุ่มสื่อสารจะท าจดุสงูสดุใน 2Q26 และชะลอตวัลงหลงัจากน้ัน
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Valuation gap เทยีบกบัหุน้กลุ่มเดยีวกนัในตลาดภมูภิาคปิดลงเป็นส่วนใหญแ่ลว้

Source: Company data, InnovestX Investment Strategy & Research, Bloomberg

อตัราส่วน PE ( เทา่ ) • อตัราส่วน PE ปี 2027 F ของกลุ่มสื่อสารในขณะนีใ้กลเ้คยีงกบัหุน้กลุ่มเดยีวกนัใน

ตลาดภมูภิาคทีม่โีปรไฟลก์ารเตบิโตของก าไรใกลเ้คยีงกนั และอตัราผลตอบแทนจาก

เงนิปันผลก็อยูใ่นระดบัใกลเ้คยีงกนัดว้ย — เรามองว่า risk-reward  ไม่น่าสนใจอกี

ต่อไป

• ปัจจบุนั ADVANC ซือ้ขายในระดบัใกลเ้คยีงกบับรษิทัสื่อสารในตลาดภมูภิาคเมื่อดใูน

แง ่ PE ซึ่งแตกต่างจากในอดตีทีม่กัซือ้ขายทีร่ะดบั discount อยา่งไรก็ตาม แนวโน้ม

การเตบิโตของก าไรในปี 2026 F-2027 F ต ่ากว่าค่าเฉลีย่ของภมูภิาค 

• Valuation ของ TRUE ยงัน่าสนใจ เน่ืองจาก PE ยงัต ่ากว่าค่าเฉลีย่ของภมูภิาค 

ขณะทีก่ าไรมแีนวโน้มเตบิโตแข็งแกรง่กว่า ซึ่งเป็นปัจจยัสนับสนุนให ้ TRUE ยงัคงเป็น

หุน้เด่นของเราในกลุ่มสื่อสาร

• เราใชต้วัเลข Bloomberg consensus ในการเปรยีบเทยีบ valuation กบัหุน้กลุ่ม

สื่อสารในตลาดภมูภิาค เพื่อลดอคตทิีอ่าจเกดิขึน้จากการใชป้ระมาณการของเราเอง
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อตัราส่วน PE เทยีบกบับรษิทัสื่อสารในตลาดภมูภิาค

Source: Company data, InnovestX Investment Strategy & Research, Bloomberg
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ปัจจบุนั ADVANC อยูใ่กลเ้คยีงกบัค่าเฉลีย่ของภมูภิาคทัง้สองปี ขณะที ่ TRUE ยงัคงซือ้ขายในระดบัส่วนลดแมว่้าจะมอีตัราการเตบิโตของก าไรทีแ่ข็งแกรง่กว่า
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EPS growth เทยีบกบับรษิทัสื่อสารในตลาดภมูภิาค

Source: Company data, InnovestX Investment Strategy & Research, Bloomberg
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EPS growth ของกลุ่มสื่อสารสงูกว่าค่าเฉลีย่ของภมูภิาคในปี 2026 F โดยไดร้บัแรงหนุนจากประโยชน์ดา้นตน้ทนุคลื่นความถี่ แต่จะบรรจบเขา้สู่ค่าเฉลีย่ของภมูภิาคภายในปี 2027 F เมื่อแรงหนุนดงักล่าวหมดไป
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ธรุกจิใหม่ยงัคงเล็กเกนิกว่าทีจ่ะขบัเคลื่อนผลก าไรได้

Source: Company data, InnovestX Investment Strategy & Research, Bloomberg

<5%
ของ EBITDA จากธรุกจิใหม่ ทัง้ส าหรบั ADVANC และ 
TRUE

• ผูใ้หบ้รกิารโทรศพัทเ์คลื่อนทีท่ัง้สองรายยงัคงลงทนุใน

ธรุกจิใหม่ทีม่ศีกัยภาพการเตบิโตสงู ไดแ้ก่ ดาตา้เซ็น

เตอร ์บรกิารคลาว ด์ บรกิารทางการเงนิดจิทิลั และโซลู

ชนัส าหรบัองคก์ร อยา่งต่อเน่ือง ซึ่งน่าจะช่วยกระจาย

แหล่งรายไดใ้นระยะยาว 

• การทีธ่รุกจิใหม่จะสามารถเป็นปัจจยัขบัเคลื่อนก าไรได้

อยา่งมนัียส าคญัน้ัน จ าเป็นตอ้งมขีนาดธรุกจิทีใ่หญ่

เพยีงพอ และแสดงใหเ้ห็นถงึความสามารถในการขยาย

ธรุกจิ รวมถงึความสามารถในการก าไรไดอ้ยา่งชดัเจน 

ซึ่งในมุมมองของเรา ทัง้ ADVANC และ TRUE ยงัไม่ได้

พสิจูน์ถงึจดุดงักล่าวในปัจจบุนั

• เรามองว่าธรุกจิใหม่เหล่านีเ้ป็นปัจจยัสนับสนุนการ

เตบิโตในระยะกลางถงึระยะยาวของกลุ่ม มากกว่าจะเป็น

ปัจจยักระตุน้ราคาหุน้ในระยะสัน้ โดยเราจะตดิตาม

พฒันาการของธรุกจิเหล่านีอ้ยา่งใกลช้ดิ เพื่อประเมนิว่า

รายไดแ้ละก าไรจะสามารถเตบิโตไดเ้รว็กว่าทีค่าดหรอืไม่

ADVANC

Enterprise (B 2B) & 5G Solutions
บรกิารเชื่อมต่อแบบครบวงจร 5G ส าหรบัภาคธรุกจิ และบรกิาร

ความปลอดภยัทางเครอืขา่ย ส าหรบัลกูคา้องคก์รตัง้แต่ SME ไป

จนถงึองคก์รขนาดใหญแ่ละหน่วยงานภาครฐั

Cloud & Data Center
AIS Cloud ควบคู่กบัการลงทนุในธรุกจิ Hyperscale Data Center 

ผา่นบรษิทัรว่มทนุ GSA รว่มกบั GULF และ Singtel

Virtual Bank
บรษิทัรว่มทนุกบัธนาคารกรงุไทย และ OR ซึ่งมุ่งเจาะกลุ่มลกูคา้ทีย่งั

เขา้ไม่ถงึบรกิารทางการเงนิ และผูป้ระกอบการ SME โดยคาดว่าจะ

เร ิม่สรา้งผลก าไรไดต้ัง้แต่ปีที ่ 4 ของการด าเนินงานเป็นตน้ไป

Entertainment & Content
AIS PLAY รวบรวมคอนเทนต ์ OTT ทัง้บนมอืถอืและบรอดแบนดท์ี่

บา้นเพื่อเพิม่ ARPU และการรกัษาลกูคา้

TRUE

Enterprise (B 2B)
ธรุกจิโทรศพัทเ์คลื่อนที่ , IoT/M2M, คลาว ด์, SD-WAN, บรกิารความ

ปลอดภยัทางไซเบอร ์และบรกิารโครงขา่ยการเชื่อมต่อประจ าที่

ส าหรบัองคก์รขนาดใหญแ่ละผูใ้หบ้รกิารโครงขา่ย

Cloud & Digital
True Digital Group เป็นผูส้นับสนุนเทคโนโลยแีละโซลชูนัดา้น AI, 

Cloud และ Robotics ซึ่งเป็นโครงสรา้งพืน้ฐานส าคญัทีอ่ยู่

เบือ้งหลงับรกิารส าหรบัลกูคา้องคก์รและโซลชูนั 5G ส าหรบั

อตุสาหกรรมต่างๆ ของ TRUE

5G Industry Verticals
โซลชูนัโรงพยาบาล โรงงาน เกษตรกรรม และธรุกจิบรกิารอจัฉรยิะ 

โดยใชค้ลื่นความถี่ 26GHz และเทคโนโลย ี IoT/AI

International Gateway
บรกิาร IIG, NIX, IPLC, IPVPN และเคเบลิใตน้ ้า SJC 2 เพื่อรองรบั

ความตอ้งการดา้นแบนดว์ดิทแ์ละการเชื่อมต่อของลกูคา้องคก์รและ

ผูใ้หบ้รกิารโทรคมนาคม
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ARPU ของทัง้ธรุกจิโทรศพัทเ์คลื่อนทีแ่ละธรุกจิ FBB ยงัมโีอกาสปรบัขึน้ไดอ้กี

Source: Company data, InnovestX Investment Strategy & Research, Bloomberg

ARPU บรกิารโทรศพัทเ์คลื่อนทีร่ะบบเตมิเงนิ (บาท /ราย /เดอืน )
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ADVANC TRUE

ARPU บรกิารอนิเทอรเ์น็ตความเรว็สงู (บาท /ราย /เดอืน )

• ARPU ระบบเตมิเงนิไดร้บัแรงหนุนจากการปรบัโครงสรา้งราคา แพ็กเกจ เชงิกลยุทธแ์ละ

การใชง้านดาตา้ทีเ่พิม่ขึน้อยา่งต่อเน่ือง โดย ณ 2Q26 ปรมิาณการใชง้านดาตา้เฉลีย่ของ

ผูใ้ชบ้รกิารระบบเตมิเงนิอยูท่ีป่ระมาณ 35GB/ เดอืน ขณะที่ แพ็กเกจ เร ิม่ตน้ราคา 150 บาท/

เดอืน ใหด้าตา้เพยีง 10-15GB เทา่น้ัน

• ช่องว่างดงักล่าวสะทอ้นว่าผูใ้ชบ้รกิารรายใหม่ส่วนใหญม่แีนวโน้มเลอืกใช้ แพ็กเกจ  200 

บาท/เดอืน ซึ่งสงูกว่า ARPU ระบบเตมิเงนิในปัจจบุนัที ่ 130-159 บาท/เดอืน ส่งผลใหย้งัมี

โอกาสเห็น ARPU ระบบเตมิเงนิปรบัตวัขึน้ไดอ้กี

• ARPU ของธรุกจิ FBB ไดร้บัแรงหนุนจากความตอ้งการความเรว็ทีส่งูขึน้และบรกิารเสรมิ 

(เช่น สมารท์โฮมและความบนัเทงิ ) โดยทั่วไปเร ิม่ตน้ที ่ 599 ลบ ./เดอืน ขณะทีผู่ส้มคัรใชง้าน

ใหม่ส่วนใหญเ่ลอืก แพ็กเกจ ทีม่รีาคาสงูกว่า 500  ลบ ./เดอืน

• เรามองว่า ARPU ทีเ่ตบิโตอยา่งต่อเน่ืองจะเป็นปัจจยัสนับสนุนก าไร อยา่งไรก็ตาม 

หลงัจาก valuation ของกลุ่มปรบัขึน้มาอยูใ่กลเ้คยีงกบัหุน้สื่อสารในตลาดภมูภิาคแลว้ 

อ านาจในการก าหนดราคาทีแ่ข็งแกรง่ขึน้ควรจะสะทอ้นผา่นการเตบิโตของก าไรมากกว่า

การขยายตวัของ valuation
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แนะน า NEUTRAL กลุ่มสื่อสาร —TRUE เป็นหุน้เด่น , แนะน า NEUTRAL 

(แตกต่างจากมุมมองของตลาด ) ส าหรบั ADVANC

Source: Company data, InnovestX Investment Strategy & Research, Bloomberg

Mkt. Cap

Ticker Company name Country (US$mn) 26F 27F 28F 26F 27F 28F 26F 27F 28F 26F 27F 28F 26F 27F 28F

ADVANC TB Equity Advanced Info Service PCL Thailand 26,540  20.0 18.8 18.0 10.2 6.6 4.4 17.3 14.4 16.4 4.8 5.0 5.3 10.0 9.6 9.3

TRUE TB Equity True Corp PCL Thailand 11,949    17.4 15.4 14.2 34.1 13.2 8.5 5.4 4.7 4.5 4.1 4.8 5.3 7.6 7.3 7.1

TH Average 18.7 17.1 16.1 22.2 9.9 6.5 11.3 9.5 10.4 4.4 4.9 5.3 8.8 8.5 8.2

ST SP Equity Singapore Telecommunications Ltd Singapore 57,832  23.1 20.4 17.8 16.8 13.3 14.9 2.6 2.6 2.5 4.3 4.8 5.0 20.3 19.2 18.2

CDB MK Equity CELCOMDIGI BHD Malaysia 8,315     19.9 18.3 16.5 11.6 8.3 10.9 2.1 2.1 2.1 5.0 5.4 6.0 8.2 8.0 7.7

MAXIS MK Equity Maxis Bhd Malaysia 7,308    18.1 17.8 16.9 4.5 1.4 5.7 4.7 4.5 4.4 4.7 4.8 4.9 8.6 8.5 8.4

AXIATA MK Equity Axiata Group Bhd Malaysia 4,304    22.0 16.7 13.9 47.1 31.4 20.4 0.8 0.8 0.9 5.5 5.9 6.3 6.0 5.7 5.6

GLO PM Equity Globe Telecom Inc Philippines 3,857     11.4 10.4 9.4 (0.2) 9.4 10.9 1.3 1.2 1.1 6.2 6.5 6.8 6.8 6.6 6.5

TLS AU Equity Telstra Group Ltd Australia 36,620  22.2 21.1 19.7 9.0 5.3 6.9 3.7 4.0 4.1 4.6 4.8 5.0 7.9 7.7 7.5

2412 TT Equity Chunghwa Telecom Co Ltd Taiwan 33,161    26.1 25.1 23.5 4.1 3.8 6.7 2.7 2.7 2.8 3.9 4.1 4.6 11.2 10.9 10.5

3045 TT Equity Taiwan Mobile Co Ltd Taiwan 13,567   22.3 20.8 19.9 8.7 7.3 4.1 4.0 4.0 4.0 4.4 4.6 4.9 11.4 11.3 11.0

9433 JT Equity KDDI Corp Japan 72,396  14.5 13.6 12.8 8.1 6.4 6.9 2.0 1.9 1.8 2.9 3.1 3.3 8.2 8.0 7.7

Regional Average Average 20.0 18.3 16.7 12.2 9.6 9.7 2.7 2.6 2.6 4.6 4.9 5.2 9.8 9.5 9.2

EV/EBITDA (x)PE (x) EPS Growth (%) PBV (x) Div. Yield (%)

เรามมุีมมอง เชงิ บวกน้อยลงต่อกลุ่มสื่อสาร เน่ืองจากเราเชื่อว่าประโยชน์จากการรวมตวัของตลาดน่าจะสะทอ้นในราคาหุน้ไปเป็นส่วนใหญแ่ลว้ เน่ืองจาก  valuation ในปัจจบุนั

ใกลเ้คยีงกบัหุน้สื่อสารในตลาดภมูภิาค ซึ่งบง่ชีว่้าโอกาสทีจ่ะมกีาร re-rating เพิม่เตมิน่าจะมจี ากดั นอกจากนี ้เรายงัคาดว่าอตัราการเตบิโตของก าไรกลุ่มสื่อสารจะเร ิม่ชะลอตวัตัง้แต่

3Q26F เป็นตน้ไป อกีทัง้เราเชื่อว่าธรุกจิใหม่ยงัมขีนาดเล็กเกนิไปทีจ่ะเป็นปัจจยัหนุนก าไรใน 2H26F เรายกให ้ TRUE เป็นหุน้เด่นของกลุ่ม โดยใหร้าคาเป้าหมายที ่ 18.5 บาท เน่ืองจาก 

valuation ยงัคงน่าสนใจ ในทางกลบักนั เราแนะน า NEUTRAL ( แตกต่างจากมุมมองของตลาด ) ส าหรบั ADVANC โดยใหร้าคาเป้าหมายที ่ 415 บาท องิวธิ ี DCF เน่ืองจากมองว่า 

upside มจี ากดั
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Disclaimer

ขอ้มูลในรายงานนีเ้ป็นขอ้มูลทีม่กีารเปิดเผยต่อสาธารณะ ซึ่งนักลงทนุสามารถเขา้ถงึไดโ้ดยทั่วไป และเป็นขอ้มูลทีเ่ชื่อว่าน่าจะเชื่อ ถอื ได ้แต่ทัง้นี ้บรษิทัหลกัทรพัย ์อนิโนเวสท ์เอก ซ ์จ ากดั (“บรษิทั ”) มไิดย้นืยนัหรอืรบัรองถงึความถกูตอ้ง หรอื

สมบูรณ์ของขอ้มูลดงักล่าวแต่อยา่งใด ความคดิเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานนีเ้ป็นเพยีงการน าเสนอในมุมมองของบรษิทั และเป็นความคดิเห็น ณ  วั นทีท่ีป่รากฏในรายงานเทา่น้ัน ซึ่งอาจเปลีย่นแปลงไดภ้ายหลงัวนัดงักล่าว โดยบรษิทัไม่

จ าเป็นตอ้งแจง้ใหส้าธารณชน หรอืนักลงทนุทราบ รายงานนีจ้ดัท าขึน้เพื่อเผยแพรข่อ้มูลใหแ้ก่นักลงทนุเทา่น้ัน บรษิทัไม่รบัผดิชอบต่อกา รน า ขอ้มูลหรอืความคดิเห็นใดๆ ไปใชใ้นทกุกรณี ดงัน้ันนักลงทนุจงึควรใชด้ลุพนิิจในการพจิารณาตดัสนิใจ

ก่อนการลงทนุ นอกจากนี ้บรษิทั และ /หรอื บรษิทัในเครอืของบรษิทัอาจมส่ีวนเกี่ยวขอ้งหรอืผลประโยชน์ใดๆ กบับรษิทัใดๆ ทีถ่กูกล่าวถงึในรายงานนีก็้ได้

บรษิทัหลกัทรพัย ์อนิโนเวสท ์เอก ซ ์จ ากดั (“INVX”) เป็นบรษิทัยอ่ยทีบ่รษิทั เอสซบี ีเอก ซ ์จ ากดั (มหาชน ) (“เอสซบี ีเอก ซ”์) เป็นผูถ้อืหุน้รายใหญแ่ต่เพยีงผูเ้ดยีว และธนาคารไทยพาณิชย ์จ ากดั (มหาชน ) (“ธนาคารฯ ”) เป็นบรษิทัยอ่ยทีเ่อสซบี ี

เอก ซ ์เป็นผูถ้อืหุน้รายใหญ ่ขอ้มูลใด ๆ ทเีกี่ยวขอ้งกบัธนาคารฯ มวีตัถปุระสงคเ์พื่อใชใ้นการเปรยีบเทยีบเทา่น้ัน 

เอกสารฉบบันีจ้ดัท าโดย บรษิทัหลกัทรพัย ์อนิโนเวสท ์เอก ซ ์จ ากดั (“INVX”) ซึ่งม ีบรษิทั เอสซบี ีเอก ซ ์จ ากดั (มหาชน ) (“เอสซบี ีเอก ซ”์) เป็นผูถ้อืหุน้รายใหญ ่โดยธนาคารไทยพาณิชย ์จ ากดั (มหาชน ) (“ธนาคารฯ ”) ซึ่งเป็นบรษิทัยอ่ยทีเ่อสซบี ี

เอก ซ ์เป็นผูถ้อืหุน้รายใหญ่  เป็นทีป่รกึษาทางการเงนิส าหรบัธรุกรรมใด ๆ ของ ทร ัสตเ์พื่อการลงทนุในสทิธกิารเช่าอสงัหารมิทรพัย ์แอล เอช โฮ เทล  ความเห็น ขา่ว บทวจิยั บทวเิคราะห ์ราคา ขอ้ความ การคาดการณ์ การประเมนิ และ /หรอื 

ขอ้มูลอื่นทีร่ะบุในเอกสารฉบบันี ้ (“ขอ้มูล ”) มวีตัถปุระสงคเ์พื่อใชเ้ป็นขอ้มูลทั่วไปเทา่น้ัน และไม่อาจตคีวามไดว่้าเป็นการใหค้ าแนะน าแก่บุคคลใดๆ หรอืเป็นการเสนอซือ้ หรอืเสนอ ขาย  หรอืชกัชวนใหเ้สนอซือ้หรอืเสนอขายหลกัทรพัย ์โดย INVX 

และ /หรอืกรรมการ พนักงาน และลกูจา้งของ INVX ยอ่มไม่ตอ้งรบัผดิต่อความเสยีหายใดๆ ทัง้ความเสยีหายทางตรง ความเสยีหายทางออ้ม ความเสยีหายจากการผดิสญัญา หรอืความเสยีหายอนัสบืเน่ื อ ง อนัเป็นผลมาจากการใชห้รอืการ

เชื่อถอืต่อการใชข้อ้มูล ทัง้นี ้รวมถงึแต่ไม่จ ากดัเพยีงการสญูเสยีผลก าไร นักลงทนุพงึใชข้อ้มูลในเอกสารฉบบันีป้ระกอบขอ้มูลและความ เห็นอื่นๆ รวมถงึวจิารณญาณของตนในการตดัสนิใจลงทนุ ขอ้มูลในเอกสารฉบบันีจ้ดัท าขึน้จาก

แหล่งขอ้มูลที ่ INVX เห็นว่าน่าเชื่อถอื โดย INVX ไม่รบัรองถงึความถกูตอ้ง สมบูรณ์ และ /หรอื ครบถว้นของขอ้มูลดงักล่าว

INVX สงวนสทิธใินการใชด้ลุพนิิจของตนแต่เพยีงผูเ้ดยีวในการแกไ้ขเพิม่เตมิขอ้มูลเป็นคร ัง้คราวโดยไม่ตอ้งบอกกล่าว เอกสารฉบบันีจ้ดัส่งให้ แก่ เฉพาะบุคคลทีก่ าหนดเทา่น้ัน และหา้มมใิหม้ี การท า ซ า้ ดดัแปลง เผยแพร ่ขาย จ าหน่าย พมิพซ์ า้ 

ส่งต่อ หรอืแสวงหาประโยชน์ในเชงิพาณิชยไ์ม่ว่าในลกัษณะใดๆ เวน้แต่จะไดร้บัความยนิยอมเป็นลายลกัษณ์อกัษรจาก INVX ก่อน

การซือ้ขายฟิวเจอร ์ สแ ละออปชั่น (Futures and Options) มคีวามเสีย่งสงูทีอ่าจก่อใหเ้กดิผลขาดทนุอยา่งมนัียส าคญั จงึไม่เหมาะสมกบับุคคลทกุคน ทัง้นี ้ก่อนการตดัสนิใจซือ้ขายฟิวเจอร ์ สแ ละออปชั่น ทา่นควรพจิารณาถงึฐานะทางการเงนิ 

วตัถปุระสงคใ์นการลงทนุ ประสบการณ์ในการลงทนุของทา่น ตลอดจนความเสีย่งทีท่า่นสามารถยอมรบัไดอ้ยา่งรอบคอบ เน่ืองจากมคีวามเป็นไปได้ ที่ทา่นอาจสญูเสยีเงนิลงทนุมากกว่าเงนิลงทนุเร ิม่แรก ทา่นควรพจิารณาถงึความเสีย่ง

ทัง้หมดทีอ่าจเกดิขึน้จากการซือ้ขายฟิวเจอร ์ สแ ละออปชั่น และทา่นควรตดัสนิใจลงทนุดว้ยตนเอง และ /หรอื ในกรณีทีม่ขีอ้สงสยั ทา่นควรขอค าแนะน าจากทีป่รกึษาทางการลงทนุ

เอกสารฉบบันีจ้ดัส่งใหก้บัเฉพาะบุคคลทีก่ าหนด (intended recipient) เทา่น้ัน และหา้มมใิหผู้ใ้ดน าขอ้มูลในเอกสารฉบบันีไ้ปท าซ า้ ส่งต่อ เผยแพร ่ขาย จ าหน่าย คดัลอก น าออกแสดง หรอืน าไปแสวงหาประโยชน์ใน เชิงพาณิชย ์ไม่ว่าดว้ยวธิกีาร

ใด ๆ โดยไม่ไดร้บัอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจาก INVX เป็นการล่วงหน้า

© สงวนลขิสทิธิ ์ 2026 บรษิทัหลกัทรพัย ์อนิโนเวสท ์เอก ซ ์จ ากดั
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CG Rating 2025 Companies with CG Rating

Companies with Excellent CG Scoring

AAI, AAV, ACE, ADB, ADVANC, AEONTS, AF, AGE, AIRA, AJ, AKP, AKR, ALLA, ALT, AMA, AMARIN, AMATA, AMATAV, AOT, AP, ARIP, ASIAN, ASIMAR, ASK, ASP, ASW, AUCT, AURA, AWC, B, BAFS, BAM, BANPU, BAY, BBGI, BBL, BCH, BCPG, BDMS, BEC, BEM, BEYOND, BGC, BGRIM, BH, BIZ, BJC,

BKIH, BLA, BLC, BOL, BPP, BRI, BRR, BSRC, BTG, BTS, BWG, CBG, CENTEL, CFRESH, CGH, CHASE, CHEWA, CHG, CHOW, CIMBT, CIVIL, CK, CKP, CMC, CNT, COLOR, COM7, CPALL, CPAXT, CPF, CPL, CPN, CPW, CRC, CREDIT, DCC, DDD, DELTA, DEMCO, DITTO, DMT, DOHOME, DRT, DUSIT,

EASTW, EGCO, EPG, ERW, ETC, ETE, FLOYD, FN, FORTH, FPI, FPT, FSMART, FSX, FTI, GABLE, GC, GCAP, GFC, GFPT, GGC, GLAND, GLOBAL, GPSC, GRAMMY, GULF, GUNKUL, HANA, HARN, HENG, HMPRO, HPT, HTC, ICC, ICHI, III, ILINK, ILM, IND, INET, INSET, INSURE, IP, IRC, IRPC, IT, ITC,

ITEL, ITTHI, IVL, J, JAS, JMART, JMT, JTS, KBANK, KCAR, KCC, KCE, KCG, KEX, KJL, KKP, KSL, KTB, KTC, KUMWEL, LH, LHFG, LIT, LOXLEY, LRH, LST, M, MAJOR, MALEE, MBK, MC, MEGA, MFC, MFEC, MGC, MINT, MODERN, MONO, MOONG, MOSHI, MSC, MST, MTC, MTI, NEP, NER, NKI, NOBLE,

NRF*, NV, NVD, NYT, OCC, ONEE, OR, ORI, ORN, OSP, PAP, PB, PCC, PCSGH, PDJ, PG, PHOL, PIMO, PJW, PL, PLANB, PLAT, PLUS, PM, PMC, PORT, PPP, PPS, PQS, PR9, PRG, PRM, PRTR, PSH, PSL, PSP, PTC, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, Q-CON, QH, QTC, RABBIT, RATCH, RBF, ROCTEC, RS, RT, S,

S&J, SA, SAAM, SABINA, SAK, SAMART, SAMTEL, SAT, SAV, SAWAD, SC, SCAP, SCB, SCC, SCCC, SCG, SCGD, SCGP, SCM, SDC, SE, SEAFCO, SEAOIL, SELIC, SENA, SENX, SFLEX, SGC, SGF, SGP, SHR, SICT, SIRI, SIS, SITHAI, SJWD, SKR, SKY, SMPC, SNC, SNNP, SNP, SO, SONIC, SPALI,

SPC, SPCG, SPI, SPRC, SR, SSF, SSP, SSSC, STA, STARM, STECON, STGT, STI, SUC, SUN, SUSCO, SUTHA, SVOA, SYMC, SYNEX, SYNTEC, TACC, TAN, TASCO, TBN, TCAP, TCMC, TEAMG, TEGH, TEKA, TFG, TFMAMA, TGE, TGH, THANA, THANI, THCOM, THIP, THRE, THREL, TIPH, TISCO, TKS,

TKT, TLI, TM, TMD, TMILL, TMT, TNDT, TNITY, TNL, TOA, TOG, TOP, TPAC, TPBI, TQM, TRUBB, TRUE, TSC, TSTE, TSTH, TTA, TTB, TTCL, TTW, TU, TVDH, TVH, TVO, TWPC, UAC, UBE, UBIS, UP, UPF, UPOIC, UV, VGI, VIBHA, VIH, VNG, WACOAL, WGE, WHA, WHAUP, WICE, WINMED, WINNER, WP,

WPH, ZEN

Companies with Very Good CG Scoring

2S, A5, ABM, ACG, ADD, AE, AH*, AIT, ALUCON, AMC, ANAN, APCO, APCS, ATP30 , BA, BBIK, BC, BCP, BE8, BIG, BPS, BR, BSBM, BTC, BTW, BVG, BYD*, CFARM, CH, CIG, CM, CMAN, CMO*, COCOCO, COMAN*, CPI, CRD, CSC, DEXON, DTCENT, EAST, EKH, ESTAR, EURO, EVER, FE, FVC, GEL,

HUMAN, ICN, IFS, JDF, JPARK, JSP, JUBILE, K, KGI*, KTIS, KTMS, KUN, LALIN, LANNA, LEO, LHK, LPN*, MAGURO, MATCH, MBAX, M-CHAI, MCOT, METCO, MICRO, MVP*, NC, NCH, NCL, NDR, NEO, NL, NSL, NTSC, NTV, OKJ, PATO, PDG, PEACE, PEER, PREB, PRI, PRIME, PRIN, PRINC *, PROUD,

PSG, PSTC, PT, QLT, RCL, READY, RPH, SAMCO, SANKO, SAPPE, SCI, SCN, SECURE, SFT, SINO, SKE, SMT, SPA, SPVI, SRS, SUPER, SVI *, SWC, TAE, TFM, TIDLOR*, TIPCO, TITLE, TK, TKN*, TMC, TMI, TNP, TNR, TPA, TPCS, TPIPL*, TPIPP, TPS, TQR, TRP, TRT, TURTLE, TVT, UBA, UREKA, VCOM,

VRANDA, WARRIX, WAVE*, WIN, XO, XPG, XYZ, ZIGA

Companies with Good CG Scoring

AHC, AIE, AMANAH, AMR, ANI, APURE, ARIN, ARROW, ASIA, ASN, AYUD, BIOTEC, BIS, BJCHI, BLAND, CAZ, CEN, CHAO, CHARAN*, CHAYO, CHIC, CHOTI, CI, CITY, CSP, CSS, CWT, DIMET*, DOD, DPAINT, DV8, EA*, EASON, ECF*, EFORL, FNS, FTE, GBX, GPI, GTB, GYT, IMH, IRCP, ITNS, IVF,

JCK, KBS, KISS, KK, KWC, KWM, L&E, LDC, LEE, MCA, MEB, MEDEZE, MENA, MILL*, MITSIB, MK, MPJ, NAM, NATION, NCAP, NEX, NOVA, NPK, OGC, PACO, PANEL, PCE, PHG, PICO*, PIN, PIS, PLANET, POLY, PRAKIT, PRAPAT, PROEN, PROS, PTECH, PYLON, RAM, RJH, RML, ROCK, RPC, SAFE,

SALEE, SE -ED, SIAM, SINGER, SISB, SK, SKN, SMD100 , SNPS, SORKON, SPREME, SST, STANLY, STC, STPI, STX, SVR, SVT, TAKUNI, TATG, TFI, THG*, TMAN, TOPP, TPLAS, TPOLY, TRC *, TRU, TSE, TSR*, UKEM, UOBKH, VARO, VL, WFX, WIIK, WORK, YUASA, ZAA

Corporate Governance Report

The material contained in this publication is for general information only and is not intended as advice on any of the matters discussed herein . Readers and others should perform their own independent analysis as to the accuracy or completeness or legality of such information . The Thai

Institute of Directors, its officers, the authors and editor make no representation or warranty as to the accuracy, completeness or legality of any of the information contained herein . By accepting this document, each recipient agrees that the Thai Institute of Directors Association, its officers,

the authors and editor shall not have any liability for any information contained in, or for any omission from, this publication .

The survey result is as of the date appearing in the Corporate Governance Report of Thai Listed Companies . As a result, the survey result may be changed after that date . InnovestX Securities Company Limited does not conform nor certify the accuracy of such survey result .

* บรษิทัหรอืกรรมการหรอืผูบ้รหิารของบรษิทัทีม่ขีา่วดา้นการก ากบัดแูลกจิการทีส่่งผลใหถ้กูลดผลส ารวจลง  1 ช่วงคะแนน  เช่น  การกระท าผดิเกี่ยวกบัหลกัทรพัย์  การทจุรติ  คอร ์ รปั ชนั เป็นตน้  ซึ่งการใชข้อ้มูล  CGR ควรตระหนักถงึขา่ว  ดงักล่าวประกอบดว้ย   

* บรษิทัหรอืกรรมการหรอืผูบ้รหิารของบรษิทัทีม่ขีา่วดา้นการก ากบัดแูลกจิการ  เช่น  กรณีทีม่กีารฝ่าฝืนหรอืละเลยการปฏบิตัติามกฎหมาย  ขอ้บงัคบั  ระเบยีบ  ประกาศ  ค าสั่ง  มตคิณะกรรมการ  หรอืขอ้ตกลงการจดทะเบยีนหลกัทรพัยก์บั

Anti-corruption Progress Indicator

Certified (ไดร้บัการรบัรอง )

2S, AAI, ACE, ADB, ADVANC, AE, AF, AH, AI, AIE, AIRA, AJ, AKP, AMA, AMANAH, AMATA, AMATAV, AP, APCS, AS, ASIAN, ASK, ASP, ASW, AWC, AYUD, B, BAFS, BAM, BANPU, BAY, BBGI, BBL, BCH, BCP, BCPG, BE8, BEC, BEYOND, BGC, BGRIM, BLA, BPP, BPS, BRI, BRR, BSBM, BTC, BTG, BTS,

BWG, CAZ, CBG, CEN, CENTEL, CFRESH, CGH, CHASE, CHEWA, CHOTI, CHOW, CI, CIG, CIMBT, CM, CMC, COM7, CPALL, CPAXT, CPF, CPI, CPL, CPN, CPW, CRC, CREDIT, CSC, CV, DCC, DELTA, DEMCO, DEXON, DIMET, DMT, DOHOME, DRT, DUSIT, EASTW, ECF, EGCO, EP, EPG, ERW, ETC,

ETE, FNS, FPI, FPT, FSMART, FSX, FTE, GBX, GC, GCAP, GEL, GFPT, GGC, GLOBAL, GPI, GPSC, GUNKUL, HANA, HARN, HEALTH, HENG, HMPRO, HTC, ICC, ICHI, ICN, IFS, III, ILINK, ILM, INET, INOX, INSURE, IRPC, ITC, ITEL, IVL, JAS, JMART, JR, JTS, K, KASET, KBANK, KCAR, KCE, KGEN, KGI,

KKP, KSL, KTB, KTC, L&E, LANNA, LH, LHFG, LHK, LPN, LRH, M, MAJOR, MALEE, MATCH, MBAX, MBK, MC, MCOT, MEGA, MENA, META, MFC, MFEC, MINT, MODERN, MONO, MOONG, MSC, MST, MTC, MTI, NATION, NCAP, NEP, NER, NKI, NOBLE, NRF, OCC, OGC, OR, ORI, OSP, PAP, PATO, PB,

PCSGH, PDG, PDJ, PG, PHOL, PIMO, PK, PL, PLANB, PLANET, PLAT, PLUS, PM, PMC, PPP, PPPM, PPS, PQS, PR9, PREB, PRG, PRIME, PRINC, PRM, PROS, PRTR, PSH, PSL, PSTC, PT, PTECH, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, PYLON, Q-CON, QH, QLT, QTC, RABBIT, RATCH, RBF, RML, RS, RWI, S&J, SA,

SAAM, SABINA, SAK, SAPPE, SAT, SC, SCB, SCC, SCCC, SCG, SCGD, SCGP, SCM, SCN, SEAOIL, SE -ED, SELIC, SENA, SENX, SFLEX, SGC, SGP, SIRI, SIS, SITHAI, SJWD, SKR, SMIT, SMPC, SNC, SNNP, SNP, SORKON, SPACK, SPALI, SPC, SPI, SPRC, SRICHA, SSF, SSP, SSSC, SST, STA, STARM,

STGT, STOWER, SUSCO, SVI, SVOA, SVT, SYMC, SYNTEC, TAE, TAKUNI, TASCO, TCAP, TCMC, TEGH, TFG, TFI, TFMAMA, TGE, TGH, THANI, THCOM, THIP, THRE, THREL, TIPCO, TIPH, TISCO, TKN, TKS, TKT, TMD, TMILL, TMT, TNITY, TNL, TNP, TNR, TOG, TOP, TOPP, TPA, TPAC, TPCS, TPLAS,

TRT, TRU, TRUE, TSC, TSI, TSTE, TSTH, TTA, TTB, TTCL, TU, TURTLE, TVDH, TVO, TWPC, UBE, UBIS, UEC, UKEM, UPF, UV, VCOM, VGI, VIBHA, VIH, WACOAL, WHA, WHAUP, WICE, WIIK, WPH, XO, YUASA, ZEN, ZIGA

Declared (ประกาศเจตนารมณ์ )

AMARIN, ANI, APCO, ASAP, ASEFA, AUCT, AURA, B52, BKIH, CHG, DITTO, EA, EAST, EMC, ESTAR, EVER, FLOYD, GABLE, GFC, GREEN, GULF, HL, HUMAN, IP, IT, J, JDF, JMT, KCC, KJL, LDC, LIT, M-CHAI, MEDEZE, MGC, MJD, MOSHI, NSL, NTSC, PCC, PCE, PLE, PROEN, PROUD, PTC, S, SANKO,

SAWAD, SCAP, SFT, SHR, SINGER, SINO, SKE, SKY, SOLAR, SONIC, SUPER, TBN, TEAMG, TMC, TMI, TPP, TQM, UOBKH, UP, UREKA, VL, VNG, WARRIX, WELL, WIN, WP

N/A

88 TH, A, A5, AAV, ABM, ACAP, ACC, ACG, ADD, ADVICE, AEONTS, AFC, AGE, AHC, AIT, AJA, AKR, AKS, ALLA, ALPHAX, ALT, ALUCON, AMARC, AMC, AMR, ANAN, AOT, APO, APP, APURE, AQUA, ARIN, ARIP, ARROW, ASIA, ASIMAR, ASN, ATLAS, ATP30 , AU, BA, BBIK, BC, BCT, BDMS, BEAUTY,

BEM, BGT, BH, BIG, BIOTEC, BIS, BIZ, BJC, BJCHI, BKA, BKD, BKGI, BLAND, BLC, BLESS, BLISS, BM, BOL, BR, BROCK, BSM, BTNC, BTW, BUI, BVG, BYD, CCET, CCP, CEYE, CFARM, CGD, CH, CHAO, CHARAN, CHAYO, CHIC, CHO, CITY, CIVIL, CK, CKP, CMAN, CMO, CMR, CNT, COCOCO,

COLOR, COMAN, CPANEL, CPH, CPR, CPT, CRANE, CRD, CSP, CSR, CSS, CTW, CWT, D, DCON, DDD, DHOUSE, DOD, DPAINT, DTCENT, DTCI, DV8, EASON, EFORL, EKH, EMPIRE, ETL, EURO, F&D, FANCY, FE, FM, FMT, FN, FORTH, FTI, FVC, GENCO, GJS, GLAND, GLORY, GRAMMY, GRAND,

GSTEEL, GTB, GTV, GYT, HANN, HFT, HPT, HTECH, HYDRO, I2, IDG, IHL, IIG, IMH, IND, INGRS, INSET, IRC, IRCP, IROYAL, ITD, ITNS, ITTHI, IVF, JAK, JCK, JCT, JPARK, JSP, JUBILE, KAMART, KBS, KC, KCG, KCM, KDH, KIAT, KISS, KK, KKC, KLINIQ, KOOL, KTIS, KTMS, KUMWEL, KUN, KWC, KWI,

KWM, KYE, LALIN, LEE, LEO, LOXLEY, LPH, LST, LTMH, LTS, MADAME, MAGURO, MANRIN, MASTEC, MASTER, MATI, MCA, MCS, MDX, MEB, METCO, MGI, MGT, MICRO, MIDA, MILL, MITSIB, MK, ML, MMM, MORE, MOTHER, MPJ, MRDIYT, MTW, MUD, MVP, NAM, NAT, NC, NCH, NCL, NCP, NDR,

NEO, NETBAY, NEW, NEWS, NEX, NFC, NKT, NL, NNCL, NOVA, NPK, NTF, NTV, NUT, NV, NVD, NWR, NYT, OHTL, OKJ, ONEE, ONSENS, ORN, PACO, PAF, PANEL, PEACE, PEER, PERM, PF, PHAT, PHG, PICO, PIN, PIS, PJW, PLT, PMTA, POLY, PORT, PPM, PRAKIT, PRAPAT, PRECHA, PRI, PRIN, PSGC,

PSP, PTL, QDC, QTCG, RAM, RCL, READY, RICHY, RJH, ROCK, ROCTEC, ROH, ROJNA, RP, RPC, RPH, RSP, RT, S11, SAF, SAFE, SALEE, SAM, SAMART, SAMCO, SAMTEL, SAUCE, SAV, SAWANG, SCI, SCL, SCP, SDC, SE, SEAFCO, SECURE, SEI, SGF, SHANG, SIAM, SICT, SIMAT, SISB, SK, SKIN,

SKN, SLP, SMART, SMD100 , SMO, SMT, SNPS, SO, SPA, SPCG, SPG, SPREME, SPVI, SQ, SR, SRS, STANLY, STC, STECH, STECON, STELLA, STI, STP, STPI, STX, SUC, SUN, SUTHA, SVR, SWC, SYNEX, TACC, TAN, TAPAC, TATG, TC, TCC, TCJ, TCOAT, TEAM, TEKA, TERA, TFM, TGPRO, TH, THAI,

THANA, THE, THG, THMUI, TIDLOR, TIGER, TITLE, TK, TKC, TL, TLI, TM, TMAN, TMW, TNDT, TNH, TNPC, TOA, TPBI, TPCH, TPIPL, TPIPP, TPL, TPOLY, TPS, TQR, TR, TRC, TRITN, TRP, TRUBB, TRV, TSE, TSR, TTI, TTT, TTW, TURBO, TVH, TVT, TWP, TWZ, TYCN, UAC, UBA, UMI, UMS, UNIQ, UNIX,

UPOIC, UTP, UVAN, VARO, VPO, VRANDA, VS, WASH, WAVE, WFX, WGE, WINDOW, WINMED, WINNER, WORK, WSOL, XBIO, XPG, XYZ, YGG, YONG, ZAA

Explanations

Companies participating in Thailand's Private Sector Collective Action Coalition Against Corruption programme (Thai CAC) under Thai Institute of Directors (as of May 2, 2025 ) are categorised into: companies that have declared their intention to join CAC, and companies certified by CAC .


	Slide 1: กลุ่มสื่อสาร มุมมองเชิงบวกสะท้อนในราคาหุ้นแล้ว 
	Slide 2
	Slide 3
	Slide 4
	Slide 5
	Slide 6
	Slide 7
	Slide 8
	Slide 9
	Slide 10
	Slide 11
	Slide 12
	Slide 13
	Slide 14
	Slide 15
	Slide 16
	Slide 17
	Slide 18
	Slide 19

