
วันท่ี 26 ตลุาคม 2026

• 5 ธมีกําหนดทิศทางเศรษฐกิจและการลงทุน
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สรุป 5 ธีมกําหนดทิศทาง ศก. และการลงทุนโลก: (1) หน้ีสาธารณะพักยก (2) ศก. สหรัฐฯ ยัง
แกร่ง (3) สงครามดัน Brent สู่ $116 (4) คาดธนาคารกลาง Hawkish Hold (5) จับตาความเส่ียงการเมือง
โลก

1. หน้ีสาธารณะ: พักยกชัว่คราว แต่ความเส่ียงเชงิโครงสรา้งยงัอยู่
• Moody's คงอันดับฝรั่งเศสท่ี Aa3 แนวโน้มเชงิลบ และ Scope คงแนวโน้มเชงิ

บวกของอิตาลีท่ี BBB+ แต่ฝรั่งเศสยังขาดดุล 5.4% ของ GDP และส่วนต่าง 
yield กับเยอรมนีเคยกว้างถึง 178 bps สูงสุดนับต้ังแต่ป� 2011

2. เศรษฐกิจสหรฐัฯ: ภาพใหญ่ยงัแขง็แกรง่
• PMI รวม 57.6 ภาคการผลิต 56.0 และภาคบริการ 57.9 สูงกว่าระดับ 50 

ชดัเจน ตรงข้ามยุโรปท่ี PMI ฝรั่งเศสหดตัวเหลือ 48.4 แต่ความเชื่อม่ันผู้บริโภค
สหรฐัฯ ยังใกล้ต�าสุดเป�นประวัติการณ์ท่ี 48.0

3.สงครามยดืเยื้อ: เบรนท์พุ่งสู่ 116.72 ดอลลาร์
• แม้สหรัฐฯ และรัสเซียหารือเรื่องการระบายดีเซล แต่ราคาน�ามันยังสูงขึ้น หาก

สงครามไม่มีข้อสรุป แรงกระแทกจะส่งผ่านตามห่วงโซ่ความเส่ียง (Chain of 
Risk) สู่เงนิเฟ�อ ดอกเบีย้ พันธบตัร และเศรษฐกิจ

4. ธนาคารกลาง: คาดคงดอกเบีย้ แต่ส่งสัญญาณ Hawkish ขึ้น
• การประชุม Fed (27–28 ต.ค.) และ ECB (29 ต.ค.) InnovestX คาดคงดอกเบี้ย 

แต่เงนิเฟ�อคาดการณ์ 1 ป�ท่ี 4.7% และน�ามันแพงทําใหต้้องส่งสัญญาณเข้มงวด 
INVX คาด Fed ขึ้นดอกเบีย้สู่ 4.00–4.25% ภายในส้ินป�

5. ความเส่ียงการเมอืง: ตัวแปรถัดไปของตลาด
• เลือกต้ังกลางเทอมสหรัฐฯ 3 พ.ย. การประท้วงและงบประมาณป� 2027 ของ

ฝรั่งเศส การทบทวนอันดับเครดิตของ S&P วันท่ี 27 พ.ย. และการเลือกต้ังใน
ฝรัง่เศสและอิตาลีป� 2027

ขอ้สรุป: สัญญาณเตือนยงัไมดั่บ
• yield 10 ป�สหรัฐฯ อยู่ท่ี 5% ขณะท่ีเบรนท์อยู่เหนือ 100 ดอลลาร ์ควรคงความ

ระมัดระวังต่อสินทรพัย์ท่ีอ่อนไหวต่อ duration และ leverage และเน้นคุณภาพ
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ธีมท่ี 1 หนี้สาธารณะ: ฝรั่งเศสรอดการลดอันดับ อิตาลีคงแนวโน้มบวก ตลาดได้
พักยกชั่วคราว
• ฝรั่งเศสรอดการถูกลดอันดับเครดิตจาก Moody's ช่วยคลายแรงกดดันหลัง

สัปดาหแ์หง่วิกฤต Moody's คงอันดับความน่าเชื่อถือ (credit rating) ของฝรั่งเศสท่ี 
Aa3 พร้อมแนวโน้มเชงิลบ (negative outlook) ซึ่งสูงกว่าระดับไม่น่าลงทุน (junk) 7 
ขั้นและเท่ากับอังกฤษ ท้ังท่ีก่อนประกาศ นักวิเคราะหป์ระเมินว่ามีโอกาสสูงท่ีจะถูกลด
อันดับ ผลคืออันดับของ Moody's ยังสูงกว่า S&P และ Fitch ท่ีลดอันดับไปแล้วในป� 
2025 อยู ่ 1 ขั้น อย่างไรก็ดี Moody's ยอมรับว่าเศรษฐกิจท่ีโตชา้และการขาดดุลท่ี
สูงขึ้นทําใหภ้าระหนี้สูงกว่าท่ีเคยคาด yield ปรบัขึ้นเรว็กว่าคาด และการประท้วงท่ีขยาย
วงอาจจาํกัดการปรบัลดการขาดดลุ (fiscal consolidation)

• อิตาลีเป�นภาพตรงข้าม โดย Scope Ratings (บ. จัดอันดับเครดิตของยุโรป) คง
อันดับ BBB+ พรอ้มแนวโน้มเชิงบวก (positive outlook) จากวินัยการคลังของ
รัฐบาลเมโลนีท่ีคาดว่าจะลดการขาดดุลใหต้�ากว่าเพดาน 3% ของ GDP ตามกรอบ
สหภาพยุโรปได้ในป�หน้า ส่วนต่างผลตอบแทนพันธบัตร 10 ป�อิตาลี–เยอรมนี (spread) 
อยู่ท่ีกว่า 120 bps เทียบกับกว่า 200 bps เมื่อนายกฯ จอร์จา เมโลนี (Giorgia 
Meloni) เข้ารับตําแหน่ง อย่างไรก็ดี Scope ระบุว่าจะติดตามว่าวินัยการคลังจะคงอยู่
ผ่านการเลือกต้ังท่ัวไปป� 2027 หรือไม่ ขณะท่ีหนี้สาธารณะสูง ศักยภาพการเติบโตต�า 
และโครงสรา้งประชากรยงัเป�นขอ้จาํกัดหลัก

สรุปการทบทวนอันดับเครดิตล่าสุดของฝรัง่เศสและอิตาลี

ประเทศ / ผู้จดัอันดับ ผลล่าสุด นัยสําคัญ

ฝรัง่เศส / Moody's (23 ต.ค.) คง Aa3 แนวโน้มเชงิลบ สูงกว่า S&P และ Fitch 1 
ขั้น

ฝรัง่เศส / S&P, Fitch (2025) ลดอันดับ ลดระหว่างวิกฤต
งบประมาณป� 2025

ฝรัง่เศส / Scope, Morningstar 
DBRS (ก.ย.)

ลดอันดับ / แนวโน้มเชงิ
ลบ สัญญาณเตือนก่อนหนา้

ฝรัง่เศส / S&P (27 พ.ย.) รอทบทวน จุดเส่ียงถัดไป

อิตาลี / Scope (23 ต.ค.) คง BBB+ แนวโน้มเชงิ
บวก

บททดสอบคือเลือกต้ังป� 
2027

อิตาลี / Moody's (2025) ปรบัเพ่ิมอันดับ ครัง้แรกนบัต้ังแต่ป� 2002

พักยก ไมใ่ชจ่บเกม: Danske Bank มองว่าการลดอันดับถกูสะท้อนในราคาแล้ว ประเด็น
สําคัญจงึอยู่ท่ีแนวโน้ม (outlook) ซึ่ง Moody's ยังคงไว้ท่ีเชงิลบ

ท่ีมา: Bloomberg (William Horobin และ Alessandra Migliaccio, 24 ต.ค. 2026), WSJ (23 ต.ค. 2026), InnovestX 
Investment Strategy & Research
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ธีมท่ี 1 (ต่อ): พักยกไม่ใช่จบเกม ความเส่ียงเชิงโครงสร้างจากหนี้สูงและดอกเบี้ย
สูงยังอยู่

• ความเส่ียงเชิงโครงสรา้งยังไม่หายไป เพราะหนี้สูงมาพบกับดอกเบี้ยสูงและการเมืองท่ี
ไม่นิ่ง ฝรั่งเศสคาดว่าจะขาดดุล 5.4% ของ GDP ในป�นี้ และต้ังเป�าลดเหลือ 5% ในป�หน้า แต่
รัฐบาลของนายกรัฐมนตรีเลอกอร์นู (Lecornu) ไม่มีเสียงข้างมากในสภา และเมื่อวันศุกร์
สภาล่างได้ตีตกส่วนรายรบัของร่างงบประกันสังคมป� 2027 ส่วนต่าง yield 10 ป�ฝรั่งเศส–
เยอรมนีกว้างขึ้นจาก 85 bps ต้นเดือน ก.ย. สู่ 177–178 bps เมื่อวันพฤหสัฯ สูงสุด
นับต้ังแต่ป� 2011 ก่อนแคบลงเหลือ 170 bps ในวันศุกร์ ขณะท่ี yield 10 ป�ฝรั่งเศสเคยแตะ 
5.142% สูงสุดในรอบ 24 ป� ในภาพกว้าง yield 10 ป�อังกฤษยังสูงถึง 5.369% สหรัฐฯ 
4.999% และ 30 ป�สหรัฐฯ 5.327% สอดคล้องกับ IMF ท่ีจดัให ้yield พันธบัตรรัฐบาลท่ีพุ่ง
แรงเป�นความเส่ียงเรง่ด่วนท่ีสุดต่อเสถียรภาพการเงนิโลก

Yield พันธบตัรรฐับาล 10 ป� (%)
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หมายเหตุ: ขอ้มูล 23 ต.ค. 2026 (ฝรั่งเศส ณ ระหว่างวันตาม WSJ); ส่วนต่าง 22 ต.ค. ตาม Bloomberg (WSJ ระบุ 177 bps) ท่ีมา: Bloomberg, WSJ, CNBC, InnovestX FX & Rates Monthly (21 ต.ค. 2026), InnovestX Investment Strategy & Research
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ธีมท่ี 2 เศรษฐกิจสหรัฐฯ ภาพใหญ่ยังแข็งแกร่ง PMI สูงกว่ายุโรปชัดเจน แต่
ผู้บริโภคยังกังวลเงินเฟ�อ

• ดัชนี PMI เบื้องต้น (flash PMI) เดือน ต.ค. ยืนยันวา่เศรษฐกิจสหรฐัฯ ยังขยายตัวดี ดัชนี
ผู้จดัการฝ�ายจดัซื้อ (PMI) รวมของ S&P Global อยู่ที่ 57.6 ลดลงเล็กน้อยจาก 58.4 แต่ยังสูง
กว่าระดับ 50 ที่แบง่การขยายตัวและหดตัวอยา่งชดัเจน ภาคการผลิตอยู่ที่ 56.0 ดีกว่าตลาดคาด
ที่ 55.5 และภาคบรกิาร 57.9 ใกล้เคียงที่คาด 58 สอดคล้องกับการใชจ้า่ยภาคครัวเรือนที่แท้จริง 
(real consumer spending) ที่ขยายตัว 2.5%%QoQ,SAAR ในไตรมาส 2 ตรงข้ามกับยุโรปที่ 
PMI รวมของฝรั่งเศสหดตัวเหลือ 48.4 จาก 51.1 ต�ากว่าคาดที่ 50.8 ขณะที่เยอรมนี 52.8 และยู
โรโซน 51.9 ต�ากว่าคาดเชน่กัน

• แต่ความเชื่อมัน่ผู้บรโิภคยังต�า ขณะท่ีเงนิเฟ�อคาดการณเ์พ่ิมขึ้น (sticky inflation) ดัชนีความ
เชื่อมั่นผู้บริโภคมหาวิทยาลัยมิชแิกน (Michigan Consumer Sentiment) อยู่ที่ 48.0 ใกล้ระดับ
ต�าสุดเป�นประวัติการณ์ ดัชนีสภาวะป�จจุบันลดลงจาก 50.9 เหลือ 46.7 ขณะที่เงนิเฟ�อคาดการณ ์
1 ป�เพ่ิมเป�น 4.7% และ 5 ป�เพ่ิมเป�น 3.5% เมื่อรวมกับเงนิเฟ�อเดือน ก.ย. ที่ 3.7%YoY ทําให ้Fed 
ยงัผ่อนคลายได้ยาก

• กําไรบรษัิทยังเป�นแรงพยุงตลาด แม้ธีม AI ถูกเทขาย FactSet คาดว่ากําไรของ S&P 500 จะ
เติบโต 33% ในป�นี้และ 16% ในป� 2027 แม ้Nasdaq รว่ง 2.6% ในวันพฤหสัฯ หลังแผนลงทุนของ 
Meta จุดชนวนการหมุนออกจากหุน้ AI (rotation) และ S&P 500 ลง 0.52% ในวันศุกร์สู่ 
7,623.68 จุด แต่หุน้ราว 3 ใน 4 ของ S&P 500 ยังปรับขึ้นนับจาก 5 ต.ค. โดยเงนิหมุนเข้ากลุ่ม
ต้ังรับ (defensive) อย่างสุขภาพและสินค้าจาํเป�น ส่ิงที่ต้องจบัตาคือการปรับลดประมาณการ
กําไร (earnings revision) ในฤดปูระกาศงบ

PMI รวม (Composite PMI) เบื้องต้น เดือน ต.ค. 2026

ระดับ 50 = เส้นแบ่งการขยายตัว/หดตัว; ฝรั่งเศสต�ากว่า 50 คือหดตัว

ตัวชีว้ัดสหรฐัฯ (ต.ค.) ล่าสุด ก่อนหน้า คาด/เบื้องต้น

PMI ภาคการผลิต 56.0 55.9 55.5

PMI ภาคบรกิาร 57.9 58.8 58

ความเชื่อมัน่ผู้บรโิภค (Michigan) 48.0 48.1 46.3 (เบื้องต้น)

ดัชนีสภาวะป�จจุบนั 46.7 50.9 44.7 (เบื้องต้น)

เงนิเฟ�อคาดการณ์ 1 ป� / 5 ป� 4.7% / 3.5% 4.6% / 3.4% 4.7% / 3.5%

หมายเหตุ: ค่าคาดการณ์ของความเชื่อม่ันและดัชนีสภาวะป�จจุบันคือค่าเบื้องต้น (preliminary) ท่ีมา: S&P Global, University of Michigan, WSJ, FT Unhedged (23 ต.ค. 2026), CNBC, InnovestX Investment Strategy & Research
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ธีมท่ี 3 สงครามยืดเยื้อ: เบรนท์พุ่งสู่ 116 ดอลลาร์ แม้มีการหารือสหรัฐฯ–รัสเซีย
เรื่องดีเซล

• สงครามในตะวันออกกลางยังยืดเยื้อและรุนแรง ผลักราคาน�ามันกลับขึ้นสู่ระดับสูงใหม ่
น�ามันดิบเบรนท์ (Brent) ขึ้นไปที่ 116.72 ดอลลารต่์อบาร์เรล และ Murban ที่ 118 ดอลลาร ์
เทียบกับราว 104.72 ดอลลารช์ว่ง 9–11 ต.ค. และ 105.20 ดอลลาร์วันที่ 13 ต.ค. แม้ทรัมป�และ
ปูตินหารือกันต้ังแต่วันที่ 9 ต.ค. เรื่องการระบายอุปทานดีเซลจากรัสเซีย ซึ่งเคยกดราคาลงได้
เพียงระยะส้ัน สะท้อนว่าส่วนชดเชยความเส่ียงภมูริฐัศาสตร ์(geopolitical risk premium) ยัง
ไม่ลดลง ทั้งจากชอ่งแคบฮอร์มุซซึ่งเป�นเส้นทางน�ามันราว 1 ใน 5 ของโลก และเหตุโจมตีท่า
อากาศยานในกรุงรยิาดเมื่อ 8 ต.ค.

• ตลาดเคยมองว่าแรงกระแทกจากสงครามเป�นเรื่องชัว่คราว แต่ยิ่งยืดเยื้อ ต้นทนุยิ่งสะสม 
ช่วงกลางเดือน เม.ย. นักวิเคราะหห์ลายรายคาดว่าน�ามันจะกลับไปที่ 80 ดอลลาร์เมื่อ
สถานการณ์คล่ีคลาย แต่ผ่านไปกว่า 6 เดือน เบรนท์กลับสูงกว่าระดับ 102.17 ดอลลาร์ในขณะ
นั้น ขณะที่ทองคําลดลงสู่ 4,010 ดอลลาร์ต่อออนซ ์ส่วนหนึ่งจากธนาคารกลางตลาดเกิดใหม่
ขายทองคําเพ่ือพยุงค่าเงนิ ทั้งนี้ ภาพเหล่านี้สอดคล้องกับสัญญาณเตือนของเราคือ yield 10 
ป�สหรฐัฯ ยนืเหนือ 5% รว่มกับเบรนท์เหนือ 100 ดอลลาร ์โดยล่าสุด yield อยูท่ี่ 4.999% และเบ
รนท์สูงกว่าเกณฑ์ราว 17% ซึ่งเมื่อความเส่ียงสงครามยังคงมีอยู่ ทําใหค้วามเส่ียงราคาน�ามัน
สูง เงนิเฟ�อ การขาดดลุการคลัง และผลตอบแทนพันธบัตรสูง ดังมุมมอง “หว่งโซ่ความเส่ียง” 
หรอื Chain of risk ของเรา ที่จะเป�นความเส่ียงแงล่บของการลงทนุก็จะยงัคงอยูเ่ชน่กัน 

ราคาน�ามนัดิบเบรนท์ (ดอลลารต่์อบารเ์รล)

116.72
Brent

103.44
WTI

118
Murban

4,010
ทองคํา (ดอลลาร/์
ออนซ)์

ราคาน�ามันหน่วยดอลลาร์ต่อบาร์เรล ณ 23 ต.ค. 2026; ราคา 13 เม.ย. คือสัญญาเบรนท์ส่งมอบ มิ.ย.

ท่ีมา: CNBC, InnovestX Investment Strategy & Research
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ธีมท่ี 3 (ต่อ): หว่งโซ่ความเส่ียง (Chain of Risk) จากน�ามันสู่ดอกเบี้ย พันธบัตร 
และเศรษฐกิจไทย

1. น�ามนัแพง
เบรนท์ 116.72 ดอลลาร์
Murban 118 ดอลลาร์

2. เงนิเฟ�อเรง่ตัว
CPI สหรฐัฯ ก.ย. 3.7%YoY

คาดการณ์ 1 ป� 4.7%

3. ธนาคารกลาง 
Hawkish

ตลาดใหน้�าหนกั Fed
ขึ้นดอกเบีย้ ธ.ค. 82.8%

4. Yield และ term 
premium สูง
US 30Y 5.327%
UK 10Y 5.369%

5. สินทรพัยแ์ละเศรษฐกิจ
หุน้ AI ถกูเทขาย

ประเทศหนีสู้งถกูกดดัน

• หากสงครามไม่มีข้อสรุป หว่งโซ่ความเส่ียงจะยังทํางานต่อเนื่อง และไทยอยู่ปลายทางท่ีเปราะบาง 
ราคาน�ามนัส่งผ่านไปสู่เงนิเฟ�อและเงนิเฟ�อคาดการณ์ ทําใหธ้นาคารกลางต้องเข้มงวด ผลักให ้yield และ
ส่วนชดเชยความเส่ียงระยะยาว (term premium) อยู่ในระดับสูง ซึ่งกดดันทั้งประเทศหนี้สูงอย่าง
ฝรั่งเศสและหุน้ที่มีมูลค่าสูงอย่างกลุ่ม AI สําหรับไทย ซึ่งนําเข้าน�ามันดิบจากตะวันออกกลางกว่า 60% 
ผลกระทบส่งผ่านทั้งดุลการค้าที่ขาดดุลต่อเนื่อง เงนิบาทที่อ่อนค่าราว 6.7% YTD สู่ 33.6 บาทต่อ
ดอลลาร ์ และเงนิทุนที่ไหลออก แรงกระแทกเหล่านี้ตกลงบนฐานรากที่เปราะบางอยู่แล้ว ทั้ง SMEs 
ครวัเรอืน และหุน้กู้ผลตอบแทนสูง (high yield) ที่ครบกําหนดกระจุกตัวชว่ง ม.ค. 2027

> 60%
สัดส่วนนําเข้าน�ามันดิบของไทยจาก
ตะวันออกกลาง

33.6
เงนิบาท/ดอลลาร ์(อ่อนค่า 6.7% 
YTD)

30.8%
สัดส่วน SMEs ท่ีเปราะบาง

4.8%
อัตราผิดนัดหุน้กู้ไทยป� 2025

ท่ีมา: CNBC, WSJ, CME FedWatch, ธปท. FSR 2026, InnovestX Macro Making Sense (19 ต.ค. 2026), InnovestX FX & Rates Monthly (21 ต.ค. 2026), InnovestX Investment Strategy & Research
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ธีมท่ี 4 ธนาคารกลาง: คงดอกเบี้ยในเดือนนี้ แต่ส่งสัญญาณ Hawkish ตามความ
เส่ียงน�ามันและเงินเฟ�อ

• สัปดาหห์น้าเป�นสัปดาหข์องธนาคารกลาง กรณีฐานคือคงดอกเบี้ยแต่น�าเสียงเข้มงวดขึ้น Fed จะ
ประชุมวันท่ี 27–28 ต.ค. ตลาดคาดคงดอกเบี้ยนโยบายท่ี 3.75–4.00% ก่อนกลับมาขึ้นดอกเบี้ยใน
เดือน ธ.ค. โดย ณ 20 ต.ค. ตลาดใหน้�าหนักการขึ้นดอกเบี้ยเดือน ธ.ค. ราว 82.8% ด้าน ECB ประชุม
วันท่ี 29 ต.ค. คาดคงดอกเบี้ยเช่นกัน ส่วน BoJ ตลาดใหน้�าหนักการขึ้นดอกเบี้ยครั้งถัดไปในเดือน 
ธ.ค. มากกว่า ต.ค.

• เหตุผลท่ีต้อง Hawkish คือความเส่ียงเงนิเฟ�อด้านสูง (upside risk) จากน�ามัน เงินเฟ�อสหรัฐฯ 
เดือน ก.ย. อยู่ท่ี 3.7%YoY สูงกว่าคาด เงินเฟ�อพ้ืนฐาน 2.6%YoY และเงินเฟ�อคาดการณ์ของ
ผู้บริโภคยังเร่งขึ้น ขณะท่ีเบรนท์กลับขึ้นไปเหนือ 116 ดอลลาร์ต่อบาร์เรล ธนาคารกลางจงึยังส่ง
สัญญาณผ่อนคลายไม่ได้ แม้เศรษฐกิจบางส่วนโดยเฉพาะยุโรปเริ่มชะลอ INVX คาดว่า Fed จะขึ้น
ดอกเบี้ยสู่ 4.00–4.25% ภายในส้ินป�และอีก 1 ครัง้ต้นป� 2027 ส่วน ธปท. คาดคงดอกเบี้ยท่ี 1.00%

• ตลาดพันธบัตรกําลังสะท้อนความกลัวมากกว่าการคาดว่า Fed จะผอ่นคลาย yield 10 ป�สหรัฐฯ 
ลดลง 19.3 bps ในวันพฤหสัฯ มากท่ีสุดในวันเดียวนับต้ังแต่ มี.ค. 2023 และหลุด 5% ครั้งแรกใน
รอบเดือน โดยการลดลงนับจากจุดสูงสุดต้นเดือนมาจากอัตราผลตอบแทนท่ีแท้จริง (real yield) 
เกือบท้ังหมด ขณะท่ีเงินเฟ�อคาดการณ์ในตลาดพันธบัตร (breakeven inflation) ทรงตัว ส่วนหน่ึง
สะท้อนการว่ิงหาสินทรัพย์ปลอดภัย (flight to safety) จากหุน้ AI และหน้ีฝรั่งเศส หาก Fed ส่ง
สัญญาณ Hawkish ชดัเจน yield จงึอาจกลับขึ้นได้ INVX ยังคงคาด yield 10 ป�สหรฐัฯ ส้ินป�ท่ี 5.1%

ปฏิทินธนาคารกลางและมุมมองของเรา

ธนาคารกลาง การประชุม กรณีฐาน สัญญาณท่ีคาด

Fed 27–28 ต.ค. คงท่ี 3.75–4.00% Hawkish; ขึ้นใน ธ.ค.

ECB 28-29 ต.ค. คงดอกเบี้ย ระวังเงนิเฟ�อพลังงาน แต่ PMI 
อ่อน

BoJ 29-30 ต.ค. คงดอกเบี้ย ใหน้�าหนักขึ้นใน ธ.ค.

ธปท. 28 ต.ค. คงท่ี 1.00% เศรษฐกิจโตต�า

ประมาณการของ INVX

4.00–4.25%
ดอกเบี้ย Fed ณ ส้ินป� 2026

5.1%
yield 10 ป�สหรฐัฯ ณ ส้ินป� 2026

33.8
เงนิบาทเฉล่ีย 4Q26 (บาท/ดอลลาร)์

2.3%
yield 10 ป�ไทย 4Q26 (ธปท. คงดอกเบี้ย 
1.00%)

ท่ีมา: WSJ, FT Unhedged (23 ต.ค. 2026), CME FedWatch, InnovestX FX & Rates Monthly (21 ต.ค. 2026), 
InnovestX Investment Strategy & Research
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ธีมท่ี 5 ความเส่ียงการเมือง: เลือกต้ังกลางเทอมสหรัฐฯ การประท้วงในฝรั่งเศส 
และการคลังยุโรป

• ในสหรฐัฯ การเลือกต้ังกลางเทอม (midterm) วันท่ี 3 พ.ย. ระยะส้ันตลาดอาจมองในแงบ่วก แต่ระยะ
ต่อไปความเส่ียง shutdown สูงขึ้น แบบจาํลองของ The Economist ใหโ้อกาสพรรคเดโมแครตพลิก
ครองสภาผู้แทนราษฎร (House) ถึง 96% สะท้อนว่าพรรครีพับลิกันมีโอกาสแพ้สูง ตลาดอาจตีความใน
เชงิบวกว่าสภาท่ีเดโมแครตครองอาจไม่อนุมัติงบประมาณสงครามในตะวันออกกลาง ทําใหโ้อกาสการสู้
รบลดลงและสงครามต้องยุติเร็วขึ้น อย่างไรก็ดี ความเส่ียงระยะต่อไปคือมาตรการงบประมาณชั่วคราว 
(continuing resolution: CR) จะหมดอายุวันท่ี 11 ธ.ค. และต้องต่ออายุในสภาชุดเดิมช่วงขาลง (lame-
duck session) ซึ่งรีพับลิกันท่ีเพ่ิงแพ้มีแรงจูงใจต�าในการประนีประนอม โอกาสเกิดการป�ดหน่วยงาน
รัฐบาล (government shutdown) จงึสูงขึ้น ซึ่งจะกระทบการบริหารราชการ เศรษฐกิจ และตลาดทุน 
โดยครัง้ล่าสุด shutdown ยาวถึง 43 วันต้ังแต่ 1 ต.ค. 2025 ยาวท่ีสุดในประวัติศาสตร์

• ในยุโรป แม ้Moody’s จะคงอันดับเครดิตของฝรัง่เศส แต่ความเส่ียงการคลังยงัไม่หมดไป Moody’s 
คงอันดับ Aa3 แนวโน้มเชงิลบ (negative outlook) แต่เตือนว่าการประท้วงอาจจาํกัดการลดการขาดดุล 
ขณะท่ีสุดสัปดาหก่์อนมผีู้ประท้วงค่าครองชีพกว่าครึ่งล้านคน การผ่านร่างงบประมาณป� 2027 ยังไม่ง่าย 
เพราะรฐับาลเป�นเสียงขา้งน้อยและเผชญิการขูย่ื่นญัตติไมไ่ว้วางใจ วันท่ีต้องจบัตาคือ 3 พ.ย. ซึ่งตรงกับ
วันเลือกต้ังกลางเทอมสหรัฐฯ สภาผู้แทนราษฎรจะลงมติภาครายรับ และ 17 พ.ย. จะลงมติร่างท้ังฉบับ
ก่อนส่งต่อวุฒิสภา InnovestX มองว่าแม้ร่างงบประมาณจะผ่านไปได้ การคลังฝรั่งเศสก็ยังเป�นความ
เส่ียงเชงิโครงสรา้งท่ีแก้ไมไ่ด้ในระยะส้ัน เพราะการขาดดุลยังสูงถึง 5.4% ของ GDP ภาระดอกเบี้ยเพ่ิมขึ้น
ต่อเน่ือง และการเมอืงยังแตกขัว้ไปจนถึงการเลือกต้ังประธานาธบิดีป� 2027

• ป� 2027 เป�นป�แห่งการเลือกต้ังในยุโรป ความเส่ียงการคลังจึงยังไม่จบ ฝรั่งเศสมีเลือกต้ัง
ประธานาธบิดีชว่งฤดูใบไมผ้ลิป� 2027 ท่ามกลางความนิยมของพรรคขวาจดั โดยมารีน เลอ เปน (Marine 
Le Pen) เสนอเป�าลดขาดดุลเหลือ 3.7% ของ GDP และเรียกร้องให ้ ECB เข้าแทรกแซง ส่วนอิตาลีมี
เลือกต้ังท่ัวไปป� 2027 ซึ่ง Scope ใช้เป�นบททดสอบวินัยการคลัง นอกจากน้ี การประชุม APEC ท่ีเซินเจิน้
วันท่ี 18–19 พ.ย. ซึ่งอาจมีการพบกันระหว่างทรัมป� สีจิน้ผิง และปูติน จะเป�นตัวแปรต่อท้ังการค้าและ
ความเส่ียงด้านพลังงาน

หนี้สาธารณะต่อ GDP ของประเทศหลักในยุโรป (%)

143.5

140.3

119.0

101.4

93.0

88.6

0 40 80 120 160

กรซี

อิตาลี

ฝรัง่เศส

สเปน

โปรตเุกส

ยูโรโซน

3 พ.ย.
เลือกต้ังกลางเทอมสหรฐัฯ

11 ธ.ค.
CR หมดอายุ เส่ียง government 
shutdown

> 5 แสนคน
ผู้ประท้วงค่าครองชพีในฝรัง่เศส

27 พ.ย.
S&P ทบทวนอันดับฝรัง่เศส

ท่ีมา: The Economist, Bloomberg, WSJ (23–24 ต.ค. 2026), CEIC, InnovestX Midterm 2026, 
InnovestX FX & Rates Monthly (21 ต.ค. 2026), InnovestX Investment Strategy & Research
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สรุปประเด็นท่ีต้องติดตามในช่วงต่อไป: สัญญาณเตือนยังไม่ดับ เน้นคุณภาพและ
จับตาเหตุการณ์สําคัญ
ปฏิทินเหตกุารณสํ์าคัญ

ชว่งเวลา เหตกุารณ์ ประเด็นท่ีต้องจบัตา

27–28 ต.ค. ประชมุ FOMC น�าเสียง Hawkish และสัญญาณการขึ้นดอกเบีย้เดือน ธ.ค.

29 ต.ค. ประชมุ ECB ท่าทีต่อเงนิเฟ�อพลังงานและความตึงเครยีดในพันธบตัรฝรัง่เศส

ปลาย ต.ค. งบ Hyperscalers งบลงทนุ AI และการปรบัประมาณการกําไร (earnings revision)

3 พ.ย. เลือกต้ังกลางเทอมสหรฐัฯ และ
รา่งงบประมาณฝรัง่เศส

ผลการเลือกต้ังสหรฐัและการผา่นรา่งงบประมาณท่ีลดทอนการ
ขาดดลุของฝรัง่เศส 

18–19 พ.ย. APEC เซนิเจิน้ ทรมัป�–สี และโอกาสพบสามฝ�ายกับปติูนเรื่องยูเครน

27 พ.ย. S&P ทบทวนฝรัง่เศส บททดสอบถัดไปหลัง Moody's คงอันดับ

ธ.ค. ประชมุ FOMC INVX คาดขึ้นดอกเบีย้สู่ 4.00–4.25%

ม.ค. 2027 การค้าและหุน้กู้ไทย พักรบการค้าสหรฐัฯ–จนีส้ินสุด; หุน้กู้ไทยครบกําหนดกระจุกตัว

สัญญาณเตือน: yield 10 ป�สหรฐัฯ ยนืเหนือ 5% 
รว่มกับเบรนท์เหนือ 100 ดอลลาร์
ล่าสุด 4.999% และ 116.72 ดอลลาร ์(23 ต.ค. 2026) ยังอยู่ในเขต
เตือน

สัญญาณวา่ความเส่ียงคลี่คลาย
• ข้อตกลงหยุดยิงและเบรนท์กลับลงต�ากว่า 100 ดอลลาร์
• S&P คงอันดับฝรัง่เศส และงบป� 2027 ผ่านสภา
• การปรบัประมาณการกําไรไม่เป�นลบ

สัญญาณวา่ความเส่ียงรุนแรงขึ้น
• Fed ส่งสัญญาณขึ้นดอกเบีย้ชดัเจน และ yield กลับเหนือ 5%
• ส่วนต่าง yield ฝรัง่เศส–เยอรมนกีลับเหนอื 178 bps
• การปรบัลดประมาณการกําไรขยายวง

ท่ีมา: WSJ, Bloomberg, CNBC, FT Unhedged, InnovestX Macro Making Sense (19 ต.ค. 2026), InnovestX FX & Rates Monthly (21 ต.ค. 2026), InnovestX Investment Strategy & Research





ดร.ป�ยศักด์ิ มานะสันต์, IAA 
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Disclaimer

ขอ้มูลในรายงานนีเ้ป�นขอ้มูลท่ีมกีารเป�ดเผยต่อสาธารณะ ซึ่งนกัลงทนุสามารถเข้าถึงได้โดยท่ัวไป และเป�นข้อมูลท่ีเชื่อว่าน่าจะเชื่อถือได้ แต่ท้ังนี้ บริษัทหลักทรัพย์ อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด (“บริษัท”) มิได้ยืนยนัหรือรับรองถึงความถูกต้อง หรือ

สมบูรณ์ของข้อมูลดังกล่าวแต่อย่างใด ความคิดเหน็ท่ีปรากฏอยู่ในรายงานนี้เป�นเพียงการนําเสนอในมุมมองของบริษัท และเป�นความคิดเหน็ ณ วันท่ีท่ีปรากฏในรายงานเท่านั้น ซึ่งอาจเปล่ียนแปลงได้ภายหลังวันดังกล่าว โดยบริษัทไม่

จาํเป�นต้องแจง้ใหส้าธารณชน หรอืนกัลงทนุทราบ รายงานนีจ้ดัทําขึ้นเพ่ือเผยแพรข่อ้มูลใหแ้ก่นกัลงทนุเท่านัน้ บรษัิทไมร่บัผิดชอบต่อการนาํขอ้มูลหรอืความคิดเหน็ใดๆ ไปใชใ้นทกุกรณี ดังนัน้นกัลงทนุจงึควรใช้ดุลพินิจในการพิจารณาตัดสินใจ

ก่อนการลงทนุ นอกจากนี ้บรษัิท และ/หรอื บรษัิทในเครอืของบรษัิทอาจมส่ีวนเกี่ยวขอ้งหรอืผลประโยชนใ์ดๆ กับบรษัิทใดๆ ท่ีถูกกล่าวถึงในรายงานนีก้็ได้

บรษัิทหลักทรพัย ์อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด (“INVX”) เป�นบริษัทย่อยท่ีบริษัท เอสซีบี เอกซ์ จาํกัด (มหาชน) (“เอสซีบี เอกซ์”) เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่แต่เพียงผู้เดียว และธนาคารไทยพาณิชย์ จาํกัด (มหาชน) (“ธนาคารฯ”) เป�นบริษัทย่อยท่ีเอสซีบี 

เอกซ์ เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่ ขอ้มูลใด ๆ ทีเกี่ยวขอ้งกับธนาคารฯ มวัีตถุประสงค์เพ่ือใชใ้นการเปรยีบเทียบเท่านัน้ 

เอกสารฉบับนีจ้ดัทําโดย บรษัิทหลักทรพัย ์อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด (“INVX”) ซึ่งมี บริษัท เอสซีบี เอกซ์ จาํกัด (มหาชน) (“เอสซีบี เอกซ์”) เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่ โดยธนาคารไทยพาณิชย์ จาํกัด (มหาชน) (“ธนาคารฯ”) ซึ่งเป�นบริษัทย่อยท่ีเอสซีบี 

เอกซ์ เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่ เป�นท่ีปรึกษาทางการเงนิสําหรับธุรกรรมใด ๆ ของ ทรัสต์เพ่ือการลงทุนในสิทธิการเช่าอสังหาริมทรัพย์ แอล เอช โฮเทล ความเหน็ ข่าว บทวิจยั บทวิเคราะห ์ราคา ข้อความ การคาดการณ์ การประเมิน และ/หรือ 

ขอ้มูลอ่ืนท่ีระบุในเอกสารฉบับนี ้(“ขอ้มูล”) มวัีตถุประสงค์เพ่ือใช้เป�นข้อมูลท่ัวไปเท่านั้น และไม่อาจตีความได้ว่าเป�นการใหค้ําแนะนําแก่บุคคลใดๆ หรือเป�นการเสนอซื้อ หรือเสนอขาย หรือชักชวนใหเ้สนอซื้อหรือเสนอขายหลักทรัพย์ โดย INVX 

และ/หรอืกรรมการ พนักงาน และลูกจา้งของ INVX ย่อมไม่ต้องรับผิดต่อความเสียหายใดๆ ท้ังความเสียหายทางตรง ความเสียหายทางอ้อม ความเสียหายจากการผิดสัญญา หรือความเสียหายอันสืบเนื่อง อันเป�นผลมาจากการใช้หรือการ

เชื่อถือต่อการใช้ข้อมูล ท้ังนี้ รวมถึงแต่ไม่จํากัดเพียงการสูญเสียผลกําไร นักลงทุนพึงใช้ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ประกอบข้อมูลและความเหน็อ่ืนๆ รวมถึงวิจารณญาณของตนในการตัดสินใจลงทุน ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้จัดทําขึ้นจาก

แหล่งขอ้มูลท่ี INVX เหน็ว่านา่เชื่อถือ โดย INVX ไมร่บัรองถึงความถูกต้อง สมบูรณ์ และ/หรอื ครบถ้วนของขอ้มูลดังกล่าว

INVX สงวนสิทธใินการใชด้ลุพินจิของตนแต่เพียงผู้เดียวในการแก้ไขเพ่ิมเติมข้อมูลเป�นครั้งคราวโดยไม่ต้องบอกกล่าว เอกสารฉบับนี้จดัส่งใหแ้ก่เฉพาะบุคคลท่ีกําหนดเท่านั้น และหา้มมิใหม้กีารทําซ�า ดัดแปลง เผยแพร่ ขาย จาํหน่าย พิมพ์ซ�า 

ส่งต่อ หรอืแสวงหาประโยชนใ์นเชงิพาณิชยไ์มว่่าในลักษณะใดๆ เว้นแต่จะได้รบัความยนิยอมเป�นลายลักษณ์อักษรจาก INVX ก่อน

การซื้อขายฟ�วเจอรส์และออปชัน่ (Futures and Options) มคีวามเส่ียงสูงท่ีอาจก่อใหเ้กิดผลขาดทนุอยา่งมนียัสําคัญ จงึไมเ่หมาะสมกับบุคคลทกุคน ท้ังนี้ ก่อนการตัดสินใจซื้อขายฟ�วเจอร์สและออปชั่น ท่านควรพิจารณาถึงฐานะทางการเงนิ 

วัตถุประสงค์ในการลงทุน ประสบการณ์ในการลงทุนของท่าน ตลอดจนความเส่ียงท่ีท่านสามารถยอมรับได้อย่างรอบคอบ เนื่องจากมีความเป�นไปได้ท่ีท่านอาจสูญเสียเงินลงทุนมากกว่าเงินลงทุนเริ่มแรก ท่านควรพิจารณาถึงความเส่ียง

ท้ังหมดท่ีอาจเกิดขึ้นจากการซื้อขายฟ�วเจอรส์และออปชัน่ และท่านควรตัดสินใจลงทนุด้วยตนเอง และ/หรอื ในกรณีท่ีมขีอ้สงสัย ท่านควรขอคําแนะนาํจากท่ีปรกึษาทางการลงทนุ

เอกสารฉบับนีจ้ดัส่งใหก้ับเฉพาะบุคคลท่ีกําหนด (intended recipient) เท่านัน้ และหา้มมใิหผู้้ใดนาํขอ้มูลในเอกสารฉบับนีไ้ปทําซ�า ส่งต่อ เผยแพร ่ขาย จาํหนา่ย คัดลอก นําออกแสดง หรือนําไปแสวงหาประโยชน์ในเชิงพาณิชย์ ไม่ว่าด้วยวิธีการ

ใด ๆ โดยไมไ่ด้รบัอนญุาตเป�นลายลักษณ์อักษรจาก INVX เป�นการล่วงหนา้

© สงวนลิขสิทธิ ์2026 บรษัิทหลักทรพัย ์อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด
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CG Rating 2025 Companies with CG Rating
Companies with Excellent CG Scoring
AAI, AAV, ACE, ADB, ADVANC, AEONTS, AF, AGE, AIRA, AJ, AKP, AKR, ALLA, ALT, AMA, AMARIN, AMATA, AMATAV, AOT, AP, ARIP, ASIAN, ASIMAR, ASK, ASP, ASW, AUCT, AURA, AWC, B, BAFS, BAM, BANPU, BAY, BBGI, BBL, BCH, BCPG, BDMS, BEC, BEM, BEYOND, BGC, BGRIM, BH, BIZ, BJC, BKIH, BLA, BLC, BOL, 
BPP, BRI, BRR, BSRC, BTG, BTS, BWG, CBG, CENTEL, CFRESH, CGH, CHASE, CHEWA, CHG, CHOW, CIMBT, CIVIL, CK, CKP, CMC, CNT, COLOR, COM7, CPALL, CPAXT, CPF, CPL, CPN, CPW, CRC, CREDIT, DCC, DDD, DELTA, DEMCO, DITTO, DMT, DOHOME, DRT, DUSIT, EASTW, EGCO, EPG, ERW, ETC, ETE, FLOYD, 
FN, FORTH, FPI, FPT, FSMART, FSX, FTI, GABLE, GC, GCAP, GFC, GFPT, GGC, GLAND, GLOBAL, GPSC, GRAMMY, GULF, GUNKUL, HANA, HARN, HENG, HMPRO, HPT, HTC, ICC, ICHI, III, ILINK, ILM, IND, INET, INSET, INSURE, IP, IRC, IRPC, IT, ITC, ITEL, ITTHI, IVL, J, JAS, JMART, JMT, JTS, KBANK, KCAR, KCC, KCE, KCG, 
KEX, KJL, KKP, KSL, KTB, KTC, KUMWEL, LH, LHFG, LIT, LOXLEY, LRH, LST, M, MAJOR, MALEE, MBK, MC, MEGA, MFC, MFEC, MGC, MINT, MODERN, MONO, MOONG, MOSHI, MSC, MST, MTC, MTI, NEP, NER, NKI, NOBLE, NRF*, NV, NVD, NYT, OCC, ONEE, OR, ORI, ORN, OSP, PAP, PB, PCC, PCSGH, PDJ, PG, PHOL, 
PIMO, PJW, PL, PLANB, PLAT, PLUS, PM, PMC, PORT, PPP, PPS, PQS, PR9, PRG, PRM, PRTR, PSH, PSL, PSP, PTC, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, Q-CON, QH, QTC, RABBIT, RATCH, RBF, ROCTEC, RS, RT, S, S&J, SA, SAAM, SABINA, SAK, SAMART, SAMTEL, SAT, SAV, SAWAD, SC, SCAP, SCB, SCC, SCCC, SCG, SCGD, SCGP, 
SCM, SDC, SE, SEAFCO, SEAOIL, SELIC, SENA, SENX, SFLEX, SGC, SGF, SGP, SHR, SICT, SIRI, SIS, SITHAI, SJWD, SKR, SKY, SMPC, SNC, SNNP, SNP, SO, SONIC, SPALI, SPC, SPCG, SPI, SPRC, SR, SSF, SSP, SSSC, STA, STARM, STECON, STGT, STI, SUC, SUN, SUSCO, SUTHA, SVOA, SYMC, SYNEX, SYNTEC, TACC, 
TAN, TASCO, TBN, TCAP, TCMC, TEAMG, TEGH, TEKA, TFG, TFMAMA, TGE, TGH, THANA, THANI, THCOM, THIP, THRE, THREL, TIPH, TISCO, TKS, TKT, TLI, TM, TMD, TMILL, TMT, TNDT, TNITY, TNL, TOA, TOG, TOP, TPAC, TPBI, TQM, TRUBB, TRUE, TSC, TSTE, TSTH, TTA, TTB, TTCL, TTW, TU, TVDH, TVH, TVO, TWPC, 
UAC, UBE, UBIS, UP, UPF, UPOIC, UV, VGI, VIBHA, VIH, VNG, WACOAL, WGE, WHA, WHAUP, WICE, WINMED, WINNER, WP, WPH, ZEN
Companies with Very Good CG Scoring

2S, A5, ABM, ACG, ADD, AE, AH*, AIT, ALUCON, AMC, ANAN, APCO, APCS, ATP30, BA, BBIK, BC, BCP, BE8, BIG, BPS, BR, BSBM, BTC, BTW, BVG, BYD*, CFARM, CH, CIG, CM, CMAN, CMO*, COCOCO, COMAN*, CPI, CRD, CSC, DEXON, DTCENT, EAST, EKH, ESTAR, EURO, EVER, FE, FVC, GEL, HUMAN, ICN, IFS, JDF, 
JPARK, JSP, JUBILE, K, KGI*, KTIS, KTMS, KUN, LALIN, LANNA, LEO, LHK, LPN*, MAGURO, MATCH, MBAX, M-CHAI, MCOT, METCO, MICRO, MVP*, NC, NCH, NCL, NDR, NEO, NL, NSL, NTSC, NTV, OKJ, PATO, PDG, PEACE, PEER, PREB, PRI, PRIME, PRIN, PRINC*, PROUD, PSG, PSTC, PT, QLT, RCL, READY, RPH, SAMCO, 
SANKO, SAPPE, SCI, SCN, SECURE, SFT, SINO, SKE, SMT, SPA, SPVI, SRS, SUPER, SVI*, SWC, TAE, TFM, TIDLOR*, TIPCO, TITLE, TK, TKN*, TMC, TMI, TNP, TNR, TPA, TPCS, TPIPL*, TPIPP, TPS, TQR, TRP, TRT, TURTLE, TVT, UBA, UREKA, VCOM, VRANDA, WARRIX, WAVE*, WIN, XO, XPG, XYZ, ZIGA

Companies with Good CG Scoring
AHC, AIE, AMANAH, AMR, ANI, APURE, ARIN, ARROW, ASIA, ASN, AYUD, BIOTEC, BIS, BJCHI, BLAND, CAZ, CEN, CHAO, CHARAN*, CHAYO, CHIC, CHOTI, CI, CITY, CSP, CSS, CWT, DIMET*, DOD, DPAINT, DV8, EA*, EASON, ECF*, EFORL, FNS, FTE, GBX, GPI, GTB, GYT, IMH, IRCP, ITNS, IVF, JCK, KBS, KISS, KK, KWC, 
KWM, L&E, LDC, LEE, MCA, MEB, MEDEZE, MENA, MILL*, MITSIB, MK, MPJ, NAM, NATION, NCAP, NEX, NOVA, NPK, OGC, PACO, PANEL, PCE, PHG, PICO*, PIN, PIS, PLANET, POLY, PRAKIT, PRAPAT, PROEN, PROS, PTECH, PYLON, RAM, RJH, RML, ROCK, RPC, SAFE, SALEE, SE-ED, SIAM, SINGER, SISB, SK, SKN, 
SMD100, SNPS, SORKON, SPREME, SST, STANLY, STC, STPI, STX, SVR, SVT, TAKUNI, TATG, TFI, THG*, TMAN, TOPP, TPLAS, TPOLY, TRC*, TRU, TSE, TSR*, UKEM, UOBKH, VARO, VL, WFX, WIIK, WORK, YUASA, ZAA
Corporate Governance Report
The material contained in this publication is for general information only and is not intended as advice on any of the matters discussed herein. Readers and others should perform their own independent analysis as to the accuracy or completeness or legality of such information. The Thai Institute of Directors, its 
officers, the authors and editor make no representation or warranty as to the accuracy, completeness or legality of any of the information contained herein. By accepting this document, each recipient agrees that the Thai Institute of Directors Association, its officers, the authors and editor shall not have any liability 
for any information contained in, or for any omission from, this publication.
The survey result is as of the date appearing in the Corporate Governance Report of Thai Listed Companies. As a result, the survey result may be changed after that date. InnovestX Securities Company Limited does not conform nor certify the accuracy of such survey result.
* บรษัิทหรอืกรรมการหรอืผู้บรหิารของบรษัิทท่ีมีขา่วด้านการกํากับดูแลกิจการท่ีส่งผลใหถ้กูลดผลสํารวจลง 1 ชว่งคะแนน เชน่ การกระทําผิดเกี่ยวกับหลักทรพัย์ การทุจรติ คอรร์ปัชนั เป�นต้น ซึ่งการใชข้อ้มูล CGR ควรตระหนักถึงขา่ว ดังกล่าวประกอบด้วย
* บรษัิทหรอืกรรมการหรอืผู้บรหิารของบรษัิทท่ีมีขา่วด้านการกํากับดูแลกิจการ เชน่ กรณีท่ีมีการฝ�าฝ�นหรอืละเลยการปฏิบตัิตามกฎหมาย ขอ้บงัคับ ระเบยีบ ประกาศ ค าส่ัง มติคณะกรรมการ หรอืขอ้ตกลงการจดทะเบยีนหลักทรพัยก์ับ

Anti-corruption Progress Indicator
Certified (ได้รบัการรบัรอง)
2S, AAI, ACE, ADB, ADVANC, AE, AF, AH, AI, AIE, AIRA, AJ, AKP, AMA, AMANAH, AMATA, AMATAV, AP, APCS, AS, ASIAN, ASK, ASP, ASW, AWC, AYUD, B, BAFS, BAM, BANPU, BAY, BBGI, BBL, BCH, BCP, BCPG, BE8, BEC, BEYOND, BGC, BGRIM, BLA, BPP, BPS, BRI, BRR, BSBM, BTC, BTG, BTS, BWG, CAZ, CBG, CEN, 
CENTEL, CFRESH, CGH, CHASE, CHEWA, CHOTI, CHOW, CI, CIG, CIMBT, CM, CMC, COM7, CPALL, CPAXT, CPF, CPI, CPL, CPN, CPW, CRC, CREDIT, CSC, CV, DCC, DELTA, DEMCO, DEXON, DIMET, DMT, DOHOME, DRT, DUSIT, EASTW, ECF, EGCO, EP, EPG, ERW, ETC, ETE, FNS, FPI, FPT, FSMART, FSX, FTE, GBX, GC, 
GCAP, GEL, GFPT, GGC, GLOBAL, GPI, GPSC, GUNKUL, HANA, HARN, HEALTH, HENG, HMPRO, HTC, ICC, ICHI, ICN, IFS, III, ILINK, ILM, INET, INOX, INSURE, IRPC, ITC, ITEL, IVL, JAS, JMART, JR, JTS, K, KASET, KBANK, KCAR, KCE, KGEN, KGI, KKP, KSL, KTB, KTC, L&E, LANNA, LH, LHFG, LHK, LPN, LRH, M, MAJOR, 
MALEE, MATCH, MBAX, MBK, MC, MCOT, MEGA, MENA, META, MFC, MFEC, MINT, MODERN, MONO, MOONG, MSC, MST, MTC, MTI, NATION, NCAP, NEP, NER, NKI, NOBLE, NRF, OCC, OGC, OR, ORI, OSP, PAP, PATO, PB, PCSGH, PDG, PDJ, PG, PHOL, PIMO, PK, PL, PLANB, PLANET, PLAT, PLUS, PM, PMC, PPP, PPPM, 
PPS, PQS, PR9, PREB, PRG, PRIME, PRINC, PRM, PROS, PRTR, PSH, PSL, PSTC, PT, PTECH, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, PYLON, Q-CON, QH, QLT, QTC, RABBIT, RATCH, RBF, RML, RS, RWI, S&J, SA, SAAM, SABINA, SAK, SAPPE, SAT, SC, SCB, SCC, SCCC, SCG, SCGD, SCGP, SCM, SCN, SEAOIL, SE-ED, SELIC, SENA, 
SENX, SFLEX, SGC, SGP, SIRI, SIS, SITHAI, SJWD, SKR, SMIT, SMPC, SNC, SNNP, SNP, SORKON, SPACK, SPALI, SPC, SPI, SPRC, SRICHA, SSF, SSP, SSSC, SST, STA, STARM, STGT, STOWER, SUSCO, SVI, SVOA, SVT, SYMC, SYNTEC, TAE, TAKUNI, TASCO, TCAP, TCMC, TEGH, TFG, TFI, TFMAMA, TGE, TGH, THANI, 
THCOM, THIP, THRE, THREL, TIPCO, TIPH, TISCO, TKN, TKS, TKT, TMD, TMILL, TMT, TNITY, TNL, TNP, TNR, TOG, TOP, TOPP, TPA, TPAC, TPCS, TPLAS, TRT, TRU, TRUE, TSC, TSI, TSTE, TSTH, TTA, TTB, TTCL, TU, TURTLE, TVDH, TVO, TWPC, UBE, UBIS, UEC, UKEM, UPF, UV, VCOM, VGI, VIBHA, VIH, WACOAL, WHA, 
WHAUP, WICE, WIIK, WPH, XO, YUASA, ZEN, ZIGA
Declared (ประกาศเจตนารมณ์)
AMARIN, ANI, APCO, ASAP, ASEFA, AUCT, AURA, B52, BKIH, CHG, DITTO, EA, EAST, EMC, ESTAR, EVER, FLOYD, GABLE, GFC, GREEN, GULF, HL, HUMAN, IP, IT, J, JDF, JMT, KCC, KJL, LDC, LIT, M-CHAI, MEDEZE, MGC, MJD, MOSHI, NSL, NTSC, PCC, PCE, PLE, PROEN, PROUD, PTC, S, SANKO, SAWAD, SCAP, SFT, SHR, 
SINGER, SINO, SKE, SKY, SOLAR, SONIC, SUPER, TBN, TEAMG, TMC, TMI, TPP, TQM, UOBKH, UP, UREKA, VL, VNG, WARRIX, WELL, WIN, WP
N/A

88TH, A, A5, AAV, ABM, ACAP, ACC, ACG, ADD, ADVICE, AEONTS, AFC, AGE, AHC, AIT, AJA, AKR, AKS, ALLA, ALPHAX, ALT, ALUCON, AMARC, AMC, AMR, ANAN, AOT, APO, APP, APURE, AQUA, ARIN, ARIP, ARROW, ASIA, ASIMAR, ASN, ATLAS, ATP30, AU, BA, BBIK, BC, BCT, BDMS, BEAUTY, BEM, BGT, BH, BIG, 
BIOTEC, BIS, BIZ, BJC, BJCHI, BKA, BKD, BKGI, BLAND, BLC, BLESS, BLISS, BM, BOL, BR, BROCK, BSM, BTNC, BTW, BUI, BVG, BYD, CCET, CCP, CEYE, CFARM, CGD, CH, CHAO, CHARAN, CHAYO, CHIC, CHO, CITY, CIVIL, CK, CKP, CMAN, CMO, CMR, CNT, COCOCO, COLOR, COMAN, CPANEL, CPH, CPR, CPT, 
CRANE, CRD, CSP, CSR, CSS, CTW, CWT, D, DCON, DDD, DHOUSE, DOD, DPAINT, DTCENT, DTCI, DV8, EASON, EFORL, EKH, EMPIRE, ETL, EURO, F&D, FANCY, FE, FM, FMT, FN, FORTH, FTI, FVC, GENCO, GJS, GLAND, GLORY, GRAMMY, GRAND, GSTEEL, GTB, GTV, GYT, HANN, HFT, HPT, HTECH, HYDRO, I2, IDG, IHL, 
IIG, IMH, IND, INGRS, INSET, IRC, IRCP, IROYAL, ITD, ITNS, ITTHI, IVF, JAK, JCK, JCT, JPARK, JSP, JUBILE, KAMART, KBS, KC, KCG, KCM, KDH, KIAT, KISS, KK, KKC, KLINIQ, KOOL, KTIS, KTMS, KUMWEL, KUN, KWC, KWI, KWM, KYE, LALIN, LEE, LEO, LOXLEY, LPH, LST, LTMH, LTS, MADAME, MAGURO, MANRIN, MASTEC, 
MASTER, MATI, MCA, MCS, MDX, MEB, METCO, MGI, MGT, MICRO, MIDA, MILL, MITSIB, MK, ML, MMM, MORE, MOTHER, MPJ, MRDIYT, MTW, MUD, MVP, NAM, NAT, NC, NCH, NCL, NCP, NDR, NEO, NETBAY, NEW, NEWS, NEX, NFC, NKT, NL, NNCL, NOVA, NPK, NTF, NTV, NUT, NV, NVD, NWR, NYT, OHTL, OKJ, ONEE, 
ONSENS, ORN, PACO, PAF, PANEL, PEACE, PEER, PERM, PF, PHAT, PHG, PICO, PIN, PIS, PJW, PLT, PMTA, POLY, PORT, PPM, PRAKIT, PRAPAT, PRECHA, PRI, PRIN, PSGC, PSP, PTL, QDC, QTCG, RAM, RCL, READY, RICHY, RJH, ROCK, ROCTEC, ROH, ROJNA, RP, RPC, RPH, RSP, RT, S11, SAF, SAFE, SALEE, SAM, SAMART, 
SAMCO, SAMTEL, SAUCE, SAV, SAWANG, SCI, SCL, SCP, SDC, SE, SEAFCO, SECURE, SEI, SGF, SHANG, SIAM, SICT, SIMAT, SISB, SK, SKIN, SKN, SLP, SMART, SMD100, SMO, SMT, SNPS, SO, SPA, SPCG, SPG, SPREME, SPVI, SQ, SR, SRS, STANLY, STC, STECH, STECON, STELLA, STI, STP, STPI, STX, SUC, SUN, 
SUTHA, SVR, SWC, SYNEX, TACC, TAN, TAPAC, TATG, TC, TCC, TCJ, TCOAT, TEAM, TEKA, TERA, TFM, TGPRO, TH, THAI, THANA, THE, THG, THMUI, TIDLOR, TIGER, TITLE, TK, TKC, TL, TLI, TM, TMAN, TMW, TNDT, TNH, TNPC, TOA, TPBI, TPCH, TPIPL, TPIPP, TPL, TPOLY, TPS, TQR, TR, TRC, TRITN, TRP, TRUBB, TRV, 
TSE, TSR, TTI, TTT, TTW, TURBO, TVH, TVT, TWP, TWZ, TYCN, UAC, UBA, UMI, UMS, UNIQ, UNIX, UPOIC, UTP, UVAN, VARO, VPO, VRANDA, VS, WASH, WAVE, WFX, WGE, WINDOW, WINMED, WINNER, WORK, WSOL, XBIO, XPG, XYZ, YGG, YONG, ZAA

Explanations
Companies participating in Thailand's Private Sector Collective Action Coalition Against Corruption programme (Thai CAC) under Thai Institute of Directors (as of May 2, 2025) are categorised into: companies that have declared their intention to join CAC, and companies certified by CAC.
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