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Earnings Result

BYD บริ ษัทผู้ผลิตรถยนต์จากจี นได้สร้ างประวัติศาสตร์ หน้ าใหม่ ด้วยการทำรายได้แซงหน้า Tesla เป็น
ครั้ งแรกในไตรมาส 3/2024 โดยมี รายได้ 201.1 พันล้านหยวน (28.2 พันล้านดอลลาร์ สหรั ฐ) ซึ่ งได้
รั บแรงหนุนจากมาตรการส่งเสริ มการแลกเปลี่ยนรถยนต์เก่าเป็นคันใหม่ ของรั ฐบาล แม้ จะต่ำกว่า
ประมาณการ แต่ก็สูงกว่ายอดขายของ Tesla ที่ 25.2 พันล้านดอลลาร์ สหรั ฐ สะท้อนให้ เห็ นถึงการ
เปลี่ยนแปลงครั้ งสำคัญในอุตสาหกรรมยานยนต์ไฟฟ้ าโลก

Net profit growth QoQ and YoY

กำไรสุทธิ  เพิ่มขึ้ นเป็น 11.6 พันล้านหยวน (1.63 พันล้านดอลลาร์ สหรั ฐ) ในไตรมาส 3 (กรกฎาคม-
กันยายน) สู่ระดับสูงสุดเป็นประวัติการณ์ ซึ่ งแสดงถึงการเติบโตเพิ่มขึ้ น 11.5%YoY และ QoQ ที่ 17.6%
ในช่ วงเก้าเดือนแรก BYD มี กำไรสุทธิ  25.2 พันล้านหยวน จากรายได้ 502.3 พันล้านหยวน

Revenue growth of each business

รถยนต์ไฮบริ ดเป็นปัจจั ยสำคัญในการเพิ่มขึ้ นของรายได้ของ BYD ที่ตั้งอยู่ ในเซิ นเจิ้ น โดยบางรุ่ นมี
ระบบส่งกำลังที่ได้รั บการอัพเกรด ทำให้ มี ระยะทางมากกว่า 2,000 กิโลเมตร อีกส่วนสำคัญของความ
ได้เปรี ยบของ BYD คือห่ วงโซ่ อุปทานแบบบูรณาการในแนวตั้ง ซึ่ งการผลิตชิ้ นส่วนมากขึ้ นในบ้ านช่ วย
ให้ บริ ษัทมี ต้นทุ นและข้ อได้เปรี ยบด้านขนาดในการผลิต รถยนต์ราคาถู กกว่า BYD ขายรถยนต์ไฟฟ้ าและ
ปลั๊กอินไฮบริ ดได้ถึง 1.12 ล้านคัน อย่ างไรก็ตาม ยอดขายรถยนต์ไฟฟ้ าล้วน (ไม่ รวมรถยนต์ไฮบริ ด)
ของ BYD เติบโตช้ าลง โดยเพิ่มขึ้ นเพียง 2.7% เป็น 443,426 คัน ในไตรมาสนี้ และกำลังสูญเสียส่วน
แบ่ งการตลาดในกลุ่ มรถยนต์ไฟฟ้ าให้ กับคู่ แข่ งรายอื่นในจี น

Gross Profit margin

อัตรากำไรขั้ นต้น: 21.9% ลดลงจาก 22.12% เมื อไตรมาส 3 ปีที่แล้ว แต่เพิ่มขึ้ นจาก 18.69% QoQ

Balance sheet and cashflow

การวิเคราะห์ งบดุ ลและงบกระแสเงิ นสดแสดงว่าบริ ษัทมี เงิ นสดและเงิ นเทียบเท่าเพิ่มขึ้ นในระยะเวลา
ปัจจุบั น -42,702,084,000 หยวน เมื่ อเปรี ยบเทียบกับการเพิ่มขึ้ น 4,083,536,000 หยวนในระยะเวลา
ก่อนหน้า การลดลงนี้จากการที่มี การไหลออกของเงิ นสดจากกิจกรรมดำเนินงานมากขึ้ น โดยเฉพาะ
จากการชำ ระเงิ นเพื่อสินค้าและบริ การและการจ่ ายเงิ นให้ แก่พนั กงาน นอกจากนี้ บริ ษัทยั งมี กระแส
เงิ นสดจากกิจกรรมทางการเงิ นที่ไม่ เป็นบวก เนื่ องจากมี การชำ ระเงิ นเพิ่มขึ้ นสำหรั บการชำ ระคืนหนี้และ
เงิ นปันผลที่จั ดจำ หน่ายในระหว่างระยะเวลา บริ ษัทยั งมี กระแสเงิ นสดจากกิจกรรมลงทุ นเป็นลบ ซึ่ ง
แสดงถึงการที่มี การไหลออกของเงิ นสดสำหรั บการซื้ อและสร้ างสินทรั พย์ ถาวรและการลงทุ นโดยรวม
งบดุ ลและงบกระแสเงิ นสดของบริ ษัทแสดงถึงการลดลงของเงิ นสดและเงิ นเทียบเท่าในระยะเวลา
ปัจจุบั น

Risks and concerns

การกีดกันทางการค้า สหภาพยุโรปเพิ่มภาษีนำเข้ ารถยนต์ไฟฟ้ าจากจี นสูงถึง 45% ไม่ สามารถจำ หน่าย
รถยนต์นั่งส่วนบุคคลในสหรั ฐอเมริ กาเนื่ องจากกำแพงภาษี และรายได้ส่วนใหญ่ มาจากตลาดภายใน
ประเทศ

R E V E N U E  -  %C H G  YOY 3Q23 4Q23 1Q24 2Q24 3Q24

Number of Vehicles Sold 53.0% 38.2% 13.4% 40.2% 37.7%
Battery Electric Vehicles 66.9% 60.0% 13.4% 21.0% 2.7%
Plug-in Hybrid Electric Vehicle 40.2% 17.9% 14.5% 59.9% 75.6%
Commercial Vehicles 23.8% 228.4% -55.2% 19.8% 195.5%
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BYD รายงานกำไรสุทธิ ประจำ ไตรมาส 3 สูงกว่ าที่คาดเล็กน้ อย โดยยั งคงรั กษาโมเมนตัมยอดขายที่แข็ งแกร่ ง

S E N T I M E N T 3Q24

net profit Positive

margin Neutral

revenue Positive

STO C K  DATA

Market Cap (HKD Billion) 900.84

Beta 0.92

Last close 285.40

12-m Low / High 167.8 / 320.8

Target price 342.00

Return Potential 19.8 %
% of Buy / Sell rating 95.0 % / 0.0 %

VA LUAT I O N

DATA
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FO RWA R D

5-Y R

AV E R AG E

P/E 19.10 87.91

P/B 4.54 5.08

P/S 1.10 1.75

EV/EBITDA 8.52

Dividend Yield 0.0 %



BYD Co Ltd

BYD Company Limited manufactures automotive products. The Company produces ordinary passenger cars, commercial

vehicles, and other products. BYD also operates battery making, rail transportation construction, and other businesses.
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