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Earnings Result

ผลประกอบการที่แข็ งแกร่ งของ Amazon สะท้อนถึงความสำเร็ จของกลยุทธ์ ในการลดต้นทุ นและ
ขยายธุรกิจ โดยเฉพาะอย่ างยิ่ งในด้านบริ การคลาวด์และปัญญาประดิษฐ์  แม้ จะมี การลงทุ นจำ นวน
มาก แต่ผลตอบแทนที่คาดว่าจะได้รั บในอนาคตยั งคงเพิ่มขึ้ นต่อเนื่อง

กำไรโตแกร่ งจากการคุ มต้นทุ นที่ดี
กำไรสุทธิ ของ Amazon แสดงการเติบโตที่มี นัยสำคัญทั้งใน QoQ และ YoY ในไตรมาส 3Q24 โดย
เติบโต 55%YoY ซึ่ งแสดงถึงผลการดำเนินงานทางการเงิ นที่แข็ งแกร่ งและความสามารถในการทำ
กำไรของบริ ษัท

รายได้มี แรงหนุ นจากคลาวด์และคอมเมิ ซที่โตดี
รายได้รวม 3Q24 เพิ่มขึ้ นดีกว่าคาด 11%YoY โดย 1) ยอดขายรวมสำหรั บร้ านค้าออนไลน์เพิ่มขึ้ น 7%
ในไตรมาสที่ 3 ปี 2024 เมื่ อเทียบกับปีก่อน 2) ยอดขายรวมสำหรั บร้ านค้าจริ งเพิ่มขึ้ น 5% ในไตรมาสที่
3 ปี 2024 เมื่ อเทียบกับปีก่อน 3) ยอดขายรวมสำหรั บบริ การผู้ขายที่สามเพิ่มขึ้ น 10% ในไตรมาสที่ 3 ปี
2024 เมื่ อเทียบกับปีก่อน 4) ยอดขายรวมสำหรั บบริ การโฆษณาเพิ่มขึ้ น 19% ในไตรมาสที่ 3 ปี 2024
เมื่ อเทียบกับปีก่อน 5) ยอดขายรวมสำหรั บบริ การสมาชิ กเพิ่มขึ้ น 11% ในไตรมาสที่ 3 ปี 2024 เมื่ อเทียบ
กับปีก่อน 6) ยอดขายรวมสำหรั บ AWS เพิ่มขึ้ น 19% ในไตรมาสที่ 3 ปี 2024 เมื่ อเทียบกับปีก่อน 7)
ยอดขายรวมสำหรั บธุรกิจส่วนอื่นๆ เพิ่มขึ้ น 7% ในไตรมาสที่ 3 ปี 2024 เมื่ อเทียบกับปีก่อน

Operating margin ขยายตัวดีต่อเนื่ อง
อัตรากำไรการดำเนินงานและรายได้จากการดำเนินงานได้แสดงการเติบโตที่สม่ำ เสมอในแต่ละไตรมาส
โดยอัตรากำไรการดำเนินงานเพิ่มขึ้ นเป็น 38.1% ในไตรมาส 3 ปี 2024 ซึ่ งแสดงถึงความสามารถใน
การทำกำไรและประสิทธิ ภาพที่แข็ งแกร่ งในภาคส่วนนี้  ในทางตรงกันข้ าม อัตรากำไรการดำเนินงาน
ของภาค North America มี ความเสถียรในระดับหนึ่ง อยู่ ในช่ วง 3.9% ถึง 6.1% ส่วนภาค
International ได้รั บผลขาดทุ นจากการดำเนินงาน แต่มี การปรั บปรุงในไตรมาส 3 ปี 2024 ด้วยอัตรา
กำไรการดำเนินงานบวก 3.6% ทั้งหมด ขณะที่รายได้จากการดำเนิ นงานของ Amazon ได้แสดงการ
เติบโตที่สำคัญด้วยการเพิ่มขึ้ น 130% ในช่ วงเวลาที่มี การดำเนิ นการ (TTM) สิ้นสุดไตรมาส 3 ปี 2024

แนวโน้ มกำไรและรายได้ยั งเติบโตแกร่ ง แม้ ค่าใช้ จ่ ายจะเพิ่มขึ้ น
บริ ษัทให้ คาดการณ์งบ 4Q24 ดีกว่าคาด โดยมองรายได้อยู่ ที่ราว 181.5-$188.5bn และกำไรจากการ
ดำเนินงานอยู่ ที่ 16-$20bn รวมถึงมองเงิ นลงทุ นใน FY24 เพิ่มขึ้ นอย่ างมี นัยสำคัญอยู่ ที่ $75bn และ
คาดการณ์จเพิ่มขึ้ นต่อเนื่องในปี 2025

R E V E N U E  -  %C H G  YOY 3Q23 4Q23 1Q24 2Q24 3Q24

Online Stores 7.1% 9.3% 7.0% 4.6% 7.2%
Physical Stores 5.6% 3.9% 6.3% 3.6% 5.4%
Retail Third-Party Seller Services 19.8% 19.9% 16.0% 12.0% 10.3%
Retail Subscription Services 14.2% 14.1% 11.0% 9.8% 10.9%
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AMZN งบเติบโตดีกว่ าที่คาดใน 3Q24 และให้ คาดการณ์ ที่ดีใน 4Q24

S E N T I M E N T 4Q23 1Q24 2Q24 3Q24

net profit Neutral Positive Positive Positive

margin Neutral Positive Positive Positive

revenue Positive Positive Positive Positive

STO C K  DATA

Market Cap (USD Million) 1956.37

Beta 1.43

Last close 186.40

12-m Low / High 133.7 / 201.2

Target price 225.00

Return Potential 20.7 %
% of Buy / Sell rating 94.0 % / 0.0 %

VA LUAT I O N

DATA

12M

FO RWA R D

5-Y R

AV E R AG E

P/E 28.21 79.12

P/B 7.18 11.67

P/S 3.07 3.09

EV/EBITDA 14.46 17.93

Dividend Yield 0.0 %



Amazon.com, Inc

Amazon.com, Inc. is an online retailer that offers a wide range of products. The Company products include books, music,
computers, electronics, and numerous other products. Amazon offers personalized shopping services, Web-based credit card

payment, and direct shipping to customers. Amazon also operates a cloud platform offering services globally.
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