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บทสรุป

• INVX ประเมินว่ากรณีไทยได้อัตราภาษีศุลกากรของสหรฐัท่ี 19% ใกล้กับประเทศคู่แข่ง ทําใหส่้วนใหญ่อุตสาหกรรมไทยได้รบัผลกระทบจาํกัด เพราะยงัไมไ่ด้
สูญเสียศักยภาพแข่งขันใหคู้่แข่ง อยา่งไรก็ดี กลุ่มท่ีได้ผลลบจากศักยภาพทํากําไรมแีนวโน้มลดลง ได้แก่ กลุ่มอาหารเล้ียงสัตว์ (ITC) กลุ่มอาหาร (TU)
กลุ่มอิเล็กทรอนิกส์ (DELTA, KCE, HANA) และกลุ่มยาง (STA, STGT, NER) เพราะเป�นไปได้ท่ีบรษัิทจะต้องชว่ยแบง่เบาภาระต้นทนุท่ีสูงขึ้นจากภาษีนําเขา้
บางส่วนใหแ้ก่ลกูค้าหรอือาจถกูกระทบจากอุปสงค์ท่ีจะชะลอตัวจากราคาสินค้าแพงขึ้น ส่วนกลุ่มนคิมอุตสาหกรรม (WHA AMATA) มองจะได้ Sentiment 
บวกระยะส้ันจากนักลงทนุท่ีเคยเป�น wait & see จะเริม่กลับมาตัดสินใจลงทนุ ส่วนกรณีไทยยกเว้นภาษีนําเข้าสินค้าสหรฐัคาดกลุ่มท่ีได้ผลลบจากมีคู่แข่งขัน
ใหม่จากสหรฐัเข้ามาแยง่ชงิส่วนแบง่ตลาดในไทย ได้แก่ กลุ่มยานยนต์ (AH SAT STANLY) และกลุ่มเครื่องด่ืม (CBG OSP SNNP) ขณะท่ีกลุ่มท่ีได้ผลบวก
จากมีต้นทนุลดลง ได้แก่ กลุ่มอาหาร (CPF, GFPT, BTG) กลุ่มโรงไฟฟ�า (GPSC BGRIM GULF) และกลุ่มการแพทย์ (BCH, BDMS, BH, CHG, RJH)

• เดือน ก.ค. 68 SET ปรบัขึ้นกว่า 14%MTD ดีกว่าตลาดหุน้อ่ืนๆ ในเอเชยี แรงหนุนหลักจาก Fund Flow ไหลเข้า (Net Buy ราว 1.61 หมื่นลบ.) และแม้วันท่ี 1
ส.ค. SET จะปรบัลง 1.9%DoD  จากเกิด Sell on fact โดยต่างชาติขายสุทธิ 1.8 พันลบ. แต่ล่าสุดวันท่ี 4 ส.ค. ต่างชาติยงัพลิกกลับมาซื้อสุทธิ 2.6 พันลบ.
ทําให้ INVX ประเมินว่า ภายใต้อัตราภาษีศุลกากรท่ีระดับ 19% จะทําใหป้� 2568 GDP ไทยเติบโต 1.8%YoY และหาก Fund Flow ยงัไหลเข้าต่อเนื่อง คาด SET 
จะมีโอกาสกลับไปซื้อขายในกรอบบน PER 14-16 เท่า ทําใหเ้ป�าหมาย SET Index จะอยูใ่นกรอบ 1,242–1,419 จุด อยา่งไรก็ดี หาก Fund Flow ชะลอไหลเขา้
คาด SET จะยงัคงซื้อขายในกรอบเดิมท่ี PER 12-14 เท่า ทําใหเ้ป�าหมาย SET Index จะอยูใ่นกรอบ 1,064-1,242 จุดเชน่เดิม

• INVX ประเมินว่า ชว่งส้ัน SET มีโอกาส Sideway Up หลังปลดล็อก Overhang จากป�ญหาภาษีศุลกากรของสหรฐั โดยแมร้ะยะส้ันอาจมีแรงขาย Sell on 
Fact จากการฟ�้ นตัวของ SET ขึ้นมาท่ีระดับ 1230-1250 (PER ราว 14 เท่า) ซึ่งใกล้เคียงเป�าหมายพ้ืนฐานและสะท้อนถึงความหวังว่าสหรฐัฯ จะเรยีกเก็บภาษี
ศุลกากรจากไทยในระดับใกล้เคียงประเทศอ่ืนๆ ในภมูิภาคไประดับหนึ่งแล้ว แต่การท่ีอัตราภาษีท่ีไทยได้รบัระดับ 19% ใกล้เคียงคู่แข่ง ทําใหม้องไทยยงัคงมี
ศักยภาพในการแข่งขนัท่ีดีในตลาดสหรฐัฯ ส่งผลใหค้วามเส่ียงท่ีกดดัน SET ในชว่งก่อนหน้านี้คล่ีคลายลง เมื่อบวกกับ ป�นี้ SET ปรบัตัว 12%YTD แยสุ่ดเมื่อ
เทียบกับตลาดหุน้โลกจนทําใหป้�จจุบนั Valuation ของ SET < -1SD ซึ่งต�ากว่าค่าเฉล่ียระยะยาว จงึมอง Fund Flow จะยงัมีทิศทางไหลเข้าตลาดหุน้ไทยได้
ต่อเนื่อง ดังนั้นชว่งส้ันการปรบัหรอืพักฐานของ SET จงึมองเป�นจงัหวะทยอยซื้อลงทนุ ใน 2 ธมี คือ 1) นักลงทนุท่ีรบัความเส่ียงได้ต�า แนะนําธมี Laggard 
Play แนะนํา BDMS CPALL MINT MTC PTT และ 2) นักลงทนุรบัความเส่ียงได้สูง แนะนํา ธมีหุน้ท่ีฟ�้ นตัวเรว็หลังปลดล็อก Overhang ป�ญหาภาษีสหรฐั
หรอืได้อานิสงส์บวกจากดีลภาษีสหรฐั-ไทยท่ีเกิดขึ้น แนะนํา AMATA WHA CPF GPSC BTG



สรุป 10 ขอ้ท่ีไทยยอมแลกเพ่ือได้รบัภาษี 19% จากสหรฐัฯ 
1. การยกเวน้ภาษีนําเขา้สําหรบัสินค้าสหรฐัฯ: ไทยเป�ดภาษีเป�น 0% สําหรับสินค้า

กว่า 90% ของรายการนําเข้าจากสหรัฐ (~10,000 รายการ) โดยเน้นสินค้าท่ี
ไทยยังผลิตไม่เพียงพอ เชน่ เครื่องมือแพทย์ และชิน้ส่วนยานยนต์ขั้นสูง

2. การลดมาตรการกีดกันทางเทคนิค (NTBs): ไทยยอมปรับระบบตรวจปล่อย
สินค้า เชน่ การใชร้ะบบตรวจสอบภายหลัง (post-clearance audit) เพ่ือลด
ต้นทุนใหกั้บผู้ส่งออกสหรัฐฯ

3. การส่งเสริมการลงทุนในพ้ืนที่EEC: ไทยจัดทําสิทธิประโยชน์พิเศษและ fast-
track สําหรบัการลงทุนของบรษัิทสหรฐัในกลุ่มอุตสาหกรรมยุทธศาสตร์ ได้แก่ 
พลังงานสะอาด, Semiconductor/ICT และโลจสิติกส์

4. การส่ังซื้อสินค้าเชิงยุทธศาสตร์: ภาครัฐและเอกชนของไทยให้คําม่ันส่ังซื้อ 
LNG และเครื่องบนิจากสหรฐั เพ่ือชว่ยลดดุลการค้าไทยท่ีเกินดุลต่อสหรฐั

5. การวางแผนลดดุลการค้าไทย–สหรัฐฯ: ไทยเสนอ roadmap เพ่ือลดการ
เกินดุลการค้า 70% ภายใน 5 ป� (จาก 1.2 แสนล้านบาท เหลือ ~30% ภายในป� 
2573) ผ่านการเพ่ิมนําเขา้และการดึงการลงทุนกลับ

6. การยอมรบักติกา RVC (Rules of Origin) เข้มงวดขึ้น: ไทยตกลงใชนิ้ยาม
ถ่ินกําเนิดสินค้าท่ียืดหยุ่นน้อยลง เพ่ือป�องกันป�ญหาภาษีของสินค้าจนีผ่านไทย

7. การเว้นภาษีบริการดิจิทัลชั่วคราว: ไทยเสนอเว้นภาษีบริการดิจิทัลบริษัท
สหรฐั เชน่ AWS, GoogleCloudเป�นเวลา 2 ป� เพ่ือเป�ดตลาดคลาวด์เทคโนโลยี

8. การขยายโควตานําเข้าพืชเกษตรจากสหรัฐฯ: เช่น ข้าวโพด ถ่ัวเหลือง และ
ข้าวบาร์เลย์ เพ่ือสนับสนุนอุตสาหกรรมอาหารสัตว์ในประเทศและตอบสนอง
ต่อขอ้เรยีกรอ้งของภาคเกษตรสหรฐั

9. การสงวนภาษีสินค้ายุทธศาสตรข์องไทย: ไทยยังคงภาษีเดิมสําหรับสินค้าท่ีมี
ศักยภาพการแข่งขันสูง เช่น ข้าว น�าตาล ผลไม้แปรรูป เพ่ือปกป�องเกษตรกร
และผู้ผลิตในประเทศ

10. การปฏิบตัิตามเงื่อนไขด้านความมัน่คงภมูภิาค: ไทยแสดงบทบาทลดความตึง
เครยีดบรเิวณชายแดนไทย–กัมพูชา

Source: รวบรวมขา่วโดย InnovestX Research

ประเทศ/
กลุ่ม

ภาษีก่อน
หนา้ ขอ้ตกลง (หลังเจรจา/รา่งกรอบ) สถานะล่าสุด & 

เงื่อนไขเพ่ิมเตมิ

สหราช
อาณาจกัร

Reciprocal 
tariff 10% + 
รถยนต์ 
25%

• US ลดภาษีรถยนต์เป�น 10% (โควตา 100,000
คัน) ไมเ่ก็บภาษีสูงเกินไปในสินค้าสําคัญอยา่ง
เครื่องบนิ/อะลมูเินยีม 

• UK ยกเลิกภาษี ethanol และขยายโควตาการนาํ
วัว/เนื้อจากสหรฐั

ประกาศขอ้ตกลง
แล้ว (16 ม.ิย.)  มี
รายละเอียด Digital 
Tax บางรายการท่ียงั
หารอื

เวียดนาม Reciprocal 
tariff 46%

• US เก็บภาษี 20% สําหรบัสินค้าท่ีผลิตในเวียดนาม
• หากพบ transshipment เก็บภาษี 40%
• VN ใหสิ้ทธภิาษี 0% แก่สินค้าสหรฐั

ประกาศขอ้ตกลง
แล้ว (2 ก.ค.) – อยู่
ระหว่างเจรจา
รายละเอียด

อินโดนีเซยี Reciprocal 
tariff 32%

• US ลด tariff เหลือ 19%
• IDN ยกเลิกภาษีสินค้าสหรฐัฯ ~99%
• ยอมรบัมาตรฐานยานยนต์สหรฐัฯ และข้อตกลง

ด้านถ่ินกําเนดิสินค้า

ประกาศขอ้ตกลง
แล้ว (15 ก.ค.)

ฟ�ลิปป�นส์ Reciprocal 
tariff 20%

• US เก็บ reciprocal tariff 19%
• PH เตรยีม zero-tariff สินค้าสหรฐั
• มขี้อตกลงความมัน่คงรว่ม

ประกาศขอ้ตกลง
แล้ว (22 ก.ค.) – รอ
กฎหมายรองเพ่ือเริม่
บงัคับใชจ้รงิ

ญี่ปุ�น

Reciprocal 
tariff 24%
+ รถยนต์ 
25%

• US ลด reciprocal tariff เหลือ 15%
• US ลดภาษีรถยนต์เป�น 15% 
• JP จะลงทนุในสหรฐัฯ 550 พันล้านดอลลาร ์
• JP จะเป�ดตลาดสําหรบัรถยนต์และสินค้าเกษตร

จากสหรฐัฯ แต่ยงัไมม่รีายละเอียด

ประกาศขอ้ตกลง
แล้ว (22 ก.ค.) – อยู่
ระหว่างเจรจา
รายละเอียด

ไทย Reciprocal 
tariff 36%

• US เก็บ reciprocal tariff 19%
• US ต้องการใหไ้ทยลดภาษนีาํเขา้สินค้าสหรฐัฯ
• มกีารหารอืเรื่อง IP, EV, เกษตรแปรรูป

ประกาศขอ้ตกลง
แล้ว (1 ส.ค.) –รอ
กฎหมายรองเพ่ือเริม่
บงัคับใชจ้รงิ
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มุมมองผลกระทบแต่ละอุตสาหกรรมภายใต้ขอ้สรุปดีลการค้าไทย-สหรฐั

• ผลกระทบของมาตรการภาษีศุลกากร 19% ของสหรฐัท่ีมีต่ออุตสาหกรรมไทย : INVX มองว่า อัตราการเก็บภาษีศุลกากรจากสินค้าไทยยังอยู่ในระดับ

ใกล้เคียงกับประเทศคู่แข่งสําคัญ ทําใหส่้วนใหญ่อุตสาหกรรมของไทยได้รบัผลกระทบจาํกัด เพราะยงัไม่ได้สูญเสียศักยภาพการแข่งขันใหคู้่แข่ง อย่างไรก็

ดี ประเมินกลุ่มอุตสาหกรรมท่ีได้รับผลกระทบเชิงลบจากศักยภาพทํากําไรท่ีมีแนวโน้มลดลง ได้แก่ กลุ่มอาหารเล้ียงสัตว์ (ITC ราว 60% ท่ีส่งออกไป

สหรัฐ) กลุ่มอาหาร (TU ราว 39%) กลุ่มอิเล็กทรอนิกส์ (DELTA ราว 35%, KCE ราว 13%, HANA ราว 12%) และกลุ่มยาง (STA และ STGT ราว 15-

20%) เนื่องจากมีความเป�นไปได้ท่ีบรษัิทจะต้องชว่ยแบ่งเบาภาระต้นทุนท่ีสูงขึ้นจากภาษีนําเข้าบางส่วนใหแ้ก่ลูกค้าซึ่งเป�นผู้นําเข้า เพ่ือรักษาความสามารถ

ในการแข่งขัน ความสัมพันธ์ทางธุรกิจท่ียั่งยืน และลดผลกระทบต่อปริมาณคําส่ังซื้อในระยะยาว หรือ อาจถูกกระทบจากความต้องการซื้อสินค้าของ

ผู้บริโภคท่ีชะลอตัวลงจากราคาสินค้าแพงขึ้น ส่วนกลุ่มนิคมอุตสาหกรรม (WHA AMATA) มองจะได้ Sentiment บวกระยะส้ันจากอัตราภาษีท่ีไทยได้รับ

ใกล้เคียงกับภมูิภาคทําใหค้าดนักลงทนุท่ีเคยเป�น wait & see จะเริม่กลับมาตัดสินใจลงทนุ 

• ผลกระทบของมาตรการภาษีท่ีไทยยกเว้นภาษีนําเข้าสินค้าสหรฐั : INVX มองว่า กลุ่มอุตสาหกรรมท่ีจะได้รับผลกระทบเชงิลบจากมีคู่แข่งขันใหม่จาก

สหรัฐเข้ามาแย่งชงิส่วนแบ่งตลาดในไทย ได้แก่ กลุ่มยานยนต์ (AH SAT STANLY) และกลุ่มเครื่องด่ืม (CBG OSP SNNP) ขณะท่ีกลุ่มอุตสาหกรรมท่ีจะ

ได้รับผลกระทบเชงิบวกจากการมีต้นทุนลดลง ได้แก่ กลุ่มอาหาร (CPF, GFPT, BTG) จากต้นทุนอาหารสัตว์ลดลง เพราะไทยเป�ดใหน้ําเข้า ข้าวโพดและ

กากถ่ัวเหลืองจากสหรัฐฯ ซึ่งมีราคาต�ากว่าพม่า ~10% (อย่างไรก็ดี ยังต้องจบัตารายละเอียดกรณีเป�ดใหน้ําเข้าเนื้อหมูได้ 1% แต่คาดจะยังเป�นผลบวก

สุทธ)ิ, กลุ่มโรงไฟฟ�า (GPSC BGRIM GULF) จากราคานําเข้า LNG สหรัฐท่ีต�ากว่าตลาดเล็กน้อย และกลุ่มการแพทย์ (BCH, BDMS, BH, CHG, RJH) 

จากต้นทนุยาและอุปกรณ์ทางการแพทยน์ําเข้าจากสหรฐัลดลง  



มุมมองหุน้ท่ีคาดได้รบัผลกระทบ กรณไีทยถกูเก็บภาษีส่งออกไปสหรฐัท่ี 19% 

กลุ่มท่ีได้รบัผลกระทบ หุน้ท่ีได้รบัผลกระทบ สัดส่วนรายได้ส่งออกไปสหรฐั ผลกระทบต่อผลประกอบการ

กลุ่มอาหาร

TU 39% ของรายได้รวม โดยคิดเป�น 18% 
จากรายได้เฉพาะที่ผลิตในไทย 

(-) เป�นผลลบต่อกําไร จากผลกระทบยอดขายที่ลดลง (การเติบโตของปรมิาณการ
ขายชะลอตัวมากกว่าสมมุติฐานเดิมที่บรษัิทคาดว่าไทยจะถกูเก็บภาษีส่งออกที ่
10% และอาจต้องมกีารชว่ยรบัภาษีส่วนเพ่ิมผ่านการปรบัราคาขายบางส่วน)

โดยจากอัตราภาษีส่งออกใหมท่ี่ 19% (จากเดิมอัตราภาษี 10%) ต้ังแต่ ส.ค.-ธ.ค. 
68 ส่งผลให ้ITC ปรบัลดการเติบโตของยอดขายมาเป�น 3-5% (จากเดิม 11-13%) 
และ TU ปรบัลดการเติบโตของยอดขายมาเป�น -1-2% YoY (จากเดิม +1-3% YoY) 
ในป� 2568

ITC 60%

CPF 1% ของรายได้รวม (0) มองไมไ่ด้รบัผลกระทบอยา่งมนีัย

BTG GFPT TFG ไมม่กีารส่งออกไปสหรฐั (0) มองไมไ่ด้รบัผลกระทบอยา่งมนีัย

กลุ่มเครื่องด่ืม CBG OSP น้อยกว่า 1% ของรายได้รวม (0) การส่งออกสินค้าและเครื่องด่ืมไปสหรฐัมสัีดส่วนน้อย คาดผลกระทบจาํกัด 

กลุ่มนิคมฯ AMATA WHA FTREIT n/a
(+) อัตราภาษีทีใ่กล้เคียงกับภมูภิาคทําใหค้าดว่าระยะส้ันนักลงทนุที่เคยเป�น wait & 
see จะเริม่กลับมาตัดสินใจลงทนุ อยา่งไรก็ตาม การขยายตัวของการลงทนุในแต่
ละกลุ่มอาจเปล่ียนตาม transshipment ที่เกิดขึ้น

กลุ่มอิเล็กทรอนิกส์ 

DELTA 35% (-) เป�นลบต่อกําไรจากที่ต้องมกีารจา่ยภาษีเพ่ิมขึ้น หากเจรจาส่งผ่านผลกระทบ
ภาษีไปใหล้กูค้าได้ไมห่มด แต่เป�นบวกเล็กน้อยสําหรบั Sentiment เพราะมกีารเก็บ
ภาษีในอัตราทีน่้อยกว่าประเทศคู่แขง่อยา่งเวียดนาม โดยความสามารถในการ
แขง่ขนัจะดีกว่าเวียดนามเล็กน้อย 

HANA 43% (Direct 12% Indirect 31%)

KCE 13%

กลุ่มยาง

NER ส่งออกไปสหรฐัโดยตรงน้อย  (-) มองเป�นลบ โดยแมจ้ะได้อัตราภาษีเท่ากับคู่แขง่ในภมูภิาค ทําใหไ้มเ่สียศักยภาพ
การแขง่ขนั แต่อาจมศัีกยภาพทํากําไรลดลง เนื่องจากอาจต้องชว่ยแบง่เบาภาระ
ต้นทนุที่สูงขึ้นจากการแบกรบัภาระภาษีบางส่วนใหแ้ก่ลกูค้า หรอื อาจถกูกระทบ
จากอุปสงค์ยางรถยนต์ชะลอตัวจากราคาสินค้าที่แพงขึ้น 

STA 15%

STGT 20%

กลุ่มอื่นๆ (0) มองไมไ่ด้รบัผลกระทบอยา่งมนีัย

Source:  InnovestX Research



มุมมองหุน้ท่ีคาดได้รบัผลกระทบ กรณไีทยยกเว้นภาษีนําเขา้จากสหรฐัเหลือ 0%

กลุ่มท่ีได้รบัผลกระทบ หุน้ท่ีได้รบัผลกระทบ มุมมองผลกระทบต่อผลประกอบการ

กลุ่มยานยนต์ AH SAT STANLY (-) มองเป�นลบต่อหุน้ยานยนต์ เนื่องจากลกูค้าหลักคือค่ายรถยนต์ญี่ปุ�นทีม่ฐีานการผลิตในประเทศไทย ที่คาดจะได้รบัผลกระทบ
จากความสามารถในการแขง่ขนัและส่วนแบง่ตลาดที่ลดลง ในกรณีที่หากไทยต้องยกเว้นภาษีนําเขา้จากสหรฐัเหลือ 0%

กลุ่มเครื่องด่ืม CBG OSP SNNP HTC (-) การแขง่ขนักลุ่มเครื่องด่ืมชูกําลังและขนมขบเค้ียวอาจสูงขึ้นจากสินค้าใหม่ๆ  ที่เขา้มาจากสหรฐั ซึ่งเป�นลบต่อ CBG OSP 
SNNP 
(+) HTC คาดได้ผลบวกจากต้นทนุนําเขา้หวัเชื้อที่คาดว่าจะลดลง 

กลุ่มการแพทย์ BCH BDMS BH CHG 
RJH

(+) ได้ประโยชน์ในส่วนของต้นทนุยาและอุปกรณ์ทางการแพทยท์ี่จะลดลง โดยเราประเมนิว่าต้นทนุยาและอุปกรณ์ทางการแพทยท์ี่
นําเขา้มาจากสหรฐัจะคิดเป�นราว 2-3% ของรายได้โรงพยาบาลเอกชน

กลุ่มอาหาร CPF BTG GFPT TFG

(+) เป�นบวกต่อต้นทนุการเล้ียงสัตว์ จากการนําเขา้วัตถดิุบขา้วโพด กากถ่ัวเหลือง โดยขา่วล่าสุดระบุว่า อาจเป�ดใหนํ้าเขา้จาก US 
ในส่วนของขา้วโพด (ราคาต�ากว่าราคาในไทยและนําเขา้จากพมา่อยู ่10%) และกากถ่ัวเหลือง (ราคาใกล้เคียงที่ไทยนําเขา้จาก
บราซลิ) ได้อยา่งละ 1-2 ล้านตัน (ป�จจุบนัประเทศไทยมกีารใชข้า้วโพดจากการผลิตในประเทศ 5 ล้านตัน นําเขา้จากพมา่ 2 ล้านตัน 
ขณะที่ประเทศไทยมกีารนําเขา้กากถ่ัวเหลือง 5-6 ล้านตัน จากบราซลิเกือบทั้งหมด)  

(-/0) ผลลบต่อผู้ผลิตหมูมจีาํกัด จากการนําเขา้เนื้อหมู จากขา่วล่าสุดระบุว่า อาจเป�ดใหนํ้าเขา้เนื้อหมูจาก US ในสัดส่วนไมถึ่ง 1% 
ของยอดการผลิต/บรโิภคหมูในไทย รวมถึงจะมกีารออกหลักเกณฑ์เงื่อนไขเพ่ือไมใ่หม้กีารนําเขา้งา่ยจนเกินไป เชน่ มกีารขอตรวจ
โรงงานก่อนว่ามกีารใชส้ารเรง่เนื้อแดงหรอืไม ่เป�นต้น แต่ในส่วนของเครื่องในหมูไทยจะไมเ่ป�ดให้

ป�จจยัต้องติดตามได้แก่ ขา่วรายละเอียดโดยสรุปสําหรบัโควตาการนําเขา้ และ timeline ที่ภาษีนําเขา้ใหมม่ผีล (ตามขา่วล่าสุด
สินค้าบางชนิดมผีลเลยในสินค้าที่พรอ้ม เชน่ สินค้าที่ประเทศไทยไมส่ามารถผลิตได้ ขณะที่สินค้าบางชนิดจะทยอยมผีลใน 3-5 ป�)

กลุ่มนิคมฯ AMATA WHA FTREIT
(0) คาดว่าความต้องการใชพ้ื้นที่โกดังและโรงงานสําเรจ็รูปมโีอกาสเพ่ิมขึ้นจากการรบัและ Stock สินค้า ขณะที่ demand การใช้
ที่ดินคาดว่าเป�นการลงทนุที่จะใหผ้ลประโยชน์ในระยะยาวที่ต้องพิจารณาเรื่องการยา้ยฐานการผลิตและ Transshipment 

กลุ่มโรงไฟฟ�า GSPC BGRIM GULF (+) เป�นบวกเล็กน้อยกับโรงไฟฟ�า SPP จากราคานําเขา้ LNG สหรฐัที่ต�ากว่าเพียงเล็กน้อยหากรวมค่าขนส่ง

Source:  InnovestX Research



หาก Fund Flow ยงัไหลเขา้ต่อ…SET อาจขึ้นไปกรอบบน PER 14-16 เท่า หรอื 1242-1419 จุด
• Fund Flow มทีิศทางไหลเขา้ โดยเดือน ก.ค. 68 SET ปรบัขึ้นกว่า 14%MTD ดีกว่าตลาดหุน้อื่นๆ ในเอเชยี ซึ่งมแีรงหนุนหลักจาก Fund Flow ไหลเขา้ (Net Buy ราว 1.61 หมื่น

ลบ.) และแมวั้นที่ 1 ส.ค. SET จะปรบัลง 1.9%DoD  จากเกิด Sell on fact โดยต่างชาติขายสุทธิ 1.8 พันลบ. หลังสหรฐัฯ ประกาศเก็บภาษีศลุกากรจากสินค้าไทยในอัตรา 19% แต่
ล่าสุดวันที่ 4 ส.ค. ต่างชาติยงัพลิกกลับมาซื้อสุทธิ 2.6 พันลบ. ทําให้ INVX ประเมนิว่า ภายใต้อตัราภาษีศลุกากรทีร่ะดับ 19% จะทําใหป้� 2568 GDP ไทยเติบโต 1.8%YoY และหาก
Fund Flow ยงัไหลเขา้ต่อเนื่อง คาด SET จะมโีอกาสกลับไปซื้อขายในกรอบบน PER 14-16 เท่า ทําใหเ้ป�าหมาย SET Index จะอยูใ่นกรอบ 1,242–1,419 จุด อยา่งไรก็ดี หาก Fund 
Flow ชะลอไหลเขา้ คาด SET จะยงัคงซื้อขายในกรอบเดิมที่ PER 12-14 เท่า ทําใหเ้ป�าหมาย SET Index จะอยูใ่นกรอบ 1,064-1,242 จุดเชน่เดิม

• INVX มองชว่งส้ัน SET มโีอกาส Sideway Up หลังปลดล็อก Overhang จากป�ญหาภาษีศลุกากรของสหรฐั โดยแมร้ะยะส้ันอาจมแีรงขาย Sell on Fact จากการฟ�้ นตัวของ
SET ขึ้นมาทีร่ะดับ 1230-1250 (PER ราว 14 เทา่) ซึ่งใกล้เคียงเป�าหมายพ้ืนฐานและสะท้อนถึงความหวังว่าสหรฐัฯ จะเรยีกเก็บภาษีศลุกากรจากไทยในระดับใกล้เคียงประเทศอื่นๆ
ในภมูภิาคไประดับหนึ่งแล้ว แต่การทีอ่ัตราภาษีที่ไทยได้รบัระดับ 19% ยงัต�ากว่าเล็กน้อยเมื่อเทยีบกับคู่แขง่สําคัญอยา่งเวียดนาม (20%) และเท่ากับฟ�ลิปป�นส์ อินโดนีเซยี มาเลเซยี
ทําใหม้องไทยยงัคงมศัีกยภาพในการแขง่ขนัที่ดีในตลาดสหรฐัฯ ส่งผลใหค้วามเส่ียงที่กดดัน SET ในชว่งก่อนหนา้นีค้ล่ีคลายลง เมื่อบวกกับ ป�นี้ SET ปรบัตัว 12%YTD แยสุ่ดเมื่อ
เทียบกับตลาดหุน้โลกจนทําใหป้�จจุบนั Valuation ของ SET < -1SD ซึ่งต�ากว่าค่าเฉล่ียระยะยาว จงึมอง Fund Flow จะยงัมีทิศทางไหลเขา้ตลาดหุน้ไทยได้ต่อเนื่อง ดังนั้นชว่งส้ัน
การปรบัหรอืพักฐานของ SET จงึมองเป�นจงัหวะทยอยซื้อลงทนุ ใน 2 ธมี คือ 1) ธมี Laggard Play และ 2) ธมีหุน้ที่ฟ�้ นตัวเรว็หรอืได้อานิสงส์บวกจากดีลภาษีสหรฐั-ไทยที่เกิดขึ้น

มูลค่าซื้อขายสุทธขิองนักลงทนุต่างชาติใน SET

Source: SETSMART, InnovestX Research

อัตราภาษีนาํท่ีสหรฐัฯ เรยีกเก็บจากไทย
Real Case

19%

INVX ประเมนิ GDP ไทย ป� 2568 1.8%

INVX ประเมนิ SET EPS ป� 2568 88.7

SET Target 

12 เท่า 1,064

14 เท่า 1,242

16 เท่า (กรณี Fund Flow ไหลเขา้ต่อเนื่อง) 1,419

SET และ GDP ป� 2568 ภายใต้การได้ขอ้สรุปดีลการค้าสหรฐั-ไทย

Source:  InnovestX Research
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กลยุทธล์งทนุในตลาดหุน้ไทย : ภายใต้ขอ้สรุปดีลการค้าไทย-สหรฐั

Source:  InnovestX Research

นกัลงทนุท่ีรบัความเส่ียงได้ต�า : ธมี Laggard Play โดยเลือกหุน้ SET 50 ซึ่งราคาหุน้ปรบัขึ้น MTD ต�ากว่า SET และ Valuation ถกู อีกทั้งมปี�จจยัพ้ืนฐานดี

หลักทรัพย์ Target 
Price (Bt.)

SET ESG 
Rating

Core EPS (Bt.) Core EPS Growth 
(%YoY) Core PER (เท่า) PBV (เท่า) Div. Yield

2024 2025F 2024 2025F 2025F Band 2025F Band 2024 2025F
BDMS 30.00 A 1.0 1.1 11.2 5.1 20.1 -2SD 3.2 -2SD 3.5 3.7
CPALL 62.00 AAA 2.8 3.2 39.3 15.2 14.4 -2SD 2.9 -2SD 3.0 3.5
MINT 31.00 AA 1.2 1.2 21.1 4.2 19.5 -1SD 2.2 -2SD 2.5 1.9
MTC 44.00 AAA 2.8 3.1 19.6 13.8 11.8 -2SD 1.8 -2SD 0.7 0.9
PTT 41.00 AAA 2.9 4.1 (20.6) 44.2 7.8 -1SD 0.8 -1SD 6.6 6.6

นกัลงทนุท่ีรบัความเส่ียงได้สูง : ธมีหุน้ท่ีฟ�้ นตัวเรว็หลังปลดล็อก Overhang ป�ญหาภาษีสหรฐั หรอืได้อานสิงส์บวกจากดีลภาษีสหรฐั-ไทยท่ีเกิดขึ้น 

หลักทรพัย์ Target 
Price (Bt.)

SET ESG 
Rating

Core EPS (Bt.) Core EPS Growth 
(%YoY) Core PER (เท่า) PBV (เท่า) Div. Yield

2024 2025F 2024 2025F 2025F Band 2025F Band 2024 2025F
AMATA 23.00 AAA 2.2 2.4 25.7 6.9 6.6 -2SD 0.7 -2SD 5.2 5.6
WHA 4.50 AAA (1.5) 1.8 (1.5) 1.8 10.7 -2SD 1.4 -2SD 5.5 6.1
CPF 29 AAA 2.3 3.9 n.m. 68 5.9 -1SD 0.6 -1SD 4.4 5.2
GPSC 31 AAA 1.5 1.6 26.3 3.9 20.3 -1SD 0.8 -2SD 2.8 3.1
BTG 25 AAA 1.2 4.1 n.m. 236 4.5 -1SD 1.0 -2SD 2.7 7.8







Disclaimer

ขอ้มูลในรายงานนีเ้ป�นขอ้มูลท่ีมกีารเป�ดเผยต่อสาธารณะ ซึ่งนกัลงทนุสามารถเข้าถึงได้โดยท่ัวไป และเป�นข้อมูลท่ีเชื่อว่าน่าจะเชื่อถือได้ แต่ท้ังนี้ บริษัทหลักทรัพย์ อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด (“บริษัท”) มิได้ยืนยนัหรือรับรองถึงความถูกต้อง หรือ

สมบูรณ์ของข้อมูลดังกล่าวแต่อย่างใด ความคิดเหน็ท่ีปรากฏอยู่ในรายงานนี้เป�นเพียงการนําเสนอในมุมมองของบริษัท และเป�นความคิดเหน็ ณ วันท่ีท่ีปรากฏในรายงานเท่านั้น ซึ่งอาจเปล่ียนแปลงได้ภายหลังวันดังกล่าว โดยบริษัทไม่

จาํเป�นต้องแจง้ใหส้าธารณชน หรอืนกัลงทนุทราบ รายงานนีจ้ดัทําขึ้นเพ่ือเผยแพรข่อ้มูลใหแ้ก่นกัลงทนุเท่านัน้ บรษัิทไมร่บัผิดชอบต่อการนาํขอ้มูลหรอืความคิดเหน็ใดๆ ไปใชใ้นทกุกรณี ดังนัน้นกัลงทนุจงึควรใช้ดุลพินิจในการพิจารณาตัดสินใจ

ก่อนการลงทนุ นอกจากนี ้บรษัิท และ/หรอื บรษัิทในเครอืของบรษัิทอาจมส่ีวนเกี่ยวขอ้งหรอืผลประโยชนใ์ดๆ กับบรษัิทใดๆ ท่ีถูกกล่าวถึงในรายงานนีก้็ได้

บรษัิทหลักทรพัย ์อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด (“INVX”) เป�นบริษัทย่อยท่ีบริษัท เอสซีบี เอกซ์ จาํกัด (มหาชน) (“เอสซีบี เอกซ์”) เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่แต่เพียงผู้เดียว และธนาคารไทยพาณิชย์ จาํกัด (มหาชน) (“ธนาคารฯ”) เป�นบริษัทย่อยท่ีเอสซีบี 

เอกซ์ เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่ ขอ้มูลใด ๆ ทีเกี่ยวขอ้งกับธนาคารฯ มวัีตถุประสงค์เพ่ือใชใ้นการเปรยีบเทียบเท่านัน้ 

เอกสารฉบับนีจ้ดัทําโดย บรษัิทหลักทรพัย ์อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด (“INVX”) ซึ่งมี บริษัท เอสซีบี เอกซ์ จาํกัด (มหาชน) (“เอสซีบี เอกซ์”) เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่ โดยธนาคารไทยพาณิชย์ จาํกัด (มหาชน) (“ธนาคารฯ”) ซึ่งเป�นบริษัทย่อยท่ีเอสซีบี 

เอกซ์ เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่ เป�นท่ีปรึกษาทางการเงนิสําหรับธุรกรรมใด ๆ ของ ทรัสต์เพ่ือการลงทุนในสิทธิการเช่าอสังหาริมทรัพย์ แอล เอช โฮเทล ความเหน็ ข่าว บทวิจยั บทวิเคราะห ์ราคา ข้อความ การคาดการณ์ การประเมิน และ/หรือ 

ขอ้มูลอ่ืนท่ีระบุในเอกสารฉบับนี ้(“ขอ้มูล”) มวัีตถุประสงค์เพ่ือใช้เป�นข้อมูลท่ัวไปเท่านั้น และไม่อาจตีความได้ว่าเป�นการใหค้ําแนะนําแก่บุคคลใดๆ หรือเป�นการเสนอซื้อ หรือเสนอขาย หรือชักชวนใหเ้สนอซื้อหรือเสนอขายหลักทรัพย์ โดย INVX 

และ/หรอืกรรมการ พนักงาน และลูกจา้งของ INVX ย่อมไม่ต้องรับผิดต่อความเสียหายใดๆ ท้ังความเสียหายทางตรง ความเสียหายทางอ้อม ความเสียหายจากการผิดสัญญา หรือความเสียหายอันสืบเนื่อง อันเป�นผลมาจากการใช้หรือการ

เชื่อถือต่อการใช้ข้อมูล ท้ังนี้ รวมถึงแต่ไม่จํากัดเพียงการสูญเสียผลกําไร นักลงทุนพึงใช้ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ประกอบข้อมูลและความเหน็อ่ืนๆ รวมถึงวิจารณญาณของตนในการตัดสินใจลงทุน ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้จัดทําขึ้นจาก

แหล่งขอ้มูลท่ี INVX เหน็ว่านา่เชื่อถือ โดย INVX ไมร่บัรองถึงความถูกต้อง สมบูรณ์ และ/หรอื ครบถ้วนของขอ้มูลดังกล่าว

INVX สงวนสิทธใินการใชด้ลุพินจิของตนแต่เพียงผู้เดียวในการแก้ไขเพ่ิมเติมข้อมูลเป�นครั้งคราวโดยไม่ต้องบอกกล่าว เอกสารฉบับนี้จดัส่งใหแ้ก่เฉพาะบุคคลท่ีกําหนดเท่านั้น และหา้มมิใหม้กีารทําซ�า ดัดแปลง เผยแพร่ ขาย จาํหน่าย พิมพ์ซ�า 

ส่งต่อ หรอืแสวงหาประโยชนใ์นเชงิพาณิชยไ์มว่่าในลักษณะใดๆ เว้นแต่จะได้รบัความยนิยอมเป�นลายลักษณ์อักษรจาก INVX ก่อน

การซื้อขายฟ�วเจอรส์และออปชัน่ (Futures and Options) มคีวามเส่ียงสูงท่ีอาจก่อใหเ้กิดผลขาดทนุอยา่งมนียัสําคัญ จงึไมเ่หมาะสมกับบุคคลทกุคน ท้ังนี้ ก่อนการตัดสินใจซื้อขายฟ�วเจอร์สและออปชั่น ท่านควรพิจารณาถึงฐานะทางการเงนิ 

วัตถุประสงค์ในการลงทุน ประสบการณ์ในการลงทุนของท่าน ตลอดจนความเส่ียงท่ีท่านสามารถยอมรับได้อย่างรอบคอบ เนื่องจากมีความเป�นไปได้ท่ีท่านอาจสูญเสียเงินลงทุนมากกว่าเงินลงทุนเริ่มแรก ท่านควรพิจารณาถึงความเส่ียง

ท้ังหมดท่ีอาจเกิดขึ้นจากการซื้อขายฟ�วเจอรส์และออปชัน่ และท่านควรตัดสินใจลงทนุด้วยตนเอง และ/หรอื ในกรณีท่ีมขีอ้สงสัย ท่านควรขอคําแนะนาํจากท่ีปรกึษาทางการลงทนุ

เอกสารฉบับนีจ้ดัส่งใหก้ับเฉพาะบุคคลท่ีกําหนด (intended recipient) เท่านัน้ และหา้มมใิหผู้้ใดนาํขอ้มูลในเอกสารฉบับนีไ้ปทําซ�า ส่งต่อ เผยแพร ่ขาย จาํหนา่ย คัดลอก นําออกแสดง หรือนําไปแสวงหาประโยชน์ในเชิงพาณิชย์ ไม่ว่าด้วยวิธีการ

ใด ๆ โดยไมไ่ด้รบัอนญุาตเป�นลายลักษณ์อักษรจาก INVX เป�นการล่วงหนา้

© สงวนลิขสิทธิ ์2568 บรษัิทหลักทรพัย ์อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด



CG Rating 2024 Companies with CG Rating
Companies with Excellent CG Scoring
AAV, ABM, ACE, ACG, ADVANC, AE, AF, AGE, AH, AIT, AJ, AKP, AKR, ALLA, ALT, AMA, AMARIN, AMATA, AMATAV, ANAN, AOT, AP, ASIMAR, ASK, ASP, ASW, AURA, AWC, B, BAFS, BAM, BANPU, BAY, BBGI, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEC, BEM, BEYOND, BGC, BGRIM, BJC, BKIH, BLA, BPP, BR, BRI, 
BRR, BSRC, BTG, BTS, BTW, BWG, CBG, CENTEL, CFRESH, CHASE, CHEWA, CHOW, CIMBT, CIVIL, CK, CKP, CNT, COLOR, COM7, CPALL, CPAXT, CPF, CPL, CPN, CPW, CRC, CRD, CREDIT, CSC, CV, DCC, DDD, DELTA, DEMCO, DITTO, DMT, DOHOME, DRT, DUSIT, EASTW, ECF, ECL, EGCO, EPG, ERW, 
ETC, ETE, FLOYD, FN, FPI, FPT, FVC, GABLE, GC, GCAP, GFC, GFPT, GGC, GLAND, GLOBAL, GPSC, GRAMMY, GULF, GUNKUL, HANA, HARN, HENG, HMPRO, HPT, HTC, ICC, ICHI, III, ILINK, ILM, IND, INET, INSET, INTUCH, IP, IRC, IRPC, IT, ITC, ITEL, ITTHI, IVL, JAS, JTS, K, KBANK, KCC, KCE, KCG, KEX, 
KKP, KSL, KTB, KTC, KTMS, KUMWEL, LALIN, LANNA, LH, LHFG, LIT, LOXLEY, LPN, LRH, LST, M, MAJOR, MALEE, MBK, MC, M-CHAI, MCOT, MFC, MFEC, MINT, MODERN, MONO, MOONG, MOSHI, MSC, MST, MTC, MTI, MVP, NCH, NER, NKI, NOBLE, NRF, NSL, NTSC, NVD, NWR, NYT, OCC, OR, ORI, 
OSP, PAP, PB, PCC, PCSGH, PDJ, PEER, PG, PHOL, PIMO, PLANB, PLAT, PLUS, PM, PORT, PPP, PPS, PR9, PRG, PRIME, PRM, PRTR, PSH, PSL, PTT, PTTEP, PTTGC, Q-CON, QH, QTC, RATCH, RBF, RPC, RPH, RS, RT, RWI, S, S&J, SA, SAAM, SABINA, SAK, SAMART, SAMTEL, SAT, SAV, SAWAD, SC, SCAP, 
SCB, SCC, SCCC, SCG, SCGD, SCGP, SCM, SCN, SDC, SEAFCO, SEAOIL, SELIC, SENA, SENX, SGC, SGF, SGP, SHR, SICT, SIRI, SIS, SITHAI, SJWD, SKE, SKR, SM, SMPC, SNC, SNNP, SNP, SO, SONIC, SPALI, SPC, SPI, SPRC, SR, SSC, SSF, SSP, SSSC, STA, STEC, STGT, STI, SUC, SUN, SUTHA, SVI, 
SYMC, SYNEX, SYNTEC, TASCO, TBN, TCAP, TCMC, TEAMG, TEGH, TFG, TFMAMA, TGE, TGH, THANA, THANI, THCOM, THG*, THIP, THRE, THREL, TIPH, TISCO, TK, TKS, TKT, TLI, TM, TMILL, TMT, TNDT, TNITY, TNL, TOA, TOG, TOP, TPAC, TPBI, TPIPL, TPIPP, TPS, TQM, TQR, TRP, TRUBB, TRUE, TRV, 
TSC, TSTE, TSTH, TTA, TTB, TTCL, TTW, TU, TVDH, TVO, TVT, TWPC, UAC, UBE, UBIS, UKEM, UPF, UPOIC, UV, VARO, VGI, VIH, WACOAL, WGE, WHA, WHAUP, WICE, WINMED, WINNER, ZEN
Companies with Very Good CG Scoring
2S, AAI, ADB, AEONTS, AHC, AIRA, APCO, APCS, APURE, ARIP, ARROW, ASIAN, ATP30, AUCT, AYUD, BA, BBIK, BC, BE8, BH, BIZ, BOL, BSBM, BTC, CH, CI, CIG, CM, COCOCO, COMAN, CPI, CSS, DTCENT, EVER, FE, FORTH, FSMART, FSX, FTI, GEL, GIFT, GPI, HUMAN, IFS, INSURE, JCK, JDF, JMART, 
KGI, KJL, KTIS, KUN, L&E, LHK, MATCH, MBAX, MEGA, METCO, MICRO, NC, NCAP, NCL, NDR, ONEE, PATO, PDG, PJW, POLY, PQS, PREB, PROUD, PSG, PSP, PSTC, PT, PTECH, PYLON, QLT, RABBIT, RCL, SAPPE, SECURE, SFLEX, SFT, SINO, SMT, SPCG, SPVI, STANLY, STPI, SUPER, SUSCO, SVOA, SVT, 
TACC, TAE, TCC, TEKA, TFM, TITLE, TKN, TMD, TNR, TPA, TPCH, TPCS, TPLAS, TPOLY, TRT, TURTLE, TVH, UBA, UP, UREKA, VCOM, VIBHA, VRANDA, WARRIX, WIN, WP
Companies with Good CG Scoring
A5, ADD, AIE, ALUCON, AMC, AMR, ARIN, ASEFA, ASIA, ASN, BIG, BIOTEC, BIS, BJCHI, BLC, BVG, CEN, CGH, CHARAN, CHAYO, CHIC, CHOTI, CITY, CMC, CPANEL, CSP, DEXON, DOD, DPAINT, DV8, EASON, EE, EFORL, EKH, ESTAR, ETL, FNS, GBX, GENCO, GTB, GYT, ICN, IIG, IMH, IRCP, J, JCKH, JMT, 
JPARK, JR, JSP, JUBILE, KBS, KCAR, KIAT, KISS, KK, KWC, LDC, LEO, MCA, META, MGC, MITSIB, MK, NAM, NOVA, NTV, NV, OGC, PACO, PANEL, PHG, PIN, PRAPAT, PRI, PRIN, PROEN, PROS, PTC, READY, ROCTEC, SABUY, SALEE, SAMCO, SANKO, SCI, SE, SE-ED, SINGER, SISB, SKN, SKY, SMD100, 
SMIT, SORKON, SPG, SST, STC, STOWER, STP, SVR, SWC, TAKUNI, TC, TFI, TMC, TMI, TNP, TOPP, TRU, UEC, UOBKH, VL, WAVE, WFX, WIIK, XO, XPG, YUASA, ZAA
Corporate Governance Report
The material contained in this publication is for general information only and is not intended as advice on any of the matters discussed herein. Readers and others should perform their own independent analysis as to the accuracy or completeness or legality of such information. The Thai Institute of 
Directors, its officers, the authors and editor make no representation or warranty as to the accuracy, completeness or legality of any of the information contained herein. By accepting this document, each recipient agrees that the Thai Institute of Directors Association, its officers, the authors and 
editor shall not have any liability for any information contained in, or for any omission from, this publication.
The survey result is as of the date appearing in the Corporate Governance Report of Thai Listed Companies. As a result, the survey result may be changed after that date. InnovestX Securities Company Limited does not conform nor certify the accuracy of such survey result.
To recognize well performers, the list of companies attaining “Good”, “Very Good” and “Excellent” levels of recognition (Not including listed companies qualified in the "no announcement of the results" clause from 1 January 2023 to 28 October 2024) is publicized.
*บรษัิทหรอืกรรมการหรอืผู้บรหิารของบรษัิทที่มีข่าวด้านการกํากับดูแลกิจการ เช่น การกระทําผิดเก่ียวกับหลักทรพัย์ การทุจรติ คอรร์ปัชัน เป�นต้น ซึ่งการใช้ข้อมูล CGR ควรตระหนักถึงข่าวดังกล่าวประกอบด้วย

Anti-corruption Progress Indicator
Certified (ได้รบัการรบัรอง)
2S, AAI, ADB, ADVANC, AE, AF, AH, AI, AIE, AIRA, AJ, AKP, AMA, AMANAH, AMATA, AMATAV, AP, APCS, AS, ASIAN, ASK, ASP, ASW, AWC, AYUD, B, BAFS, BAM, BANPU, BAY, BBGI, BBL, BCH, BCP, BCPG, BE8, BEC, BEYOND, BGC, BGRIM, BLA, BPP, BRI, BRR, BSBM, BTG, BTS, BWG, CAZ, CBG, CEN, 
CENTEL, CFRESH, CGH, CHEWA, CHOTI, CHOW, CI, CIG, CIMBT, CM, CMC, COM7, CPALL, CPAXT, CPF, CPI, CPL, CPN, CPW, CRC, CSC, CV, DCC, DELTA, DEMCO, DIMET, DMT, DOHOME, DRT, DUSIT, EA, EASTW, ECF, EGCO, EP, EPG, ERW, ETC, ETE, FNS, FPI, FPT, FSMART, FSX, FTE, GBX, GC, 
GCAP, GEL, GFPT, GGC, GJS, GLOBAL, GPI, GPSC, GSTEEL, GULF, GUNKUL, HANA, HARN, HEALTH, HENG, HMPRO, HTC, ICC, ICHI, IFS, III, ILINK, ILM, INET, INOX, INSURE, INTUCH, IRPC, ITEL, IVL, JAS, JR, JTS, KASET, KBANK, KCAR, KCC, KCE, KGEN, KGI, KKP, KSL, KTB, KTC, L&E, LANNA, LH, LHFG, 
LHK, LPN, LRH, M, MAJOR, MALEE, MATCH, MBAX, MBK, MC, MCOT, MEGA, MENA, META, MFC, MFEC, MILL, MINT, MODERN, MONO, MOONG, MSC, MTC, MTI, NATION, NCAP, NEP, NER, NKI, NOBLE, NRF, OCC, OGC, OR, ORI, OSP, PAP, PATO, PB, PCSGH, PDG, PDJ, PG, PHOL, PIMO, PK, PL, PLANB, 
PLANET, PLAT, PM, PPP, PPPM, PPS, PR9, PREB, PRG, PRINC, PRM, PROS, PRTR, PSH, PSL, PSTC, PT, PTECH, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, PYLON, Q-CON, QH, QLT, QTC, RABBIT, RATCH, RBF, RML, RS, RWI, S&J, SA, SAAM, SABINA, SAK, SAPPE, SAT, SC, SCB, SCC, SCCC, SCG, SCGP, SCM, SCN, 
SEAOIL, SE-ED, SELIC, SENA, SENX, SFLEX, SGC, SGP, SIRI, SIS, SITHAI, SKR, SM, SMIT, SMPC, SNC, SNP, SORKON, SPACK, SPALI, SPC, SPI, SPRC, SRICHA, SSF, SSP, SSSC, SST, STA, STGT, STOWER, SUSCO, SVI, SVOA, SVT, SYMC, SYNTEC, TAE, TAKUNI, TASCO, TCAP, TEGH, TFG, TFI, TFMAMA, 
TGE, TGH, THANI, THCOM, THIP, THRE, THREL, TIDLOR, TIPCO, TIPH, TISCO, TKN, TKS, TKT, TMD, TMILL, TMT, TNITY, TNL, TNP, TNR, TOG, TOP, TOPP, TPA, TPCS, TPLAS, TRT, TRU, TRUE, TSC, TSI, TSTE, TSTH, TTB, TTCL, TU, TURTLE, TVDH, TVO, TWPC, UBIS, UEC, UKEM, UPF, UV, VCOM, VGI, 
VIBHA, VIH, WACOAL, WHA, WHAUP, WICE, WIIK, WPH, XO, YUASA, ZEN
Declared (ประกาศเจตนารมณ์)
ACE, ALT, AMARIN, AMC, ANI, APCO, ASAP, B52, BLAND, BYD, CFARM, CHASE, CHG, DEXON, DITTO, EAST, EVER, FLOYD, GREEN, HL, HUMAN, ICN, IHL, IP, ITC, JDF, JMART, K, KJL, LDC, LIT, MITSIB, MJD, MOSHI, NEX, NTSC, PLE, PLUS, POLY, PQS, PRI, PRIME, PROEN, PROUD, PTC, RT, S, SAWAD, 
SCAP, SCGD, SFT, SHR, SINGER, SINO, SJWD, SKE, SNNP, SOLAR, SONIC, SUPER, TBN, TMI, TPAC, TPP, TQM, UOBKH, UREKA, VNG, WELL, WIN, XPG
N/A
24CS, A, A5, AAV, ABM, ACAP, ACC, ACG, ADD, ADVICE, AEONTS, AFC, AGE, AHC, AIT, AJA, AKR, AKS, ALLA, ALPHAX, ALUCON, AMARC, AMR, ANAN, AOT, APO, APP, APURE, AQUA, ARIN, ARIP, ARROW, ASEFA, ASIA, ASIMAR, ASN, ATP30, AU, AUCT, AURA, BA, BBIK, BC, BCT, BDMS, BEAUTY, BEM, 
BGT, BH, BIG, BIOTEC, BIS, BIZ, BJC, BJCHI, BKA, BKD, BKGI, BKIH, BLC, BLESS, BLISS, BM, BOL, BPS, BR, BROCK, BSM, BSRC, BTC, BTNC, BTW, BUI, BVG, CCET, CCP, CEYE, CGD, CH, CHAO, CHARAN, CHAYO, CHIC, CHO, CITY, CIVIL, CK, CKP, CMAN, CMO, CMR, CNT, COCOCO, COLOR, COMAN, 
CPANEL, CPH, CPR, CPT, CRANE, CRD, CREDIT, CSP, CSR, CSS, CTW, CWT, D, DCON, DDD, DHOUSE, DOD, DPAINT, DTCENT, DTCI, DV8, EASON, EE, EFORL, EKH, EMC, ESTAR, ETL, EURO, F&D, FANCY, FE, FM, FMT, FN, FORTH, FTI, FVC, GABLE, GENCO, GFC, GL, GLAND, GLOCON, GLORY, 
GRAMMY, GRAND, GTB, GTV, GYT, HFT, HPT, HTECH, HYDRO, I2, IIG, IMH, IND, INGRS, INSET, IRC, IRCP, IROYAL, IT, ITD, ITNS, ITTHI, IVF, J, JAK, JCK, JCKH, JCT, JKN, JMT, JPARK, JSP, JUBILE, KAMART, KBS, KC, KCG, KCM, KDH, KEX, KIAT, KISS, KK, KKC, KLINIQ, KOOL, KTIS, KTMS, KUMWEL, KUN, 
KWC, KWI, KWM, KYE, LALIN, LEE, LEO, LOXLEY, LPH, LST, LTMH, LTS, MAGURO, MANRIN, MASTER, MATI, MCA, M-CHAI, MCS, MDX, MEB, MEDEZE, METCO, MGC, MGI, MGT, MICRO, MIDA, MK, ML, MORE, MOTHER, MPJ, MST, MTW, MUD, MVP, NAM, NAT, NC, NCH, NCL, NCP, NDR, NEO, NETBAY, 
NEW, NEWS, NFC, NKT, NL, NNCL, NOVA, NPK, NSL, NTV, NUT, NV, NVD, NWR, NYT, OHTL, OKJ, ONEE, ORN, PACO, PAF, PANEL, PCC, PCE, PEACE, PEER, PERM, PF, PHG, PICO, PIN, PIS, PJW, PLT, PMC, PMTA, PORT, PPM, PRAKIT, PRAPAT, PRECHA, PRIN, PSG, PSP, PTL, QTCG, RAM, RCL, READY, 
RICHY, RJH, ROCK, ROCTEC, ROH, ROJNA, RP, RPC, RPH, RSP, S11, SABUY, SAF, SAFARI, SAFE, SALEE, SAM, SAMART, SAMCO, SAMTEL, SANKO, SAUCE, SAV, SAWANG, SCI, SCL, SCP, SDC, SE, SEAFCO, SECURE, SEI, SGF, SHANG, SIAM, SICT, SIMAT, SISB, SK, SKN, SKY, SLP, SMART, SMD100, 
SMT, SNPS, SO, SPA, SPCG, SPG, SPREME, SPVI, SQ, SR, SRS, STANLY, STC, STECH, STECON, STELLA, STI, STP, STPI, STX, SUC, SUN, SUTHA, SVR, SWC, SYNEX, TACC, TAN, TAPAC, TATG, TC, TCC, TCJ, TCMC, TCOAT, TEAM, TEAMG, TEKA, TERA, TFM, TGPRO, TH, THAI, THANA, THE, THG, THMUI, 
TIGER, TITLE, TK, TKC, TLI, TM, TMAN, TMC, TMW, TNDT, TNH, TNPC, TOA, TPBI, TPCH, TPIPL, TPIPP, TPL, TPOLY, TPS, TQR, TR, TRC, TRITN, TRP, TRUBB, TRV, TSE, TSR, TTA, TTI, TTT, TTW, TVH, TVT, TWP, TWZ, TYCN, UAC, UBA, UBE, UMI, UMS, UNIQ, UP, UPOIC, UTP, UVAN, VARO, VL, VPO, VRANDA, 
VS, WARRIX, WAVE, WFX, WGE, WINDOW, WINMED, WINNER, WORK, WP, XBIO, XYZ, YGG, YONG, ZAA, ZIGA
Explanations
Companies participating in Thailand's Private Sector Collective Action Coalition Against Corruption programme (Thai CAC) under Thai Institute of Directors (as of January 15, 2025) are categorised into: companies that have declared their intention to join CAC, and companies certified by CAC.
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