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SET ปรบัลงต่อ Sell 
on Fact-ลดความ
เส่ียงก่อนชว่งสุด

สัปดาห ์

SET เคลื่อนไหวสลับ
บวกลบก่อนปรบัลง
ในชว่งบ่าย ลดความ
เส่ียงภายนอก-การ

เมืองไทย 

SET รบีาวด์ในชว่ง
บ่าย หนุนจากแรงซื้อ

กลุ่มป�โตรฯ หลัง
เกาหลีใต้ประกาศปรบั
โครงสรา้งการผลิต 

SET เคลื่อนไหวใน
กรอบแคบ คงมี

หลายป�จจยัที่ต้อง
ติดตาม 

SET ฟ�้ นตัว หนุนจาก
คดีการเมืองคลาย

กังวล และแรงซื้อใน 
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แม้ดัชนี SET มีโอกาสปรับขึ้นตามตลาดโลกหลังเฟดส่งสัญญาณลด
ดอกเบี้ยเดือนหน้า แต่ Upside ยังจํากัดเพราะนักลงทุนรอความชัดเจน
ทางการเมือง โดยวันท่ี 29 ส.ค. เวลา 15.00 น. ศาลรฐัธรรมนูญจะอ่านคํา
วินิจฉัยคดีคลิปเสียงนายกฯ ซึ่งอาจกําหนดทิศทางตลาดใน 3 กรณีหลัก 1)  
หากศาลตัดสิน “พ้นจากตําแหน่ง” หรอืหากนายกฯ ลาออกก่อน อาจกดดัน 
SET ลงแรงช่วงส้ันจากความกังวลสุญญากาศทางการเมือง และต้อง
ติดตามการเสนอชื่อนายกฯ คนใหม่หรือการเปล่ียนขั้วรัฐบาล 2) หากศาล
ตัดสินว่า “ไมม่คีวามผิด” ตลาดมโีอกาสฟ�้ นชว่งส้ันจากแรงซื้อคลายกังวล
ต่อเสถียรภาพการเมือง แต่ Upside ยังจํากัดเพราะยังมีคดีอ่ืนท่ีรอ
พิจารณา 3) หาก “ยุบสภา” อาจเป�นผลบวกต่อตลาด เพราะทําใหก้ารเมอืง
ชดัเจนขึ้น ดังนั้นกลยุทธล์งทนุจงึคงแนะนําให ้“Selective Buy” 

 

   

MTC: ราคาหุน้มีโอกาสได้รับป�จจยักระตุ้นจากแนวโน้มดอกเบี้ยขาลงและราคาหุน้ยัง 
Laggard 2H68 คาดกําไรสุทธิจะเพ่ิมขึ้น QoQ และ YoY จากสินเชื่อท่ีเติบโตดี ส่วนป� 
2568-2569 คาดว่ากําไรสุทธิจะเติบโตดีท่ี 15-16% หนุนจากสินเชื่อท่ีเติบโต 11% NIM 
ท่ีขยายตัว 6bps จากต้นทนุทางการเงนิท่ีลดลง และ Credit Cost ในระดับทรงตัว 

GULF: มีโอกาสได้ประโยชน์จากแนวโน้ม Fund Flow ไหลเข้าและ Yield ท่ีปรับตัวลง 
กํ า ไร  2H68 มี โอกาสโตต่อจากโรงไ ฟฟ�า  Jackson (1,200MW, ถือ  49%) รับ 
Capacity Payment ใหมต้ั่งแต่ ม.ิย. จาก US$30 เป�น US$270/MW-day ส่วน Data 
Center 25MW เริม่รบัรูร้ายได้ ส.ค.นี้ และการ COD โครงการ Solar และ Solar+BESS  

แม้ช่วงส้ันมอง SET จะมีโอกาสปรับขึ้นสอดคล้องกับตลาดหุ้นโลกหลังประธานเฟดส่ง
สัญญาณลดดอกเบี้ย แต่คาดตลาดหุ้นไทยมี Upside จํากัด รอติดตามความชัดเจน
การเมอืง กลยุทธล์งทนุแนะนําให ้“Selective Buy” ใน 2 ธมี หลักและ 3 ธมีเทรดด้ิง ดังนี ้

1. หุน้ Earnings Play ซึ่งคาด 2H68 ผลการดําเนินงานจะยงัเติบโตดีท้ัง HoH และ YoY 
แรงหนุนจากป�จจยัฤดูกาลและจากป�จจยับวกท่ีมีเฉพาะตัว ได้แก่ ADVANC BCPG 
GULF SCC TIDLOR 

2. หุน้ป�นผลท่ีมีคุณภาพดี (SET100 ท่ีมี SET ESG Ratings A ขึ้นไป) เพ่ือสร้างกระแส
เงินสดให้แก่พอร์ตลงทุนในระยะส้ัน โดยคาดจ่ายเงินป�นผลระหว่างกาลจากกําไร 
1H68 และให ้Div. Yield เกิน 2% แนะนํา PTT SIRI HMPRO TTB 

3. Trading Idea : สําหรับนักลงทุนท่ีรับความเส่ียงได้และต้องการเก็งกําไร แนะนํา 1) 
หุน้ Laggard Play ซึ่งคาดได้อานิสงส์หาก Fund Flow ไหลเขา้ต่อเนื่อง โดยเลือกหุน้ 
SET50 ซึ่งราคาหุ้นปรับขึ้น QTD ต�ากว่า SET และ Valuation ถูก โดยมี PBV และ 
PER 2568F < -1SD อีกท้ังมีพ้ืนฐานดี (กําไรเติบโต ฐานะการเงินแข็งแกร่งและมี 
ESG Ratings A-AAA) แนะนํา BDMS CPALL MTC PTT WHA 2) หุน้ Global Play 
เพ่ือหลบชว่งท่ีเสถียรภาพทางการเมืองไทยยังมคีวามไมช่ดัเจน แนะนํา SCC HANA 
และ 3) หุน้ท่ีคาดได้อานิสงส์จากดอกเบี้ยขาลง และ/หรือ ดอลลาร์อ่อนค่า (บาทแข็ง
ค่า) แนะนํา กลุ่ม REITs (FTREIT LHSC) กลุ่มอสังหาฯ (AP SIRI) กลุ่มเชา่ซื้อ (MTC 
TIDLOR) และกลุ่มโรงไฟฟ�า (GULF GPSC) 

  เฟดส่งสัญญาณลดดอกเบี้ยหนุน 

สวัสดีตอนเชา้ ตลาดหุน้ไทย วันจนัทรท่ี์ 25 สิงหาคม พ.ศ. 2568 

กลยุทธก์ารลงทนุประจาํวัน 

 ประเด็นสําคัญ 

 กลยุทธก์ารลงทนุ  Daily Top Picks 

• หลังการประชุม Jackson Hole ประธานเฟดส่งสัญญาณว่ามีความเป�นไปได้
ท่ีจะมีการปรับลดดอกเบี้ยนโยบายในระยะต่อไป และมองผลกระทบจากภาษี
ศุลกากรจะกระทบต่อระดับราคาแบบครั้งเดียว (One-time Price Level 
Shift) ขณะท่ีการจา้งงานมีความเส่ียงเพ่ิมขึ้น เรามองว่ามีความเป�นไปได้ท่ี
เฟดจะลดดอกเบี้ย 1-2 ครัง้ในชว่งท่ีเหลือของป�นี้ 

• สภาพัฒน์แนะรัฐบาลเร่งเบิกจ่ายท้ังงบประจําและงบลงทุนในช่วงท่ีเหลือ
ของป�งบ 2568 ท่ีจะส้ินสุดใน ก.ย. นี้ ให้ไม่ต�ากว่า 65% หลังพบว่าการ
เบิกจ่ายลงทุนช่วง 9 เดือนแรกเพียงแค่ 3.7 แสนลบ. หรือคิดเป�น 39.8% 
ต�ากว่าค่าเฉล่ีย 15 ป�ท่ี 48.7% รวมถึงแนะนําเร่งรัดการเดินหน้าโครงการ
กระตุ้น ศก. ท่ีได้รบัอนุมัติแล้วใหไ้ด้อยา่งน้อย 80% 

• รมช. คลังเผยว่ากระทรวงการคลังกําลังเตรียมออกมาตรการกระตุ้น ศก. 
สําหรับช่วงท่ีเหลือของป� 2568 โดยส่วนใหญ่จะเป�นมาตรการกระตุ้นการ
บริโภคผ่านมาตรการทางภาษี และมาตรการกระตุ้นการท่องเท่ียวซึ่งอยู่
ระหว่างการพิจารณาในรายละเอียด รัฐบาลจะพิจารณาจังหวะเวลาท่ี
เหมาะสมและจะเหน็ความชดัเจนได้ในชว่ง 4Q68 

• รักษาการนายกฯ ได้ลงนามคําส่ังแต่งต้ังบอร์ด PDP ชุดใหม่ หลังจากมี
ความล่าชา้ต้ังแต่ป� 2565 และดึง ส.อ.ท., หอการค้าฯ, TDRI รว่มทีม และส่ัง
แก้ไขมติ กพช. เดิม เชน่ ส่ังเล่ือนกําหนดปลดระวางโรงไฟฟ�าไปอีก 6 ป� เพ่ือ
ลดต้นทนุไฟฟ�า และการทบทวนราคาซื้อไฟฟ�าพลังงานหมุนเวียน 

• วันนี้ (25 ส.ค.) เป�นวันแรกสําหรับการลงทะเบียนใช้สิทธิ์โครงการรถไฟฟ�า 
20 บาทตลอดสายผ่านแอปฯ “ทางรฐั” โดยไม่จาํกัดจาํนวนผู้ลงทะเบียนและ
ไม่มีวันป�ดลงทะเบียน ซึ่งจะครอบคลุมการโดยสารรถไฟฟ�าท้ัง 13 เส้นทาง 
กระทรวงคมนาคมคาดจะชว่ยเพ่ิมจาํนวน ผดส. ในระบบรถไฟฟ�าราว 20% 
สรา้งประโยชน์ต่องบประมาณป� 2569 ได้ราว 1 หมื่นลบ. 

 

คาดตลาดวันนี้แกว่งตัวขึ้ น จากถ้อยแถลงเฟดท่ีมองว่า 
“Balance of Risks” เปล่ียนไป (จา้งงานลงเร็ว + เงนิเฟ�อจาก
ภาษีอาจเกิดครั้งเดียว) และส่งสัญญาณปรับท่าทีนโยบาย
การเงิน เพ่ิมโอกาสลดดอกเบี้ย อย่างไรก็ตามการยกเลิก 
“Average Inflation Targeting” บง่ชีว่้าเฟดพรอ้มขึ้นดอกเบี้ย
หากเงินเฟ�อกลับมา ด้านเทคนิค ยืนเหนือ 1255 ได้ มีแนวต้าน
ถัดไป 1266/1280 ส่วนแนวรบั 1250/1245 ไมค่วรหลดุ 

     แนวรบั – แนวต้าน : 1250/1245– 1266/1280 
 

 แนวโน้มตลาดวันนี้ 
 

 ล็อกเป�าลงทนุประจาํสัปดาห ์
 



 

 

 

สวัสดีตอนเชา้ ตลาดหุน้ไทย

 

กลยุทธก์ารลงทนุประจาํวัน 
วันจนัทรท่ี์ 25 สิงหาคม พ.ศ. 2568   

    
 
 

บทวิเคราะหว์ันนี ้
 

เกาะขา่วเศรษฐกิจ 
 

การเคล่ือนไหวของ SET Index 
 

ดัชนีตลาดหลักทรพัยข์องไทย 
 

สรุปการซื้อ-ขายแยกตามกลุ่มผู้ลงทนุ 
 

การซื้อ-ขายสุทธแิยกตามกลุ่มผู้ลงทนุของ S50 futures 
 

การซื้อขายของต่างชาติในตลาดพันธบตัร 
 

กลุ่มอาหาร – เปล่ียนหุน้เด่นจากผู้ประกอบธุรกิจสัตว์บกเป�นสัตว์น�า 
BJC – 2Q68: กําไรเป�นไปตามคาด 
 
 
 
 
 
 
  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
(สัญญา) 22 ส.ค. WTD MTD YTD  

ต่างชาติ 10,205  5,634  5,822  117,488  

สถาบนั (1,965) 1,147  7,470  (10,992) 
รายยอ่ย (8,240) (6,781) (13,292) (106,496) 

 

 
(ล้านบาท) 22 ส.ค. WTD MTD YTD 

ซื้อ 1,456  8,196  32,600  666,549  

ขาย 688  10,655  40,460  628,460  
สุทธ ิ 768  (2,459) (7,860) 38,089  
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วันที่ เหตกุารณ์ 
25 ส.ค. Economic release: TH – การส่งออก, การนําเข้า, ดลุการค้า ก.ค. 

US – ดัชนีกิจกรรมภาคการผลิต Chicago Fed ก.ค., ยอดขายบ้านใหม่ ก.ค., 
ดัชนี Dallas Fed ส.ค. 

26 ส.ค. Economic release: JP – ดัชนีราคาผู้ผลิตฝ�่ งบรกิาร (PPI Services) ก.ค. 
US – คําส่ังซื้อสินค้าคงทน ก.ค. (ตัวเลขเบ้ืองต้น), ดัชนีราคาบ้าน FHFA มิ.ย., 
ดัชนีราคาบ้าน S&P/CS 20 เมืองใหญ่ มิ.ย., ดัชนี Richmond Fed ส.ค., ความ
เชื่อม่ันผู้บรโิภค (Conference Board) ส.ค. 
TH – ดัชนีผลผลิตภาคอุตสาหกรรม ก.ค., อัตราการใชกํ้าลังการผลิต ก.ค. 

27 ส.ค. Economic release: CN – กําไรภาคอุตสาหกรรม ก.ค. 
US – ยอดขอสินเชื่อท่ีอยูอ่าศัยรายสัปดาห ์(MBA) 

28 ส.ค. Economic release: EU – ยอดจดทะเบียนรถใหม่ ก.ค., ความเชื่อม่ันผู้บรโิภค 
ส.ค. (ตัวเลขสดุท้าย) 
US – GDP Annualized QoQ 2Q (ตัวเลขประมาณการครัง้ท่ีสอง), ผู้ขอรบั
สวัสดิการว่างงานรายสัปดาห,์ ยอดขายบ้านท่ีรอป�ดการขาย ก.ค. 

29 ส.ค. Economic release: JP – อัตราว่างงาน ก.ค., CPI โตเกียว ส.ค., ผลผลิต
ภาคอุตสาหกรรม ก.ค. (ตัวเลขเบ้ืองต้น), ยอดค้าปลีก ก.ค., ความเชื่อม่ัน
ผู้บรโิภค ส.ค. 
TH – รายงานภาวะเศรษฐกิจไทยของ ธปท. , ดลุบัญชเีดินสะพัด ก.ค., มูลค่า
การส่งออก-นําเข้า ก.ค., ดลุการค้า ก.ค. 
US – รายได้ส่วนบุคคล, รายจา่ยผู้บรโิภค, ดัชนี PCE, สินค้าคงคลังภาคค้าส่ง 
ก.ค. (ตัวเลขเบ้ืองต้น), ดัชนี Chicago PMI ส.ค., ความเชื่อม่ันผู้บรโิภค ม.
มิชแิกน ส.ค. (ตัวเลขสุดท้าย) 

 

 

ดัชนี 22 ส.ค. Chg Chg มูลค่า 
(จุด) (จุด) (%) (ล้านบาท) 

SET  1,253.39 8.60  0.69  37,999.28 

SET50  819.27 4.50  0.55  22,768.47 

SET100  1,755.44 9.90  0.57  29,049.37 

sSET  601.62 1.06  0.18  1,002.52 

SETHD  651.18 0.03  0.00  19,511.80 

SETCLMV  1,135.71 1.98  0.17  9,796.92 

SETESG 786.19 1.25  0.16  25,146.93 

SETWB  594.85 (0.21) (0.04) 5,780.64 

mai  251.47 1.73  0.69  717.97 

 

 
(ล้านบาท) 22 ส.ค. WTD MTD YTD 
ต่างชาติ         
สุทธ ิ (1,700) (6,135) (9,344) (71,894) 

สัดส่วน (%) 51.69 54.32 49.77 53.50 
สถาบนัฯ         
สุทธ ิ 890  278  1,505  (10,860) 

สัดส่วน (%) 8.00 9.75 9.69 10.21 
บญัชบีล.         
สุทธ ิ 87  (274) 319  (13,330) 

สัดส่วน (%) 5.86 5.94 5.58 5.95 
บุคคล         
สุทธ ิ 723  21,056  7,521  96,085  
สัดส่วน (%) 34.45 29.98 34.97 30.34 
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1,402 440 91 

(3,908)
(2,262)

(1,002) (1,010) (1,275)
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