
  
 

 
InnovestX Research 

1,236.61 
 1,235

 1,240

 1,245

 1,250

 1,255

 1,260

 1,265

 1,270

 29-Aug-25 28-Aug-25 27-Aug-25 26-Aug-25 25-Aug-25

SET ปรบัข้ึนตาม
ภมูิภาค อานิสงส์เฟด
มีท่าทีผ่อนคลายลง
หลัง Jackson Hole 

SET ลงตามภมูิภาค 
หลังรบัรูเ้ฟดผ่อน

คลายนโยบาย
การเงนิ MSCI ปรับ
น�าหนักราคาป�ดวันนี้ 

SET พลิกลดลง
ในชว่งบ่าย จาก 

นลท. ต่างชาติเทขาย
แม้ชว่งเชา้พอมีแรง
หนุนจาก Thailand 

Focus บ้าง 

SET เคลื่อนไหวใน
กรอบแคบ มีแรงซื้อ
ในกลุ่มธนาคารหลัง
ประกาศจา่ยป�นผล
ระหว่างกาล และ

โรงไฟฟ�า 

SET ปรบัลงแรง
ในชว่งบ่าย หลัง ศาล 
รธน. วินิจฉัยใหน้ายก

ฯ พ้นจากตําแหน่ง 
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ชว่งส้ันมอง SET จะเคล่ือนไหว Sideways และบรรยากาศการลงทนุอยู่ใน
โหมดระมัดระวังหรือรอความชัดเจน เนื่ องจากอยู่ระหว่างติตดาม
เสถียรภาพทางการเมืองไทย ทําให้ความเชื่อมั่นการลงทุนยังไม่กลับมา
เต็มท่ี อีกท้ังยังจับตาการประกาศตัวเลขเศรษฐกิจสําคัญ อาทิ เงินเฟ�อ 
ส.ค. ไทย ซึ่งหากยังลบต่อเนื่องเป�นเดือนท่ี 5 อาจจะหนุนใหต้ลาดเก็งการ
ปรบัลดดอกเบีย้ต่อ รวมท้ังดัชนี PMI การผลิตและการบรกิาร ส.ค. จนีและ
สหรฐัฯ,  ดลุการค้าและตัวเลขการจา้งงานของสหรฐัฯ ซึ่งหากยงัไมก่ลับมา
แข็งแกรง่มากอย่างมีนัยสําคัญ คาดตลาดจะประเมินว่าเฟดจะลดดอกเบี้ย
ใน ก.ย. ต่อ และจะมีผลต่อการเคล่ือนไหวของตลาดหุน้โลก กลยุทธ์ลงทุน
จงึคงแนะนําให ้“Selective Buy” 

CPALL: ราคาหุน้มีโอกาสได้แรงกระตุ้นหากมีความชัดเจนทางการเมืองในวันนี้ และ
เป�นหุน้ Laggard Play โดยป�จจุบันเทรดท่ี PE 2568F ท่ี 14.5 เท่า ต�าสุดในกลุ่ม ขณะท่ี
คาดกําไร 3Q68 จะเติบโต YoY และกําไรป� 2568-2569 จะเติบโตโดดเด่นเทียบกับกลุ่ม
พาณิชย ์ราคาเป�าหมายระยะส้ัน 45.25 บาท 

SPALI: ราคาหุ้นมีป�จจัยกระตุ้นจากภาวะดอกเบี้ยขาลง และล่าสุดเราปรับเพ่ิม
คําแนะนําเป�น Outperform โดยคาด 2H68 อัตรากําไรขั้นต้นจะกลับมาดีขึ้นหลังชะลอ
ในช่วง 1H68 ส่วนป� 2569 คาดกําไรจะกลับมาเติบโตดีขึ้น 14.9%YoY ราคาเป�าหมาย
ระยะส้ันประเมนิท่ี 15.80 บาท 

ช่วงส้ันมอง SET เคล่ือนไหว Sideways บรรยากาศการลงทุนอยู่ในโหมดระมัดระวังเพ่ือ
ติดตามสถานการณ์การเมือง กลยุทธ์ลงทุนแนะนําให ้“Selective Buy” ใน 2 ธีม หลักและ 
2 ธมีเทรดด้ิง ดังนี ้

1. หุ้ น  Earnings Play ซึ่ ง ค า ด  2 H6 8  ผ ล ก า ร ดํ า เ นิ น ง า น จ ะ ยั ง ค ง เ ติ บ โ ต ดี
ท้ัง HoH และ YoY แรงหนุนจากป�จจัยฤดูกาลและจากป�จจัยบวกท่ีมีเฉพาะตัว 
ได้แก่ ADVANC BCPG GULF SCC TIDLOR 

2. หุน้ป�นผลท่ีมีคุณภาพดี (SET100 ท่ีมี SET ESG Ratings A ขึ้นไป) เพ่ือสร้างกระแส
เงินสดให้แก่พอร์ตลงทุนในระยะส้ัน โดยคาดจ่ายเงินป�นผลระหว่างกาลจากกําไร 
1H68 และให ้Div. Yield เกิน 2% แนะนํา PTT TTB HMPRO KKP 

3. Trading Idea : สําหรับนักลงทุนท่ีรับความเส่ียงได้และต้องการเก็งกําไร แนะนํา 1) 
หุ้น Laggard Play ซึ่งคาดได้อานิสงส์หาก Fund Flow ไหลเข้าต่อเนื่อง โดยเลือก
หุ้น  SET5 0  ซึ่ ง ร า ค า หุ้ น ป รั บ ขึ้ น  QTD ต� า ก ว่ า  SET แ ล ะ  Valuation ถู ก  โ ด ย
มี PBV และ PER 2568F < -1SD อีกท้ังมีพ้ืนฐานดี (กําไรเติบโต ฐานะการเงิน
แขง็แกรง่และม ีESG Ratings A-AAA) แนะนํา BDMS CPALL MTC PTT WHA และ 
2) หุน้ท่ีคาดได้อานิสงส์จากดอกเบี้ยขาลง และ/หรือ ดอลลาร์อ่อนค่า (บาทแข็งค่า) 
แนะนํา กลุ่ม REITs (FTREIT LHSC) กลุ่มอสังหาฯ (AP SIRI) กลุ่มเช่าซื้ อ (MTC 
TIDLOR) และกลุ่มโรงไฟฟ�า (GULF GPSC) 

 

   รอฟ�งผลประชุมพรรคประชาชน 

สวัสดีตอนเชา้ ตลาดหุน้ไทย วันจนัทรท่ี์ 1 กันยายน พ.ศ. 2568 

กลยุทธก์ารลงทนุประจาํวัน 

 ประเด็นสําคัญ 

 กลยุทธก์ารลงทนุ  Daily Top Picks 

• ศาล รธน. มีมติ 6-3 วินิจฉัยนายกฯ แพทองธาร ใหพ้้นจากตําแหน่ง พรรค
ภูมิใจไทยเข้าหารือพรรคประชาชนเพ่ือขอคะแนนเสียงสําหรับลงมติโหวต
นายกฯ ด้านพรรคประชาชนจะมีการประชุม กก. บห. พรรคและ สส. ในชว่ง
บ่ายวันท่ี 1 ก.ย. นี้เพ่ือสรุปทิศทาง และสภาผู้แทนฯ นัดประชุมพิเศษสําหรับ
โหวตนายกฯ คนท่ี 32 ระหว่างวันท่ี 3-5 ก.ย. นี ้

• ม. หอการค้าไทยมองความไม่แน่นอนด้านการเมืองคงเป�นเงื่อนไขสําคัญท่ี
บั่นทอนความเชื่อมั่น ศก. ไทย ท่ามกลางภาวะวิกฤตในป�จจุบัน เช่น กําลัง
ซื้อถดถอย, หนี้ครัวเรือนสูง, ภาษีการค้าสหรัฐฯ และภมูิรัฐศาสตร์ ด้าน ส.
อ.ท. มองหากจดัต้ังรัฐบาลล่าชา้ จะกระทบต่อการเดินนโยบายสําคัญ เช่น 
การเจรจาการค้ากับสหรฐัฯ, ป�ญหาชายแดน, อุทกภยั เป�นต้น 

• ธปท. เผยภาวะ ศก. ไทยใน ก.ค. 2568 ชะลอตัวลงจากเดือนก่อน จาก
กิจกรรมภาคบริการท่ีลดลงตามภาคท่องเท่ียว และการผลิตภาคอุตฯ ท่ี
ลดลงตามการป�ดซอ่มบํารุงโรงกล่ันและการหยุดผลิตรถยนต์ชัว่คราวเพ่ือ
ปรับกระบวนการผลิต แต่หากไม่รวมป�จจยัข้างต้น การผลิตภาคอุตฯ ส่วน
ท่ีเหลือยงัปรบัขึ้นได้ ขณะท่ีการส่งออกคงขยายตัวได้ 

• ศาลอุทธรณ์สหรัฐฯ มีมติ 7-4 ตัดสินว่ามาตรการภาษีศุลกากรตอบ
โต้ (Reciprocal Tariff) ของ ปธน. ทรัมป�  ไม่ชอบด้วยกฎหมาย 
ภายใต้ International Emergency Economic Powers Act (IEEPA)ให้
เป�นโมฆะ เนื่องจากเป�นอํานาจของสภาคองเกรสไม่ใชฝ่�ายบรหิาร 

• การใช้จา่ยผู้บริโภคสหรัฐฯ ใน ก.ค. 2568 เพ่ิมขึ้น 0.3%MoM สูงท่ีสุดใน
รอบ 4 เดือน นําโดยการซื้อสินค้าคงทน เช่น รถยนต์, เฟอร์นิเจอร์ และ
อุปกรณ์กีฬา ส่วนรายได้และค่าจา้งขยายตัวต่อเนื่อง 0.6%MoM เช่นกัน 
ด้านดัชนี Core PCE ขยายตัว 0.3%MoM และ 2.9%YoY สูงสุดนับต้ังแต่ 
ก.พ. 2568 หนุนจากต้นทนุบรกิาร สะท้อนแรงซื้อผู้บรโิภคท่ีแข็งแกรง่ 

คาดตลาดแกว่งตัวไซด์เวย์/ลุ้นรีบาวด์ หากการประชุมพรรค
ประชาชนสร้างความชัดเจนต่อประเด็นผู้นํารัฐบาลได้วันนี้  
บรรยากาศตลาดจึงจะเริ่มเข้าสู่โหมดการเลือกต้ัง จากข้อเสนอ
การยุบสภาภายใน 4 เดือนซึ่งแกนนําท้ังสองพรรคยอมรับ ส่วน 
PCE สหรัฐฯ ออกมาตามคาด ตลาดยังประเมินว่ามีโอกาสลด
ดอกเบี้ยต่อ มุมมองเทคนิค หากเป�นเพียงการพักฐานส้ัน ไม่ควร
หลุดแนวรับ 1230-1227 อีกแล้ว การปรับตัวขึ้นมีแนวต้านท่ี 
1250/1255 การยนืเหนือได้จะกลับมาแกว่งขึ้น 

     แนวรบั – แนวต้าน : 1230/1227– 1250/1255 
 

 แนวโน้มตลาดวันนี้ 

 ล็อกเป�าลงทนุประจาํสัปดาห ์



 

 

 

สวัสดีตอนเชา้ ตลาดหุน้ไทย

 

กลยุทธก์ารลงทนุประจาํวัน 
วันจนัทรท่ี์ 1 กันยายน พ.ศ. 2568   

    
 
 

บทวิเคราะหว์ันนี ้
 

เกาะขา่วเศรษฐกิจ 
 

การเคล่ือนไหวของ SET Index 
 

ดัชนีตลาดหลักทรพัยข์องไทย 
 

สรุปการซื้อ-ขายแยกตามกลุ่มผู้ลงทนุ 
 

การซื้อ-ขายสุทธแิยกตามกลุ่มผู้ลงทนุของ S50 futures 
 

การซื้อขายของต่างชาติในตลาดพันธบตัร 
 

กลุ่มพัฒนาโครงการท่ีอยู่อาศัย – โอกาสชอ้นซื้อ 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
(สัญญา) 29 ส.ค. WTD MTD YTD  

ต่างชาติ (7,270) (35,799) (29,977) 81,689  

สถาบนั 398  10,702  18,172  (290) 
รายยอ่ย 6,872  25,097  11,805  (81,399) 

 

 
(ล้านบาท) 29 ส.ค. WTD MTD YTD 

ซื้อ 4,059  13,182  45,781  679,731  

ขาย 2,213  10,072  50,532  638,532  
สุทธ ิ 1,846  3,110  (4,751) 41,199  
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วันที่ เหตกุารณ์ 
1 ก.ย. Economic release: Global – ดัชนี PMI ภาคการผลิต ส.ค. (ตัวเลขสุดท้าย) 

TH – ดัชนีความเชื่อม่ันภาคธุรกิจ ส.ค. 
EU – อัตราว่างงาน ก.ค. 
Event: หุน้เข้า-ออกดัชนี MSCI รายไตรมาสรอบเดือนส.ค.เริม่มีผล  

2 ก.ย. Economic release: EU – ดัชนี CPI ส.ค. (ตัวเลขเบ้ืองต้น) 
US – ดัชนี S&P Global ภาคการผลิต ส.ค. (ตัวเลขสุดท้าย), ดัชนี ISM ภาคการ
ผลิต ส.ค., ยอดใชจ้า่ยเพ่ือการก่อสรา้ง ก.ค.  

3 ก.ย. Economic release: Global – ดัชนี PMI ภาคบรกิารและ Composite ส.ค. 
(ตัวเลขสุดท้าย) 
EU – ดัชนี PPI ก.ค. 
US – จาํนวนผูข้อสินเชื่อจาํนองรายสัปดาห ์(ส้ินสุด 29 ส.ค.), ตําแหน่งงานว่าง 
JOLTS ก.ค., คําส่ังซื้อสินค้าคงทน ก.ค. (ตัวเลขสุดท้าย) 

4 ก.ย. Economic release: TH – ดัชนี CPI ส.ค. 
EU – ยอดค้าปลีก YoY ก.ค. 
US – การจา้งงานภาคเอกชน (ADP) ส.ค., ผู้ขอรบัสวัสดิการว่างงานราย
สัปดาห ์(ส้ินสุด 30 ส.ค.), ดลุการค้า ก.ค., ดัชนี S&P Global ภาคบรกิารและ 
Composite ส.ค. (ตัวเลขสุดท้าย), ดัชนี ISM ภาคบรกิาร ส.ค. 

5 ก.ย. Economic release: UK – ยอดค้าปลีก ก.ค. 
EU – GDP ไตรมาส 2/2025 (ประมาณการครัง้ท่ี 3) 
US – การจา้งงานนอกภาคเกษตร ส.ค., อัตราว่างงาน ส.ค. 

 

 

ดัชนี 29 ส.ค. Chg Chg มูลค่า 
(จุด) (จุด) (%) (ล้านบาท) 

SET  1,236.61 (13.48) (1.08) 52,475.14 

SET50  808.02 (9.37) (1.15) 38,870.49 

SET100  1,731.64 (19.58) (1.12) 43,822.05 

sSET  596.08 (2.60) (0.43) 1,443.61 

SETHD  639.05 (5.94) (0.92) 25,942.14 

SETCLMV  1,133.03 (5.40) (0.47) 15,334.01 

SETESG 775.69 (8.37) (1.07) 40,210.52 

SETWB  579.01 (11.03) (1.87) 11,414.67 

mai  248.86 (1.88) (0.75) 461.45 

 

 
(ล้านบาท) 29 ส.ค. WTD MTD YTD 
ต่างชาติ         
สุทธ ิ (3,952) (12,393) (21,737) (84,287) 

สัดส่วน (%) 58.67 59.23 52.11 53.70 
สถาบนัฯ         
สุทธ ิ (109) 2,347  3,851  (8,514) 

สัดส่วน (%) 5.58 7.57 9.16 10.12 
บญัชบีล.         
สุทธ ิ 395  (804) (485) (14,134) 

สัดส่วน (%) 6.23 5.67 5.60 5.94 
บุคคล         
สุทธ ิ 3,666  10,850  18,371  106,935  
สัดส่วน (%) 29.53 27.53 33.13 30.24 
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