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ช่วงส้ันมอง SET มีโอกาสแกว่งตัวขึ้น หลังสถานการณ์การเมืองไทยมี
ความชัดเจนขึ้น รอติดตามการจัดต้ังรัฐบาลใหม่และมาตรการกระตุ้น
เศรษฐกิจซึ่งจะทําใหค้วามเชื่อมัน่การลงทุนฟ�้ นตัว โดยคาด Fund Flow จะ
ทยอยไหลเข้าและประเมินแนวต้านท่ี 1300 ส่วนเงนิเฟ�อสหรฐั CPI ออกมา
ตามคาด หนุนให้เฟดจะลดดอกเบี้ยต่อในสัปดาห์หน้า ขณะท่ีการประชุม
นโยบายการเงนิของ ECB ยังคงดอกเบี้ยไว้ท่ีเดิมตามท่ีตลาดคาด กลยุทธ์
ลงทนุจงึคงแนะนําให ้“Selective Buy” 

GPSC: มปี�จจยักระตุ้นระยะส้ันจากราคาก๊าซ และ Bond Yield ลดลง และเงนิบาทแขง็
ค่า คาดว่ามีความต้องการใช้ไฟฟ�าเพ่ิมจาก Data Center ในไทยและมีความเป�นไปได้
ในการรว่มลงทนุในธุรกิจ Data Center คาดกําไรปกติป� 2568 จะเติบโต 12%YoY จาก
การเพ่ิมกําลังการผลิต, ต้นทนุเชื้อเพลิงลดลง ราคาเป�าหมายระยะส้ันท่ี 43.50 บาท 

 CENTEL: มีป�จจัยกระตุ้นระยะส้ันจากความหวังมาตรกระตุ้นเศรษฐกิจในภาค
ท่องเท่ียว เช่น “ทัวร์ไทยคนละครึ่ง” นักท่องเท่ียวต่างชาติรายสัปดาห์หดตัว YoY ท่ี
แคบลง กําไรมีแนวโน้มผ่านจุดต�าสุดแล้ว ขาดทุนจากโรงแรมใหม่ในมัลดีฟส์เริ่มแคบ
ลงและคาดเหน็การเติบโตต่อเนื่องต้ังแต่ 3Q68 ราคาเป�าหมายระยะส้ันท่ี 33.25 บาท  

ช่วงส้ันมอง SET มีแนวโน้มจะปรับขึ้น หลังสถานการณ์การเมืองไทยมีความชัดเจน 
คาดหวังมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจหลังจัดต้ังรัฐบาลใหม่ กลยุทธ์ลงทุนแนะนําให้ 
“Selective Buy” ใน 2 ธมี หลักและ 3 ธมีเทรดด้ิง ดังนี ้

1. หุ้ น  Earnings Play ซึ่ ง ค า ด  2 H6 8  ผ ล ก า ร ดํ า เ นิ น ง า น จ ะ ยั ง เ ติ บ โ ต ดี
ท้ัง HoH และ YoY แรงหนุนจากป�จจัยฤดูกาลและจากป�จจัยบวกท่ีมีเฉพาะตัว 
ได้แก่ ADVANC BCPG GULF SCC 

2. หุน้ป�นผลคุณภาพดี (SET100 ท่ีมี SET ESG Ratings A ขึ้นไป) เพ่ือสร้างกระแสเงนิ
สดใหแ้ก่พอรต์ในระยะส้ัน คาดจา่ยเงนิป�นผลระหว่างกาลจากกําไร 1H68 และให ้Div. 
Yield เกิน 2% แนะนํา PTT TTB  

3. Trading Idea : สําหรับนักลงทุนท่ีรับความเส่ียงได้และต้องการเก็งกําไร แนะนํา 1) 
หุน้ Laggard Play คาดได้อานิสงส์หาก Fund Flow ไหลเขา้ต่อ โดยเลือกหุน้ SET50 
ราคาหุ้นปรับขึ้น QTD ต�ากว่า SET และ Valuation ถูก มี PBV และ PER 2568F <  
-1SD มีพ้ืนฐานดี (กําไรเติบโต ฐานะการเงินแข็งแกร่งและมี ESG Ratings A-
AAA) แนะนํา BDMS CPALL CRC MTC PTT WHA 2) หุ้นท่ีคาดได้อานิสงส์จาก
ดอกเบี้ยขาลงและ/หรือดอลลาร์อ่อนค่า(บาทแข็ง) แนะนํา กลุ่ม REITs (DIF) กลุ่ม
อสังหาฯ (AP SIRI) กลุ่มเชา่ซื้อ (MTC) และกลุ่มโรงไฟฟ�า (GPSC BCPG GULF) และ 
3) หุน้ท่ีคาดได้อานิสงส์จากการเร่งออกมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจของรัฐบาลใหม่ 
ได้แก่ กลุ่มค้าปลีก (CPALL GLOBAL TNP) กลุ่มเครื่องด่ืม (CBG OSP HTC ICHI) 
กลุ่มท่องเท่ียว (CENTEL) กลุ่มนิคม (AMATA) กลุ่มวัสดกุ่อสรา้ง (SCC) 

 รอนโยบาย ศก. ใหม่ลุ้นทดสอบ 1300 

สวัสดีตอนเชา้ ตลาดหุน้ไทย วันศุกรท่ี์ 12 กันยายน พ.ศ. 2568 

กลยุทธก์ารลงทนุประจาํวัน 

 ประเด็นสําคัญ 

 กลยุทธก์ารลงทนุ  Daily Top Picks 

• ว่าท่ี รมช. คลัง เสนอ ธปท. ดูแลค่าเงนิบาทแบบ Smoothing Operation 
หรือการซื้อ-ขายเงินตราต่างประเทศในตลาดเพ่ือลดความผันผวนและ
ชะลอการแข็ง/อ่อนจนเกินไป แต่หลีกเล่ียงการตรึงหรือกดค่าเงินให้ต�า
กว่าป�จจัยพ้ืนฐาน เพ่ือหลีกเล่ียงถูกตีความเป�นการ “แทรกแซง” ค่าเงิน
ตามกฎ FX Manipulation โดยสหรฐัฯ 

• ผู้ว่าฯ ททท. เสนอ “ทัวร์ไทยคนละครึ่ง” กระตุ้นการท่องเท่ียวไทย เพ่ือ
รับมือภาวะบาทแข็งค่าซึ่ งกระทบต่อจํานวน นทท. ต่างชาติ โดยใช้
งบประมาณท่ีเหลือจาก “เท่ียวไทยคนละครึ่ง” และจะเร่งเสนอต่อรัฐบาล
ใหม่และหนุนให้เกิดขึ้นภายในส้ินป�นี้ ท้ังนี้รอติดตามความชัดเจนอีกครั้ง 
เบื้องต้นมองเป�นบวกเล็กน้อยต่อกลุ่มโรงแรม 

• CPI สหรัฐฯ ใน ส.ค. 2568 ขยายตัว 2.9%YoY ตามท่ีตลาดคาดไว้
และ 0.4%MoM สูงกว่าท่ีตลาดคาดและเร่งตัวจากเดือนก่อน จากราคา
พลังงาน, อาหาร และท่ีอยู่อาศัย แต่ตลาดประเมินว่าเฟดจะลดดอกเบี้ยใน
สัปดาหห์น้า หลังจากจาํนวนผู้ยื่นขอสวัสดิการว่างงานครั้งแรกในสัปดาห์
เพ่ิมขึ้นสูงสุดในรอบเกือบ 4 ป� ตลาดแรงงานอ่อนแอหนุนเฟดลดดอกเบี้ย 

• IEA ปรับขึ้นคาดการณ์เติบโตอุปสงค์น�ามันโลกป� 2568 ขึ้นเล็กน้อยสู่ 
+740kBD จากอุปสงค์กลุ่ม OECD ท่ีทนทานต่อภาวะ ศก. ท่ีไม่แน่นอน และ
จีนคงเพ่ิมสต็อกน�ามันดิบอย่างต่อเนื่องซึ่งช่วยประคองราคาน�ามันและ
รองรับภาวะอุปทานล้นเกินมากขึ้น  โดยล่าสุด OPEC+ ได้เริ่มกลับ
มาตรการลดการผลิตแบบสมัครใจ 1.66MBD 

• ม. หอการค้าไทยประเมิน “คนละครึ่ง” หากนํากลับมาใช้ใน 4Q68 ภายใต้
งบ 2.5 หมื่นลบ. คาดจะทําให้มีเม็ดเงินหมุนเวียนในระบบ ศก. ได้อย่าง
น้อย 5 หมื่นลบ. และประกอบกับการเรง่เบิกจา่ยงบป� 2569 ประเมินจะชว่ย
หนุน GDP ท้ังป� 2568 เติบโตกว่า 2.5% 

คาดตลาดแกว่งไซด์เวย์/แกว่งขึ้น ยังติดตามความคืบหน้าใน
การจดัต้ัง ครม. และมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจใหม่เพ่ิมเติมเป�น
ความหวังของตลาด ส่วนนักลงทุนต่างชาติและนักลงทุน
สถาบันกลับมาซื้อสุทธิพร้อมกันในระดับพันลบ. ตัวเลขขอรับ
สวัสดิการรายสัปดาหส์หรัฐฯ เพ่ิมสูงสุดในรอบ 4 ป� หนุนใหเ้ฟด 
ลดดอกเบี้ย ตลาดรอดู DotPlot ทางเทคนิคยังเป�นการแกว่ง
ตัวขึ้น หากยังไม่หลุด 1280/1270 ยังไม่เสียแนวโน้มการแกว่ง
ขึ้น แนวต้านประเมนิท่ี 1295/1300 มโีอกาสทดสอบ 

     แนวรบั – แนวต้าน : 1280/1270– 1295/1300 
 

 แนวโน้มตลาดวันนี้ 

 ล็อกเป�าลงทนุประจาํสัปดาห ์



 

 

 

สวัสดีตอนเชา้ ตลาดหุน้ไทย

 

กลยุทธก์ารลงทนุประจาํวัน 
วันศุกรท่ี์ 12 กันยายน พ.ศ. 2568   

    
 
 

บทวิเคราะหว์ันนี ้
 

เกาะขา่วเศรษฐกิจ 
 

การเคล่ือนไหวของ SET Index 
 

ดัชนีตลาดหลักทรพัยข์องไทย 
 

สรุปการซื้อ-ขายแยกตามกลุ่มผู้ลงทนุ 
 

การซื้อ-ขายสุทธแิยกตามกลุ่มผู้ลงทนุของ S50 futures 
 

การซื้อขายของต่างชาติในตลาดพันธบตัร 
 

GVREIT – ยงัคงอยูภ่ายใต้แรงกดดัน แต่ downside จาํกัด 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

(สัญญา) 11 ก.ย. WTD MTD YTD  

ต่างชาติ 3,722  (27,709) (31,387) 50,302  

สถาบนั (1,561) 11,543  28,078  27,788  
รายยอ่ย (2,161) 16,166  3,309  (78,090) 

 
 

 
(ล้านบาท) 11 ก.ย. WTD MTD YTD 

ซื้อ 440  20,127  29,405  709,136  

ขาย 5,115  12,732  23,038  661,570  
สุทธ ิ (4,675) 7,395  6,367  47,565  
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วันที่ เหตกุารณ์ 
8 ก.ย. Economic release: JP – GDP ไตรมาส 2/2025 (ตัวเลขสุดท้าย), ดลุ

บัญชเีดินสะพัด, ดลุการค้า (ฐาน BoP) ก.ค. 
CN – มูลค่าส่งออก-นําเข้า และดลุการค้า ส.ค. 

9 ก.ย. Economic release: JP – คําส่ังซื้อเครื่องจกัรกล YoY ส.ค. (ตัวเลข
เบ้ืองต้น) 

10 ก.ย. Economic release: CN – ดัชนี CPI และ PPI ส.ค. 
US – ดัชนี PPI ส.ค., สินค้าคงคลังภาคค้าส่ง ก.ค. (ตัวเลขสุดท้าย) 

11 ก.ย. Economic release: JP – ดัชนี PPI ส.ค. 
US – ดัชนี CPI ส.ค., ผู้ขอรบัสวัสดิการว่างงานรายสัปดาห ์(ส้ินสุด 6 ก.ย.) 
Event: การประชุม ECB 

12 ก.ย. Economic release: JP – การผลิตภาคอุตสาหกรรม ก.ค. (ตัวเลขสุดท้าย) 
US – ดัชนีความเชื่อม่ันผู้บรโิภค (U. of Michigan) ก.ย. (ตัวเลขเบ้ืองต้น) 

 

 

ดัชนี 11 ก.ย. Chg Chg มูลค่า 
(จุด) (จุด) (%) (ล้านบาท) 

SET  1,288.03 9.98  0.78  46,753.07 

SET50  833.87 7.66  0.93  31,940.81 

SET100  1,794.92 16.42  0.92  37,807.16 

sSET  626.36 2.48  0.40  1,624.26 

SETHD  683.10 0.29  0.04  22,324.49 

SETCLMV  1,161.78 9.19  0.80  15,787.87 

SETESG 806.49 4.63  0.58  34,976.99 

SETWB  613.31 (0.81) (0.13) 8,605.71 

mai  253.35 (0.44) (0.17) 738.61 

 

 
(ล้านบาท) 11 ก.ย. WTD MTD YTD 
ต่างชาติ         
สุทธ ิ 1,484  (1,339) (650) (84,937) 

สัดส่วน (%) 47.52 49.75 50.62 53.52 
สถาบนัฯ         
สุทธ ิ 1,200  1,192  5,141  (3,372) 

สัดส่วน (%) 11.59 10.44 10.36 10.14 
บญัชบีล.         
สุทธ ิ 16  (107) (2,677) (16,811) 

สัดส่วน (%) 5.75 5.95 6.31 5.96 
บุคคล         
สุทธ ิ (2,699) 254  (1,814) 105,121  
สัดส่วน (%) 35.15 33.87 32.72 30.38 
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(1,375)

1,403 

(586) (196) (274)

4,145 
9,760 

(1,836)
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