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SET รบีาวด์ซื้อกลับ
หุน้ขนาดใหญ่ เฟดส่ง

สัญญาณลด
ดอกเบี้ย และ ครม. 
กระตุ้นท่องเที่ยว SET ฟ�้ นตัวตาม

ภมูิภาค มูลค่าซื้อขาย
เบาบาง เริม่เหน็แรง

ซื้อเก็งหุน้ผล
ประกอบการดี 

SET ปรบัลง กดดัน
จากแรงขายหุน้ขนาด

ใหญ่ กังวลป�จจยั
ภายนอกประเทศ 

SET ฟ�้ นตัวแต่มี
มูลค่าซื้อขายเบาบาง 
หนุนจากกลุ่ม China 

Play หลัง 3Q68 
GDP จนีสูงกว่าคาด 

SET ปรบัข้ึนตามแรง
ซื้อจากกลุ่มธนาคาร 
หลังทยอยรายงาน

กําไรสุทธ ิ3Q68 สูง
กว่าตลาดคาด 
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ช่วงส้ันมอง SET จะแกว่งตัวผันผวนในกรอบ 1270-1320 ประเมินความ
เส่ียงหลัก คือ สงครามการค้าสหรัฐฯ กับจีนจะมีต่อเนื่องจนกว่าท้ังสอง
ฝ�ายจะเจรจาในช่วงก่อนประชุม APEC ปลายเดือน ต.ค. นี้, การประชุม 
คกก. พรรคคอมมิวนิสต์จนี (20–23 ต.ค.) คาดจะส่งสัญญาณสนับสนุน
ด้านเทคโนโลยี, การบริโภค และจาํกัดการเพ่ิมขึ้นของกําลังการผลิตใหม่, 
เงนิเฟ�อ ก.ย. ของสหรฐัฯ (24 ต.ค.) อาจมผีลต่อตลาดไมม่ากนัก โดยมอง
เฟดมีแนวโน้มลดดอกเบี้ยในช่วงท่ีเหลือของป�นี้ และงบ 3Q68 ของ บจ. 
สหรัฐฯ มีแนวโน้มออกมาดีกว่าตลาดคาด โดย 6 ใน 11 กลุ่มอุตสาหกรรม
คาดจะปรับตัวขึ้น YoY ได้ ด้านป�จจยัในประเทศติดตามแผนออกมาตรการ
กระตุ้นเศรษฐกิจเพ่ิมของรัฐบาล, ตัวเลขส่งออกไทย ก.ย. 2568 ท่ีมี
แนวโน้มชะลอตัวลง และงบ 3Q68 ของ บจ. ไทย โดยกลุ่มธนาคารใหญ่จะ
ประกาศงบสัปดาหห์น้าและถัดไปจะเป�นกลุ่ม Real Sector 

GFPT: มีป�จจัยกระตุ้นระยะส้ันจากโมเมนตัมกําไรท่ีแข็งแกร่ง 3Q68 คาดกําไรปกติ 
683 ลบ. เติบโต 21%YoY ดีท่ีสุดในกลุ่มจากมาร์จิน้ท่ีกว้างขึ้นตามต้นทุนอาหารสัตว์ท่ี
ลดลง และ 4Q68 มีแนวโน้มเติบโตก้าวกระโดด YoY จากต้นทุนอาหารสัตว์ท่ีลดลง
ต่อเนื่องและสถานการณ์แรงงานท่ีกลับสู่ภาวะปกติ ราคาเป�าหมายระยะส้ัน 10.60 บาท 

LHHOTEL: อานิสงส์จากรฐับาลอนุมัติมาตรการกระตุ้นท่องเท่ียวภายในประเทศชว่ง
ปลายป� (29 ต.ค.-15 ธ.ค. 2568) และแนวโน้มกําไรได้ผ่านจุดต�าสุดไปแล้วหลังเริ่มเหน็
สัญญาณการฟ�้ นตัวของ นทท. ต่างชาติมาไทย 3Q68 คาดกําไรปกติ 357 ลบ. เพ่ิมขึ้น 
18%QoQ และ 4Q68 คาดกําไรยงัฟ�้ นตัวต่อ QoQ ราคาเป�าหมายระยะส้ัน 12.60 บาท 

ช่วงส้ันมอง SET จะเคล่ือนไหวผันผวนจากความเส่ียงภายนอกเป�นหลัก กลยุทธ์ลงทุน
แนะนําให ้“Selective Buy” ใน 2 ธมีหลักและ 3 ธมีเทรดด้ิง ดังนี้ 

1. หุ้น Earnings Play ซึ่งคาดผลการดําเนินงาน 3Q68 จะยังเติบโตดีท้ัง QoQ และ 
YoY และเราแนะนํา Outperform จากแนวโน้มธุรกิจดีและราคาหุ้นยังมี Upside 
ได้แก่ ADVANC BCP KTB LHSC OR PTT TRUE 

2. หุน้ท่ีคาดได้ประโยชน์จากเข้าสู่วัฏจกัรดอกเบี้ยขาลง โดยเราคาด กนง. จะมีการปรับ
ลดดอกเบี้ยนโยบายป�นี้อีก 1 ครั้งในเดือน ธ.ค. และป�หน้า 2 ครั้งในชว่ง 1H69 อาทิ 
หุ้นท่ีจะมีต้นทุนการเงินลดลง เพราะมีภาระหนี้สินซึ่งมีอัตราดอกเบี้ยลอยตัวสูง 
แนะนํา CENTEL GPSC TRUE และหุน้ท่ีจะมีต้นทุนการดําเนินการลดลง หรือ กําลัง
ซื้อผู้บรโิภคดีขึ้น แนะนํา AP MTC TIDLOR 

3. Trading Idea : นักลงทุนท่ีรับความเส่ียงได้และต้องการเก็งกําไร แนะนํา 1) หุ้นท่ี
คาดได้อานิสงส์ค่าเงนิบาทอ่อนค่าในชว่งท่ีผ่านมา แนะนํา TU GFPT KCE HANA 2) 
หุ้นท่ีมีโอกาสได้ประโยชน์จากสงครามการค้าจีน-สหรัฐมีความตึงเครียดเพ่ิมขึ้น 
แนะนํา WHA AMATA FTREIT และ 3) หุน้ท่ีคาดได้ประโยชน์จากกําลังซื้อท่ีจะดีขึ้น 
จากรัฐผลักดันนโยบายสร้างรายได้ ลดค่าครองชีพ แนะนํา CPALL CPAXT และ 
BJC 

เริ่มชะลอส้ัน แต่งบแบงก์ยังดี 

สวัสดีตอนเชา้ ตลาดหุน้ไทย วันพุธท่ี 22 ตลุาคม พ.ศ. 2568 

กลยุทธก์ารลงทนุประจาํวัน 

 ประเด็นสําคัญ 

 กลยุทธก์ารลงทนุ  Daily Top Picks 

• ครม.อนุมัติ 5 มาตรการกระตุ้นท่องเท่ียวปลายป� “เท่ียวดีมีคืน” ผ่าน 5 
มาตรการย่อยคาดหนุน GDP เพ่ิม 0.04% โดยนํารายจ่ายไม่เกิน 2 หมื่น
บาท ลดหย่อนเท่ียวเมืองรองได้ 1.5 เท่า เมืองหลักได้ 1 เท่า ส่วนนิติบุคคล
ลดหย่อนได้ 1.5 เท่าตามรายจรงิ พรอ้มเรง่เบิกงบอบรมสัมมนา ขยายเวลา
ลดภาษีสถานบันเทิง 5% และนํารายจา่ยปรับปรุงโรงแรมลดหย่อนได้ 1.5 
เท่า 

• จํานวน นทท. ต่างชาติมาไทยในสัปดาห์ก่อนท่ี 556,735 คน เพ่ิมขึ้น 
3%WoW และหดตัว YoY แคบลง หนุนจากกลุ่ม นทท. อ่ืนๆ (ไม่รวมจีน) 
มองเป�นสัญญาณฟ�้ นตัวจากจุดต�าสุดและเริม่เข้าสู่ชว่งไฮซซีัน หุน้เด่นกลุ่ม
ท่องเท่ียวของเรา คือ CENTEL และ ERW 

• สมาคมผู้ค้าปลีกไทยเผยดัชนีความเชื่อมั่นผู้ค้าปลีกในชว่ง 3 เดือนข้างหน้า 
(ต.ค.-ธ.ค. 2568) ทําระดับสูงสุดในรอบ 12 เดือนท่ี 63.8 สะท้อนความ
มั่นใจของผู้ประกอบการต่อมาตรการกระตุ้น ศก. ของรัฐบาล โดยเฉพาะ 
“คนละครึ่งพลัส” ท่ีคาดจะเพ่ิมยอดขายได้ไม่ต�ากว่า 10% และเสนอเฟส
ถัดไปควรเป�ดกว้างต่อผู้ประกอบการทุกขนาด และชงเดินหน้าโครงการ 
“Easy e-Receipt” ต่อเนื่องในชว่ง พ.ย.-ธ.ค. 2568 

• ส.อ.ท. ถก ธปท. หาแนวทางแก้ไขป�ญหาเศรษฐกิจไทย ดแูลค่าเงนิบาท แนะ
พิจารณา 'ซอฟต์โลน' ดอกเบี้ยต�า เพ่ือช่วยเหลือ SME พร้อมต้ังกองทุน
เอสเอ็มอีนวัตกรรมการเงนิ เป�ดโอกาสใหเ้อกชนรว่มลงทนุ 

• คืนวานนี้สัญญาทองคําตลาดนิวยอร์กป�ดร่วงลงกว่า 5% จากแรงขายทํา
กําไรหลังราคาทองคําพุ่งขึ้นสูงสุดเป�นประวัติการณ์ อีกท้ังคาดการชัต
ดาวน์ของรฐับาลสหรฐัฯ จะส้ินสุดลงในไม่ชา้นี้ และเป�นไปได้ท่ีจนี-สหรฐัฯ จะ
บรรลขุ้อตกลงการค้า ซึ่งอาจทําใหร้าคาทองคําเข้าสู่ภาวะปรบัฐาน 

คาดตลาดไซด์เวย์/พักตัว ผลประกอบการกลุ่มธนาคารส่วน
ใหญ่ออกมาดีกว่าท่ีตลาดคาดไว้ ส่วนใหญ่มาจาก non-NII ท่ีสูง
กว่าคาด ขณะท่ีคุณภาพสินทรัพย์ยังดี มีการต้ังสํารองเผื่ อ
เศรษฐกิจชะลอตัวใน 4Q68 และป� 2569 แต่ไม่ได้สะท้อนความ
กังวลต่อ ศก. มากนัก ติดตามการประชุมพรรคคอมมิวนิสต์จนี 
4th Plenum ต่อ ประเมินการขึ้นยังติดแนวต้าน 1295/1300 
ขณะท่ีการลงมีแนวรับหลัก 1280/1270-1266 ยังผันผวนสูงใน
กรอบ รอการเบรก หากหลดุแนวรบัจะกลับมาเป�นสัญญาณลบ 

     แนวรบั – แนวต้าน : 1270/1280 – 1295/1300  แนวโน้มตลาดวันนี้ 

 ล็อกเป�าลงทนุประจาํสัปดาห ์



 

 

 

สวัสดีตอนเชา้ ตลาดหุน้ไทย

 

กลยุทธก์ารลงทนุประจาํวัน 
วันพุธท่ี 22 ตลุาคม พ.ศ. 2568   

    
 
 

บทวิเคราะหว์ันนี ้
 

เกาะขา่วเศรษฐกิจ 
 

การเคล่ือนไหวของ SET Index 
 

ดัชนีตลาดหลักทรพัยข์องไทย 
 

สรุปการซื้อ-ขายแยกตามกลุ่มผู้ลงทนุ 
 

การซื้อ-ขายสุทธแิยกตามกลุ่มผู้ลงทนุของ S50 futures 
 

การซื้อขายของต่างชาติในตลาดพันธบตัร 
 

GFPT (High conviction) – พรวิีว 3Q68: คาดกําไรปกติเติบโตดี
ท่ีสุดในกลุ่มอาหาร 
LHHOTEL (High conviction) – พรวิีว 3Q68: คาดผ่านจุดต�าสุด
ไปแล้ว 
BBL – 3Q68: ดีกว่าคาดจากกําไร FVTPL และเงนิลงทนุ  
KBANK – 3Q68: ดีกว่าคาดจาก non-NII และ opex:  
KTB – 3Q68: ต�ากว่าคาดเล็กน้อยจากกําไร FVTPL 
PTTGC – พรวิีว 3Q68: คาดขาดทนุสุทธอีิกครัง้ 
TTB – 3Q68: ดีกว่าคาดจากรายได้ค่าธรรมเนียมและผลประโยชน์
ภาษี 
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วันท่ี เหตกุารณ์ 
20 ต.ค. Economic release: CN – GDP 3Q, GDP YTD, ยอดค้าปลีก ก.ย., การ

ผลิตภาคอุตสาหกรรม ก.ย., การลงทนุสินทรพัยถ์าวร, การลงทนุ
อสังหารมิทรพัย ์และยอดขายท่ีอยู่อาศัยสะสมต้ังแต่ต้นป� 
US – ดัชนีชีนํ้าเศรษฐกิจ ก.ย. 

21 ต.ค. Economic release: JP – คําส่ังซื้อเครื่องจกัรกล ก.ย. (ตัวเลขสุดท้าย) 
22 ต.ค. Economic release: JP – การส่งออก ก.ย., การนําเข้า ก.ย., ดลุการค้า 

(ท้ังแบบปรบัฤดกูาลและไม่ปรบั) 
UK – CPI ก.ย. 
US – Mortgage Applications (17 ต.ค.) 

23 ต.ค. Economic release: FR – ดัชนีความเชื่อม่ันภาคธุรกิจและการผลิต ต.ค. 
US – Chicago Fed Activity Index ก.ย., ผู้ขอรบัสวัสดิการว่างงาน 
(สัปดาหส้ิ์นสุด 18 ต.ค.), ยอดขายบ้านมือสอง ก.ย. 
EU – ความเชื่อม่ันผู้บรโิภค ต.ค. (ตัวเลขเบ้ืองต้น) 

24 ต.ค. Economic release: JP – CPI ท่ัวประเทศ ก.ย., S&P Global PMI ต.ค. 
(ตัวเลขเบ้ืองต้น) 
UK – ยอดค้าปลีก ก.ย., S&P Global PMI ต.ค. (ตัวเลขเบ้ืองต้น) 
EU – PMI ภาคการผลิตและบรกิาร ต.ค. (ตัวเลขเบ้ืองต้น) 
US – S&P Global PMI ต.ค. (ตัวเลขเบ้ืองต้น), ยอดขายบ้านใหม่ ก.ย., 
ความเชื่อม่ันผู้บรโิภค Univ. of Michigan ต.ค. (ตัวเลขสุดท้าย), CPI ก.ย. 

 

 

ดัชนี 21 ต.ค. Chg Chg มูลค่า 
(จุด) (จุด) (%) (ล้านบาท) 

SET  1,290.72 6.25  0.49  34,370.82 

SET50  839.05 3.60  0.43  24,770.14 

SET100  1,802.16 7.18  0.40  28,255.01 

sSET  589.68 1.28  0.22  1,086.06 

SETHD  632.93 (1.18) (0.19) 18,221.06 

SETCLMV  1,159.69 9.87  0.86  13,871.70 

SETESG 796.31 2.22  0.28  25,161.25 

SETWB  587.28 (2.69) (0.46) 5,370.49 

mai  232.60 0.70  0.30  247.52 

 

 
(ล้านบาท) 21 ต.ค. WTD MTD YTD 
ต่างชาติ         
สุทธ ิ 1,369  1,442  (5,678) (101,915) 

สัดส่วน (%) 52.22 50.87 50.30 53.09 
สถาบนัฯ         
สุทธ ิ (668) (794) (1,468) (7,298) 

สัดส่วน (%) 8.72 9.06 9.73 10.09 
บญัชบีล.         
สุทธ ิ 740  1,775  (1,406) (19,087) 

สัดส่วน (%) 6.60 7.32 6.67 6.03 
บุคคล         
สุทธ ิ (1,440) (2,423) 8,551  128,299  
สัดส่วน (%) 32.47 32.76 33.29 30.79 

 

 
(ล้านบาท) 21 ต.ค. WTD MTD YTD 

ซื้อ 4,999  5,571  38,900  811,380  

ขาย 2,095  3,330  32,983  738,247  

สุทธ ิ 2,904  2,241  5,917  73,133  

 

 

(สัญญา) 21 ต.ค. WTD MTD YTD  

ต่างชาติ 13,477  33,236  45,541  80,945  

สถาบนั (6,380) (12,825) (2,410) 25,951  
รายยอ่ย (7,097) (20,411) (43,131) (106,896) 
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