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 ประเด็นสําคัญ 

คาดตลาดมชีว่งแกว่งขึ้น แต่ต้องระวังการชะลอตัวส้ันตามแนว
ต้าน แนวโน้ม Fund Flow ยังไหลเข้าต่อ การเมืองมีความ
คืบหน้า กกต. ประกาศผลนบัคะแนนเลือกต้ัง สส. ครบ 400 เขต 
แต่ต้องติดตามการรับรองผลเลือกต้ังอย่างเป�นทางการ ซึ่ง
ต้องไม่เกิน 60 วัน ป�จจัยภายนอก สถานการณ์การเจรจา
ระหว่างสหรัฐฯ -อิหร่าน ไม่สามารถตกลงเรื่องนิวเคลียร์หนุน
ราคาน�ามันส้ัน แต่หากบานปลายอาจกดดันตลาด ทางเทคนิค 
คงประเมนิว่าตลาดมแีนวต้านท่ี 1470/1485 ท่ีทําใหช้ะลอส้ัน 

     แนวรบั – แนวต้าน : 1445/1450 – 1470/1485 

ช่วงส้ันมอง SET เคล่ือนไหวในกรอบ 1400–1485 จุด ดัชนีปรับขึ้นรับ
ความชดัเจนทางการเมือง ซึ่งถือว่า Outperform ตลาดหุน้โลกส่วนใหญ่ 
อย่างไรก็ดีมอง Valuation  SET ยังน่าสนใจ โดยป�จจุบันมี PER 2569F ท่ี 
15 เท่า ต�ากว่าค่าเฉล่ีย 16 เท่าของค่าเฉล่ียย้อนหลัง 10 ป� ซึ่งหากความ
คาดหวังการเร่งดําเนินมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจหลังจัดต้ังรัฐบาลใหม่
ดึงดูด Fund Flow ไหลเข้าได้ต่อเนื่อง มองมีโอกาส SET จะปรับขึ้นไป
บริเวณ 1500 จุดได้ ขณะท่ีการทยอยประกาศงบ 4Q68 ของหุ้น Real 
Sector รวมท้ังความผันผวนจากนโยบายต่างประเทศของ ปธน. ทรัมป� 
ต่อภูมิรัฐศาสตร์ (ตะวันออกกลาง-ยุโรป) และสงครามการค้ากับจีน ยัง
เป�นป�จจัยท่ีต้องติดตามและมีผลต่อบรรยากาศลงทุน ดังนั้นกลยุทธ์การ
ลงทนุแนะนํา “Selective Buy” โดยเน้นต้ังรบั ไมไ่ล่ราคา 

PTT: ป�จจยักระตุ้นระยะส้ันจากความเส่ียงภูมิรัฐศาสตร์ท่ีมีแนวโน้มยืดเยื้อ และราคา
น�ามันท่ีปรับขึ้น ขณะท่ีมีการกระจายความเส่ียงและลงทุนเชงิรุกในธุรกิจ LNG  รองรับ
ความมั่นคงทางพลังงาน และมี Upside จากแผนการทํา Asset Monetization เพ่ือ
ปลดล็อกมูลค่าสินทรพัยแ์ละเพ่ิม ROIC เป�าหมายระยะส้ัน 37.00 บาท 

CENTEL: ป�จจัยกระตุ้นระยะส้ันจากการประกาศความร่วมมือกับ OR เพ่ือดําเนิน
ธุรกิจ Budget Hotel ช่วยเร่งการขยายพ้ืนท่ีสู่เมืองรองได้รวดเร็วขึ้น และจํานวน 
นทท. จนีท่ีเดินทางเขา้ไทยเพ่ิมขึ้นต่อเนื่องในชว่งตรุษจนี คาดกําไรสุทธ4ิQ68 จะเติบโต 
QoQ และกําไรปกติในป� 2569 จะพลิกขยายตัว 16% เป�าหมายระยะส้ันท่ี 40.00 บาท 

ช่วงส้ันมอง SET จะพักตัวหลังปรับข้ึนมา ติดตามการประกาศงบ 4Q68 และนโยบายต่างประเทศ-ประเด็นภูมิ
รัฐศาสตร์ กลยุทธ์ลงทุนแนะนํา “Selective Buy” โดยเน้นต้ังรับ ไม่ไล่ราคา ใน 2 ธมีหลักและ 4 ธมีเทรดด้ิงท่ีมี
ป�จจยัเฉพาะตัว ดังน้ี 

1. หุน้ Earnings Play คาดกําไร 4Q68 จะเติบโตเด่นเกิน 10%YoY และเราแนะนํา Outperform จากพ้ืนฐาน
ธุรกิจม่ันคงและมีโมเมนตัมกําไรท่ีดี แนะนํา BGRIM CHG PRM   

2. หุน้ป�นผลคุณภาพดีเพ่ือสร้างกระแสเงนิสดและลดความผันผวนใหแ้ก่พอร์ตลงทุน แบ่งเป�น 1) หุน้ป�นผล
สําหรับลงทุนระยะยาว (กําไรแต่ละป�ม่ันคง, ผันผวนต�า, ฐานะการเงินแข็งแกร่ง, มี SET ESG Ratings A-
AAA และจา่ยป�นผลสม�าเสมอ โดยคาดให ้Div. Yield สูงเกินป�ละ 5%) แนะนํา AP DIF KTB PTT TISCO และ 
2) หุน้ป�นผลสําหรับลงทุนระยะส้ัน 6 เดือน (กําไรป� 2568 ม่ันคง, ผันผวนต�า, คาดมีเงินป�นผลจากกําไรป� 
2568 ท่ีเหลือจ่ายหลังหักเงินป�นผลท่ีประกาศจ่ายระหว่างกาลไปแล้ว ซึ่งให้ Div. Yield เกิน 5%) แนะนํา 
BAM KBANK SAT THANI 

3. Trading Idea: นักลงทนุท่ีรบัความเส่ียงได้และต้องการเก็งกําไร แนะนํา 1) หุน้ท่ีจะได้ประโยชน์จากนโยบาย
เศรษฐกิจของพรรคภูมิใจไทยซึ่งเป�นแกนนําจดัต้ังรัฐบาลใหม่ และราคาหุน้ยังปรับข้ึน YTD น้อยกว่า SET 
แนะนํา กลุ่มธนาคาร (BBL KTB KBANK) กลุ่มพลังงานสะอาด (GPSC GUNKUL BANPU) กลุ่มค้าปลีก 
(CPALL BJC TNP) และกลุ่มการแพทย์และท่องเท่ียว (BDMS CENTEL ERW) 2) หุน้ Laggard Play เพ่ือ
รับอานิสงส์จากการหมุนกลุ่มเล่นของ Fund Flow โดยเลือกหุน้ SET 50 ซึ่งราคาหุน้ปรับข้ึน YTD ต�ากว่า 
SET และ Valuation ถูก โดยมี PBV และ PER 2569F < -1SD อีกท้ังมีพ้ืนฐานดี แนะนํา CENTEL CPALL 
HMPRO SAWAD BDMS 3) หุน้ท่ีคาดได้อานิสงส์จากความเส่ียงทางภมิูรัฐศาสตรใ์นตะวันออกกลาง โดย
เน้นเก็งกําไรตามรอบข่าว แนะนํา PTTEP PTT TOP SPRC และ 4) หุน้ท่ีคาดได้อานิสงส์เม็ดเงนิไหลเข้าหลัง 
MSCI Rebalance ซึ่งจะมีผลบังคับใชร้าคาป�ดวันท่ี 27 ก.พ. 2569 แนะนําหุน้ท่ีจะเข้า MSCI Global Small 
Cap อยา่ง CRC IVL JTS ขณะท่ีระมัดระวัง CPAXT ท่ีออกจาก MSCI Global standard และ HANA JMT 
M PLANB ท่ีออกจาก MSCI Global Small Cap 

Flow หนุนแต่ระวังโซนแนวต้าน 

สวัสดีตอนเชา้ ตลาดหุน้ไทย วันพฤหสับดีท่ี 19 กมุภาพันธ ์พ.ศ. 2569 

กลยุทธก์ารลงทนุประจาํวัน 

 กลยุทธก์ารลงทนุ  Daily Top Picks 

• FOMC Minutes เมื่อ ม.ค. 2569 เผยมกีรรมการส่วนใหญ่เหน็พ้องใน
การคงดอกเบี้ยท่ีระดับ 3.50-3.75% ในการประชุมครั้งก่อนเพ่ือ
ประเมินผลการลดดอกเบี้ยในช่วงท่ีผ่านมา แต่มีความเห็นท่ีแตกต่าง
กันระหว่างการปรบัลงและคงดอกเบีย้นโยบายในการประชมุครัง้ถัดไป  

• IMF แนะญี่ปุ�นหลีกเล่ียงการลดภาษีบรโิภค หลังพรรค LDP มเีป�าหมาย
ระงบัภาษีการบริโภค 8% เป�นเวลา 2 ป� เพราะอาจซ�าเติมฐานะการคลัง
ญ่ีปุ�นและเตือนว่าหนี้สาธารณะญี่ปุ�นจะมีแนวโน้มเพ่ิมขึ้นในระยะยาว 
แม้จะมีมาตรการควบคุมรายจา่ยและการจดัเก็บภาษีท่ีเข้มงวด ติดตาม
การแถลงนโยบายของรฐับาลใหญ่ในวันท่ี 20 ก.พ. 2569 

• ราคาน�ามันดิบปรับขึ้น 4.5%DoD จากกังวลความเส่ียงภูมิรัฐศาสตร์
ยืดเยื้อกระทบอุปทานน�ามัน หลังไม่มีความคืบหน้าในข้อพิพาทระหว่าง
สหรัฐฯ กับอิหร่าน รวมท้ังการเจรจาสันติภาพรัสเซียกับยูเครน  มอง
เป�นบวกระยะส้ันต่อหุน้กลุ่มพลังงานอยา่ง PTTEP PTT TOP SPRC   

• JNTO เผยยอด นทท. จีน ม.ค. 2569 ลดลง 61%YoY แย่กว่า ธ.ค. 
2568 ท่ีลดลง 45%YoY จากช่วงตรุษจีนท่ีไม่ตรงกันและรัฐบาลจีน
เตือนการเดินทางมาญี่ปุ�น มองเป�นบวกทางอ้อมต่อการท่องเท่ียวไทย
ในฐานะหนึ่งในจุดหมายปลายทางเท่ียวของชาวจนี โดยเฉพาะหุน้กลุ่ม
ท่องเท่ียวอยา่ง AOT MINT CENTEL ERW 

• ส.อ.ท. เผยดัชนีความเชื่อมั่นภาคอุตสาหกรรมใน ม.ค. 2569 ฟ�้ นตัวสู่
ระดับ 88.7 สะท้อนสัญญาณบวกในภาคการผลิตท่ีฟ�้ นตัวหลังหยุด
ยาวป�ใหม ่การเรง่การผลิตเพ่ือรองรบัคําส่ังซื้อในชว่งตรุษจนี และการ
บรโิภคท่ีเพ่ิมขึ้นตามจาํนวน นทท. ต่างชาติท่ีเพ่ิมขึ้น รวมถึงการลงทุน
ใน Data Center 

 แนวโน้มตลาดวันนี้ 

 ล็อกเป�าลงทนุประจาํสัปดาห ์



 

 

 

สวัสดีตอนเชา้ ตลาดหุน้ไทย

 

กลยุทธก์ารลงทนุประจาํวัน 

วันพฤหสับดีท่ี 19 กมุภาพันธ ์พ.ศ. 2569 
   
    
 
 

FTREIT – ผลประกอบการแกรง่ในทกุมติิ 
THANI – 4Q68: กําไรสุทธดีิกว่าคาดจาก ECL; ป�นผลดี 
TIDLOR – 4Q68: กําไรสุทธติ�ากว่าคาดจาก ECL และขาดทนุด้อยค่า 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  
 
 

บทวิเคราะหว์ันนี ้
 

การเคล่ือนไหวของ SET Index 
 

ดัชนีตลาดหลักทรพัยข์องไทย 
 

สรุปการซื้อ-ขายแยกตามกลุ่มผู้ลงทนุ 
 

การซื้อ-ขายสุทธแิยกตามกลุ่มผู้ลงทนุของ S50 futures 
 

การซื้อขายของต่างชาติในตลาดพันธบตัร 
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เกาะขา่วเศรษฐกิจ 
 

 

(สัญญา) 18 ก.พ. WTD MTD YTD  

ต่างชาติ (6,452) 12,281  (3,573) 65,011  

สถาบนั (331) (5,340) (11,552) (52,966) 
รายยอ่ย 6,783  (6,941) 15,125  (12,045) 

 
 

วันที่ เหตกุารณ์ 
16 ก.พ. Economic release: JP – GDP 4Q (ประมาณการครัง้แรก), การผลิต

ภาคอุตสาหกรรม ธ.ค. (ตัวเลขสุดท้าย) 
TH – GDP 4Q 
EU – การผลิตภาคอุตสาหกรรม ยูโรโซน ธ.ค. 

17 ก.พ. Economic release: EU – CPI (HICP) เยอรมนี ม.ค. (ตัวเลขสุดท้าย), ZEW 
เยอรมนี ก.พ., ZEW ยูโรโซน ก.พ. 
US – Empire Manufacturing ก.พ., ยอดค้าปลีก ม.ค., NAHB Housing Market 
Index ก.พ. 

18 ก.พ. Economic release: JP – ดลุการค้า ม.ค., ส่งออก ม.ค., นําเข้า ม.ค. 
EU – CPI (HICP) ฝรัง่เศส ม.ค. (ตัวเลขสดุท้าย) 
US – MBA ขอสินเชื่อท่ีอยูอ่าศัย (สัปดาหส้ิ์นสุด 13 ก.พ.), Durable Goods Orders 
ธ.ค. (เบ้ืองต้น), Housing Starts ธ.ค., Building Permits ธ.ค. (เบ้ืองต้น), 
Industrial Production ม.ค., Capacity Utilization ม.ค., Leading Index ม.ค. 

19 ก.พ. Economic release: JP – Core Machine Orders ธ.ค. 
EU – Consumer Confidence ก.พ. (เบ้ืองต้น) 
US – สินค้าคงคลังค้าส่ง ธ.ค. (เบ้ืองต้น), Philadelphia Fed Survey ก.พ., ผู้ขอรบั
สวัสดิการว่างงานรายสัปดาห,์ ผู้ขอรบัสวัสดิการว่างงานต่อเน่ือง, ดลุการค้า ธ.ค., 
Pending Home Sales ม.ค.  

20 ก.พ. Economic release: JP – CPI ม.ค., S&P Global PMI ภาคบรกิาร ก.พ. (เบ้ืองต้น), 
PMI ภาคการผลิต ก.พ. (เบ้ืองต้น), PMI รวม ก.พ. (เบ้ืองต้น) 
UK – ยอดค้าปลีก ม.ค. 
EU – HCOB PMI ภาคการผลิต ก.พ. (เบ้ืองต้น), HCOB PMI ภาคบรกิาร ก.พ. 
(เบ้ืองต้น), HCOB PMI รวม ก.พ. (เบ้ืองต้น) 
US – รายได้ส่วนบุคคล ธ.ค., รายจา่ยส่วนบุคคล ธ.ค., PCE ธ.ค., Core PCE ธ.ค., 
GDP 4Q (ตัวเลขจรงิ), S&P Global PMI ภาคการผลิต ก.พ. (เบ้ืองต้น), S&P 
Global PMI ภาคบรกิาร ก.พ. (เบ้ืองต้น), S&P Global PMI รวม ก.พ. (เบ้ืองต้น), 
ยอดขายบ้านใหม่ ธ.ค., ดัชนีความเชื่อม่ันผู้บรโิภค ม.มิชแิกน ก.พ. (ตัวเลขสุดท้าย) 

 

 

 

 

ดัชนี 18 ก.พ. Chg Chg มูลค่า 
(จุด) (จุด) (%) (ล้านบาท) 

SET  1,466.67 6.99  0.48  67,651.20 

SET50  986.32 3.39  0.34  51,468.87 

SET100  2,108.53 8.88  0.42  59,662.75 

sSET  631.45 9.68  1.56  2,126.16 

SETHD  709.33 4.94  0.70  35,929.92 

SETCLMV  1,336.07 15.89  1.20  23,778.98 

SETESG 919.33 6.91  0.76  50,245.79 

SETWB  650.53 8.31  1.29  10,894.49 

mai  225.32 2.21  0.99  710.42 

 

 
(ล้านบาท) 18 ก.พ. WTD MTD YTD 
ต่างชาติ         
สุทธ ิ 2,024  5,524  47,555  51,910  
สัดส่วน (%) 46.66 47.21 50.54 52.18 
สถาบนัฯ         
สุทธ ิ (672) (3,481) (4,177) (33,757) 

สัดส่วน (%) 8.93 9.99 9.90 10.27 
บญัชบีล.         
สุทธ ิ 398  1,735  4,478  13,686  
สัดส่วน (%) 7.24 7.19 6.96 6.70 
บุคคล         
สุทธ ิ (1,750) (3,777) (47,857) (31,839) 

สัดส่วน (%) 37.17 35.61 32.60 30.84 

 

 
(ล้านบาท) 18 ก.พ. WTD MTD YTD 

ซื้อ 2,599  5,121  73,058  203,197  

ขาย 842  8,873  61,747  147,633  

สุทธ ิ 1,757  (3,752) 11,311  55,564  
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(2,038)

4,664 3,129 5,181 2,110 1,271 
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