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บทสรุป
• ตลาดหุน้สหรฐัฯ ในวันศุกรป์�ดในแดนลบติดต่อกันเป�นวันท่ีสาม โดยมีป�จจยัท่ีกดดันตลาดหุน้ ดังนี้ ราคาน�ามันดิบ Brent ทะล ุ$100 ต่อบารเ์รล สรา้งความ

กังวลเรื่องเงนิเฟ�อรอบใหม่ และ ดัชนีความเชื่อมั่นผู้บรโิภคในเดือนมีนาคมรว่งลงสู่ระดับต�าสุดของป�นี้

• กระทรวงพาณิชยส์หรฐัฯ ถอนรา่งกฎหมาย ท่ีจะบงัคับใหก้ารส่งออกชปิ AI ไปท่ัวโลกต้องขอใบอนุญาตเป�นรายกรณี ทําใหร้ะยะส้ันมองบวกต่อหุน้กลุ่มชิ

ปอยา่ง Nvidia และ AMD หลังการยกเลิกกฎระเบยีบชว่ยลดความกังวลและทําใหเ้ทคฯในเอเชยีและตะวันออกกลางเข้าถึงฮารด์แวรไ์ด้คล่องตัวขึ้น 

• งบกลุ่ม Cybersecurity เติบโตท้ัง S และ NTSK นอกจากนี้ผู้บรหิารยงัเชื่อมั่นใน AI Supercycle ภาพรวมเราเชื่อว่ากลุ่มยงัเติบโต ประกอบกับมองถกู 

AI Disruption จาํกัด แต่อยา่งไรก็ดีมีความเส่ียงจากการแขง่ขันท่ีเพ่ิมขึ้นในกลุ่มอุตฯโดยเฉพาะในตลาด SASE โดยเรายงัคงมองบวกต่อ PANW ท่ีสุด

• สงครามสหรฐัฯ-อิหรา่นเป�นตัวเรง่ใหเ้อเชยีเข้าสู่ยุค Nuclear Renaissance โดยรฐับาลทรมัป�ผลักดันยกัษ์ใหญ่ญ่ีปุ�น (GEV, Hitachi, MHI, IHI) ใหเ้ข้ามา

เป�นกระดกูสันหลังใหม่ในหว่งโซก่ารผลิตชิน้ส่วนนิวเคลียรแ์ทนท่ีรสัเซยีและจนี เพ่ือเสรมิความมั่นคงทางพลังงานและลดผนัผวนจากเชื้อเพลิงฟอสซลิ

• หุน้ Besi พุ่ง 14% หลังข่าว AMAT และ LRCX สนใจเข้าซื้อกิจการเพ่ือรุกตลาด Hybrid Bonding และแพ็กเกจจิง้ขั้นสูง มองมีโอกาสเกิดขึ้นจรงิเพ่ือ

ชว่ยรวมธุรกิจแนวด่ิงและรบัชว่งต่อบรหิารจากซอีีโอท่ีอายุมาก เป�นบวกต่อผู้ถือหุน้ Besi จากพรเีมียมส่วนต่างราคา

• สถาบนัการเงนิเผชญิความเส่ียง Private Credit $1.8 ล้านล้าน จากป�จจยั AI และเงนิเฟ�อ กดดันกลุ่ม Alternative Asset Managers และธนาคารท่ี

ปล่อยกู้เชื่อมโยงสูงอยา่ง OWL, ARES และ WFC มอง JPM ปลอดภยัสุดจากการจดัการความเส่ียงท่ีรวดเรว็

• ความเชื่อมั่นผู้บรโิภคสหรฐัฯ ต�าสุดในรอบ 3 เดือนจากเงนิเฟ�อ กดดันแนวโน้มกําไร CPB และ MNSO มองเป�นลบต่อกลุ่มขนมและสินค้าฟุ�มเฟ�อยจาก

ต้นทนุท่ีสูงขึ้น แต่มองบวกต่อหุน้สินค้าจาํเป�นท่ีแกรง่และยดืหยุน่อยา่ง WMT และ COST ซึ่งได้ประโยชน์จากพฤติกรรมผูบ้รโิภคเน้นความคุ้มค่า
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บทสรุป
• Rivian เป�ดตัว R2 SUV ราคาเริม่ $58k เพ่ือขยายสู่ตลาด mass-market ขณะท่ี Lucid ยงัเผชญิความท้าทายด้านต้นทนุและยอดผลิต แม้ได้ Uber ลงทนุ

หนุนเทคโนโลยภีาพรวม EV ซึ่งเป�นบวกต่อบรษัิทท่ีสามารถ scale การผลิตได้ เชน่ Tesla ในขณะท่ี Rivian และ Lucid ยงัต้องพิสูจน์

• DiDi พลิกขาดทนุใน 4Q25 จากการทําโปรโมชัน่และลงทนุขยายตลาดสู้การแข่งขนั แม้รายได้ยงัโต 10% YoY จากธุรกิจต่างประเทศระยะยาวมองบวกต่อ

โอกาส Robotaxi เรามองบวกต่อกลุ่ม Supply chain อยา่ง Hesai, Luminar,  Mobileye, Nvidia และผู้นําด้าน robotaxi อยา่ง UBER 

• Alibaba เป�ดตัวแอป JVS Claw ใหผู้้ใชติ้ดต้ัง OpenClaw AI Agent บนมือถือเพ่ือส่ังงานอัตโนมัติ หนุนการเรง่ adoption ของ agentic AI ในจนี 

ภาพรวมหนุน AI ecosystem อยา่ง BABA23, Tencent, MiniMax, Zhipu SMIC23, HUAHONH23, Cambricon, GigaDevice



สรุปผลตอบแทนรายชัน้สินทรพัย ์– วันท่ี 13 มนีาคม 2569

Source: Bloomberg, InnovestX
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Earnings Snapshot 4Q25

Source: Bloomberg, INVX Equity Strategy Team

15-Mar-26

Above expectation S, NTSK

Revenue growth S, NTSK, DiDi

Below expectation CPB

Guidance - Negative surprise CPB, DiDi



ทางการสหรฐัฯ ถอนรา่งกฎหมายบงัคับส่งออกชปิ AI 

Source: Bloomberg, INVX Equity Strategy Team

• กระทรวงพาณิชยส์หรฐัฯ ถอนรา่งกฎหมาย ท่ีจะบังคับใหก้ารส่งออกชปิ AI ไปท่ัวโลก

ต้องขอใบอนุญาตเป�นรายกรณี

• ภาพน้ีเกิดขึ้นจากความเหน็ต่างภายในรฐับาลเก่ียวกับวิธกีารครองความเป�นผู้นําด้าน 

AI และความกังวลเรื่องการสรา้งภาระใหภ้าคธุรกิจมากเกินไป

• ด้าน AWS ประกาศใชช้ปิ Cerebras CS-3 รว่มกับชปิ Trainium 3 ของตัวเองเพ่ือ

ใหบ้รกิาร "Inference Disaggregation" บน Amazon Bedrock

• เน้นแก้ป�ญหาความเรว็ในการประมวลผล (Latency) โดย Cerebras จะรบัหน้าท่ีใน

ส่วน "Decode" (การสรา้งคําตอบ) ซึ่งเคลมว่าเรว็กว่า GPU ท่ัวไปหลายเท่า

• ขา่วน้ีส่งผลดีต่อแผนการเขา้ IPO ของ Cerebras ท่ีคาดว่าจะเกิดขึ้นเรว็ๆ น้ี ขณะท่ี

ในส่วน AMZN เชื่อว่าประเด็นน้ีจะชว่ยเสรมิระบบนิเวศน์ใหแ้กรง่ขึ้นได้

• ขณะท่ีระยะส้ันมองบวกต่อหุน้กลุ่มชปิอยา่ง Nvidia และ AMD หลังการยกเลิก

กฎระเบยีบชว่ยลดความกังวล (Regulatory Overhang) ต่อและทําใหบ้รษัิท

เทคโนโลยใีนเอเชยีและตะวันออกกลางเขา้ถึงฮารด์แวรไ์ด้คล่องตัวขึ้น
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งบกลุ่ม Cybersecurity ยงัเติบโต

Source: Bloomberg, INVX Equity Strategy Team

• SentinelOne (S): ทํารายได้ต่อป�ทะลุ $1bn เป�นครัง้แรก (FY2026) เติบโต 22% YoY 

โดยกําไรต่อหุน้อยูท่ี่ $0.07 สูงกว่าท่ีคาดการณ์ไว้ท่ี $0.06

• แม้ผลงานจะดีและมีกําไรจากการดําเนินงานตลอดท้ังป� แต่ราคาหุน้ปรบัตัวลดลง

เน่ืองจาก Guidance ของ 1Q27 ออกมาต�ากว่าคาด เล็กน้อย

• Netskope (NTSK) มี FCF เป�นบวกครัง้แรก ($12mn สําหรบัป� FY26) โดยรายได้ Q4 

โต 32% YoY และ ARR แตะ $811mn

• ขณะท่ีผู้บรหิารเชื่อมั่นในกระแส "AI Supercycle" ท่ีจะชว่ยผลักดันความต้องการด้าน 

High-performance Security และ Networking ต่อเน่ืองในป� 2027

• ภาพรวมเราเชื่อว่ากลุ่ม Cybersecurity ยงัเติบโตในทางเดียวกับความต้องการ AI ท่ี

เพ่ิมขึ้น ประกอบกับมองถูก AI Disruption จาํกัด แต่อยา่งไรก็ดีมีความเส่ียงจากการ

แขง่ขนัท่ีเพ่ิมขึ้นในกลุ่มอุตฯโดยเฉพาะในตลาด SASE

• เรายงัคงมองบวกต่อ PANW ท่ีสุดในกลุ่มท่ีมีแนวโน้มเติบโตเด่น รวมถึงมขีนาดธุรกิจ 

(Scale) และแพลตฟอรม์ท่ีครอบคลุมมากกว่ารายอ่ืน
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พัฒนาการเชงิบวกกลุ่มนิวเคลียร์

Source: Bloomberg, INVX Equity Strategy Team

• GEV และ Hitachi กําลังสรา้งโมเดลการผลิตชิน้ส่วนแบบ "Standardized Factory-built" 

คือการผลิตชิน้ส่วนสําคัญจากโรงงานแล้วนาํมาประกอบหน้างาน เพ่ือลดต้นทนุและเวลา

ลงก่ึงหนึ่งเมื่อเทียบกับเตาปฏิกรณ์แบบเดิม

• ท้ังสองบรษัิทได้รบัการสนับสนุนทางการเงนิจาก US Ex-Im Bank เพ่ือใหก้ลุ่มพันธมิตร

ญ่ีปุ�นเข้ามาเป�นซพัพลายเออรห์ลักในหว่งโซก่ารผลิตชิน้ส่วนสําหรบัโครงการในต่างประเทศ

• ด้าน Mitsubishi Heavy Industries (7011 JP) ลงนามความรว่มมือกับ Holtec 

International เพ่ือผลิตชิน้ส่วนสําหรบัเตาปฏิกรณ์รุน่ SMR-300

• ส่วน IHI Corporation (7013 JP) ถกูจบัตามองในฐานะซพัพลายเออรสํ์าคัญในโครงการ 

NuScale และความรว่มมือด้านพลังงานสะอาดกับสหรฐัฯ

• เราประเมินว่า 1) รฐับาลทรมัป�กําลังผลักดันใหก้ลุ่มบรษัิทญ่ีปุ�นเหล่านี้ (GEV, Hitachi, MHI, 

IHI) เข้ามาแทนท่ีชปิหรอืเทคโนโลยบีางส่วนท่ีเคยพ่ึงพารสัเซยีหรอืจนีในวงจรนิวเคลียร ์2) 

การเซน็ MOU ในอาเซยีนและยุโรปตะวันออก จะกลายเป�นยอดคําส่ังซื้อจรงิสําหรบัชิน้ส่วน

หนักในชว่งป� 2027-2028 3) การเปล่ียนจากการผลิตแบบ "Made-to-order" (ตัวเดียวใน

โลก) มาเป�นแบบ "Modular Fabrication" (ผลิตซ�าจากโรงงาน) ของกลุ่ม GEV/Hitachi 

จะชว่ยใหอั้ตรากําไร (Margin) ของบรษัิทเหล่านี้ดีขึ้นในระยะยาวครบั
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Besi กําลังได้รบัความสนใจในการเขา้ซื้อจาก AMAT แล LRCX

Source: Bloomberg, INVX Equity Strategy Team

• Reuters ระบุว่า BE Semiconductor Industries (Besi) กําลังได้รบัความ

สนใจในการเขา้ซื้อกิจการจาก Applied Materials (AMAT) และ Lam 

Research (LRCX) ส่งผลใหร้าคาหุน้ของ Besi พุ่งสูงขึ้นทันทีถึง 14%

• การเขา้ซื้อกิจการในครัง้น้ีถูกมองว่ามีความสมเหตุสมผลในเชงิกลยุทธสู์ง 

โดยเฉพาะสําหรบั AMAT ท่ีมีความสัมพันธเ์ป�นพันธมิตรด้านเทคโนโลยกัีบ Besi 

มายาวนานกว่า 5 ป� ซึ่งจะชว่ยหนุนการรวมธุรกิจในแนวด่ิงใหแ้ขง็แกรง่ขึ้น 

• ในขณะท่ีความสนใจจาก Lam Research สะท้อนถึงกลยุทธก์ารขยายขอบเขต

ธุรกิจจากกระบวนการต้นน�า เขา้สู่ส่วนงานประกอบและแพ็กเกจจิง้อยา่งเต็มตัว

• นอกจากน้ี ป�จจยัด้านการสืบทอดตําแหน่งบรหิารของซอีีโอ Richard Blickman 

ซึ่งจะมีอายุครบ 72 ป�ในป�น้ี ยงัเป�นอีกหน่ึงป�จจยัท่ีทําใหนั้กลงทุนใหน้�าหนักกับ

ความเป�นไปได้ในการเปล่ียนผ่านเจา้ของกิจการผ่านการตกลงรว่มกันมากขึ้น

• หากการควบรวมเกิดขึ้นจรงิงจะเป�นบวกโดยตรงต่อผู้ถือหุน้ของ Besi จาก

Takeover Premium ขณะท่ีในเชงิกลยุทธจ์ะเป�นผลดีต่อคนท่ีเขา้ซื้อเชน่เดียวกัน 

1) หาก AMAT เขา้ซื้อจะชว่ยเสรมิความแขง็แกรง่ใน Hybrid Bonding 2) หาก 

LRCX เขา้ซื้อจะได้รบัประโยชน์จากการขยายขอบเขตธุรกิจเข้าสู่ตลาดการ

ประกอบและแพ็กเกจจิง้ชปิขัน้สูงอยา่งรวดเรว็9
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วิกฤตศรทัธา Private Credit และป�จจยัสงคราม กดดันหุน้การเงนิท่ัวโลก

Source: Bloomberg, INVX Equity Strategy Team

• สถาบันการเงนิระดับโลกกําลังเผชญิกับการปรบัฐานครัง้รุนแรงท่ีสุดนับต้ังแต่

ชว่งการแพรร่ะบาดของโควิด จากความกังวลในตลาด Private Credit มูลค่า 

$1.8 ล้านล้าน ท่ีเริม่ส่งสัญญาณความเส่ียงด้านคุณภาพสินทรพัย์

• ซึ่งป�จจยัหลักท่ีตลาดมีความกังวลได้แก่ 1) บรษัิทซอฟต์แวรท่ี์กู้ยมืเงนิผ่าน 

Private Credit กําลังเผชญิกับความไม่แน่นอนจากเทคโนโลย ีAI 2) ตลาด

กังวลว่าธนาคารพาณิชยม์ีการปล่อยกู้ใหกั้บกองทุน Private Credit เหล่าน้ีอีก

ทอดหน่ึง 3) สงครามในตะวันออกกลางดันราคาน�ามันใหสู้งขึ้น กระตุ้นความ

กังวลเรื่องเงนิเฟ�อ

• เรามองเป�นป�จจยัลบท่ีจะกดดันราคาหุน้กลุ่มการเงนิโดยรวม ท้ังน้ี เรามองเป�น

ลบมากท่ีสุดต่อกลุ่ม Alternative Asset Managers และธนาคารท่ีมีการปล่อย

กู้เชื่อมโยงกับกองทุนเหล่าน้ีเชน่ OWL ARES BX WFC (ใหกู้้ Private credit 

มากท่ีสุดใน Big Six) ด้าน GS MS มองมีแรงกดดัน แต่ยงัมีรายได้จากการเท

รด และการทําดีล ชว่ยชดเชยรายได้จาก Private Credit

• ขณะท่ี เรามอง JPM มีความเส่ียงต�าจาก Private Credit น้อยท่ีสุด หลังเริม่

จาํกัดการปล่อยกู้ใหกั้บกองทุน Private Credit และมีการ Mark down เงนิกู้ท่ี

เก่ียวขอ้งลง (สะท้อนการจดัการความเส่ียงท่ีรวดเรว็)10
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ภาพรวมกลุ่มสินค้าอุปโภคบรโิภคมแีรงกดดันสูงขึ้น

Source: Bloomberg, INVX Equity Strategy Team

• ความเชื่อมั่นผู้บรโิภคสหรฐัฯ ในเดือน ม.ค. ลดลงสู่ระดับต�าสุดในรอบ 3 เดือน 

จากความกังวลต่อราคาน�ามันเชื้อเพลิงและค่าครองชพีท่ีพุ่งสูงขึ้น

• แรงกดดันดังกล่าวสะท้อนใหเ้หน็ในงบ 4Q25 ของ Campbell’s (CPB) ท่ีต้อง

ปรบัลดคาดการณ์กําไรป� 2026 สู่ระดับต�าสุดในรอบ 17 ป� หลังยอดขายกลุ่ม

ขนมขบเค้ียว หดตัวลงถึง 6% จากพฤติกรรมผู้บรโิภคท่ีเริม่ประหยดั

• ในขณะท่ี Miniso (MNSO) แม้จะมีรายได้เติบโต แต่เผชญิกับกําไรสุทธท่ีิคาดว่า

จะลดลงถึง 50% ในป� 2025 โดยมีสาเหตุหลักจากการรบัรูผ้ลขาดทุนจากการ

ลงทุนในหา้งสรรพสินค้า Yonghui ท่ามกลางภาวะการบรโิภคท่ีเปราะบางและ

การแขง่ขนัท่ีรุนแรง 

• ในสภาวะท่ีความไม่สงบในตะวันออกกลางอาจยดืเยื้อ เรามองเป�นลบต่อกลุ่ม 

Packaged Foods และกลุ่มค้าปลีกท่ีพ่ึงพาการใชจ้า่ยแบบฟุ�มเฟ�อย จากต้นทุน

การผลิตมีแนวโน้มสูงขึ้น

• ขณะท่ีผู้บรโิภคเปล่ียนพฤติกรรมไปหาแบรนด์ราคาถูก (Private Label) กลยุทธ์

การลงทุนจงึควรเปล่ียนมาเน้นหุน้กลุ่มสินค้าจาํเป�นท่ีมีแบรนด์แขง็แกรง่และมี

ความยดืหยุน่ในการปรบักลยุทธด้์านราคาเชน่ WMT และ COST
11
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Rivian เป�ดตัว R2 SUV รุน่ใหม ่ขณะท่ี Lucid เดิมพันเทคโนโลยแีละ Robotaxi ผ่าน Uber

Source: Bloomberg, INVX Equity Strategy Research Team

• Rivian เป�ดตัว R2 electric SUV รุน่ใหม่เพ่ือขยายตลาดจากรถ EV 

ระดับพรเีมียมสู่ตลาดวงกว้าง โดยรุน่เริม่ต้นเป�ดตัวท่ีราว $57,990 ก่อนจะมีรุน่

ราคาประมาณ $45,000 ในป� 2027 เพ่ือเพ่ิมการเขา้ถึงลูกค้า โดยมีเป�าหมาย 

ต้องการเปล่ียน Rivian จากแบรนด์ niche ไปสู่ mass-market

• ด้าน Lucid ในงาน Investor Day เน้นจุดแขง็ด้าน เทคโนโลยมีอเตอรแ์ละ

ประสิทธภิาพแบตเตอรี ่แต่ยงัเผชญิความท้าทายจากราคารถท่ีสูงและยอดผลิต

ต�า ทําใหย้งัมี cash burn สูง อยา่งไรก็ตามการท่ี Uber ลงทุน $300mn ถือ

เป�นสัญญาณความเชื่อมั่นต่อเทคโนโลยขีองบรษัิท และอาจชว่ยผลักดันการใช้

รถ Lucid ใน robotaxi ecosystem รวมถึงการพัฒนาแพลตฟอรม์รถขนาด

กลางราคาต�ากว่า $50,000 เพ่ือลดต้นทุนและเพ่ิมโอกาสทํากําไรในระยะยาว

• เรามองว่าอุตสาหกรรม EV ในสหรฐัฯ กําลังเขา้สู่ชว่ง การแขง่ขนัด้านราคาและ

การขยายสู่ mass-market มากขึ้น โดยรถ EV ระดับกลางราคาประมาณ $40k-

$50k จะเป�นตลาดสําคัญในการเรง่ adoption ซึ่งเป�นบวกต่อบรษัิทท่ีสามารถ 

scale การผลิตได้ เชน่ Tesla ในขณะท่ี Rivian และ Lucid ยงัต้องพิสูจน์

ความสามารถในการลดต้นทุนและเพ่ิม volume
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DiDi พลิกขาดทนุ จากเรง่ลงทนุต่างประเทศ และการแขง่ขนักดดันมารจ์ิน้

Source: Bloomberg, INVX Equity Strategy Research Team

• DiDi รายงานผลประกอบการ 4Q25 พลิกกลับมาขาดทุนสุทธ ิ338 ล้านหยวน 

จากการทําโปรโมชัน่และการลงทุนขยายตลาด เพ่ือรบัมือการแขง่ขนัใหม่ 

โดยเฉพาะการเขา้มาของ Meituan ในตลาดต่างประเทศ ทําให ้Adjusted 

EBITDA กลายเป�นขาดทุน 1.38 พันล้านหยวน และกดดันกําไรในระยะส้ัน

• ขณะท่ีรายได้เติบโต +10.5% YoY จากการขยายธุรกิจต่างประเทศขณะท่ีจาํนวน

ธุรกรรมเฉล่ียต่อวันเพ่ิมขึ้น 10% YoY

• อยา่งไรก็ตามผู้บรหิารระบุว่าจะเดินหน้าลงทุนต่อใน ธุรกิจต่างประเทศและ

เทคโนโลย ีRobotaxi โดยเริม่ส่งมอบรถ Robotaxi รุน่ R2 ในป�น้ี และยงัมีแผน

ผลักดันการ IPO ในตลาดฮ่องกง ในอนาคต

• ในภาพรวมแม้ว่าการลงทุนกดกําไรระยะส้ัน แต่เราเชื่อว่าธุรกิจ ride-hailing ใน

จนีมีแนวโน้ม operating leverage ดีขึ้น ซึ่งอาจชว่ยให ้EBITA เพ่ิมขึ้นราว 3 

เท่าในป� 2025–2027 ขณะท่ี robotaxi ยงัเป�นโอกาสเติบโตระยะยาว แต่การใช้

งานเชงิพาณิชยอ์าจต้องใชเ้วลา ซึ่งการเรง่ลงทุนใน Autonomous Driving 

ทําเรามองบวกต่อกลุ่ม Supply chain อยา่ง Hesai, Luminar,  Mobileye, 

Nvidia และฝ�่ งแพลตฟอรม์หสรฐัท่ีเป�นผู้นําด้าน robotaxi อยา่ง UBER 
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Alibaba เป�ดตัว OpenClaw App “JVS Claw”

Source: Bloomberg, INVX Equity Strategy Research Team

• Alibaba เป�ดตัวแอป “JVS Claw” เพ่ือใหผู้้ใชติ้ดต้ังและใชง้าน OpenClaw AI 

Agent ได้ภายในไม่ก่ีนาทีผ่านสมารท์โฟน โดยสามารถส่ังงาน AI ใหทํ้ากิจกรรม

ต่างๆ เชน่ ชอ้ปป�้ ง จองท่องเท่ียว หรอืจดัการไฟล์ผ่านคําส่ังภาษาได้โดยไม่ต้อง

เขยีนโค้ด

• บรษัิท AI จนีต่างเรง่พัฒนาแพลตฟอรม์ OpenClaw เพ่ือดึงผู้ใชเ้ขา้สู่กระแส 

“raising lobsters” ซึ่งเป�นการทดลองใชง้าน agentic AI ของผู้ใชท่ั้วประเทศ

• ด้านนโยบายภาครฐัมีท้ังการสนับสนุนและการควบคุม โดยหลายเมืองออก เงนิ

อุดหนุนและนโยบายสนับสนุน OpenClaw เพ่ือเรง่การพัฒนา AI ecosystem

• ขณะท่ีรฐับาลกลางจาํกัดการใชง้าน OpenClaw ในหน่วยงานรฐัและรฐัวิสาหกิจ

จากความเส่ียงด้าน cybersecurity และการเขา้ถึงขอ้มูลผู้ใชจ้าํนวนมาก

• เราประเมินในภาพรวมหนุนธมี AI ecosystem ในจนฺี ซึ่งมองบวกในระยะยาวต่อ 

1) BABA23, Tencent, MiniMax, Zhipu 2) กลุ่ม AI infrastructure ท่ีได้

ประโยชน์จากการใชง้านเพ่ิม SMIC23, HUAHONH23, Cambricon, 

GigaDevice และ 3) กลุ่ม Cybersecurity PANW, CRWD, CETC 

Cyberspace Security 
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Source: Bloomberg, INVX Equity Strategy Team

ขอ้มูลหุน้ท่ีเก่ียวขอ้งในฉบบันี้
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Currency Current price Beta Market cap Analyst Average Upside MTD YTD
(Local Currency) (Local Currency) Rating Target Price Performance Performance FY24 FY25F FY25F FY25F FY25F Net D/E แนวรับ แนวต้าน

NVIDIA Corp USD 180.3 1.8 4,380,075 4.8 269.1 49% 1.7% -3.4% 592% 31% 38.4 28.6 0.0 -0.3 175.5 194.4
Advanced Micro Devices Inc USD 193.4 1.6 315,305 4.5 293.5 52% -3.4% -9.7% 564% 61% 48.6 5.1 0.0 -0.1 190.1 212.3
Amazon.com Inc USD 207.7 1.3 2,229,321 4.8 282.8 36% -1.1% -10.0% 62% 18% 23.7 5.7 0.0 0.1 199.7 218.9
SentinelOne Inc USD 14.5 1.2 4,935 4.2 18.8 30% 10.7% -3.2% 129% 40% 74.5 3.2 0.0 -0.4 12.4 14.7
Cloudflare Inc USD 212.5 1.4 74,813 4.1 234.3 10% 23.4% 7.8% 591% 31% 232.4 48.1 0.0 -0.4 157.5 219.8
Palo Alto Networks Inc USD 167.0 1.2 136,284 4.5 207.3 24% 12.2% -9.3% -8% 8% 51.0 15.2 0.0 -1.0 139.3 174.2
GE Vernova Inc USD 805.0 1.3 216,977 4.6 870.4 8% -7.9% 23.2% 154% 53% 108.0 21.7 0.1 -0.6 784.9 891.5
Lam Research Corp USD 212.2 1.7 264,989 4.5 278.9 31% -9.3% 24.0% 83% 32% 52.9 26.6 0.4 -0.2 199.5 256.0
Applied Materials Inc USD 341.5 1.5 271,042 4.7 414.3 21% -8.3% 32.9% 28% 25% 36.5 14.2 0.5 -0.1 325.5 393.6
Blue Owl Capital Inc USD 8.8 1.5 14,052 4.3 16.5 88% -17.1% -41.4% 369% 17% 10.7 2.3 10.2 0.6 8.4 12.6
Ares Management Corp USD 101.8 1.4 33,751 4.4 168.1 65% -37.0% -37.0% 189% N/A 20.3 3.4 4.4 1.5 95.9 136.2
Blackstone Inc USD 106.8 1.2 33,751 4.0 161.7 51% -30.7% -30.7% 76% N/A 20.0 7.3 4.3 0.5 99.8 132.6
Wells Fargo & Co USD 74.1 1.1 131,708 4.1 102.6 39% -20.5% -20.5% 28% 13% 11.8 1.4 2.3 0.6 74.2 91.6
Goldman Sachs Group Inc/The USD 782.2 1.3 241,159 3.8 982.5 26% -11.0% -11.0% 42% 12% 16.0 2.2 1.8 2.7 777.4 963.2
Morgan Stanley USD 154.9 1.3 245,912 3.9 200.5 29% -12.8% -12.8% 40% 8% 15.6 2.4 2.5 2.0 153.4 180.3
JPMorgan Chase & Co USD 283.4 1.1 764,447 4.0 348.2 23% -12.0% -12.0% 9% 8% 14.0 2.2 2.1 0.5 281.1 314.4
MINISO Group Holding Ltd USD 16.7 0.9 5,170 4.8 26.5 59% -10.9% -10.9% 286% 31% 13.2 3.3 3.5 -0.3 15.6 20.5
Campbell's Company/The USD 21.7 0.4 6,473 2.6 23.9 10% -22.1% -22.1% 18% 4% 7.4 1.6 7.1 1.8 22.0 29.8
Walmart Inc USD 126.5 0.8 1,008,668 4.8 139.6 10% 13.6% 13.6% 53% 13% 48.1 9.9 0.7 0.5 121.3 131.0
Costco Wholesale Corp USD 1,008.4 0.7 447,393 4.2 1,088.8 8% 16.9% 16.9% 23% 11% 55.7 15.5 0.5 -0.2 979.2 1018.9
Rivian Automotive Inc USD 14.9 1.1 18,441 3.4 17.9 21% -24.6% -24.6% 48% 22% N/A 4.1 N/A -0.2 14.2 17.1
Lucid Group Inc USD 9.9 1.3 3,244 2.5 13.6 37% -6.3% -6.3% 38% 38% N/A 1.6 0.0 0.5 9.4 10.7
Tesla Inc USD 391.2 1.6 1,467,951 3.5 422.1 8% -13.0% -13.0% -11% 35% 243.7 16.1 0.0 -0.4 389.7 419.9
Uber Technologies Inc USD 73.3 1.2 150,922 4.6 105.0 43% -10.3% -10.3% -28% 29% 29.4 5.3 0.0 0.2 69.8 77.5
Crowdstrike Holdings Inc USD 441.8 1.5 112,042 4.4 491.1 11% -5.8% -5.8% 1216% 27% 118.9 25.4 0.0 -1.0 345.7 466.5
Hitachi Ltd JPY 4,803.0 1.3 22,005,237 4.7 6,028.6 26% -2.0% -2.0% 40% 16% 34.5 3.7 0.8 0.0 4655.4 5215.9
Mitsubishi Heavy Industries Lt JPY 4,757.0 1.4 16,048,443 4.4 5,229.0 10% 23.9% 23.9% 24% 36% 59.2 6.5 0.5 0.0 4540.7 5146.2
IHI Corp JPY 3,698.0 1.4 4,004,045 4.2 4,475.0 21% 34.3% 34.3% 290% 10% 41.2 8.6 0.5 0.7 3614.1 4441.5
BE Semiconductor Industries NV EUR 185.1 1.8 15,020 4.0 186.4 1% 38.4% 38.4% 52% 46% 108.4 32.9 1.0 -0.1 162.8 201.3
Alibaba Group Holding Ltd HKD 133.6 1.4 2,551,667 4.9 195.8 47% -6.4% -6.4% N/A 47% 14.4 2.0 0.6 -0.5 120.1 162.7
Semiconductor Manufacturing In HKD 62.35 1.3497 615,835 4.3 79.6 28% -13% -12.7% 110% 33% 93.7 3.0 0.0 0.2 58.8 73.2
Hua Hong Semiconductor Ltd HKD 92.65 1.4896 179,493 4.2 100.5 8% 25% 24.7% 224% 43% 251.8 3.2 0.0 -0.3 83.5 104.9
Cambricon Technologies Corp Lt CNY 1073.87 1.4248 452,835 4.8 1607.3 50% -21% -20.8% 1194% 79% 212.3 41.4 0.0 -0.4 1040.2 1196.8
CETC Cyberspace Security Techn CNY 18.96 1.1629 16,033 5.0 N/A N/A -8% -7.7% N/A N/A N/A N/A N/A -0.4 18.8 20.8
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Disclaimer

ขอ้มูลในรายงานนีเ้ป�นขอ้มูลท่ีมกีารเป�ดเผยต่อสาธารณะ ซึ่งนกัลงทนุสามารถเข้าถึงได้โดยท่ัวไป และเป�นข้อมูลท่ีเชื่อว่าน่าจะเชื่อถือได้ แต่ท้ังนี้ บริษัทหลักทรัพย์ อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด (“บริษัท”) มิได้ยืนยนัหรือรับรองถึงความถูกต้อง หรือ

สมบูรณ์ของข้อมูลดังกล่าวแต่อย่างใด ความคิดเหน็ท่ีปรากฏอยู่ในรายงานนี้เป�นเพียงการนําเสนอในมุมมองของบริษัท และเป�นความคิดเหน็ ณ วันท่ีท่ีปรากฏในรายงานเท่านั้น ซึ่งอาจเปล่ียนแปลงได้ภายหลังวันดังกล่าว โดยบริษัทไม่

จาํเป�นต้องแจง้ใหส้าธารณชน หรอืนกัลงทนุทราบ รายงานนีจ้ดัทําขึ้นเพ่ือเผยแพรข่อ้มูลใหแ้ก่นกัลงทนุเท่านัน้ บรษัิทไมร่บัผิดชอบต่อการนาํขอ้มูลหรอืความคิดเหน็ใดๆ ไปใชใ้นทกุกรณี ดังนัน้นกัลงทนุจงึควรใช้ดุลพินิจในการพิจารณาตัดสินใจ

ก่อนการลงทนุ นอกจากนี ้บรษัิท และ/หรอื บรษัิทในเครอืของบรษัิทอาจมส่ีวนเกี่ยวขอ้งหรอืผลประโยชนใ์ดๆ กับบรษัิทใดๆ ท่ีถูกกล่าวถึงในรายงานนีก้็ได้

บรษัิทหลักทรพัย ์อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด (“INVX”) เป�นบริษัทย่อยท่ีบริษัท เอสซีบี เอกซ์ จาํกัด (มหาชน) (“เอสซีบี เอกซ์”) เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่แต่เพียงผู้เดียว และธนาคารไทยพาณิชย์ จาํกัด (มหาชน) (“ธนาคารฯ”) เป�นบริษัทย่อยท่ีเอสซีบี 

เอกซ์ เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่ ขอ้มูลใด ๆ ทีเกี่ยวขอ้งกับธนาคารฯ มวัีตถุประสงค์เพ่ือใชใ้นการเปรยีบเทียบเท่านัน้ 

เอกสารฉบับนีจ้ดัทําโดย บรษัิทหลักทรพัย ์อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด (“INVX”) ซึ่งมี บริษัท เอสซีบี เอกซ์ จาํกัด (มหาชน) (“เอสซีบี เอกซ์”) เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่ โดยธนาคารไทยพาณิชย์ จาํกัด (มหาชน) (“ธนาคารฯ”) ซึ่งเป�นบริษัทย่อยท่ีเอสซีบี 

เอกซ์ เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่ เป�นท่ีปรึกษาทางการเงนิสําหรับธุรกรรมใด ๆ ของ ทรัสต์เพ่ือการลงทุนในสิทธิการเช่าอสังหาริมทรัพย์ แอล เอช โฮเทล ความเหน็ ข่าว บทวิจยั บทวิเคราะห ์ราคา ข้อความ การคาดการณ์ การประเมิน และ/หรือ 

ขอ้มูลอ่ืนท่ีระบุในเอกสารฉบับนี ้(“ขอ้มูล”) มวัีตถุประสงค์เพ่ือใช้เป�นข้อมูลท่ัวไปเท่านั้น และไม่อาจตีความได้ว่าเป�นการใหค้ําแนะนําแก่บุคคลใดๆ หรือเป�นการเสนอซื้อ หรือเสนอขาย หรือชักชวนใหเ้สนอซื้อหรือเสนอขายหลักทรัพย์ โดย INVX 

และ/หรอืกรรมการ พนักงาน และลูกจา้งของ INVX ย่อมไม่ต้องรับผิดต่อความเสียหายใดๆ ท้ังความเสียหายทางตรง ความเสียหายทางอ้อม ความเสียหายจากการผิดสัญญา หรือความเสียหายอันสืบเนื่อง อันเป�นผลมาจากการใช้หรือการ

เชื่อถือต่อการใช้ข้อมูล ท้ังนี้ รวมถึงแต่ไม่จํากัดเพียงการสูญเสียผลกําไร นักลงทุนพึงใช้ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ประกอบข้อมูลและความเหน็อ่ืนๆ รวมถึงวิจารณญาณของตนในการตัดสินใจลงทุน ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้จัดทําขึ้นจาก

แหล่งขอ้มูลท่ี INVX เหน็ว่านา่เชื่อถือ โดย INVX ไมร่บัรองถึงความถูกต้อง สมบูรณ์ และ/หรอื ครบถ้วนของขอ้มูลดังกล่าว

INVX สงวนสิทธใินการใชด้ลุพินจิของตนแต่เพียงผู้เดียวในการแก้ไขเพ่ิมเติมข้อมูลเป�นครั้งคราวโดยไม่ต้องบอกกล่าว เอกสารฉบับนี้จดัส่งใหแ้ก่เฉพาะบุคคลท่ีกําหนดเท่านั้น และหา้มมิใหม้กีารทําซ�า ดัดแปลง เผยแพร่ ขาย จาํหน่าย พิมพ์ซ�า 

ส่งต่อ หรอืแสวงหาประโยชนใ์นเชงิพาณิชยไ์มว่่าในลักษณะใดๆ เว้นแต่จะได้รบัความยนิยอมเป�นลายลักษณ์อักษรจาก INVX ก่อน

การซื้อขายฟ�วเจอรส์และออปชัน่ (Futures and Options) มคีวามเส่ียงสูงท่ีอาจก่อใหเ้กิดผลขาดทนุอยา่งมนียัสําคัญ จงึไมเ่หมาะสมกับบุคคลทกุคน ท้ังนี้ ก่อนการตัดสินใจซื้อขายฟ�วเจอร์สและออปชั่น ท่านควรพิจารณาถึงฐานะทางการเงนิ 

วัตถุประสงค์ในการลงทุน ประสบการณ์ในการลงทุนของท่าน ตลอดจนความเส่ียงท่ีท่านสามารถยอมรับได้อย่างรอบคอบ เนื่องจากมีความเป�นไปได้ท่ีท่านอาจสูญเสียเงินลงทุนมากกว่าเงินลงทุนเริ่มแรก ท่านควรพิจารณาถึงความเส่ียง

ท้ังหมดท่ีอาจเกิดขึ้นจากการซื้อขายฟ�วเจอรส์และออปชัน่ และท่านควรตัดสินใจลงทนุด้วยตนเอง และ/หรอื ในกรณีท่ีมขีอ้สงสัย ท่านควรขอคําแนะนาํจากท่ีปรกึษาทางการลงทนุ

เอกสารฉบับนีจ้ดัส่งใหก้ับเฉพาะบุคคลท่ีกําหนด (intended recipient) เท่านัน้ และหา้มมใิหผู้้ใดนาํขอ้มูลในเอกสารฉบับนีไ้ปทําซ�า ส่งต่อ เผยแพร ่ขาย จาํหนา่ย คัดลอก นําออกแสดง หรือนําไปแสวงหาประโยชน์ในเชิงพาณิชย์ ไม่ว่าด้วยวิธีการ

ใด ๆ โดยไมไ่ด้รบัอนญุาตเป�นลายลักษณ์อักษรจาก INVX เป�นการล่วงหนา้

© สงวนลิขสิทธิ ์2569 บรษัิทหลักทรพัย ์อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด



CG Rating 2025 Companies with CG Rating
Companies with Excellent CG Scoring
AAI, AAV, ACE, ADB, ADVANC, AEONTS, AF, AGE, AIRA, AJ, AKP, AKR, ALLA, ALT, AMA, AMARIN, AMATA, AMATAV, AOT, AP, ARIP, ASIAN, ASIMAR, ASK, ASP, ASW, AUCT, AURA, AWC, B, BAFS, BAM, BANPU, BAY, BBGI, BBL, BCH, BCPG, BDMS, BEC, BEM, BEYOND, BGC, BGRIM, BH, BIZ, BJC, BKIH, 
BLA, BLC, BOL, BPP, BRI, BRR, BSRC, BTG, BTS, BWG, CBG, CENTEL, CFRESH, CGH, CHASE, CHEWA, CHG, CHOW, CIMBT, CIVIL, CK, CKP, CMC, CNT, COLOR, COM7, CPALL, CPAXT, CPF, CPL, CPN, CPW, CRC, CREDIT, DCC, DDD, DELTA, DEMCO, DITTO, DMT, DOHOME, DRT, DUSIT, EASTW, 
EGCO, EPG, ERW, ETC, ETE, FLOYD, FN, FORTH, FPI, FPT, FSMART, FSX, FTI, GABLE, GC, GCAP, GFC, GFPT, GGC, GLAND, GLOBAL, GPSC, GRAMMY, GULF, GUNKUL, HANA, HARN, HENG, HMPRO, HPT, HTC, ICC, ICHI, III, ILINK, ILM, IND, INET, INSET, INSURE, IP, IRC, IRPC, IT, ITC, ITEL, ITTHI, IVL, J, 
JAS, JMART, JMT, JTS, KBANK, KCAR, KCC, KCE, KCG, KEX, KJL, KKP, KSL, KTB, KTC, KUMWEL, LH, LHFG, LIT, LOXLEY, LRH, LST, M, MAJOR, MALEE, MBK, MC, MEGA, MFC, MFEC, MGC, MINT, MODERN, MONO, MOONG, MOSHI, MSC, MST, MTC, MTI, NEP, NER, NKI, NOBLE, NRF*, NV, NVD, NYT, 
OCC, ONEE, OR, ORI, ORN, OSP, PAP, PB, PCC, PCSGH, PDJ, PG, PHOL, PIMO, PJW, PL, PLANB, PLAT, PLUS, PM, PMC, PORT, PPP, PPS, PQS, PR9, PRG, PRM, PRTR, PSH, PSL, PSP, PTC, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, Q-CON, QH, QTC, RABBIT, RATCH, RBF, ROCTEC, RS, RT, S, S&J, SA, SAAM, SABINA, 
SAK, SAMART, SAMTEL, SAT, SAV, SAWAD, SC, SCAP, SCB, SCC, SCCC, SCG, SCGD, SCGP, SCM, SDC, SE, SEAFCO, SEAOIL, SELIC, SENA, SENX, SFLEX, SGC, SGF, SGP, SHR, SICT, SIRI, SIS, SITHAI, SJWD, SKR, SKY, SMPC, SNC, SNNP, SNP, SO, SONIC, SPALI, SPC, SPCG, SPI, SPRC, SR, SSF, 
SSP, SSSC, STA, STARM, STECON, STGT, STI, SUC, SUN, SUSCO, SUTHA, SVOA, SYMC, SYNEX, SYNTEC, TACC, TAN, TASCO, TBN, TCAP, TCMC, TEAMG, TEGH, TEKA, TFG, TFMAMA, TGE, TGH, THANA, THANI, THCOM, THIP, THRE, THREL, TIPH, TISCO, TKS, TKT, TLI, TM, TMD, TMILL, TMT, TNDT, 
TNITY, TNL, TOA, TOG, TOP, TPAC, TPBI, TQM, TRUBB, TRUE, TSC, TSTE, TSTH, TTA, TTB, TTCL, TTW, TU, TVDH, TVH, TVO, TWPC, UAC, UBE, UBIS, UP, UPF, UPOIC, UV, VGI, VIBHA, VIH, VNG, WACOAL, WGE, WHA, WHAUP, WICE, WINMED, WINNER, WP, WPH, ZEN
Companies with Very Good CG Scoring
2S, A5, ABM, ACG, ADD, AE, AH*, AIT, ALUCON, AMC, ANAN, APCO, APCS, ATP30, BA, BBIK, BC, BCP, BE8, BIG, BPS, BR, BSBM, BTC, BTW, BVG, BYD*, CFARM, CH, CIG, CM, CMAN, CMO*, COCOCO, COMAN*, CPI, CRD, CSC, DEXON, DTCENT, EAST, EKH, ESTAR, EURO, EVER, FE, FVC, GEL, 
HUMAN, ICN, IFS, JDF, JPARK, JSP, JUBILE, K, KGI*, KTIS, KTMS, KUN, LALIN, LANNA, LEO, LHK, LPN*, MAGURO, MATCH, MBAX, M-CHAI, MCOT, METCO, MICRO, MVP*, NC, NCH, NCL, NDR, NEO, NL, NSL, NTSC, NTV, OKJ, PATO, PDG, PEACE, PEER, PREB, PRI, PRIME, PRIN, PRINC*, PROUD, PSG, 
PSTC, PT, QLT, RCL, READY, RPH, SAMCO, SANKO, SAPPE, SCI, SCN, SECURE, SFT, SINO, SKE, SMT, SPA, SPVI, SRS, SUPER, SVI*, SWC, TAE, TFM, TIDLOR*, TIPCO, TITLE, TK, TKN*, TMC, TMI, TNP, TNR, TPA, TPCS, TPIPL*, TPIPP, TPS, TQR, TRP, TRT, TURTLE, TVT, UBA, UREKA, VCOM, VRANDA, 
WARRIX, WAVE*, WIN, XO, XPG, XYZ, ZIGA
Companies with Good CG Scoring
AHC, AIE, AMANAH, AMR, ANI, APURE, ARIN, ARROW, ASIA, ASN, AYUD, BIOTEC, BIS, BJCHI, BLAND, CAZ, CEN, CHAO, CHARAN*, CHAYO, CHIC, CHOTI, CI, CITY, CSP, CSS, CWT, DIMET*, DOD, DPAINT, DV8, EA*, EASON, ECF*, EFORL, FNS, FTE, GBX, GPI, GTB, GYT, IMH, IRCP, ITNS, IVF, JCK, 
KBS, KISS, KK, KWC, KWM, L&E, LDC, LEE, MCA, MEB, MEDEZE, MENA, MILL*, MITSIB, MK, MPJ, NAM, NATION, NCAP, NEX, NOVA, NPK, OGC, PACO, PANEL, PCE, PHG, PICO*, PIN, PIS, PLANET, POLY, PRAKIT, PRAPAT, PROEN, PROS, PTECH, PYLON, RAM, RJH, RML, ROCK, RPC, SAFE, SALEE, SE-
ED, SIAM, SINGER, SISB, SK, SKN, SMD100, SNPS, SORKON, SPREME, SST, STANLY, STC, STPI, STX, SVR, SVT, TAKUNI, TATG, TFI, THG*, TMAN, TOPP, TPLAS, TPOLY, TRC*, TRU, TSE, TSR*, UKEM, UOBKH, VARO, VL, WFX, WIIK, WORK, YUASA, ZAA
Corporate Governance Report
The material contained in this publication is for general information only and is not intended as advice on any of the matters discussed herein. Readers and others should perform their own independent analysis as to the accuracy or completeness or legality of such information. The Thai Institute 
of Directors, its officers, the authors and editor make no representation or warranty as to the accuracy, completeness or legality of any of the information contained herein. By accepting this document, each recipient agrees that the Thai Institute of Directors Association, its officers, the authors 
and editor shall not have any liability for any information contained in, or for any omission from, this publication.
The survey result is as of the date appearing in the Corporate Governance Report of Thai Listed Companies. As a result, the survey result may be changed after that date. InnovestX Securities Company Limited does not conform nor certify the accuracy of such survey result.
* บรษัิทหรอืกรรมการหรอืผู้บรหิารของบรษัิทที่มีข่าวด้านการกํากับดูแลกิจการที่ส่งผลใหถู้กลดผลสํารวจลง 1 ช่วงคะแนน เช่น การกระทําผิดเก่ียวกับหลักทรพัย์ การทุจรติ คอรร์ปัชัน เป�นต้น ซึ่งการใช้ข้อมูล CGR ควรตระหนักถึงข่าว ดังกล่าวประกอบด้วย
* บรษัิทหรอืกรรมการหรอืผู้บรหิารของบรษัิทที่มีข่าวด้านการกํากับดูแลกิจการ เช่น กรณีที่มีการฝ�าฝ�นหรอืละเลยการปฏิบัติตามกฎหมาย ข้อบังคับ ระเบียบ ประกาศ ค าส่ัง มติคณะกรรมการ หรอืข้อตกลงการจดทะเบียนหลักทรพัย์กับ

Anti-corruption Progress Indicator
Certified (ได้รบัการรบัรอง)
2S, AAI, ACE, ADB, ADVANC, AE, AF, AH, AI, AIE, AIRA, AJ, AKP, AMA, AMANAH, AMATA, AMATAV, AP, APCS, AS, ASIAN, ASK, ASP, ASW, AWC, AYUD, B, BAFS, BAM, BANPU, BAY, BBGI, BBL, BCH, BCP, BCPG, BE8, BEC, BEYOND, BGC, BGRIM, BLA, BPP, BPS, BRI, BRR, BSBM, BTC, BTG, BTS, BWG, 
CAZ, CBG, CEN, CENTEL, CFRESH, CGH, CHASE, CHEWA, CHOTI, CHOW, CI, CIG, CIMBT, CM, CMC, COM7, CPALL, CPAXT, CPF, CPI, CPL, CPN, CPW, CRC, CREDIT, CSC, CV, DCC, DELTA, DEMCO, DEXON, DIMET, DMT, DOHOME, DRT, DUSIT, EASTW, ECF, EGCO, EP, EPG, ERW, ETC, ETE, FNS, FPI, 
FPT, FSMART, FSX, FTE, GBX, GC, GCAP, GEL, GFPT, GGC, GLOBAL, GPI, GPSC, GUNKUL, HANA, HARN, HEALTH, HENG, HMPRO, HTC, ICC, ICHI, ICN, IFS, III, ILINK, ILM, INET, INOX, INSURE, IRPC, ITC, ITEL, IVL, JAS, JMART, JR, JTS, K, KASET, KBANK, KCAR, KCE, KGEN, KGI, KKP, KSL, KTB, KTC, 
L&E, LANNA, LH, LHFG, LHK, LPN, LRH, M, MAJOR, MALEE, MATCH, MBAX, MBK, MC, MCOT, MEGA, MENA, META, MFC, MFEC, MINT, MODERN, MONO, MOONG, MSC, MST, MTC, MTI, NATION, NCAP, NEP, NER, NKI, NOBLE, NRF, OCC, OGC, OR, ORI, OSP, PAP, PATO, PB, PCSGH, PDG, PDJ, PG, 
PHOL, PIMO, PK, PL, PLANB, PLANET, PLAT, PLUS, PM, PMC, PPP, PPPM, PPS, PQS, PR9, PREB, PRG, PRIME, PRINC, PRM, PROS, PRTR, PSH, PSL, PSTC, PT, PTECH, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, PYLON, Q-CON, QH, QLT, QTC, RABBIT, RATCH, RBF, RML, RS, RWI, S&J, SA, SAAM, SABINA, SAK, SAPPE, 
SAT, SC, SCB, SCC, SCCC, SCG, SCGD, SCGP, SCM, SCN, SEAOIL, SE-ED, SELIC, SENA, SENX, SFLEX, SGC, SGP, SIRI, SIS, SITHAI, SJWD, SKR, SMIT, SMPC, SNC, SNNP, SNP, SORKON, SPACK, SPALI, SPC, SPI, SPRC, SRICHA, SSF, SSP, SSSC, SST, STA, STARM, STGT, STOWER, SUSCO, SVI, 
SVOA, SVT, SYMC, SYNTEC, TAE, TAKUNI, TASCO, TCAP, TCMC, TEGH, TFG, TFI, TFMAMA, TGE, TGH, THANI, THCOM, THIP, THRE, THREL, TIPCO, TIPH, TISCO, TKN, TKS, TKT, TMD, TMILL, TMT, TNITY, TNL, TNP, TNR, TOG, TOP, TOPP, TPA, TPAC, TPCS, TPLAS, TRT, TRU, TRUE, TSC, TSI, TSTE, 
TSTH, TTA, TTB, TTCL, TU, TURTLE, TVDH, TVO, TWPC, UBE, UBIS, UEC, UKEM, UPF, UV, VCOM, VGI, VIBHA, VIH, WACOAL, WHA, WHAUP, WICE, WIIK, WPH, XO, YUASA, ZEN, ZIGA
Declared (ประกาศเจตนารมณ์)
AMARIN, ANI, APCO, ASAP, ASEFA, AUCT, AURA, B52, BKIH, CHG, DITTO, EA, EAST, EMC, ESTAR, EVER, FLOYD, GABLE, GFC, GREEN, GULF, HL, HUMAN, IP, IT, J, JDF, JMT, KCC, KJL, LDC, LIT, M-CHAI, MEDEZE, MGC, MJD, MOSHI, NSL, NTSC, PCC, PCE, PLE, PROEN, PROUD, PTC, S, SANKO, 
SAWAD, SCAP, SFT, SHR, SINGER, SINO, SKE, SKY, SOLAR, SONIC, SUPER, TBN, TEAMG, TMC, TMI, TPP, TQM, UOBKH, UP, UREKA, VL, VNG, WARRIX, WELL, WIN, WP
N/A
88TH, A, A5, AAV, ABM, ACAP, ACC, ACG, ADD, ADVICE, AEONTS, AFC, AGE, AHC, AIT, AJA, AKR, AKS, ALLA, ALPHAX, ALT, ALUCON, AMARC, AMC, AMR, ANAN, AOT, APO, APP, APURE, AQUA, ARIN, ARIP, ARROW, ASIA, ASIMAR, ASN, ATLAS, ATP30, AU, BA, BBIK, BC, BCT, BDMS, BEAUTY, BEM, 
BGT, BH, BIG, BIOTEC, BIS, BIZ, BJC, BJCHI, BKA, BKD, BKGI, BLAND, BLC, BLESS, BLISS, BM, BOL, BR, BROCK, BSM, BTNC, BTW, BUI, BVG, BYD, CCET, CCP, CEYE, CFARM, CGD, CH, CHAO, CHARAN, CHAYO, CHIC, CHO, CITY, CIVIL, CK, CKP, CMAN, CMO, CMR, CNT, COCOCO, COLOR, COMAN, 
CPANEL, CPH, CPR, CPT, CRANE, CRD, CSP, CSR, CSS, CTW, CWT, D, DCON, DDD, DHOUSE, DOD, DPAINT, DTCENT, DTCI, DV8, EASON, EFORL, EKH, EMPIRE, ETL, EURO, F&D, FANCY, FE, FM, FMT, FN, FORTH, FTI, FVC, GENCO, GJS, GLAND, GLORY, GRAMMY, GRAND, GSTEEL, GTB, GTV, GYT, 
HANN, HFT, HPT, HTECH, HYDRO, I2, IDG, IHL, IIG, IMH, IND, INGRS, INSET, IRC, IRCP, IROYAL, ITD, ITNS, ITTHI, IVF, JAK, JCK, JCT, JPARK, JSP, JUBILE, KAMART, KBS, KC, KCG, KCM, KDH, KIAT, KISS, KK, KKC, KLINIQ, KOOL, KTIS, KTMS, KUMWEL, KUN, KWC, KWI, KWM, KYE, LALIN, LEE, LEO, 
LOXLEY, LPH, LST, LTMH, LTS, MADAME, MAGURO, MANRIN, MASTEC, MASTER, MATI, MCA, MCS, MDX, MEB, METCO, MGI, MGT, MICRO, MIDA, MILL, MITSIB, MK, ML, MMM, MORE, MOTHER, MPJ, MRDIYT, MTW, MUD, MVP, NAM, NAT, NC, NCH, NCL, NCP, NDR, NEO, NETBAY, NEW, NEWS, NEX, 
NFC, NKT, NL, NNCL, NOVA, NPK, NTF, NTV, NUT, NV, NVD, NWR, NYT, OHTL, OKJ, ONEE, ONSENS, ORN, PACO, PAF, PANEL, PEACE, PEER, PERM, PF, PHG, PICO, PIN, PIS, PJW, PLT, PMTA, POLY, PORT, PPM, PRAKIT, PRAPAT, PRECHA, PRI, PRIN, PSGC, PSP, PTL, QDC, QTCG, RAM, RCL, READY, 
RICHY, RJH, ROCK, ROCTEC, ROH, ROJNA, RP, RPC, RPH, RSP, RT, S11, SAF, SAFE, SALEE, SAM, SAMART, SAMCO, SAMTEL, SAUCE, SAV, SAWANG, SCI, SCL, SCP, SDC, SE, SEAFCO, SECURE, SEI, SGF, SHANG, SIAM, SICT, SIMAT, SISB, SK, SKIN, SKN, SLP, SMART, SMD100, SMO, SMT, SNPS, 
SO, SPA, SPCG, SPG, SPREME, SPVI, SQ, SR, SRS, STANLY, STC, STECH, STECON, STELLA, STI, STP, STPI, STX, SUC, SUN, SUTHA, SVR, SWC, SYNEX, TACC, TAN, TAPAC, TATG, TC, TCC, TCJ, TCOAT, TEAM, TEKA, TERA, TFM, TGPRO, TH, THAI, THANA, THE, THG, THMUI, TIDLOR, TIGER, TITLE, TK, 
TKC, TL, TLI, TM, TMAN, TMW, TNDT, TNH, TNPC, TOA, TPBI, TPCH, TPIPL, TPIPP, TPL, TPOLY, TPS, TQR, TR, TRC, TRITN, TRP, TRUBB, TRV, TSE, TSR, TTI, TTT, TTW, TURBO, TVH, TVT, TWP, TWZ, TYCN, UAC, UBA, UMI, UMS, UNIQ, UPOIC, UTP, UVAN, VARO, VPO, VRANDA, VS, WASH, WAVE, WFX, 
WGE, WINDOW, WINMED, WINNER, WORK, WSOL, XBIO, XPG, XYZ, YGG, YONG, ZAA
Explanations
Companies participating in Thailand's Private Sector Collective Action Coalition Against Corruption programme (Thai CAC) under Thai Institute of Directors (as of May 2, 2025) are categorised into: companies that have declared their intention to join CAC, and companies certified by CAC.
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