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บทสรุป
• ตลาดหุน้สหรฐัฯ วานนี้ ปรบัตัวลดลง หลังจากมีรายงานว่าสหรฐัฯ ส่ังระงบัการเจรจาสันติภาพ และยกเลิกกําหนดการเดินทางไปปากีสถานของรอง

ประธานาธบิดี JD Vance

• ยอดค้าปลีกสหรฐัฯ ม.ีค. 2026 พุ่ง 1.7% แรงสุดในรอบป� หนุนจากยอดขายน�ามันและสินค้าฟุ�มเฟ�อย ขณะท่ียอดขายออนไลน์โตแกรง่ 10.1% YoY จาก

ป�จจยัเงนิคืนภาษี มองเป�นบวกต่อกลุ่มอีคอมเมิรซ์อยา่ง Shopify, eBay และค้าปลีกเน้นความคุ้มค่าอยา่ง WMT และ COST ท่ามกลางภาวะน�ามันแพง

• งบกลุ่ม Defense 1Q26 แกรง่เกินคาด นําโดย RTX, NOC และ Thales รบัอานิสงส์สงครามอิหรา่นดันยอดส่ังซื้อพุ่งทําสถิติ Backlog สูงสุดใหม่ มอง

ป�จจยัพ้ืนฐานยงัแข็งแกรง่และรายได้มั่นคงท่ามกลางปมภมูิรฐัศาสตร ์คาดหุน้ตัวอ่ืนในกลุ่มอยา่ง LMT และ BAE จะออกมาดีเชน่กัน

• งบ Moncler 1Q26 โตแกรง่ 12% นําโดยตลาดเอเชยี สวนทาง Beiersdorf ท่ียอดขายหดตัว 4.6% จากป�ญหาในยุโรปและสงครามตะวันออกกลางท่ี

กระทบ Nivea หนัก สะท้อนกําลังซื้อระดับบนยงัดี มองเป�นบวกต่อ LVMH และ Hermes ซึ่งจะปรบัตัวขึ้นได้ดีหากสถานการณ์ภมูิรฐัศาสตรค์ล่ีคลาย

• UnitedHealth งบ 1Q26 ดีกว่าคาดจากการคุมต้นทนุและทกุธุรกิจฟ�้ น พรอ้มปรบัเพ่ิม guidance สะท้อนแนวโน้มกําไรเริม่กลับมามองเป�นสัญญาณบวก

ต่อกลุ่มประกันสุขภาพ แต่ยงัต้องระวังความเส่ียงนโยบายและต้นทนุ ทําให ้healthcare service อยา่ง HCA, Tenet น่าสนใจกว่า

• Amazon ขยาย ecosystem เชงิรุกท้ัง Healthcare (โปรแกรมลดน�าหนัก), AI (รว่ม AWS-GitLab) และพลังงานสะอาด (ลงทนุ SMR) เพ่ือเสรมิการ

เติบโตระยะยาว มองบวกต่อ AMZN จากการต่อยอดธุรกิจเดิมและสรา้งแหล่งรายได้ใหม่ แม้เพ่ิมการแข่งขันในหลายอุตสาหกรรม
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บทสรุป
• CATL เป�ดตัวแบตชารจ์เรว็ 6 นาที ว่ิงได้สูงสุด 1,000–1,500 กม ตอกย�าผู้นําเทคโนโลย ีขณะท่ี Tianqi Lithium กําไรพุ่งจากราคาลิเธยีมฟ�้ น หนุนท้ัง 

supply chain มองบวกต่อกลุ่มแบตเตอรีแ่ละ upstream จากเทคโนโลยใีหม่ อยา่ง CATL, Eve Energy, Gotion High-Tech, Ganfeng Lithium

• Naura กําไรป� 2025 ต�ากว่าคาดจากการแข่งขนัราคาและ R&D สูง แม้รายได้โตแรง สะท้อนแรงกดดันระยะส้ันของบรษัิทภาพรวมกลุ่มเครื่องจกัรชปิจนี

ยงัอยูช่ว่งลงทนุเพ่ือเติบโต ได้อานิสงส์ระยะยาวจากการพ่ึงพาตนเองด้านเทคโนโลยแีละการลงทนุในประเทศ มองเป�นบวกต่อ Naura, AMEC, SMIC, 

Hua Hong, Cambricon



สรุปผลตอบแทนรายชัน้สินทรพัย ์– วันท่ี 21 เมษายน 2569

Source: Bloomberg, InnovestX
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ยอดค้าปลีกสหรฐัฯ เดือน ม.ีค. พุ่งแรงสูงสุดในรอบป� 

Source: Bloomberg, INVX Equity Strategy Team

• ภาพรวมยอดค้าปลีกสหรฐัฯ ในเดือนมีนาคม 2026 ขยายตัวอยา่งแข็งแกรง่ท่ี 

1.7% (MoM) ซึ่งเป�นการเพ่ิมขึ้นมากท่ีสุดในรอบป� โดยมีแรงขับเคล่ือนสําคัญจาก

ยอดขายสถานีบรกิารน�ามันท่ีพุ่งสูงขึ้นถึง 15.5% ตามทิศทางราคาน�ามัน

• อยา่งไรก็ตาม การบรโิภคในภาพรวมยงัแสดงความแข็งแกรง่ท่ีครอบคลมุหลาย

หมวดสินค้า (Broad-based) โดยเฉพาะกลุ่มสินค้าฟุ�มเฟ�อยและสินค้าตกแต่งบา้น

ท่ีขยายตัวได้ดี อาทิ กลุ่มเฟอรน์ิเจอร ์(+2.2%), เครื่องใชไ้ฟฟ�าและอุปกรณ์

อิเล็กทรอนิกส์ (+0.9%) รวมถึงกลุ่มวัสดกุ่อสรา้งและอุปกรณ์จดัสวน (+0.7%)

• ขณะท่ียอดขายผ่านชอ่งทางออนไลน์และผูค้้าปลีกท่ีไม่มีหน้ารา้น (Non-store 

Retailers) ยงัคงเติบโตต่อเนื่องท่ี 1.0% (MoM) หรอืคิดเป�นการเติบโตถึง 10.1% 

เมื่อเทียบกับป�ก่อนหน้า (YoY) สะท้อนถึงพฤติกรรมการซื้อสินค้าผ่านแพลตฟอรม์

อีคอมเมิรซ์ท่ียงัทรงตัวอยูใ่นระดับสูงแม้จะเผชญิกับแรงกดดันด้านค่าครองชพี 

• ความแข็งแกรง่ของการใชจ้า่ยนี้ส่วนหนึ่งได้รบัป�จจยัชัว่คราวจากปรมิาณเงนิคืน

ภาษีท่ีไหลเข้าสู่ระบบเศรษฐกิจในชว่งท่ีผ่านมา

• ยอดขายออนไลน์ท่ียงัขยายตัวได้ท่ามกลางวิกฤตพลังงาน บง่ชีถึ้งโอกาสในหุน้

กลุ่มแพลตฟอรม์อีคอมเมิรซ์รายใหญ่ เชน่ Shopify eBay ขณะท่ีราคาน�ามันยงั

ทรงตัวในระดับสูง เรายงัมองบวกต่อค้าปลีกท่ีมีสินค้าคุ้มค่าอยา่ง WMT COST
5

US Retail Sales by Category (MoM % Change): March Data



กลุ่ม Defense เผยงบ 1Q26 ดีกว่าคาด หนุนจากสงครามในอิหรา่น
• ภาพรวมผลประกอบการ 1Q26 ของกลุ่ม Defense ท้ัง NOC, RTX และ Thales 

แข็งแกรง่และดีกว่าคาด โดยได้รบัแรงหนุนโดยตรงจากสภาวะสงครามในอิหรา่น

• ส่งผลใหเ้กิดความต้องการยุทโธปกรณ์อยา่งเรง่ด่วน โดยเฉพาะระบบป�องกันภยั

ทางอากาศ ขีปนาวุธนําวิถี และเครื่องยนต์สําหรบัเครื่องบนิรบ ซึ่งสะท้อนผ่านยอด

คําส่ังซื้อท่ีพุ่งสูงขึ้นอยา่งมีนัยสําคัญ 

• เชน่ Thales ท่ีมียอดส่ังซื้อในส่วนงานป�องกันประเทศเติบโตถึง 75% และ RTX ท่ี

ปรบัเพ่ิมคาดการณ์รายได้และกําไรท้ังป�เนื่องจากความต้องการอาวุธเพ่ือเติมเต็ม

คลังแสงท่ีถกูใชง้านในสงครามอิหรา่น

• ขณะท่ี Northrop Grumman ได้บรรลขุ้อตกลงกับเพนตากอนเพ่ือเรง่อัตราการ

ผลิตเครื่องบนิท้ิงระเบดิ B-21 Raider เพ่ิมขึ้น 25% 

• อยา่งไรก็ดี ราคาหุน้กลุ่ม Defense จะมีความผันผวนในระยะส้ันตามสถานการณ์ใน

ตะวันออกกลาง ท้ังนี้ เรายงัมองว่าอุตสาหกรรม Defense ยงัคงมีป�จจยัพ้ืนฐานท่ี

แข็งแกรง่จากระดับ Backlog ท่ีทําสถิติสูงสุดใหม ่และมองบวกต่อ RTX NOC 

Thales มองรายได้มั่นคง เติบโตดีท่ามกลางความขดัแยง้ภมูิรฐัศาสตรสู์ง

• นอกจากนี้ คาดว่าบรษัิทในกลุ่ม Defense ท่ียงัไม่ประกาศงบ เชน่ LMT LHX 

Leonardo BAE System จะออกมาดีเชน่กัน
6

Metrics Northrop 
Grumman RTX Corp Thales

งบดีกว่าคาดไหม? ดีกว่าคาด ท้ังรายได้
และกําไร

ดีกว่าคาดอยา่งมาก 
ท้ังรายได้และกําไร 

ดีกว่าคาด ในส่วน
ของยอดขายแบบ 

Organic 

รายได้เติบโต YoY +4.4%) +8.7% +7.2%

กําไรโต YoY +85% +21% -

อัตรากําไร 
(Operating Margin) 10.8% 13.7% -

Margin โต YoY +480 bps (จาก 
6.0%)

+60 bps (จาก 
13.1%) -

Backlog & สถิติ
สูงสุด

ใกล้ระดับสูงสุดเป�น
ประวัติการณ์ ทําสถิติสูงสุดใหม่ รายงาน Order พุ่ง

ขึ้น 23% YoY

เป�าหมายป� 2026 คงเป�าหมายเดิม ปรบัเพ่ิมเป�าหมาย ท้ัง
รายได้และกําไร คงเป�าหมายเดิม

ตารางเปรยีบเทียบผลประกอบการกลุ่ม Defense 1Q26

Source: Bloomberg, INVX Equity Strategy Team



ยอดขาย Moncler พุ่ง Beiersdorf ทรุด สะท้อนภาพเหล่ือมล�ากลุ่ม Consumer
• ภาพรวมผลประกอบการในไตรมาส 1 ป� 2026 ของกลุ่มอุตสาหกรรมสินค้าอุปโภค

บรโิภคและสินค้าหรูหราแสดงใหเ้หน็ถึงความแตกต่างอยา่งชดัเจนระหว่าง 

Moncler และ Beiersdorf 

• โดย Moncler สามารถสรา้งรายได้เติบโตอยา่งแขง็แกรง่ถึง 12% ซึ่งสูงกว่าท่ี

ตลาดคาดการณ์ไว้จากการขยายตัวของฐานลกูค้าในภมูิภาคเอเชยีท่ีเติบโตถึง 

22% โดยเฉพาะในจนีและเกาหลีใต้ท่ีมีความต้องการในแบรนด์ระดับบนสูงต่อเนื่อง

• ในขณะท่ี Beiersdorf ประสบภาวะยอดขายหดตัวลง 4.6% (Organic) เนื่องจาก

แบรนด์หลักอยา่ง Nivea เผชญิกับป�ญหาการเจรจาราคากับผูค้้าปลีกในยุโรปและ

สภาวะตลาดมวลชน (Mass Market) ท่ีซบเซา

• อยา่งไรก็ตาม ท้ังสองบรษัิทต่างได้รบัผลกระทบจากสถานการณ์ในตะวันออก

กลาง แต่ระดับผลกระทบมีความแตกต่างกันตามโครงสรา้งรายได้ โดย Moncler 

ท่ีมีสัดส่วนน้อยกว่า 2% ขณะท่ี Beiersdorf มีสัดส่วนสูงกว่าเล็กน้อยท่ี 3% แต่

ยอดขายในตะวันออกกลางของ Nivea ในชว่งเดือน มี.ค. 2026 ลดลงถึง 50%

• อีกมุมนึงสะท้อนใหเ้หน็ว่าผู้บรโิภคระดับบนยงัแข็งแกรง่ เรามองเป�น sentiment 

เชงิบวกต่อ LVMH และ Hermes และหากสถานการณ์ในอิหรา่นคล่ีคลายอยา่ง

ชดัเจน เรามองราคาหุน้กลุ่มสินค้าหรูหราจะปรบัตัวขึ้นได้ดี
7

Metrics Moncler Group (MONC IM) Beiersdorf (BEI GR)

งบดีกว่าคาดหรอืไม่ ดีกว่าคาด (Beat) ต�ากว่าคาด (Miss) 

รายได้เติบโต YoY +6% (+12% cFX) -7.7% (-4.6% Organic) 

EPS เติบโต YoY +6% -2%

อัตรากําไรขั้นต้น (Gross 
Margin) 77% ข้อมูลไม่ระบุในงบ Q1 

(ประมาณการท้ังป�ท่ี 13.6%)

สัดส่วนรายได้ตะวันออกกลาง น้อยกว่า 2% 
3% 

(ยอดขาย Nivea ในภมิูภาค
ลดลง 50% ในเดือน มี.ค.) 

เป�าหมายป� 2026 ปรบัเพ่ิมเล็กน้อย (EBIT +2%, 
EPS +3%) คงเป�าหมายเดิม 

Key Highlights

ผลงานในเอเชยีโดดเด่น 
(+22%) และแบรนด์ Moncler 
Grenoble ประสบความสําเรจ็

สูงมาก 

ธุรกิจ Derma เติบโตสวน
กระแส (+8.2%) ขณะท่ี Nivea 
เผชญิป�ญหาการเจรจากับผู้ค้า

ปลีกในยุโรป 

Source: Bloomberg, INVX Equity Strategy Team



UnitedHealth งบดีกว่าคาด และปรบัเพ่ิมเป�าป� 2026

Source: Bloomberg, INVX Equity Strategy Research Team

• UnitedHealth Group รายงานงบ 1Q26 ดีกว่าคาด โดยกําไรต่อหุน้อยูท่ี่ $7.23 สูง

กว่าตลาดคาด และรายได้ $111.7bn (+2% YoY) แรงหนุนหลักมาจากการควบคมุ

ต้นทนุรกัษาพยาบาลดีขึ้น (medical loss ratio ลดลงเหลือ 83.9%) และทกุธุรกิจ

หลักทําได้ดีกว่าคาด โดยเฉพาะประกันและบรกิารสุขภาพ (Optum)

• ผู้บรหิารปรบัเพ่ิม Guidance ป� 2026 เป�นกําไร มากกว่า $18.25/หุน้ (+$0.50) และ

ยงัคงท่าที ระมัดระวังแต่เชงิบวก 

• โดย UNH ระบุใน Earnings Call ว่า 1Q26 เป�นจุดเริม่ของการฟ�้ นตัว โดยทกุธุรกิจทํา

ได้ดีกว่าคาด หนุนจากการขึ้นราคาและคมุต้นทนุ ทําให ้margin เริม่นิ่ง (MLR 83.9%) 

แม้ต้นทนุรกัษายงัสูง ผู้บรหิารเน้นกลยุทธ ์“ฟ�้ นกําไรแทนเรง่ลกูค้า” ผ่านการลด

สมาชกิบางส่วน ปรบัสัญญา และลงทนุ AI $1.5bn เพ่ือเพ่ิมประสิทธภิาพ ซึ่งเริม่เหน็

ผลแล้ว พรอ้มย�าว่าทิศทางท้ังป�ยงับวกแต่จะติดตามข้อมูล 2Q อยา่งใกล้ชดิก่อนปรบั

เป�าเพ่ิมเติม

• เรามองว่างบ UNH อาจเป�น จุดกลับตัวของกลุ่มประกันสุขภาพสหรฐั แต่อยา่งไรก็ดี 

ยงัมีความเส่ียงด้านนโยบายรฐัและต้นทนุรกัษาท่ีสูงขึ้นท่ีต้องระมัดระวัง ทําใหเ้รามอง

บวกต่อกลุ่ม Healthcare service อยา่ง HCA Healthcare, Tenet Healthcare ท่ีมี

ความเส่ียงนโยบาย Medicare น้อยกว่า
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Amazon กําลังเน้นไปท่ีธุรกิจใหมแ่ละพัฒนาระบบนิเวศน์ 

Source: Bloomberg, INVX Equity Strategy Team

• Amazon One Medical เป�ดตัวโปรแกรมลดน�าหนักครบวงจรท่ีรวมบรกิารดแูลชอ่ง

ทางการขายยาและโทรเวชกรรม (Telehealth) เข้าด้วยกัน เน้นความสะดวกด้วยการส่ง

ยาถึงบา้นภายในวันเดียวครอบคลมุเกือบ 3,000 เมือง และจะขยายเป�น 4,500 เมือง

ในป� 2026 โดยเน้นใหบ้รกิารในกลุ่มยา GLP-1 เรามองว่าจะเป�นการขยายธุรกิจในตลาด 

Healthcare และดึงดดูลกูค้า Prime แต่จะเป�นคู่แขง่กับ Hims & Hers ส่วน LLY 

(LillyDirect) และ NOVO (NovoCare) อาจจะถกูแยง่ชอ่งทางการขายตรงไป

• GitLab ประกาศขยายความรว่มมือกับ Amazon Web Services เพ่ือยกระดับการ

พัฒนาซอฟต์แวรด้์วย AI โดยลกูค้าสามารถใชง้าน GitLab Duo Agent Platform 

ผ่านโมเดลบน Amazon Bedrock ได้โดยตรง เน้นการเก็บรกัษา Source Code ซึ่ง

มองว่าจะส่งผลดีกับ Marvel ท่ีมีแนวโน้มในการใชช้ปิประมวลผลมากขึ้น

• Amazon เป�นนักลงทนุรายสําคัญ ($200m) ใน X-Energy ท่ีพัฒนาเตาปฏิกรณ์ขนาด

เล็ก (Small Modular Reactor) ท่ีระบายความรอ้นด้วยก๊าซ กําลังจะเข้าจดทะเบยีนใน

ตลาดหลักทรพัย ์และ Amazon มีแผนจะนําพลังงานจากเตาปฏิกรณ์เหล่านี้มาใชถึ้ง 5 กิ

กะวัตต์ ภายในป� 2039 เพ่ือบรรลเุป�าหมายพลังงานสะอาด 100% ซึ่ง X-Energy จะมา

เป�นคู่แข่งกับ Oklo และ Nuscale

• เรามองว่า Amazon กําลังใชร้ะบบนิเวศท่ีมีอยูใ่หเ้กิดประโยชน์สูงสุดต่อยอดจากธุรกิจ

เดิม ทําใหเ้รามีมุมมองเชงิบวกต่อ AMZN ในระยะยาว9
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CATL เป�ดตัวแบตเตอรีรุ่น่ใหมช่ารจ์เรว็ ด้าน Tianqi Lithium กําไรโตแรง

Source: Bloomberg, INVX Equity Strategy Research Team

• CATL เป�ดตัวแบตเตอรีรุ่น่ใหม่ชารจ์เรว็ 6 นาที (10% สู่ 98%) และเพ่ิมระยะทาง

ว่ิงสูงสุดถึง 1,000–1,500 กม สะท้อนความสามารถด้านเทคโนโลยท่ีียงันํา

ตลาด โดยผู้บรหิารเน้นกลยุทธ ์“หลายสูตรเคมีแบตเตอรี”่ เพ่ือลดความเส่ียง

ต้นทุนวัตถุดิบและตอบโจทยต์ลาดทุกระดับ ต้ังแต่รถราคาประหยดัถึงพรเีมียม

• ขณะท่ีฝ�่ งต้นน�าอยา่ง Tianqi Lithium รายงานกําไร 1Q26 โตแรง +1,530–

1,818% YoY จากราคาลิเธยีมฟ�้ นและดีมานด์แบตเตอรีเ่พ่ิมขึ้น และคาดโมเมนตัม

ยงัดีต่อใน 2Q จากราคาลิเธยีมเฉล่ียท่ีปรบัขึ้นต่อ

• เรามองว่าหุน้กลุ่มน้ียงัมี upside หากราคาลิเธยีมทรงตัวระดับสูง และ

เทคโนโลยชีารจ์เรว็ชว่ยเรง่ยอดขาย EV ในระยะถัดไป โดยมองบวกต่อ CATL, 

Eve Energy, Gotion High-Tech, Ganfeng Lithium แต่ต้องระวังความผัน

ผวนของราคาวัตถุดิบและการแขง่ขนัท่ีรุนแรงในกลุ่มแบตเตอรี่

• โดย Supply chain ของ CATL คือ Shanghai SK Automation (82% ของ

รายได้), Shaijiazhuang Shangtai (74%), Shenzhen Uniconn (71%), 

Suzhou West Deane (69%), Guangdong Jia Yuan (66%) 

• ด้านลูกค้าของ CATL คือ TSLA, BMW, Volkswagen, Geely, Nio
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Naura รายได้โตแรง แต่กําไรอ่อนจากแรงกดดันราคา

Source: Bloomberg, INVX Equity Strategy Research Team

• Naura Technology Group รายงานงบป� 2025 กําไรสุทธ ิ5.52 พันล้านหยวน 

(-1.8% YoY) ต�ากว่าคาดเล็กน้อย แม้รายได้โตแรง +31% YoY แตะ 3.9 หมื่น

ล้านหยวน จากแรงกดดันจากการแขง่ขนัด้านราคาในเครื่องจกัรระดับ

เทคโนโลยเีดิม และค่าใชจ้า่ยวิจยัท่ีเพ่ิมขึ้น ขณะท่ี 4Q25 กําไรอ่อนลงชดั (-66% 

YoY) จากอัตรากําไรท่ีลดลงเหลือ 37%

• ด้านผู้บรหิารยงัเดินหน้ากลยุทธพั์ฒนาเครื่องจกัรรุน่ใหม่ เชน่ เครื่องกัดลายขัน้

สูงและระบบ AI เพ่ือรองรบัลูกค้ากลุ่มเทคโนโลยสูีง โดยบรษัิทเรง่ออกสินค้า

ใหม่และเพ่ิมสัดส่วนสินค้ากําไรสูง

• เราเชื่อว่ากําไร Naura ท่ีชะลอตัวเป�นประเด็นเฉพาะตัว จากราคาขายเครื่องจกัร 

มากกว่า การชะลอตัวของอุตสหกรรม Semicon ของจนี

• เราประเมินกลุ่มเครื่องจกัรผลิตชปิจนียงัอยูใ่นชว่ง ลงทุนเพ่ือการเติบโต ด้าน

กําไรอาจผันผวนระยะส้ัน แต่แนวโน้มระยะถัดไปยงัได้ประโยชน์เชงิโครงสรา้ง 

จากการลงทุนอุตสาหกรรมชปิในจนีท่ีเพ่ิมขึ้นต่อเน่ือง และการพ่ึงพาตนเองด้าน

เทคโนโลย ีโดยมีมุมมองเป�นบวกต่อ Naura, AMEC, SMIC, Hua Hong, 

Cambricon ท่ีมีโอกาสได้ประโยชน์หากการลงทุนชปิในประเทศเรง่ตัวต่อเน่ือง
11
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ขอ้มูลหุน้ท่ีเก่ียวขอ้งในฉบบันี้

Source: Bloomberg, INVX Equity Strategy Team

Currency Current price Beta Market cap Analyst Average Upside MTD YTD
(Local Currency) (Local Currency) Rating Target Price Performance Performance FY24 FY25F FY25F FY25F FY25F Net D/E แนวรับ แนวต้าน

Shopify Inc USD 131.1 1.8 170,850 4.4 158.0 20% 10.5% -18.5% 17% 30% 90.4 13.1 0.0 -0.4 105.9 133.3
eBay Inc USD 105.4 0.7 47,219 3.6 101.0 -4% 15.8% 21.0% 51% 11% 19.3 9.4 1.1 0.9 84.6 107.6
Walmart Inc USD 129.6 0.8 1,033,223 4.8 139.8 8% 4.3% 16.3% 53% 12% 49.2 10.2 0.7 0.5 120.8 129.7
Costco Wholesale Corp USD 1,005.8 0.7 446,230 4.2 1,094.0 9% 0.9% 16.6% 23% 12% 55.6 15.4 0.5 -0.2 962.5 1031.6
RTX Corp USD 187.2 0.8 252,059 4.2 219.1 17% -3.0% 2.1% 92% 10% 30.2 3.9 1.4 0.5 186.8 205.7
Northrop Grumman Corp USD 611.1 0.4 86,801 4.1 749.0 23% -10.4% 7.2% -1% 8% 23.5 5.5 1.5 0.8 641.0 717.2
Lockheed Martin Corp USD 572.0 0.5 131,813 3.6 675.5 18% -5.4% 18.3% 33% 7% 26.4 22.8 2.4 2.8 580.3 644.5
UnitedHealth Group Inc USD 346.0 0.6 314,251 4.4 371.8 7% 27.9% 4.8% 14% 13% 21.2 3.1 2.5 0.5 246.4 344.7
HCA Healthcare Inc USD 471.2 0.5 105,341 4.1 549.0 17% -0.4% 0.9% 36% 10% 17.0 N/A 0.6 N/A 462.2 507.3
Tenet Healthcare Corp USD 185.5 1.0 16,249 4.7 263.9 42% -1.7% -6.7% -47% 1% 11.5 2.9 0.0 1.3 184.8 202.4
Amazon.com Inc USD 249.9 1.3 2,686,841 4.8 284.6 14% 20.0% 8.3% 62% N/A 28.5 6.9 0.0 0.1 188.0 263.2
Beiersdorf AG EUR 74.7 0.8 2,686,841 3.5 88.4 18% -2.5% -20.3% 8% N/A 17.0 1.9 1.4 -0.5 72.9 78.2
Moncler SpA EUR 57.6 1.0 18,122 3.8 61.2 6% 12.0% 4.8% 0% 9% 26.3 4.1 2.1 0.0 49.3 57.6
LVMH Moet Hennessy Louis Vuitt EUR 486.0 1.2 241,876 4.2 593.5 22% 4.9% -24.7% -11% 15% 22.6 3.4 2.6 0.3 449.7 501.4
Hermes International SCA EUR 1,676.0 1.2 176,934 4.3 2,184.0 30% 4.2% -21.0% 4% 15% 39.5 9.3 1.2 -0.5 1574.9 1792.3
Thales SA EUR 247.7 0.8 51,012 3.7 294.3 19% -1.7% 7.8% 55% 15% 26.4 6.2 1.5 0.2 234.2 280.2
BAE Systems PLC GBP 2,145.0 0.8 64,450 3.8 2,335.0 9% -2.5% 25.1% 29% 14% 28.6 5.2 1.7 0.5 2069.4 2341.3
Contemporary Amperex Technolog HKD 703.5 1.2 2,323,679 4.7 729.6 4% 15.7% 40.4% 78% 21% 40.2 9.2 1.2 -0.5 584.3 728.6
Semiconductor Manufacturing In HKD 59.2 1.4 600,987 4.3 76.7 30% 16.7% -17.2% 107% 33% 88.9 2.8 0.0 0.2 49.8 62.0
Hua Hong Semiconductor Ltd HKD 95.2 1.6 186,363 4.2 100.8 6% 22.5% 28.1% 232% 42% 258.5 3.3 0.0 -0.2 77.8 97.3
Tianqi Lithium Corp CNY 70.6 1.2 115,932 4.3 70.9 0% 27.3% 27.5% 151% 23% 158.5 2.8 0.0 0.2 49.3 69.4
Gotion High-tech Co Ltd CNY 40.7 1.1 73,834 3.8 50.9 25% 14.0% 4.1% 136% -24% 82.4 2.8 0.3 1.2 33.0 41.7
Ganfeng Lithium Group Co Ltd CNY 82.3 1.1 165,665 4.5 86.9 6% 5.0% 30.9% 319% 36% 307.1 3.9 0.1 0.5 70.7 89.7
YongXing Special Materials Tec CNY 73.6 1.1 39,646 4.1 N/A N/A -1.7% 35.6% -23% 63% 34.1 2.9 1.4 -0.6 68.4 80.6
Jinko Solar Co Ltd CNY 6.7 1.1 69,216 4.4 8.2 22% 3.4% 19.3% -5370% 112% 54.8 2.0 0.4 0.6 6.0 7.7
Advanced Micro-Fabrication Equ CNY 316.5 1.4 198,426 4.9 390.7 23% 3.3% 16.1% 93% 40% 91.7 9.0 0.1 -0.3 293.0 329.6
Cambricon Technologies Corp Lt CNY 1,313.1 1.5 553,727 4.8 1,603.4 22% 33.6% -3.1% 1193% 79% 259.6 50.7 0.0 -0.4 890.0 1406.1

กรอบราคาจากมุมมองด้านDiv YieldGrowth P/E P/B
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Disclaimer

ขอ้มูลในรายงานนีเ้ป�นขอ้มูลท่ีมกีารเป�ดเผยต่อสาธารณะ ซึ่งนกัลงทนุสามารถเข้าถึงได้โดยท่ัวไป และเป�นข้อมูลท่ีเชื่อว่าน่าจะเชื่อถือได้ แต่ท้ังนี้ บริษัทหลักทรัพย์ อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด (“บริษัท”) มิได้ยืนยนัหรือรับรองถึงความถูกต้อง หรือ

สมบูรณ์ของข้อมูลดังกล่าวแต่อย่างใด ความคิดเหน็ท่ีปรากฏอยู่ในรายงานนี้เป�นเพียงการนําเสนอในมุมมองของบริษัท และเป�นความคิดเหน็ ณ วันท่ีท่ีปรากฏในรายงานเท่านั้น ซึ่งอาจเปล่ียนแปลงได้ภายหลังวันดังกล่าว โดยบริษัทไม่

จาํเป�นต้องแจง้ใหส้าธารณชน หรอืนกัลงทนุทราบ รายงานนีจ้ดัทําขึ้นเพ่ือเผยแพรข่อ้มูลใหแ้ก่นกัลงทนุเท่านัน้ บรษัิทไมร่บัผิดชอบต่อการนาํขอ้มูลหรอืความคิดเหน็ใดๆ ไปใชใ้นทกุกรณี ดังนัน้นกัลงทนุจงึควรใช้ดุลพินิจในการพิจารณาตัดสินใจ

ก่อนการลงทนุ นอกจากนี ้บรษัิท และ/หรอื บรษัิทในเครอืของบรษัิทอาจมส่ีวนเกี่ยวขอ้งหรอืผลประโยชนใ์ดๆ กับบรษัิทใดๆ ท่ีถูกกล่าวถึงในรายงานนีก้็ได้

บรษัิทหลักทรพัย ์อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด (“INVX”) เป�นบริษัทย่อยท่ีบริษัท เอสซีบี เอกซ์ จาํกัด (มหาชน) (“เอสซีบี เอกซ์”) เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่แต่เพียงผู้เดียว และธนาคารไทยพาณิชย์ จาํกัด (มหาชน) (“ธนาคารฯ”) เป�นบริษัทย่อยท่ีเอสซีบี 

เอกซ์ เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่ ขอ้มูลใด ๆ ทีเกี่ยวขอ้งกับธนาคารฯ มวัีตถุประสงค์เพ่ือใชใ้นการเปรยีบเทียบเท่านัน้ 

เอกสารฉบับนีจ้ดัทําโดย บรษัิทหลักทรพัย ์อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด (“INVX”) ซึ่งมี บริษัท เอสซีบี เอกซ์ จาํกัด (มหาชน) (“เอสซีบี เอกซ์”) เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่ โดยธนาคารไทยพาณิชย์ จาํกัด (มหาชน) (“ธนาคารฯ”) ซึ่งเป�นบริษัทย่อยท่ีเอสซีบี 

เอกซ์ เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่ เป�นท่ีปรึกษาทางการเงนิสําหรับธุรกรรมใด ๆ ของ ทรัสต์เพ่ือการลงทุนในสิทธิการเช่าอสังหาริมทรัพย์ แอล เอช โฮเทล ความเหน็ ข่าว บทวิจยั บทวิเคราะห ์ราคา ข้อความ การคาดการณ์ การประเมิน และ/หรือ 

ขอ้มูลอ่ืนท่ีระบุในเอกสารฉบับนี ้(“ขอ้มูล”) มวัีตถุประสงค์เพ่ือใช้เป�นข้อมูลท่ัวไปเท่านั้น และไม่อาจตีความได้ว่าเป�นการใหค้ําแนะนําแก่บุคคลใดๆ หรือเป�นการเสนอซื้อ หรือเสนอขาย หรือชักชวนใหเ้สนอซื้อหรือเสนอขายหลักทรัพย์ โดย INVX 

และ/หรอืกรรมการ พนักงาน และลูกจา้งของ INVX ย่อมไม่ต้องรับผิดต่อความเสียหายใดๆ ท้ังความเสียหายทางตรง ความเสียหายทางอ้อม ความเสียหายจากการผิดสัญญา หรือความเสียหายอันสืบเนื่อง อันเป�นผลมาจากการใช้หรือการ

เชื่อถือต่อการใช้ข้อมูล ท้ังนี้ รวมถึงแต่ไม่จํากัดเพียงการสูญเสียผลกําไร นักลงทุนพึงใช้ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ประกอบข้อมูลและความเหน็อ่ืนๆ รวมถึงวิจารณญาณของตนในการตัดสินใจลงทุน ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้จัดทําขึ้นจาก

แหล่งขอ้มูลท่ี INVX เหน็ว่านา่เชื่อถือ โดย INVX ไมร่บัรองถึงความถูกต้อง สมบูรณ์ และ/หรอื ครบถ้วนของขอ้มูลดังกล่าว

INVX สงวนสิทธใินการใชด้ลุพินจิของตนแต่เพียงผู้เดียวในการแก้ไขเพ่ิมเติมข้อมูลเป�นครั้งคราวโดยไม่ต้องบอกกล่าว เอกสารฉบับนี้จดัส่งใหแ้ก่เฉพาะบุคคลท่ีกําหนดเท่านั้น และหา้มมิใหม้กีารทําซ�า ดัดแปลง เผยแพร่ ขาย จาํหน่าย พิมพ์ซ�า 

ส่งต่อ หรอืแสวงหาประโยชนใ์นเชงิพาณิชยไ์มว่่าในลักษณะใดๆ เว้นแต่จะได้รบัความยนิยอมเป�นลายลักษณ์อักษรจาก INVX ก่อน

การซื้อขายฟ�วเจอรส์และออปชัน่ (Futures and Options) มคีวามเส่ียงสูงท่ีอาจก่อใหเ้กิดผลขาดทนุอยา่งมนียัสําคัญ จงึไมเ่หมาะสมกับบุคคลทกุคน ท้ังนี้ ก่อนการตัดสินใจซื้อขายฟ�วเจอร์สและออปชั่น ท่านควรพิจารณาถึงฐานะทางการเงนิ 

วัตถุประสงค์ในการลงทุน ประสบการณ์ในการลงทุนของท่าน ตลอดจนความเส่ียงท่ีท่านสามารถยอมรับได้อย่างรอบคอบ เนื่องจากมีความเป�นไปได้ท่ีท่านอาจสูญเสียเงินลงทุนมากกว่าเงินลงทุนเริ่มแรก ท่านควรพิจารณาถึงความเส่ียง

ท้ังหมดท่ีอาจเกิดขึ้นจากการซื้อขายฟ�วเจอรส์และออปชัน่ และท่านควรตัดสินใจลงทนุด้วยตนเอง และ/หรอื ในกรณีท่ีมขีอ้สงสัย ท่านควรขอคําแนะนาํจากท่ีปรกึษาทางการลงทนุ

เอกสารฉบับนีจ้ดัส่งใหก้ับเฉพาะบุคคลท่ีกําหนด (intended recipient) เท่านัน้ และหา้มมใิหผู้้ใดนาํขอ้มูลในเอกสารฉบับนีไ้ปทําซ�า ส่งต่อ เผยแพร ่ขาย จาํหนา่ย คัดลอก นําออกแสดง หรือนําไปแสวงหาประโยชน์ในเชิงพาณิชย์ ไม่ว่าด้วยวิธีการ

ใด ๆ โดยไมไ่ด้รบัอนญุาตเป�นลายลักษณ์อักษรจาก INVX เป�นการล่วงหนา้
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CG Rating 2025 Companies with CG Rating
Companies with Excellent CG Scoring
AAI, AAV, ACE, ADB, ADVANC, AEONTS, AF, AGE, AIRA, AJ, AKP, AKR, ALLA, ALT, AMA, AMARIN, AMATA, AMATAV, AOT, AP, ARIP, ASIAN, ASIMAR, ASK, ASP, ASW, AUCT, AURA, AWC, B, BAFS, BAM, BANPU, BAY, BBGI, BBL, BCH, BCPG, BDMS, BEC, BEM, BEYOND, BGC, BGRIM, BH, BIZ, BJC, 
BKIH, BLA, BLC, BOL, BPP, BRI, BRR, BSRC, BTG, BTS, BWG, CBG, CENTEL, CFRESH, CGH, CHASE, CHEWA, CHG, CHOW, CIMBT, CIVIL, CK, CKP, CMC, CNT, COLOR, COM7, CPALL, CPAXT, CPF, CPL, CPN, CPW, CRC, CREDIT, DCC, DDD, DELTA, DEMCO, DITTO, DMT, DOHOME, DRT, DUSIT, 
EASTW, EGCO, EPG, ERW, ETC, ETE, FLOYD, FN, FORTH, FPI, FPT, FSMART, FSX, FTI, GABLE, GC, GCAP, GFC, GFPT, GGC, GLAND, GLOBAL, GPSC, GRAMMY, GULF, GUNKUL, HANA, HARN, HENG, HMPRO, HPT, HTC, ICC, ICHI, III, ILINK, ILM, IND, INET, INSET, INSURE, IP, IRC, IRPC, IT, ITC, 
ITEL, ITTHI, IVL, J, JAS, JMART, JMT, JTS, KBANK, KCAR, KCC, KCE, KCG, KEX, KJL, KKP, KSL, KTB, KTC, KUMWEL, LH, LHFG, LIT, LOXLEY, LRH, LST, M, MAJOR, MALEE, MBK, MC, MEGA, MFC, MFEC, MGC, MINT, MODERN, MONO, MOONG, MOSHI, MSC, MST, MTC, MTI, NEP, NER, NKI, NOBLE, 
NRF*, NV, NVD, NYT, OCC, ONEE, OR, ORI, ORN, OSP, PAP, PB, PCC, PCSGH, PDJ, PG, PHOL, PIMO, PJW, PL, PLANB, PLAT, PLUS, PM, PMC, PORT, PPP, PPS, PQS, PR9, PRG, PRM, PRTR, PSH, PSL, PSP, PTC, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, Q-CON, QH, QTC, RABBIT, RATCH, RBF, ROCTEC, RS, RT, S, 
S&J, SA, SAAM, SABINA, SAK, SAMART, SAMTEL, SAT, SAV, SAWAD, SC, SCAP, SCB, SCC, SCCC, SCG, SCGD, SCGP, SCM, SDC, SE, SEAFCO, SEAOIL, SELIC, SENA, SENX, SFLEX, SGC, SGF, SGP, SHR, SICT, SIRI, SIS, SITHAI, SJWD, SKR, SKY, SMPC, SNC, SNNP, SNP, SO, SONIC, SPALI, 
SPC, SPCG, SPI, SPRC, SR, SSF, SSP, SSSC, STA, STARM, STECON, STGT, STI, SUC, SUN, SUSCO, SUTHA, SVOA, SYMC, SYNEX, SYNTEC, TACC, TAN, TASCO, TBN, TCAP, TCMC, TEAMG, TEGH, TEKA, TFG, TFMAMA, TGE, TGH, THANA, THANI, THCOM, THIP, THRE, THREL, TIPH, TISCO, TKS, 
TKT, TLI, TM, TMD, TMILL, TMT, TNDT, TNITY, TNL, TOA, TOG, TOP, TPAC, TPBI, TQM, TRUBB, TRUE, TSC, TSTE, TSTH, TTA, TTB, TTCL, TTW, TU, TVDH, TVH, TVO, TWPC, UAC, UBE, UBIS, UP, UPF, UPOIC, UV, VGI, VIBHA, VIH, VNG, WACOAL, WGE, WHA, WHAUP, WICE, WINMED, WINNER, WP, 
WPH, ZEN
Companies with Very Good CG Scoring
2S, A5, ABM, ACG, ADD, AE, AH*, AIT, ALUCON, AMC, ANAN, APCO, APCS, ATP30, BA, BBIK, BC, BCP, BE8, BIG, BPS, BR, BSBM, BTC, BTW, BVG, BYD*, CFARM, CH, CIG, CM, CMAN, CMO*, COCOCO, COMAN*, CPI, CRD, CSC, DEXON, DTCENT, EAST, EKH, ESTAR, EURO, EVER, FE, FVC, GEL, 
HUMAN, ICN, IFS, JDF, JPARK, JSP, JUBILE, K, KGI*, KTIS, KTMS, KUN, LALIN, LANNA, LEO, LHK, LPN*, MAGURO, MATCH, MBAX, M-CHAI, MCOT, METCO, MICRO, MVP*, NC, NCH, NCL, NDR, NEO, NL, NSL, NTSC, NTV, OKJ, PATO, PDG, PEACE, PEER, PREB, PRI, PRIME, PRIN, PRINC*, PROUD, 
PSG, PSTC, PT, QLT, RCL, READY, RPH, SAMCO, SANKO, SAPPE, SCI, SCN, SECURE, SFT, SINO, SKE, SMT, SPA, SPVI, SRS, SUPER, SVI*, SWC, TAE, TFM, TIDLOR*, TIPCO, TITLE, TK, TKN*, TMC, TMI, TNP, TNR, TPA, TPCS, TPIPL*, TPIPP, TPS, TQR, TRP, TRT, TURTLE, TVT, UBA, UREKA, VCOM, 
VRANDA, WARRIX, WAVE*, WIN, XO, XPG, XYZ, ZIGA
Companies with Good CG Scoring
AHC, AIE, AMANAH, AMR, ANI, APURE, ARIN, ARROW, ASIA, ASN, AYUD, BIOTEC, BIS, BJCHI, BLAND, CAZ, CEN, CHAO, CHARAN*, CHAYO, CHIC, CHOTI, CI, CITY, CSP, CSS, CWT, DIMET*, DOD, DPAINT, DV8, EA*, EASON, ECF*, EFORL, FNS, FTE, GBX, GPI, GTB, GYT, IMH, IRCP, ITNS, IVF, 
JCK, KBS, KISS, KK, KWC, KWM, L&E, LDC, LEE, MCA, MEB, MEDEZE, MENA, MILL*, MITSIB, MK, MPJ, NAM, NATION, NCAP, NEX, NOVA, NPK, OGC, PACO, PANEL, PCE, PHG, PICO*, PIN, PIS, PLANET, POLY, PRAKIT, PRAPAT, PROEN, PROS, PTECH, PYLON, RAM, RJH, RML, ROCK, RPC, SAFE, 
SALEE, SE-ED, SIAM, SINGER, SISB, SK, SKN, SMD100, SNPS, SORKON, SPREME, SST, STANLY, STC, STPI, STX, SVR, SVT, TAKUNI, TATG, TFI, THG*, TMAN, TOPP, TPLAS, TPOLY, TRC*, TRU, TSE, TSR*, UKEM, UOBKH, VARO, VL, WFX, WIIK, WORK, YUASA, ZAA
Corporate Governance Report
The material contained in this publication is for general information only and is not intended as advice on any of the matters discussed herein. Readers and others should perform their own independent analysis as to the accuracy or completeness or legality of such information. The Thai 
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The survey result is as of the date appearing in the Corporate Governance Report of Thai Listed Companies. As a result, the survey result may be changed after that date. InnovestX Securities Company Limited does not conform nor certify the accuracy of such survey result.
* บรษัิทหรอืกรรมการหรอืผู้บรหิารของบรษัิทที่มีข่าวด้านการกํากับดูแลกิจการที่ส่งผลใหถู้กลดผลสํารวจลง 1 ช่วงคะแนน เช่น การกระทําผิดเก่ียวกับหลักทรพัย์ การทุจรติ คอรร์ปัชัน เป�นต้น ซึ่งการใช้ข้อมูล CGR ควรตระหนักถึงข่าว ดังกล่าวประกอบด้วย
* บรษัิทหรอืกรรมการหรอืผู้บรหิารของบรษัิทที่มีข่าวด้านการกํากับดูแลกิจการ เช่น กรณีที่มีการฝ�าฝ�นหรอืละเลยการปฏิบัติตามกฎหมาย ข้อบังคับ ระเบียบ ประกาศ ค าส่ัง มติคณะกรรมการ หรอืข้อตกลงการจดทะเบียนหลักทรพัย์กับ

Anti-corruption Progress Indicator
Certified (ได้รบัการรบัรอง)
2S, AAI, ACE, ADB, ADVANC, AE, AF, AH, AI, AIE, AIRA, AJ, AKP, AMA, AMANAH, AMATA, AMATAV, AP, APCS, AS, ASIAN, ASK, ASP, ASW, AWC, AYUD, B, BAFS, BAM, BANPU, BAY, BBGI, BBL, BCH, BCP, BCPG, BE8, BEC, BEYOND, BGC, BGRIM, BLA, BPP, BPS, BRI, BRR, BSBM, BTC, BTG, BTS, 
BWG, CAZ, CBG, CEN, CENTEL, CFRESH, CGH, CHASE, CHEWA, CHOTI, CHOW, CI, CIG, CIMBT, CM, CMC, COM7, CPALL, CPAXT, CPF, CPI, CPL, CPN, CPW, CRC, CREDIT, CSC, CV, DCC, DELTA, DEMCO, DEXON, DIMET, DMT, DOHOME, DRT, DUSIT, EASTW, ECF, EGCO, EP, EPG, ERW, ETC, 
ETE, FNS, FPI, FPT, FSMART, FSX, FTE, GBX, GC, GCAP, GEL, GFPT, GGC, GLOBAL, GPI, GPSC, GUNKUL, HANA, HARN, HEALTH, HENG, HMPRO, HTC, ICC, ICHI, ICN, IFS, III, ILINK, ILM, INET, INOX, INSURE, IRPC, ITC, ITEL, IVL, JAS, JMART, JR, JTS, K, KASET, KBANK, KCAR, KCE, KGEN, KGI, 
KKP, KSL, KTB, KTC, L&E, LANNA, LH, LHFG, LHK, LPN, LRH, M, MAJOR, MALEE, MATCH, MBAX, MBK, MC, MCOT, MEGA, MENA, META, MFC, MFEC, MINT, MODERN, MONO, MOONG, MSC, MST, MTC, MTI, NATION, NCAP, NEP, NER, NKI, NOBLE, NRF, OCC, OGC, OR, ORI, OSP, PAP, PATO, PB, 
PCSGH, PDG, PDJ, PG, PHOL, PIMO, PK, PL, PLANB, PLANET, PLAT, PLUS, PM, PMC, PPP, PPPM, PPS, PQS, PR9, PREB, PRG, PRIME, PRINC, PRM, PROS, PRTR, PSH, PSL, PSTC, PT, PTECH, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, PYLON, Q-CON, QH, QLT, QTC, RABBIT, RATCH, RBF, RML, RS, RWI, S&J, SA, 
SAAM, SABINA, SAK, SAPPE, SAT, SC, SCB, SCC, SCCC, SCG, SCGD, SCGP, SCM, SCN, SEAOIL, SE-ED, SELIC, SENA, SENX, SFLEX, SGC, SGP, SIRI, SIS, SITHAI, SJWD, SKR, SMIT, SMPC, SNC, SNNP, SNP, SORKON, SPACK, SPALI, SPC, SPI, SPRC, SRICHA, SSF, SSP, SSSC, SST, STA, STARM, 
STGT, STOWER, SUSCO, SVI, SVOA, SVT, SYMC, SYNTEC, TAE, TAKUNI, TASCO, TCAP, TCMC, TEGH, TFG, TFI, TFMAMA, TGE, TGH, THANI, THCOM, THIP, THRE, THREL, TIPCO, TIPH, TISCO, TKN, TKS, TKT, TMD, TMILL, TMT, TNITY, TNL, TNP, TNR, TOG, TOP, TOPP, TPA, TPAC, TPCS, TPLAS, 
TRT, TRU, TRUE, TSC, TSI, TSTE, TSTH, TTA, TTB, TTCL, TU, TURTLE, TVDH, TVO, TWPC, UBE, UBIS, UEC, UKEM, UPF, UV, VCOM, VGI, VIBHA, VIH, WACOAL, WHA, WHAUP, WICE, WIIK, WPH, XO, YUASA, ZEN, ZIGA
Declared (ประกาศเจตนารมณ์)
AMARIN, ANI, APCO, ASAP, ASEFA, AUCT, AURA, B52, BKIH, CHG, DITTO, EA, EAST, EMC, ESTAR, EVER, FLOYD, GABLE, GFC, GREEN, GULF, HL, HUMAN, IP, IT, J, JDF, JMT, KCC, KJL, LDC, LIT, M-CHAI, MEDEZE, MGC, MJD, MOSHI, NSL, NTSC, PCC, PCE, PLE, PROEN, PROUD, PTC, S, SANKO, 
SAWAD, SCAP, SFT, SHR, SINGER, SINO, SKE, SKY, SOLAR, SONIC, SUPER, TBN, TEAMG, TMC, TMI, TPP, TQM, UOBKH, UP, UREKA, VL, VNG, WARRIX, WELL, WIN, WP
N/A
88TH, A, A5, AAV, ABM, ACAP, ACC, ACG, ADD, ADVICE, AEONTS, AFC, AGE, AHC, AIT, AJA, AKR, AKS, ALLA, ALPHAX, ALT, ALUCON, AMARC, AMC, AMR, ANAN, AOT, APO, APP, APURE, AQUA, ARIN, ARIP, ARROW, ASIA, ASIMAR, ASN, ATLAS, ATP30, AU, BA, BBIK, BC, BCT, BDMS, BEAUTY, 
BEM, BGT, BH, BIG, BIOTEC, BIS, BIZ, BJC, BJCHI, BKA, BKD, BKGI, BLAND, BLC, BLESS, BLISS, BM, BOL, BR, BROCK, BSM, BTNC, BTW, BUI, BVG, BYD, CCET, CCP, CEYE, CFARM, CGD, CH, CHAO, CHARAN, CHAYO, CHIC, CHO, CITY, CIVIL, CK, CKP, CMAN, CMO, CMR, CNT, COCOCO, 
COLOR, COMAN, CPANEL, CPH, CPR, CPT, CRANE, CRD, CSP, CSR, CSS, CTW, CWT, D, DCON, DDD, DHOUSE, DOD, DPAINT, DTCENT, DTCI, DV8, EASON, EFORL, EKH, EMPIRE, ETL, EURO, F&D, FANCY, FE, FM, FMT, FN, FORTH, FTI, FVC, GENCO, GJS, GLAND, GLORY, GRAMMY, GRAND, 
GSTEEL, GTB, GTV, GYT, HANN, HFT, HPT, HTECH, HYDRO, I2, IDG, IHL, IIG, IMH, IND, INGRS, INSET, IRC, IRCP, IROYAL, ITD, ITNS, ITTHI, IVF, JAK, JCK, JCT, JPARK, JSP, JUBILE, KAMART, KBS, KC, KCG, KCM, KDH, KIAT, KISS, KK, KKC, KLINIQ, KOOL, KTIS, KTMS, KUMWEL, KUN, KWC, KWI, 
KWM, KYE, LALIN, LEE, LEO, LOXLEY, LPH, LST, LTMH, LTS, MADAME, MAGURO, MANRIN, MASTEC, MASTER, MATI, MCA, MCS, MDX, MEB, METCO, MGI, MGT, MICRO, MIDA, MILL, MITSIB, MK, ML, MMM, MORE, MOTHER, MPJ, MRDIYT, MTW, MUD, MVP, NAM, NAT, NC, NCH, NCL, NCP, NDR, 
NEO, NETBAY, NEW, NEWS, NEX, NFC, NKT, NL, NNCL, NOVA, NPK, NTF, NTV, NUT, NV, NVD, NWR, NYT, OHTL, OKJ, ONEE, ONSENS, ORN, PACO, PAF, PANEL, PEACE, PEER, PERM, PF, PHG, PICO, PIN, PIS, PJW, PLT, PMTA, POLY, PORT, PPM, PRAKIT, PRAPAT, PRECHA, PRI, PRIN, PSGC, PSP, 
PTL, QDC, QTCG, RAM, RCL, READY, RICHY, RJH, ROCK, ROCTEC, ROH, ROJNA, RP, RPC, RPH, RSP, RT, S11, SAF, SAFE, SALEE, SAM, SAMART, SAMCO, SAMTEL, SAUCE, SAV, SAWANG, SCI, SCL, SCP, SDC, SE, SEAFCO, SECURE, SEI, SGF, SHANG, SIAM, SICT, SIMAT, SISB, SK, SKIN, SKN, 
SLP, SMART, SMD100, SMO, SMT, SNPS, SO, SPA, SPCG, SPG, SPREME, SPVI, SQ, SR, SRS, STANLY, STC, STECH, STECON, STELLA, STI, STP, STPI, STX, SUC, SUN, SUTHA, SVR, SWC, SYNEX, TACC, TAN, TAPAC, TATG, TC, TCC, TCJ, TCOAT, TEAM, TEKA, TERA, TFM, TGPRO, TH, THAI, 
THANA, THE, THG, THMUI, TIDLOR, TIGER, TITLE, TK, TKC, TL, TLI, TM, TMAN, TMW, TNDT, TNH, TNPC, TOA, TPBI, TPCH, TPIPL, TPIPP, TPL, TPOLY, TPS, TQR, TR, TRC, TRITN, TRP, TRUBB, TRV, TSE, TSR, TTI, TTT, TTW, TURBO, TVH, TVT, TWP, TWZ, TYCN, UAC, UBA, UMI, UMS, UNIQ, UNIX, 
UPOIC, UTP, UVAN, VARO, VPO, VRANDA, VS, WASH, WAVE, WFX, WGE, WINDOW, WINMED, WINNER, WORK, WSOL, XBIO, XPG, XYZ, YGG, YONG, ZAA
Explanations
Companies participating in Thailand's Private Sector Collective Action Coalition Against Corruption programme (Thai CAC) under Thai Institute of Directors (as of May 2, 2025) are categorised into: companies that have declared their intention to join CAC, and companies certified by CAC.
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