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บทสรุป
• ตลาดหุน้สหรฐัฯ วานนี้ป�ดในแดนลบ โดยได้รบัแรงกดดันจากราคาน�ามันท่ีฟ�้ นตัวและความกังวลเก่ียวกับสถานการณ์ระหว่างสหรฐัฯ และอิหรา่น

• ศูนยข์้อมูล AI ยงัโตแกรง่ IREN จบัมือ Nvidia พัฒนาโครงสรา้งพ้ืนฐาน 5GW ส่วน CoreWeave รายได้พุ่งแต่ยงัขาดทนุจากการเรง่ลงทนุขยายกําลัง

ไฟ มองบวกหว่งโซ ่AI Infrastructure โดยเฉพาะ Nvidia และกลุ่มพลังงาน แต่ระวังกําไรผันผวนจากภาระเงนิลงทนุท่ีสูงในระยะส้ัน

• งบ Block และ Affirm แกรง่เกินคาดจากยอดใช ้BNPL พุ่งและคุมต้นทนุด้วย AI โดย Block กําไรโตเด่นจาก Cash App ส่วน AFRM ยอดขายพุ่ง 35% 

พรอ้มปรบัเป�าป� 2026 ขึ้นท้ังคู่ สะท้อนเศรษฐกิจดิจทัิลโตดีและหนุนราคาหุน้ระยะส้ันจากแนวโน้มท่ีแข็งแกรง่

• Datadog, Akamai และ Cloudflare งบส่วนใหญ่ออกมาดีกว่าคาด สะท้อนว่า AI ไม่ได้แยง่ตลาดซอฟต์แวร ์แต่กลับเพ่ิมความต้องการระบบ cloud, 

security และ observability ท่ีซบัซอ้นขึ้น ภาพรวมยงัมองบวกต่อกลุ่มซอฟต์แวรแ์ละ cybersecurity เชน่ PANW, CRWD และ PLTR

• ดีลชปิ AI ระหว่าง OpenAI และ Broadcom ยงัมีความไม่แน่นอนด้านเงนิทนุ อยา่งไรก็ดี ยงัไม่ใชสั่ญญาณลบต่ออุตสาหกรรม เพราะดีมานด์ AI 

compute ยงัแข็งแกรง่ หนุนมุมมองบวกต่อ Broadcom และ TSMC ระยะกลาง-ยาว

• งบ 1Q26 ของ IHG, EXPE และ ABNB แกรง่จากตลาดจนี แม้มีผลกระทบสงครามอิหรา่นแต่ได้ยอดจองโซนอ่ืนและ AI ชว่ย ทว่าเรากังวลราคาน�ามันดัน

ค่าทรปิพุ่ง เราคาดว่ากลุ่ม OTA ได้รบัผลกระทบต�ากว่ากลุ่มโรงแรมเพราะผูบ้รโิภคมีแนวโน้มลดค่าใชจ้า่ยต่อทรปิซึ่งจะกระทบ RevPAR โดยตรง

• งบ MCD และ SHAK 1Q26 สะท้อนกําลังซื้อชะลอตัวจากค่าครองชพีและราคาน�ามันพุ่ง MCD เตือนยอดขาย 2Q26 ชะลอตัว ขณะท่ี SHAK ประสบป�ญหา

ต้นทนุเนื้อวัวพุ่งและสภาพอากาศแย ่เรามอง MCD ได้เปรยีบด้านขนาดแต่เรายงักังวลว่ากลุ่ม QSR จะมีมารจ์ิน้ท่ีหดตัวตามต้นทนุวัตถดิุบท่ีสูงขึ้น

• งบ Defense ยุโรป 1Q26 โตแกรง่ Backlog ทําสถิติสูงสุด นําโดย Leonardo และ BAE ท่ีรบัอานิสงส์เทคโนโลยอีากาศยานและไซเบอร ์มองบวกระยะยาว

แม้ราคาส้ันจะผันผวนตามขา่วสงคราม โดยมองบวกต่อ BAE System, Leonardo และ Thales มากกว่า Rheinmetall
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บทสรุป
• Wiwynn กําไร 1Q26 ดีกว่าคาดจาก margin ท่ีดีขึ้นและการคุมค่าใชจ้า่ย แม้รายได้บางส่วนลดลงจากการปรบัรูปแบบธุรกิจ แต่ชว่ยลดความเส่ียงและ

หนุนกําไรระยะยาวภาพรวมยงัสะท้อนดีมานด์ AI Server แข็งแกรง่ เป�นบวกต่อหว่งโซ ่AI server เชน่ TSMC, Quanta, Inventec และ Hon Hai

• Lyft งบ 1Q26 ออกมาผสม แม้รายได้และยอดจองโตดีกว่าคาด แต่กําไรถกูกดดันจากต้นทนุขยายธุรกิจและการลงทนุต่างประเทศระยะส้ันมุมมองยงั

ระมัดระวัง ขณะท่ีมองบวกต่อ UBER และ GRAB ท่ีมีขนาดธุรกิจและความสามารถการแข่งขันแข็งแกรง่กว่า



สรุปผลตอบแทนรายชัน้สินทรพัย ์– วันท่ี 7 พฤษภาคม 2569

Source: Bloomberg, InnovestX

4

-1
.1% -0

.6
%

-0
.4

%

-0
.3

%

-0
.1%

1.4
%

1.8
%

1.8
%

5.
6%

-0
.2

%

0.
0%

0.
0%

0.
0%

0.
1%

-1
.2

% -0
.3

%

-0
.1%

-0
.1%

-0
.2

%

-0
.2

%

-0
.1%

0.
0% 0.
2%

0.
3%

-1
.9

% -1
.2

%

-1
.0

%

-0
.7

%

-0
.5

%

-0
.5

%

-0
.2

%

-0
.1%

0.
4%

0.
5% 0.
6%

-4%

-2%

0%

2%

4%

6%

EU

SE
T 

In
de

x

US

DM
 e

x 
US

G
lo

ba
l

EM

As
ia

C
hi

na

Ja
pa

n

US
 T

re
as

ur
y

TI
Ps

H
ig

h 
Yi

el
d

In
ve

st
m

en
t G

ra
de

G
lo

ba
l T

re
as

ur
ie

s

Br
en

t O
il

C
om

m
od

iti
es

C
op

pe
r

G
ol

d

Ba
ht

Eu
ro

Yu
an

Do
lla

r

EM
 C

ur
re

nc
ie

s

Ye
n

En
er

gy

Ut
ili

tie
s

In
du

st
ria

l

H
ea

lth
ca

re

Re
al

 E
st

at
e

St
ap

le
s

Fi
na

nc
ia

l

M
at

er
ia

ls

Di
sc

re
tio

na
ry

Te
le

co
m

Te
ch

no
lo

gy

Stock Bond Commodities Currencies Sectors



IREN–CoreWeave เรง่สรา้งโรงงาน AI แมกํ้าไรยงัถกูกดดันจากต้นทนุลงทนุหนัก

Source: Bloomberg, INVX Equity Strategy Research Team

• ภาพรวมกลุ่มศูนยข์อ้มูล AI ยงัรอ้นแรง โดย IREN ได้แรงหนุนใหญ่จากการจบัมือ 

Nvidia เพ่ือพัฒนาโครงสรา้งพ้ืนฐาน AI สูงสุด 5GW และให ้Nvidia มีสิทธซิื้อหุน้

มูลค่าสูงสุด US$2.1bn ขณะเดียวกัน IREN ยงัเซน็สัญญา AI Cloud กับ Nvidia 

มูลค่า US$3.4bn และเดินหน้าพัฒนาโครงการ Sweetwater ใน Texas ขนาด 2GW

• อยา่งไรก็ดี งบ 3QFY26 IREN ยงัอ่อนแอ รายได้ลดลงเหลือ US$144.8mn ต�ากว่า

คาดมาก และพลิกเป�นขาดทนุสุทธ ิUS$247.8mn จากการเปล่ียนผ่านธุรกิจเหมืองบติ

คอยน์ไปสู่ AI Cloud

• ฝ�่ ง CoreWeave สะท้อนภาพเดียวกันคือ “รายได้โตแรง แต่ต้นทนุก็พุ่งแรง” โดย 

1Q26 รายได้เพ่ิมขึ้นมากกว่าเท่าตัว ดีกว่าคาด แต่ขาดทนุสุทธ ิUS$740mn เพราะเรง่

ลงทนุขยายกําลังศูนยข์้อมูลและโครงสรา้งพ้ืนฐานคลาวด์ AI ผู้บรหิารระบุว่าไตรมาส

นี้เป�นชว่งท่ีได้คําส่ังซื้อแข็งแกรง่ท่ีสุดในประวัติศาสตร ์และบรษัิทผ่านระดับกําลังไฟใช้

งานจรงิ 1GW แล้ว

• ภาพรวมยงับวกต่อหว่งโซ ่AI Infrastructure โดยเฉพาะ Nvidia, ผู้ใหบ้รกิารศูนย์

ข้อมูล AI, กลุ่มไฟฟ�า/พลังงาน, ระบบหล่อเยน็ และโครงขา่ยเชื่อมต่อ เพราะคอขวด

ของอุตสาหกรรมกําลังยา้ยจาก ชปิ ไปสู่ กําลังไฟและศูนยข์้อมูล อยา่งไรก็ดี IREN 

และ CoreWeave ยงัต้องใชเ้งนิลงทนุสูง มีภาระหนี้/เงนิทนุเพ่ิม และกําไรอาจผันผวน

ก่อนท่ีสัญญา AI Cloud จะเริม่รบัรูร้ายได้เต็มท่ี5
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กลุ่ม Fintech เผยงบแกรง่และปรบัแนวโน้มการเติบโตขึ้น

Source: Bloomberg, INVX Equity Strategy Research Team

• Block เน้นกลยุทธก์ารเป�น Hyper-lean Neobank โดยใช ้AI เข้ามาแทนท่ีการทํางาน

ของมนุษยใ์นบางส่วนและการปรบัลดพนักงานครัง้ใหญ่ 

• ผลประกอบการดีกว่าคาด โดยกําไรขั้นต้นโต 27% และ EPS อยูท่ี่ 0.85$ (ดีกว่าท่ีคาด

ไว้มาก) หนุนจากกําไรขั้นต้นของ Cash App โตถึง 38% โดยมีการใชง้านผลิตภณัฑ์

สินเชื่อ และ BNPL (Afterpay) เป�นตัวขับเคล่ือนหลัก

• ด้าน Affirm สะท้อนว่าแรงซื้อผู้บรโิภคยงัแกรง่และการซื้อก่อนจา่ยทีหลังเติบโต

ต่อเนื่องโดยไม่มีป�ญหาหนี้เสีย โดยรายได้โต 33%YoY และยอดขายผ่านแพลตฟอรม์ 

(GMV) โต 35% 

• ท้ังนี้สองบรษัิทปรบัเป�ากําไรท้ังป�ขึ้น โดย Block เน้นการขยายฐานลกูค้า Banking 

และ AFRM จะมีงาน Big Nothing (โปรโมชนัดอกเบีย้ 0%) ในชว่งกลางเดือน

พฤษภาคมเพ่ือกระตุ้นยอดใชจ้า่ย

• ภาพงบและการปรบัประมาณการณ์ขึ้นของ Block และ AFRM สะท้อนถึงความเชื่อมั่น

ว่าเศรษฐกิจดิจทัิลในป� 2026 ยงัคงขยายตัวได้ดี รวมถึงการใชง้าน BNPL ยงัโต ซึ่ง

เราเชื่อว่าระยะส้ันราคาหุน้ยงัมีแรงสนับสนุนจากงบและแนวโน้มท่ีดี

6

หวัขอ้
เปรยีบเทียบ

Block (Cash 
App/Square) Affirm (AFRM)

จุดเด่นไตรมาสนี้ การลดต้นทนุด้วย AI 
และกําไรท่ีพุ่งสูง

การเติบโตของ GMV 
และความนิยมของ 
Affirm Card

กลยุทธห์ลัก
เปล่ียนจากแอปโอน
เงนิเป�น "ธนาคาร
ดิจทัิล"

เปล่ียนจากปุ�มผ่อน
สินค้าเป�น "บตัรใช้
จา่ยรายวัน"

การใช ้AI
เน้นเพ่ิมความเรว็ใน
การพัฒนาและลด
พนกังาน

เน้นการอนุมัติสินเชื่อ 
(Underwriting) และ
ชว่ยเขียนโค้ด

สถานะผู้บรโิภค
มียอด Inflows (เงนิ
โอนเข้าแอป) เพ่ิมขึ้น 
10%

ผู้บรโิภคยงัจา่ยหนี้
ตรงเวลา (Healthy 
Credit)



Software เผยงบภาพรวมดีกว่าคาด

Source: Bloomberg, INVX Equity Strategy Research Team

• Datadog เผยงบแกรง่โดยรายได้ทะล ุ$1bn เป�นครัง้แรก และปรบัเป�าหมายท้ังป�ขึ้น

หลังยิง่มีการใช ้AI มากขึ้น ระบบ Cloud ยิง่ซบัซอ้น ทําใหบ้รษัิทต่าง ๆ ต้องจา้ง 

Datadog มาชว่ยส่องดคูวามเรยีบรอ้ยของระบบ ท้ังนี้เซน็สัญญากับ Labs วิจยั AI 

ระดับโลกเพ่ือดแูลระบบ Training Model

• Akamai (AKAM) แม้ธุรกิจส่งข้อมูล (CDN) เดิมจะชะลอตัว แต่มีดีลใหม่ $1.8bn ท่ี

เป�นสัญญาระยะยาวกับผูใ้หบ้รกิาร AI เพ่ือใชโ้ครงสรา้งพ้ืนฐานคลาวด์และปรบัเปล่ียน

จากบรษัิทส่งข้อมูลเว็บมาเป�นผูใ้หบ้รกิาร Cloud Infrastructure สําหรบั AI เต็มตัว

• Cloudflare (NET) เผยงบดีกว่าคาดท้ังรายได้และกําไร แต่หุน้ตอบสนองเชงิลบหลัง

คาดการณ์รายได้ไตรมาสถัดไปพลาดเป�าเล็กน้อย ประกอบกับความคาดหวังสูง ขณะท่ี

เตรยีมประกาศปลดพนักงาน 21% เพ่ือปรบัองค์กรเป�น "Agentic AI-first" โดยเอา AI 

มาทํางานแทนคนในหลายส่วนเพ่ือลดต้นทนุและเพ่ิมความเรว็

• เรามองว่าภาพรวมงบกลุ่มซอฟต์แวรช์ว่ยลดความกังวล AI จะมาแยง่งานซอฟต์แวร์

แบบเดิม เนื่องจากงบออกมาดีกว่าคาดและสะท้อนว่า AI กลับเป�นตัวเรง่รายได้ เพราะ

ทกุบรษัิทท่ีทํา AI จาํเป�นต้องใชร้ะบบความปลอดภยั และการตรวจสอบระบบท่ีซบัซอ้น

ขึ้น โดยในกลุ่มซอฟต์แวรเ์รายงัมองบวกต่อ PANW CRWD PLTR 

7

บรษัิท ผลงาน 
Q1/2026 ประเด็นหลัก ปฏิกิรยิาตลาด

Datadog ดีกว่าคาดมาก
AI ชว่ยเพ่ิมความ
ต้องการระบบ 
Observability

พุ่งแรง (+30% 
ขึ้นไป)

Akamai รายได้ตามคาด

ได้สัญญา AI 
มูลค่ามหาศาล 
1.8 พันล้าน
ดอลลาร์

พุ่งแรงจากดีล
ใหม่

Cloudflare ดีกว่าคาด
ปรบัลดพนักงาน
ครัง้ใหญ่เพ่ือ
เปล่ียนไปใช ้AI

รว่งแรง (Sell 
on Fact)



ดีลชปิ AI ของ OpenAI–Broadcom สะดดุเงนิทนุ แต่ไมเ่ปล่ียนภาพบวกของชปิ AI

Source: StockMarket.News, Bloomberg, INVX Equity Strategy Research Team

• ดีลพัฒนาชปิ AI ระหวา่ง OpenAI และ Broadcom เผชญิความไมแ่นน่อน

ด้านเงนิทนุ หลังมีรายงานว่าโครงการระยะแรกอาจใชกํ้าลังศูนยข์อ้มูลราว 

1.3GW และมีต้นทุนประมาณ US$18bn โดย Broadcom อาจยอมสนับสนุน

เงนิทุนบางส่วนก็ต่อเมื่อ Microsoft ตกลงซื้อชปิประมาณ 40% ของโครงการ 

อยา่งไรก็ดี Microsoft ยงัเพียงกันพ้ืนท่ีศูนยข์อ้มูลไว้บางส่วน แต่ยงัไม่ได้ตก

ลงซื้อชปิอยา่งเป�นทางการ

• ประเด็นนีส้ะท้อนวา่แผนลงทนุ AI ขนาดใหญข่อง OpenAI ยงัต้องพ่ึงพา

โครงสรา้งเงนิทนุที่ซบัซอ้นมากขึ้น โดยสัญญารา่งยงัมีเงื่อนไขให ้OpenAI 

ต้องหาลูกค้ารายอ่ืน หาก Microsoft ซื้อชปิต�ากว่าท่ีกําหนด ขณะท่ี Broadcom 

และ OpenAI กําลังพยายามทําขอ้ตกลงแบบมีเงื่อนไข เพ่ือให ้Broadcom 

สามารถจองกําลังผลิตกับ TSMC ได้อยา่งมั่นใจ 

• มุมมองของเรา ประเด็นนีไ้มใ่ชสั่ญญาณลบใหญ ่ต่อพ้ืนฐานกลุ่มชปิ AI เพราะ

ความต้องการกําลังประมวลผลยงัแขง็แรง เพียงแต่สะท้อนว่าบรษัิท AI ชัน้นํามี

ภาระลงทุนสูงมากจนต้องใชรู้ปแบบเงนิทุนจากคู่ค้า คล้ายกรณี Nvidia ลงทุน

โดยตรง ดังน้ันยงัมองบวกต่อหว่งโซช่ปิ AI เชน่ Broadcom, TSMC
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กลุ่มเดินทางเผยงบ 1Q26 แขง็แกรง่ หนุนจากการฟ�้ นตัวในจนี

Source: Bloomberg, INVX Equity Strategy Team

• งบ 1Q26 ของ IHG, EXPE และ ABNB สะท้อนใหเ้หน็ถึงความแขง็แกรง่ของ

ความต้องการเดินทางท่ัวโลกท่ียงัคงอยูใ่นระดับสูง 

• โดยมีป�จจยัหนุนสําคัญจากการฟ�้ นตัวอยา่งต่อเน่ืองในตลาดจนีแผ่นดินใหญ่และ

การบรโิภคท่ียดืหยุน่ในสหรฐัฯ 

• แม้ทุกบรษัิทจะเผชญิกับอุปสรรคจากการยกเลิกการเดินทางในภมูิภาค

ตะวันออกกลาง เน่ืองจากสงครามในอิหรา่น แต่ผลกระทบดังกล่าวถูกชดเชย

ด้วยยอดจองท่ีเติบโตในภมูิภาคอ่ืนและการบรหิารจดัการต้นทุนท่ีมีประสิทธภิาพ

ผ่านเทคโนโลย ีAI 

• ท้ังสามบรษัิทยงัมีมุมมองเชงิบวกต่อแนวโน้มการเติบโตในชว่งท่ีเหลือของป� 

โดยมองว่ากิจกรรมระดับโลกอยา่ง FIFA World Cup จะเป�นแรงขบัเคล่ือนหลัก 

• แต่เรายงัมีความกังวลถึงราคาน�ามันซึ่งเป�นต้นทุนหลักในอุตสาหกรรม อาจจะ

ส่งผลใหก้ารเดินทางน้ันแพงขึ้นในสายตาผู้บรโิภค ท้ังน้ี เรามองว่ากลุ่ม OTA จะ

มีความได้เปรยีบกว่ากลุ่มโรงแรม ในแงข่องผู้บรโิภคอาจจะยงัท่องเท่ียว แต่เน้น

การใชจ้า่ยต่อทรปิท่ีลดลง ซึ่งกระทบต่อ RevPAR
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ตัวชีวั้ดสําคัญ InterContinental 
Hotels (IHG)

Expedia Group
(EXPE)

Airbnb
(ABNB)

งบดีกว่าคาดไหม? ดีกว่าคาด ดีกว่าคาด ดีกว่าคาด

รายได้หลัก RevPAR: +4.4% Gross Bookings: 
+13%

Nights & Seats 
Booked: +9%

Key Highlights

Net System Growth 
เติบโต 5%

Pipeline แข็งแกรง่

รายได้ทําสถิติสูงสุด
ของไตรมาสท่ี 1

B2B เติบโตโดดเด่น

ยอดจองโต 19%

ผู้จองหน้าใหม่เพ่ิมขึ้น 
10%

มุมมองและกลยุทธ์
ของผู้บรหิาร

เน้นโมเดล Asset-
light และการขยายแบ

รนด์กลุ่ม 
Conversion

ระบุว่ายอดการยกเลิก
เริม่ทรงตัวและยอด
จองเริม่กลับมาใน

เดือนเมษายน

ม่ันใจว่า World Cup 
2026 จะเป�นอีเวนต์ท่ี

หนุนรายได้อย่างมี
นัยสําคัญ

สถานะตะวันออกกลาง รายได้คิดเป�น 5% ของ
ระบบหอ้งพักท่ัวโลก

น้อยกว่า 2% ของยอด
จองรวม

กระทบต่อยอดจอง
รวมราว 1% (100 

bps)

เป�าหมายป� 2026 ม่ันใจบรรลุเป�าหมาย
กําไร

คงเป�ารายได้เติบโต 
6% - 9%

ปรบัเพ่ิมเป�ารายได้
เติบโตเป�น 14% - 16%



งบกลุ่ม QSR บง่ชีค้วามวิตกกังวลของผู้บรโิภคท่ามกลางต้นทนุท่ีพุ่งสูง
• งบ 1Q26 ของ MCD และ SHAK สะท้อนใหเ้หน็ถึงภาพรวมของอุตสาหกรรมท่ี

กําลังเผชญิกับความท้าทายจากป�จจยัมหภาคอยา่งรุนแรง 

• แม้ MCD จะรายงานงบดีกว่าคาด แต่บรษัิทได้ออกคําเตือนถึงภาวะความวิตก

กังวลของผู้บรโิภคท่ีเพ่ิมขึ้นจากแรงกดดันด้านค่าครองชพีและราคาน�ามันท่ีพุ่ง

สูงขึ้นจากสงครามในอิหรา่น ส่งผลใหค้าดการณ์ยอดขายในไตรมาสท่ี 2 จะชะลอ

ตัวลงอยา่งมีนัยสําคัญ 

• ขณะท่ี SHAK ประสบสภาวะวิกฤตมากกว่าโดยงบพลาดเป�า จากป�จจยัด้านสภาพ

อากาศแปรปรวนและต้นทุนเน้ือวัวท่ีพุ่งสูงขึ้นในระดับเลขสองหลัก และการ

ท่องเท่ียวท่ีลดลง ส่งผลใหหุ้น้ของบรษัิทด่ิงลงถึง 28% ภายในวันเดียว 

• ท้ังสองบรษัิทต่างพยายามปรบัตัวผ่านกลยุทธด้์านราคาท่ีคุ้มค่า โดย MCD รุก

ตลาดด้วยเมนูราคาต�ากว่า 3 ดอลลาร์

• ภาพรวมขา้งต้น สะท้อนถึงกําลังซื้อท่ีมีแรงกดดัน โดยเฉพาะกลุ่มผู้บรโิภครายได้

ต�า โดยหากเทียบกัน เรามองว่า MCD ได้เปรยีบด้าน Scale และกระแสเงนิท่ี

แขง็แกรง่มากกว่า อยา่งไรก็ดี เรามองว่าอัตรากําไรขัน้ต้นจะลดลงจาก ต้นทุน

วัตถุดิบท่ีสูงขึ้น ด้วยเหตุน้ีเรายงัมีความกังวลต่อกลุ่ม QSR อยู่
10

ตัวชีวั้ดทางการเงนิ McDonald’s (MCD) Shake Shack (SHAK)

งบดีกว่าคาดไหม? ดีกว่าคาด ต�ากว่าคาด

ยอดขายสาขาเดิม 3.8% (สหรฐัฯ: +3.9%) 4.6%

แนวโนม้รายได้
และยอดขาย

คาดการณ์ว่ายอดขายใน 
2Q26 จะชะลอตัวลง

อยา่งมนียัสําคัญ
ยนืยนัเป�าหมายรายได้ท้ังป� 

2026

มุมมองผู้บรหิาร
ต่อผู้บรโิภค

CEO ระบุว่าผู้บรโิภคมคีวาม 
วิตกกังวลสูง และ

สถานการณ์อาจแยล่ง
เนื่องจากราคาพลังงานและ

ค่าครองชพี

CEO เชื่อมัน่ในความ
แข็งแกรง่ของแบรนด์และ
นวัตกรรมเมนใูหม ่จะชว่ย

ดึงดดูลกูค้าแมใ้นภาวะ
เศรษฐกิจชะลอตัว

การบรหิารจดัการต้นทนุ

มุง่เนน้การใชเ้ทคโนโลยแีละ
ขนาดของหว่งโซอุ่ปทาน
ระดับโลก เพ่ือบรรเทา

ผลกระทบจากภาวะเงนิเฟ�อ

มแีผนเปล่ียนซพัพลาย
เออรใ์หมเ่พ่ือต่อรอง
ราคาวัตถดิุบใหดี้ขึ้น 

โดยเฉพาะเนื้อวัวท่ีราคา
ยงัผันผวนสูง 

Source: Bloomberg, INVX Equity Strategy Team



งบกลุ่ม Defense ในยุโรป เติบโตได้ดีตามงบประมาณท่ีเพ่ิมขึ้น
• งบ 1Q26 ของกลุ่ม Defense ในยุโรป ท้ัง Rheinmetall, BAE Systems และ 

Leonardo สะท้อนถึงการเติบโตท่ีสอดคล้องกับการเพ่ิมข้ึนของงบประมาณด้าน

ความมัน่คงท่ัวโลก 

• โดยบรษัิทเหล่าน้ีมปีรมิาณคําส่ังซื้อค้างส่ง (Backlog) พุ่งสูงขึ้นเป�นประวัติการณ์ 

เชน่ Rheinmetall ท่ีมยีอดแตะ 73 พันล้านยูโร และ Leonardo ท่ีมยีอดคําส่ังซื้อ

ใหมเ่ติบโตถึง 31% จากสัญญาโครงการเรอืรบและอากาศยานในยุโรป 

• แมบ้างบรษัิทจะเผชญิกับประเด็นเรื่องจงัหวะเวลาในการส่งมอบสินค้าหรอืการ

เปล่ียนผ่านของผู้บรหิาร แต่ทิศทางโดยรวมยังคงแข็งแกรง่จากการขยาย

ขอบเขตธุรกิจไปสู่เทคโนโลยีสมยัใหม ่อาทิ ขีปนาวุธรอ่น ระบบขับเคล่ือนอัตโนมติั 

และการรกัษาความปลอดภยัทางไซเบอร ์เพ่ือตอบสนองต่อความต้องการ

ยุทโธปกรณ์ท่ีซบัซอ้นมากข้ึนในสมรภมูปิ�จจุบนั 

• เรามองว่า ในระยะส้ันราคามคีวามผันผวนจาก Sentiment สงครามท่ีดีข้ึน แต่

เรามองว่ากลุ่ม Defense ยังมแีนวโน้มเติบโตได้ดีในระยะยาวตามงบ Defense ท่ี

สูงขึ้น โดยเรามองบวกต่อ BAE Systems, Leonardo และ Thales มากกว่า 

Rheinmetall เน่ืองจากการโจมตีป�จจุบันเน้นไปท่ีทางอากาศมากกว่าภาคพ้ืนดิน
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Metrics Rheinmetall Leonardo BAE Systems

งบดีกว่าคาดไหม? ต�ากว่าคาด ดีกว่าคาด ตามเป�า

Key Highlights

• Backlog พุ่งแตะ
ระดับสูงสุดเป�น
ประวัติการณ ์

• อัตรากําไรจากการ
ดําเนินงานเพ่ิมขึ้นเป�น 

11.6%

• รบัรูร้ายได้จากส่วน
ธุรกิจ Naval Systems 

เป�นครัง้แรก

• ยอดส่ังซื้อใหม่เพ่ิมขึ้น
สูง 31% YoY 

• อัตรากําไร EBITA 
ปรบัตัวดีขึ้นอย่าง

แข็งแกรง่เป�น 6.3% 

• กระแสเงนิสดอิสระ 
ติดลบน้อยลง 29%

• ได้รบัสัญญาจองใหม่
มูลค่า 2.5 พันล้าน

ปอนด์จากตรุกี 

• กระแสเงนิสดอิสระ 
(FCF) คาดการณ์

มากกว่า 1.3 พันล้าน
ปอนด์

ยอดคําส่ังซื้อค้างส่ง 
(Backlog) +31% +23% N/A

มุมมองผู้บรหิาร

(+) CEO ระบุว่าป�ญหา
การส่งมอบเป�นเพียง
ความแตกต่างด้าน

จงัหวะเวลา ไม่ใชป่�ญหา
ด้านการผลิต

(+) CEO เผยผลงานดี
จนควรปรบัเพ่ิม
เป�าหมายป� 2026

แต่จะยกใหเ้ป�นหน้าท่ี
ของผู้บรหิารชุดใหม่

ตัดสินใจ

(+) CEO ม่ันใจใน
โครงสรา้งธุรกิจท่ีมี

ความหลากหลาย

แนวโน้มและ
โอกาสในอนาคต 

คาดการณ์ไตรมาส 2 
เติบโตมากกว่า 50% ป�

มุ่งเป�าเป�นบรษัิทความ
ม่ันคงระดับโลก โดย
เน้นเทคโนโลยี AI, 

Digital Twin และระบบ
เรอืรบยุโรป

เหน็โอกาสสําคัญใน
ระบบอวกาศ, ขีปนาวุธ, 

โดรน และสงคราม
อิเล็กทรอนิกส์

Source: Bloomberg, INVX Equity Strategy Team



Wiwynn งบ 1Q26 ดีกว่าคาด ดีมานด์ AI Server ยงัเป�นแรงหนุนหลัก

Source: Bloomberg, INVX Equity Strategy Research Team

• Wiwynn รายงานกําไรสุทธ ิ1Q26 โต 44% YoY และ 2% QoQ สูงกว่าคาด 

ตลาดราว 15% แม้รายได้ใกล้เคียงคาด โดยแรงหนุนหลักมาจากอัตรากําไร

ขัน้ต้นท่ี 7.6% ดีกว่าคาด และค่าใชจ้า่ยดําเนินงานลดลงเหลือ 1.2% ของรายได้ 

ทําใหกํ้าไรจากการดําเนินงานสูงกว่าคาด 8–9%

• แนวโน้มถัดไปยงัเป�นบวก แม้รายได้เดือน เม.ย. ชะลอลงเหลือ NT$83bn จาก

การเปล่ียนรูปแบบธุรกิจบางโครงการเซิรฟ์เวอร์ จากการซื้อขายชิน้ส่วน

หน่วยความจาํเอง ไปเป�นรูปแบบท่ีลูกค้าจดัหาชิน้ส่วนให ้ซึ่งทําใหร้ายได้ลดลงแต่

ชว่ยดันมารจ์ิน้ ลดความเส่ียงสินค้าคงคลัง และลดภาระเงนิทุนหมุนเวียน ขณะท่ี

ผู้บรหิารระบุว่ายอดขายตู้เซริฟ์เวอรย์งัโต MoM และคาดรายได้เดือน พ.ค.–

มิ.ย. โต 30–35% YoY

• เรามีมุมมองบวกต่อ Wiwynn จากการขยายฐานจากเซริฟ์เวอร์ AI แบบ ASIC 

ไปสู่ GPU AI Server รวมถึงการฟ�้ นตัวของเซริฟ์เวอรท่ั์วไปตามการลงทุนของ

ผู้ใหบ้รกิารคลาวด์รายใหญ่

• นอกจากน้ี ยงัสะท้อนภาพบวกต่อหว่งโซ ่AI Server โดยเฉพาะผู้ผลิตเซริฟ์เวอร์

และชิน้ส่วนท่ีได้ประโยชน์จากการลงทุน AI ต่อเน่ือง เชน่ Quanta, Inventec, 
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Lyft งบผสม กําไรต�ากว่าคาด แต่แนวโน้ม 2Q ยงัได้แรงหนุน

Source: Bloomberg, INVX Equity Strategy Research Team

• Lyft รายงานผลประกอบการ 1Q26 แบบ “ผสม” โดยรายได้โต 14% YoY และ

สูงกว่าคาดเล็กน้อย ขณะท่ียอดจองรวม โต 19% YoY ดีกว่าคาด แต่กําไรต่อหุน้

อยูท่ี่ 4 เซนต์ ต�ากว่าคาดราว 5–6 เซนต์ จากต้นทุนรวมกิจการและการลงทุน

ขยายต่างประเทศ

• ด้านจาํนวนผูใ้ชบ้รกิารโต 17% YoY แต่จาํนวนเที่ยวเดินทางอยูท่ี่ 236.9 ล้าน

เที่ยว ต�ากวา่คาด เพราะได้รบัผลกระทบจากพายุในภาคตะวันออกเฉียงเหนือ

ของสหรฐัฯ

• แนวโนม้ 2Q26 คาดจะดดูีกวา่ผลประกอบการไตรมาสแรก ผู้บรหิารระบุว่า 

Lyft ยงัเดินหน้าฟ�้ นธุรกิจในสหรฐัฯ ควบคู่กับขยายต่างประเทศ หลังป�ดดีลซื้อ 

Gett ในสหราชอาณาจกัร และรวม Freenow ในยุโรป ขณะท่ีบรกิารมูลค่าสูง

เติบโต 35% สะท้อนว่ากลยุทธเ์พ่ิมบรกิารพรีเมียมเริม่ชว่ยใหย้อดจองโตเรว็

กว่าจาํนวนเท่ียวเดินทาง

• มุมมอองของเราต่อภาพระยะส้ันมองเป�นกลางถึงระมดัระวงั เพราะแม้รายได้

และยอดจองยงัโตดี แต่กําไรยงัถูกกดดันจากต้นทุนขยายธุรกิจ เรามองบวก

ต่อ UBER และ GRAB ท่ีมีขนาดและความสามารถการแขง่ขนัท่ีดีกว่า
13
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ขอ้มูลหุน้ท่ีเก่ียวขอ้งในฉบบันี้

Source: Bloomberg, INVX Equity Strategy Team

Currency Current price Beta Market cap Analyst Average Upside MTD YTD
(Local Currency) (Local Currency) Rating Target Price Performance Performance FY24 FY25F FY25F FY25F FY25F Net D/E แนวรับ แนวต้าน

IREN Ltd USD 56.9 2.3 18,890 4.3 75.6 33% 66% 51% 88% 192% 332.5 8.8 N/A -0.3 38.7 58.2
NVIDIA Corp USD 207.8 1.7 5,050,269 4.8 270.0 30% 19% 11% 585% 597% 44.3 33.0 0.0 -0.3 184.9 216.0
CoreWeave Inc USD 128.8 1.2 69,956 4.2 130.7 1% 66% 80% -28% 96% N/A 18.2 0.0 8.0 101.2 133.8
Affirm Holdings Inc USD 67.4 2.1 22,575 4.6 81.0 20% 47% -9% 50% 175% #N/A N/A 7.2 0.0 0.5 52.6 73.0
Datadog Inc USD 188.7 1.2 67,186 4.8 211.6 12% 60% 39% 267% 325% 93.6 18.3 0.0 -0.9 98.2 166.0
Akamai Technologies Inc USD 116.7 0.5 16,922 3.8 119.2 2% 2% 34% -7% 106% 16.6 3.5 0.0 0.8 82.4 117.9
Cloudflare Inc USD 256.8 1.4 90,427 4.2 234.2 -9% 24% 30% 58% 599% 281.0 58.1 0.0 -0.4 165.7 252.2
Palo Alto Networks Inc USD 196.5 1.2 160,368 4.5 208.4 6% 23% 7% 457% -8% 60.0 17.8 0.0 -1.0 155.9 195.2
Crowdstrike Holdings Inc USD 505.7 1.5 128,746 4.5 497.0 -2% 30% 8% 147% 1215% 136.1 29.1 0.0 -1.0 384.0 501.9
Palantir Technologies Inc USD 137.1 1.7 328,552 4.2 186.7 36% -6% -23% 110% 586% 189.3 47.9 0.0 -0.9 129.5 152.0
Broadcom Inc USD 412.6 2.0 328,552 4.8 471.8 14% 33% 19% -63% 787% 61.1 25.7 0.6 0.6 375.7 438.8
Expedia Group Inc USD 252.8 1.2 1,953,335 3.8 284.8 13% 9% -11% 71% 107% 16.4 17.2 0.6 0.3 230.8 273.3
Airbnb Inc USD 140.5 1.2 84,656 3.9 150.7 7% 11% 3% -44% 20% 34.1 9.8 0.0 -1.1 131.4 147.2
McDonald's Corp USD 283.7 0.5 201,571 4.1 337.1 19% -9% -7% -2% 15% 23.4 N/A 2.5 N/A 279.0 314.9
Shake Shack Inc USD 69.2 1.2 2,962 4.2 105.1 52% -22% -15% -49% 415% 54.1 5.5 N/A 1.0 84.3 113.1
Lyft Inc USD 14.2 1.4 5,532 3.6 19.1 35% 6% -27% 107% 1973% 11.5 7.8 0.0 -0.2 13.4 15.0
Uber Technologies Inc USD 76.7 1.2 156,192 4.7 105.7 38% 7% -6% 406% -30% 30.8 5.5 0.0 0.2 71.1 79.3
Grab Holdings Ltd USD 3.8 1.4 15,541 4.9 5.9 56% 4% -24% 73% 430% 97.2 2.3 0.0 -0.7 3.5 4.2
BAE Systems PLC EUR 1,991.8 0.9 59,954 3.8 2,335.0 17% -9% 16% 6% 30% 26.5 4.9 1.8 0.5 1936.8 2321.3
Leonardo SpA EUR 54.9 0.9 31,740 4.2 69.8 27% -5% 12% 63% 23% 29.0 3.2 1.0 0.1 50.7 60.0
Thales SA EUR 235.9 0.9 48,582 3.8 294.4 25% -6% 3% 41% 53% 25.1 5.9 1.6 0.2 218.2 278.0
Rheinmetall AG EUR 1,341.6 1.0 62,604 4.6 1,988.1 48% -7% -14% 34% 129% 50.3 11.6 0.8 -0.1 1291.6 1563.3
Taiwan Semiconductor Manufac TWD 2,320.0 1.2 60,163,457 4.9 2,583.1 11% 32% 50% 40% 116% 35.8 11.1 0.9 -0.4 1898.1 2312.4
Wiwynn Corp TWD 5,190.0 1.1 964,514 4.8 6,428.2 24% 57% 16% 84% 166% 19.3 7.9 3.0 0.1 3277.2 5317.3
Quanta Computer Inc TWD 338.5 1.1 1,307,499 4.5 368.4 9% 22% 24% 51% 49% 19.0 5.7 4.1 0.5 304.7 343.9
Inventec Corp TWD 49.2 1.0 176,324 3.2 46.7 -5% 23% 15% 19% 41% 20.4 2.5 4.0 0.4 43.1 49.5
Hon Hai Precision Industry Co TWD 253.0 1.1 3,542,861 4.8 286.4 13% 35% 10% 7% 53% 17.2 2.0 2.9 -0.2 189.0 244.3

กรอบราคาจากมุมมองDiv YieldGrowth P/E P/B
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Disclaimer

ขอ้มูลในรายงานนีเ้ป�นขอ้มูลท่ีมกีารเป�ดเผยต่อสาธารณะ ซึ่งนกัลงทนุสามารถเข้าถึงได้โดยท่ัวไป และเป�นข้อมูลท่ีเชื่อว่าน่าจะเชื่อถือได้ แต่ท้ังนี้ บริษัทหลักทรัพย์ อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด (“บริษัท”) มิได้ยืนยนัหรือรับรองถึงความถูกต้อง หรือ

สมบูรณ์ของข้อมูลดังกล่าวแต่อย่างใด ความคิดเหน็ท่ีปรากฏอยู่ในรายงานนี้เป�นเพียงการนําเสนอในมุมมองของบริษัท และเป�นความคิดเหน็ ณ วันท่ีท่ีปรากฏในรายงานเท่านั้น ซึ่งอาจเปล่ียนแปลงได้ภายหลังวันดังกล่าว โดยบริษัทไม่

จาํเป�นต้องแจง้ใหส้าธารณชน หรอืนกัลงทนุทราบ รายงานนีจ้ดัทําขึ้นเพ่ือเผยแพรข่อ้มูลใหแ้ก่นกัลงทนุเท่านัน้ บรษัิทไมร่บัผิดชอบต่อการนาํขอ้มูลหรอืความคิดเหน็ใดๆ ไปใชใ้นทกุกรณี ดังนัน้นกัลงทนุจงึควรใช้ดุลพินิจในการพิจารณาตัดสินใจ

ก่อนการลงทนุ นอกจากนี ้บรษัิท และ/หรอื บรษัิทในเครอืของบรษัิทอาจมส่ีวนเกี่ยวขอ้งหรอืผลประโยชนใ์ดๆ กับบรษัิทใดๆ ท่ีถูกกล่าวถึงในรายงานนีก้็ได้

บรษัิทหลักทรพัย ์อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด (“INVX”) เป�นบริษัทย่อยท่ีบริษัท เอสซีบี เอกซ์ จาํกัด (มหาชน) (“เอสซีบี เอกซ์”) เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่แต่เพียงผู้เดียว และธนาคารไทยพาณิชย์ จาํกัด (มหาชน) (“ธนาคารฯ”) เป�นบริษัทย่อยท่ีเอสซีบี 

เอกซ์ เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่ ขอ้มูลใด ๆ ทีเกี่ยวขอ้งกับธนาคารฯ มวัีตถุประสงค์เพ่ือใชใ้นการเปรยีบเทียบเท่านัน้ 

เอกสารฉบับนีจ้ดัทําโดย บรษัิทหลักทรพัย ์อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด (“INVX”) ซึ่งมี บริษัท เอสซีบี เอกซ์ จาํกัด (มหาชน) (“เอสซีบี เอกซ์”) เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่ โดยธนาคารไทยพาณิชย์ จาํกัด (มหาชน) (“ธนาคารฯ”) ซึ่งเป�นบริษัทย่อยท่ีเอสซีบี 

เอกซ์ เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่ เป�นท่ีปรึกษาทางการเงนิสําหรับธุรกรรมใด ๆ ของ ทรัสต์เพ่ือการลงทุนในสิทธิการเช่าอสังหาริมทรัพย์ แอล เอช โฮเทล ความเหน็ ข่าว บทวิจยั บทวิเคราะห ์ราคา ข้อความ การคาดการณ์ การประเมิน และ/หรือ 

ขอ้มูลอ่ืนท่ีระบุในเอกสารฉบับนี ้(“ขอ้มูล”) มวัีตถุประสงค์เพ่ือใช้เป�นข้อมูลท่ัวไปเท่านั้น และไม่อาจตีความได้ว่าเป�นการใหค้ําแนะนําแก่บุคคลใดๆ หรือเป�นการเสนอซื้อ หรือเสนอขาย หรือชักชวนใหเ้สนอซื้อหรือเสนอขายหลักทรัพย์ โดย INVX 

และ/หรอืกรรมการ พนักงาน และลูกจา้งของ INVX ย่อมไม่ต้องรับผิดต่อความเสียหายใดๆ ท้ังความเสียหายทางตรง ความเสียหายทางอ้อม ความเสียหายจากการผิดสัญญา หรือความเสียหายอันสืบเนื่อง อันเป�นผลมาจากการใช้หรือการ

เชื่อถือต่อการใช้ข้อมูล ท้ังนี้ รวมถึงแต่ไม่จํากัดเพียงการสูญเสียผลกําไร นักลงทุนพึงใช้ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ประกอบข้อมูลและความเหน็อ่ืนๆ รวมถึงวิจารณญาณของตนในการตัดสินใจลงทุน ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้จัดทําขึ้นจาก

แหล่งขอ้มูลท่ี INVX เหน็ว่านา่เชื่อถือ โดย INVX ไมร่บัรองถึงความถูกต้อง สมบูรณ์ และ/หรอื ครบถ้วนของขอ้มูลดังกล่าว

INVX สงวนสิทธใินการใชด้ลุพินจิของตนแต่เพียงผู้เดียวในการแก้ไขเพ่ิมเติมข้อมูลเป�นครั้งคราวโดยไม่ต้องบอกกล่าว เอกสารฉบับนี้จดัส่งใหแ้ก่เฉพาะบุคคลท่ีกําหนดเท่านั้น และหา้มมิใหม้กีารทําซ�า ดัดแปลง เผยแพร่ ขาย จาํหน่าย พิมพ์ซ�า 

ส่งต่อ หรอืแสวงหาประโยชนใ์นเชงิพาณิชยไ์มว่่าในลักษณะใดๆ เว้นแต่จะได้รบัความยนิยอมเป�นลายลักษณ์อักษรจาก INVX ก่อน

การซื้อขายฟ�วเจอรส์และออปชัน่ (Futures and Options) มคีวามเส่ียงสูงท่ีอาจก่อใหเ้กิดผลขาดทนุอยา่งมนียัสําคัญ จงึไมเ่หมาะสมกับบุคคลทกุคน ท้ังนี้ ก่อนการตัดสินใจซื้อขายฟ�วเจอร์สและออปชั่น ท่านควรพิจารณาถึงฐานะทางการเงนิ 

วัตถุประสงค์ในการลงทุน ประสบการณ์ในการลงทุนของท่าน ตลอดจนความเส่ียงท่ีท่านสามารถยอมรับได้อย่างรอบคอบ เนื่องจากมีความเป�นไปได้ท่ีท่านอาจสูญเสียเงินลงทุนมากกว่าเงินลงทุนเริ่มแรก ท่านควรพิจารณาถึงความเส่ียง

ท้ังหมดท่ีอาจเกิดขึ้นจากการซื้อขายฟ�วเจอรส์และออปชัน่ และท่านควรตัดสินใจลงทนุด้วยตนเอง และ/หรอื ในกรณีท่ีมขีอ้สงสัย ท่านควรขอคําแนะนาํจากท่ีปรกึษาทางการลงทนุ

เอกสารฉบับนีจ้ดัส่งใหก้ับเฉพาะบุคคลท่ีกําหนด (intended recipient) เท่านัน้ และหา้มมใิหผู้้ใดนาํขอ้มูลในเอกสารฉบับนีไ้ปทําซ�า ส่งต่อ เผยแพร ่ขาย จาํหนา่ย คัดลอก นําออกแสดง หรือนําไปแสวงหาประโยชน์ในเชิงพาณิชย์ ไม่ว่าด้วยวิธีการ

ใด ๆ โดยไมไ่ด้รบัอนญุาตเป�นลายลักษณ์อักษรจาก INVX เป�นการล่วงหนา้

© สงวนลิขสิทธิ ์2569 บรษัิทหลักทรพัย ์อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด



CG Rating 2025 Companies with CG Rating
Companies with Excellent CG Scoring
AAI, AAV, ACE, ADB, ADVANC, AEONTS, AF, AGE, AIRA, AJ, AKP, AKR, ALLA, ALT, AMA, AMARIN, AMATA, AMATAV, AOT, AP, ARIP, ASIAN, ASIMAR, ASK, ASP, ASW, AUCT, AURA, AWC, B, BAFS, BAM, BANPU, BAY, BBGI, BBL, BCH, BCPG, BDMS, BEC, BEM, BEYOND, BGC, BGRIM, BH, BIZ, BJC, 
BKIH, BLA, BLC, BOL, BPP, BRI, BRR, BSRC, BTG, BTS, BWG, CBG, CENTEL, CFRESH, CGH, CHASE, CHEWA, CHG, CHOW, CIMBT, CIVIL, CK, CKP, CMC, CNT, COLOR, COM7, CPALL, CPAXT, CPF, CPL, CPN, CPW, CRC, CREDIT, DCC, DDD, DELTA, DEMCO, DITTO, DMT, DOHOME, DRT, DUSIT, 
EASTW, EGCO, EPG, ERW, ETC, ETE, FLOYD, FN, FORTH, FPI, FPT, FSMART, FSX, FTI, GABLE, GC, GCAP, GFC, GFPT, GGC, GLAND, GLOBAL, GPSC, GRAMMY, GULF, GUNKUL, HANA, HARN, HENG, HMPRO, HPT, HTC, ICC, ICHI, III, ILINK, ILM, IND, INET, INSET, INSURE, IP, IRC, IRPC, IT, ITC, 
ITEL, ITTHI, IVL, J, JAS, JMART, JMT, JTS, KBANK, KCAR, KCC, KCE, KCG, KEX, KJL, KKP, KSL, KTB, KTC, KUMWEL, LH, LHFG, LIT, LOXLEY, LRH, LST, M, MAJOR, MALEE, MBK, MC, MEGA, MFC, MFEC, MGC, MINT, MODERN, MONO, MOONG, MOSHI, MSC, MST, MTC, MTI, NEP, NER, NKI, NOBLE, 
NRF*, NV, NVD, NYT, OCC, ONEE, OR, ORI, ORN, OSP, PAP, PB, PCC, PCSGH, PDJ, PG, PHOL, PIMO, PJW, PL, PLANB, PLAT, PLUS, PM, PMC, PORT, PPP, PPS, PQS, PR9, PRG, PRM, PRTR, PSH, PSL, PSP, PTC, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, Q-CON, QH, QTC, RABBIT, RATCH, RBF, ROCTEC, RS, RT, S, 
S&J, SA, SAAM, SABINA, SAK, SAMART, SAMTEL, SAT, SAV, SAWAD, SC, SCAP, SCB, SCC, SCCC, SCG, SCGD, SCGP, SCM, SDC, SE, SEAFCO, SEAOIL, SELIC, SENA, SENX, SFLEX, SGC, SGF, SGP, SHR, SICT, SIRI, SIS, SITHAI, SJWD, SKR, SKY, SMPC, SNC, SNNP, SNP, SO, SONIC, SPALI, 
SPC, SPCG, SPI, SPRC, SR, SSF, SSP, SSSC, STA, STARM, STECON, STGT, STI, SUC, SUN, SUSCO, SUTHA, SVOA, SYMC, SYNEX, SYNTEC, TACC, TAN, TASCO, TBN, TCAP, TCMC, TEAMG, TEGH, TEKA, TFG, TFMAMA, TGE, TGH, THANA, THANI, THCOM, THIP, THRE, THREL, TIPH, TISCO, TKS, 
TKT, TLI, TM, TMD, TMILL, TMT, TNDT, TNITY, TNL, TOA, TOG, TOP, TPAC, TPBI, TQM, TRUBB, TRUE, TSC, TSTE, TSTH, TTA, TTB, TTCL, TTW, TU, TVDH, TVH, TVO, TWPC, UAC, UBE, UBIS, UP, UPF, UPOIC, UV, VGI, VIBHA, VIH, VNG, WACOAL, WGE, WHA, WHAUP, WICE, WINMED, WINNER, WP, 
WPH, ZEN
Companies with Very Good CG Scoring
2S, A5, ABM, ACG, ADD, AE, AH*, AIT, ALUCON, AMC, ANAN, APCO, APCS, ATP30, BA, BBIK, BC, BCP, BE8, BIG, BPS, BR, BSBM, BTC, BTW, BVG, BYD*, CFARM, CH, CIG, CM, CMAN, CMO*, COCOCO, COMAN*, CPI, CRD, CSC, DEXON, DTCENT, EAST, EKH, ESTAR, EURO, EVER, FE, FVC, GEL, 
HUMAN, ICN, IFS, JDF, JPARK, JSP, JUBILE, K, KGI*, KTIS, KTMS, KUN, LALIN, LANNA, LEO, LHK, LPN*, MAGURO, MATCH, MBAX, M-CHAI, MCOT, METCO, MICRO, MVP*, NC, NCH, NCL, NDR, NEO, NL, NSL, NTSC, NTV, OKJ, PATO, PDG, PEACE, PEER, PREB, PRI, PRIME, PRIN, PRINC*, PROUD, 
PSG, PSTC, PT, QLT, RCL, READY, RPH, SAMCO, SANKO, SAPPE, SCI, SCN, SECURE, SFT, SINO, SKE, SMT, SPA, SPVI, SRS, SUPER, SVI*, SWC, TAE, TFM, TIDLOR*, TIPCO, TITLE, TK, TKN*, TMC, TMI, TNP, TNR, TPA, TPCS, TPIPL*, TPIPP, TPS, TQR, TRP, TRT, TURTLE, TVT, UBA, UREKA, VCOM, 
VRANDA, WARRIX, WAVE*, WIN, XO, XPG, XYZ, ZIGA
Companies with Good CG Scoring
AHC, AIE, AMANAH, AMR, ANI, APURE, ARIN, ARROW, ASIA, ASN, AYUD, BIOTEC, BIS, BJCHI, BLAND, CAZ, CEN, CHAO, CHARAN*, CHAYO, CHIC, CHOTI, CI, CITY, CSP, CSS, CWT, DIMET*, DOD, DPAINT, DV8, EA*, EASON, ECF*, EFORL, FNS, FTE, GBX, GPI, GTB, GYT, IMH, IRCP, ITNS, IVF, 
JCK, KBS, KISS, KK, KWC, KWM, L&E, LDC, LEE, MCA, MEB, MEDEZE, MENA, MILL*, MITSIB, MK, MPJ, NAM, NATION, NCAP, NEX, NOVA, NPK, OGC, PACO, PANEL, PCE, PHG, PICO*, PIN, PIS, PLANET, POLY, PRAKIT, PRAPAT, PROEN, PROS, PTECH, PYLON, RAM, RJH, RML, ROCK, RPC, SAFE, 
SALEE, SE-ED, SIAM, SINGER, SISB, SK, SKN, SMD100, SNPS, SORKON, SPREME, SST, STANLY, STC, STPI, STX, SVR, SVT, TAKUNI, TATG, TFI, THG*, TMAN, TOPP, TPLAS, TPOLY, TRC*, TRU, TSE, TSR*, UKEM, UOBKH, VARO, VL, WFX, WIIK, WORK, YUASA, ZAA
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* บรษัิทหรอืกรรมการหรอืผู้บรหิารของบรษัิทที่มีข่าวด้านการกํากับดูแลกิจการที่ส่งผลใหถู้กลดผลสํารวจลง 1 ช่วงคะแนน เช่น การกระทําผิดเก่ียวกับหลักทรพัย์ การทุจรติ คอรร์ปัชัน เป�นต้น ซึ่งการใช้ข้อมูล CGR ควรตระหนักถึงข่าว ดังกล่าวประกอบด้วย
* บรษัิทหรอืกรรมการหรอืผู้บรหิารของบรษัิทที่มีข่าวด้านการกํากับดูแลกิจการ เช่น กรณีที่มีการฝ�าฝ�นหรอืละเลยการปฏิบัติตามกฎหมาย ข้อบังคับ ระเบียบ ประกาศ ค าส่ัง มติคณะกรรมการ หรอืข้อตกลงการจดทะเบียนหลักทรพัย์กับ

Anti-corruption Progress Indicator
Certified (ได้รบัการรบัรอง)
2S, AAI, ACE, ADB, ADVANC, AE, AF, AH, AI, AIE, AIRA, AJ, AKP, AMA, AMANAH, AMATA, AMATAV, AP, APCS, AS, ASIAN, ASK, ASP, ASW, AWC, AYUD, B, BAFS, BAM, BANPU, BAY, BBGI, BBL, BCH, BCP, BCPG, BE8, BEC, BEYOND, BGC, BGRIM, BLA, BPP, BPS, BRI, BRR, BSBM, BTC, BTG, BTS, 
BWG, CAZ, CBG, CEN, CENTEL, CFRESH, CGH, CHASE, CHEWA, CHOTI, CHOW, CI, CIG, CIMBT, CM, CMC, COM7, CPALL, CPAXT, CPF, CPI, CPL, CPN, CPW, CRC, CREDIT, CSC, CV, DCC, DELTA, DEMCO, DEXON, DIMET, DMT, DOHOME, DRT, DUSIT, EASTW, ECF, EGCO, EP, EPG, ERW, ETC, 
ETE, FNS, FPI, FPT, FSMART, FSX, FTE, GBX, GC, GCAP, GEL, GFPT, GGC, GLOBAL, GPI, GPSC, GUNKUL, HANA, HARN, HEALTH, HENG, HMPRO, HTC, ICC, ICHI, ICN, IFS, III, ILINK, ILM, INET, INOX, INSURE, IRPC, ITC, ITEL, IVL, JAS, JMART, JR, JTS, K, KASET, KBANK, KCAR, KCE, KGEN, KGI, 
KKP, KSL, KTB, KTC, L&E, LANNA, LH, LHFG, LHK, LPN, LRH, M, MAJOR, MALEE, MATCH, MBAX, MBK, MC, MCOT, MEGA, MENA, META, MFC, MFEC, MINT, MODERN, MONO, MOONG, MSC, MST, MTC, MTI, NATION, NCAP, NEP, NER, NKI, NOBLE, NRF, OCC, OGC, OR, ORI, OSP, PAP, PATO, PB, 
PCSGH, PDG, PDJ, PG, PHOL, PIMO, PK, PL, PLANB, PLANET, PLAT, PLUS, PM, PMC, PPP, PPPM, PPS, PQS, PR9, PREB, PRG, PRIME, PRINC, PRM, PROS, PRTR, PSH, PSL, PSTC, PT, PTECH, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, PYLON, Q-CON, QH, QLT, QTC, RABBIT, RATCH, RBF, RML, RS, RWI, S&J, SA, 
SAAM, SABINA, SAK, SAPPE, SAT, SC, SCB, SCC, SCCC, SCG, SCGD, SCGP, SCM, SCN, SEAOIL, SE-ED, SELIC, SENA, SENX, SFLEX, SGC, SGP, SIRI, SIS, SITHAI, SJWD, SKR, SMIT, SMPC, SNC, SNNP, SNP, SORKON, SPACK, SPALI, SPC, SPI, SPRC, SRICHA, SSF, SSP, SSSC, SST, STA, STARM, 
STGT, STOWER, SUSCO, SVI, SVOA, SVT, SYMC, SYNTEC, TAE, TAKUNI, TASCO, TCAP, TCMC, TEGH, TFG, TFI, TFMAMA, TGE, TGH, THANI, THCOM, THIP, THRE, THREL, TIPCO, TIPH, TISCO, TKN, TKS, TKT, TMD, TMILL, TMT, TNITY, TNL, TNP, TNR, TOG, TOP, TOPP, TPA, TPAC, TPCS, TPLAS, 
TRT, TRU, TRUE, TSC, TSI, TSTE, TSTH, TTA, TTB, TTCL, TU, TURTLE, TVDH, TVO, TWPC, UBE, UBIS, UEC, UKEM, UPF, UV, VCOM, VGI, VIBHA, VIH, WACOAL, WHA, WHAUP, WICE, WIIK, WPH, XO, YUASA, ZEN, ZIGA
Declared (ประกาศเจตนารมณ์)
AMARIN, ANI, APCO, ASAP, ASEFA, AUCT, AURA, B52, BKIH, CHG, DITTO, EA, EAST, EMC, ESTAR, EVER, FLOYD, GABLE, GFC, GREEN, GULF, HL, HUMAN, IP, IT, J, JDF, JMT, KCC, KJL, LDC, LIT, M-CHAI, MEDEZE, MGC, MJD, MOSHI, NSL, NTSC, PCC, PCE, PLE, PROEN, PROUD, PTC, S, SANKO, 
SAWAD, SCAP, SFT, SHR, SINGER, SINO, SKE, SKY, SOLAR, SONIC, SUPER, TBN, TEAMG, TMC, TMI, TPP, TQM, UOBKH, UP, UREKA, VL, VNG, WARRIX, WELL, WIN, WP
N/A
88TH, A, A5, AAV, ABM, ACAP, ACC, ACG, ADD, ADVICE, AEONTS, AFC, AGE, AHC, AIT, AJA, AKR, AKS, ALLA, ALPHAX, ALT, ALUCON, AMARC, AMC, AMR, ANAN, AOT, APO, APP, APURE, AQUA, ARIN, ARIP, ARROW, ASIA, ASIMAR, ASN, ATLAS, ATP30, AU, BA, BBIK, BC, BCT, BDMS, BEAUTY, 
BEM, BGT, BH, BIG, BIOTEC, BIS, BIZ, BJC, BJCHI, BKA, BKD, BKGI, BLAND, BLC, BLESS, BLISS, BM, BOL, BR, BROCK, BSM, BTNC, BTW, BUI, BVG, BYD, CCET, CCP, CEYE, CFARM, CGD, CH, CHAO, CHARAN, CHAYO, CHIC, CHO, CITY, CIVIL, CK, CKP, CMAN, CMO, CMR, CNT, COCOCO, 
COLOR, COMAN, CPANEL, CPH, CPR, CPT, CRANE, CRD, CSP, CSR, CSS, CTW, CWT, D, DCON, DDD, DHOUSE, DOD, DPAINT, DTCENT, DTCI, DV8, EASON, EFORL, EKH, EMPIRE, ETL, EURO, F&D, FANCY, FE, FM, FMT, FN, FORTH, FTI, FVC, GENCO, GJS, GLAND, GLORY, GRAMMY, GRAND, 
GSTEEL, GTB, GTV, GYT, HANN, HFT, HPT, HTECH, HYDRO, I2, IDG, IHL, IIG, IMH, IND, INGRS, INSET, IRC, IRCP, IROYAL, ITD, ITNS, ITTHI, IVF, JAK, JCK, JCT, JPARK, JSP, JUBILE, KAMART, KBS, KC, KCG, KCM, KDH, KIAT, KISS, KK, KKC, KLINIQ, KOOL, KTIS, KTMS, KUMWEL, KUN, KWC, KWI, 
KWM, KYE, LALIN, LEE, LEO, LOXLEY, LPH, LST, LTMH, LTS, MADAME, MAGURO, MANRIN, MASTEC, MASTER, MATI, MCA, MCS, MDX, MEB, METCO, MGI, MGT, MICRO, MIDA, MILL, MITSIB, MK, ML, MMM, MORE, MOTHER, MPJ, MRDIYT, MTW, MUD, MVP, NAM, NAT, NC, NCH, NCL, NCP, NDR, 
NEO, NETBAY, NEW, NEWS, NEX, NFC, NKT, NL, NNCL, NOVA, NPK, NTF, NTV, NUT, NV, NVD, NWR, NYT, OHTL, OKJ, ONEE, ONSENS, ORN, PACO, PAF, PANEL, PEACE, PEER, PERM, PF, PHG, PICO, PIN, PIS, PJW, PLT, PMTA, POLY, PORT, PPM, PRAKIT, PRAPAT, PRECHA, PRI, PRIN, PSGC, PSP, 
PTL, QDC, QTCG, RAM, RCL, READY, RICHY, RJH, ROCK, ROCTEC, ROH, ROJNA, RP, RPC, RPH, RSP, RT, S11, SAF, SAFE, SALEE, SAM, SAMART, SAMCO, SAMTEL, SAUCE, SAV, SAWANG, SCI, SCL, SCP, SDC, SE, SEAFCO, SECURE, SEI, SGF, SHANG, SIAM, SICT, SIMAT, SISB, SK, SKIN, SKN, 
SLP, SMART, SMD100, SMO, SMT, SNPS, SO, SPA, SPCG, SPG, SPREME, SPVI, SQ, SR, SRS, STANLY, STC, STECH, STECON, STELLA, STI, STP, STPI, STX, SUC, SUN, SUTHA, SVR, SWC, SYNEX, TACC, TAN, TAPAC, TATG, TC, TCC, TCJ, TCOAT, TEAM, TEKA, TERA, TFM, TGPRO, TH, THAI, 
THANA, THE, THG, THMUI, TIDLOR, TIGER, TITLE, TK, TKC, TL, TLI, TM, TMAN, TMW, TNDT, TNH, TNPC, TOA, TPBI, TPCH, TPIPL, TPIPP, TPL, TPOLY, TPS, TQR, TR, TRC, TRITN, TRP, TRUBB, TRV, TSE, TSR, TTI, TTT, TTW, TURBO, TVH, TVT, TWP, TWZ, TYCN, UAC, UBA, UMI, UMS, UNIQ, UNIX, 
UPOIC, UTP, UVAN, VARO, VPO, VRANDA, VS, WASH, WAVE, WFX, WGE, WINDOW, WINMED, WINNER, WORK, WSOL, XBIO, XPG, XYZ, YGG, YONG, ZAA
Explanations
Companies participating in Thailand's Private Sector Collective Action Coalition Against Corruption programme (Thai CAC) under Thai Institute of Directors (as of May 2, 2025) are categorised into: companies that have declared their intention to join CAC, and companies certified by CAC.
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