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Source: InnovestX Investment Strategy & Research, Bloomberg as of 31 July 2026; Use close price WoW period 23 – 30 July 2026

ผลตอบแทนสินทรพัยก์ารลงทนุท่ัวโลกสัปดาหท่ี์ผ่านมา 
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ตลาดหุน้โลกยังคงปรับตัวผันผวน ในขณะที่มีแรงขายหุน้กลุ่ม AI Infrastructure ต่อเนื่องระหว่างสัปดาหก์ดดันตลาดหุน้โดยรวม อย่างไรก็ตามเริ่มเหน็แรงซื้อกลับในหุน้กลุ่ม
ดังกล่าวชว่งปลายสัปดาห ์นอกจากนี้การประกาศผลการดําเนินงานของบริษัทเทคโนโลยีขนาดใหญ่ของสหรัฐฯ เป�นแรงหนุนตลาด นําโดย Microsoft, Amazon ด้านการประชุม 
Fed คงดอกเบี้ยตามตลาดคาด อย่างไรก็ตาม Warsh ส่งสัญญาณควบคุมเงนิเฟ�อต่อ แต่มองว่า Bond Yield ที่ปรับตัวเพ่ิมขึ้นสามารถชดเชยการขึ้นดอกเบี้ยของ Fed ได้ใน
ระดับหนึ่ง ขณะที่ Bond Yield ของพันธบตัรระยะยาวของสหรฐัฯ ปรบัตัวเพ่ิมขึ้นหลังการประชุมจากความไมม่ัน่ใจในนโยบายการเงนิระยะยาว ด้านตลาดหุน้ไทยเป�ดทําการเพียง 3 
วัน โดยตลาดหุน้ปรบัตัวลดลง ได้รบัแรงกดดันจากบรรยากาศการลงทนุโลก โดยกดดันหุน้กลุ่มอิเลคฯ ขณะที่หุน้กลุ่มธนาคารมสัีญญาณการฟ�้ นตัวขึ้นเล็กน้อย
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ข้อมูลสําคัญทางเศรษฐกิจในสัปดาหท่ี์ผ่านมา
• คณะกรรมการนโยบายการเงนิสหรฐัฯ (FOMC) มมีติ 9-3 คงกรอบอัตราดอกเบี้ยนโยบายไว้

ที่ 3.50–3.75% โดยกรรมการ 3 ท่าน ลงมติใหป้รบัขึ้นดอกเบีย้ 25bps

• ดัชนี PCE เดือน มิ.ย. เพ่ิมขึ้น 3.7%YoY ตามที่ตลาดคาด ชะลอลงจาก 4.1%YoY ในเดือน

ก่อน ขณะที่ Core PCE เพ่ิมขึ้น 3.3%YoY ตามที่ตลาดคาด ชะลอลงจาก 3.4%YoY

• เศรษฐกิจสหรฐัฯ ไตรมาส 2Q26 ขยายตัว 1.5%QoQ, SAAR  ต�ากว่าตลาดคาดที่ 2.0% และ

ชะลอลงจาก 2.1% ในไตรมาสแรก อย่างไรก็ตาม Real Final Sales to Private Domestic 

Purchasers ซึ่งสะท้อนอุปสงค์ภาคเอกชนในประเทศ เพ่ิมขึ้น 3.9% จาก 1.7%
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Source: CEIC, InnovestX Investment Strategy & Research

Source: CEIC, InnovestX Investment Strategy & Research
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ประเด็นท่ีต้องตามสัปดาหห์น้า
ประเด็นสําคัญ
• สัปดาหท์ี่ผ่านมา FOMC มมีติ 9-3 คงดอกเบีย้ตามคาด โดยกรรมการ 3 ท่าน ลงมติใหป้รับขึ้นดอกเบี้ย 25bps โดย Kevin 

Warsh ยงัคงเน้นย�าเรื่องการบรรลเุป�าเงนิเฟ�อที่ 2% แต่มีสัญญาณ dovish ในชว่ง Press conference โดย InnovestX 

ยังคงมองว่า Fed จะคงดอกเบี้ยตลอดป�ที่ระดับ ~3.63% ภายใต้สมมุติฐานเงนิเฟ�อ CPI เฉล่ีย 3.3% และแรงกดดันจะ

คลายลงหลังราคาน�ามนัปรบัลง ทั้งนี้ยงัต้องจบัตา CPI ก.ค.-ส.ค. และสถานการณ์ตะวันออกกลาง เพราะหากน�ามันยืนสูง

อาจดันเงนิเฟ�อเกินคาดและบบีให ้Fed ต้องขึ้นดอกเบีย้ได้ 

• ประเด็นอื่นๆ เศรษฐกิจยูโรโซน 2Q26 ขยายตัว 1.0%YoY สูงกว่าตลาดคาดที่ 0.5% ด้านจนี ที่ประชุม Politburo ซึ่งนําโดย

ประธานาธิบดี สี จิน้ผิง มีมติเร่งดําเนินนโยบายกระตุ้นเศรษฐกิจในช่วงครึ่งหลังของป� โดยจะใช้มาตรการที่มีอยู่ใหเ้กิด

ประสิทธภิาพสูงสุด ด้านญี่ปุ�น เตรียมลดภาษีบริโภคอาหารจาก 8% เหลือ 1% นาน 2 ป� เริ่มต้น เม.ย. 2027 พร้อมแจกเงนิ

ชว่ยครวัเรอืน โดยคาดว่าจะใชง้บประมาณรวม 0.7–0.8% ของ GDP ซึ่งจะเพ่ิมความเส่ียงการคลังอยา่งมาก

• สัปดาหห์น้า ด้านสหรฐัฯ ติดตามดัชนี ISM ภาคการผลิต (3 ส.ค.) และภาคบรกิาร (5 ส.ค.) โดยกิจกรรมภาคการผลิตคาดจะ

ชะลอลงในขณะที่ภาคบริการคาดจะเร่งตัวขึ้นตาม S&P Global PMI ที่ออกมาก่อนหน้านี้ ด้านตลาดแรงงานติดตาม

ตําแหน่งงานว่าง JOLTS การจา้งงาน ADP และการจา้งงานนอกภาคเกษตรเดือน ก.ค. (7 ส.ค.) ซึ่งตลาดคาดเร่งตัวขึ้น

เป�น 9 หมื่นตําแหน่งจาก 5.7 หมื่นเดือนก่อน 

• ด้านจีน ติดตามดัชนี PMI ภาคการผลิตและบริการของ RatingDog เดือน ก.ค. ท่ามกลางความอ่อนแอของอุปสงค์

ภายในประเทศและแรงพยุงจากภาคการผลิตและการส่งออก รวมถึงติดตามตัวเลขส่งออกเดือน ก.ค. (6 ส.ค.) หลัง

ขยายตัวสูงถึง 27%YoY ในเดือน ม.ิย. ที่จะสะท้อนแนวโน้มอุปสงค์สินค้าที่เกี่ยวเนื่องกับ AI ของโลก

• ด้านไทย ติดตามอัตราเงนิเฟ�อเดือน ก.ค. (5 ส.ค.) โดยคาดว่าจะอยู่ใกล้เคียงเดือน มิ.ย. ที่ 2.42%YoY หลังราคาค้าปลีก

น�ามนัลดลงในเดือน ก.ค. (เฉล่ีย 36 บาท/ลิตร vs. 39 บาท/ลิตร เดือนก่อน) ขณะที่ราคาอาหารสดเพ่ิมขึ้นเล็กน้อย 

4



การเคล่ือนไหวของอุตสาหกรรมของไทย
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Source : InnovestX Investment Strategy & Research, WoW ใชร้าคาป�ดวันพฤหสัเทียบกับวันพฤหสัในสัปดาหก่์อน

ENERG                                           -1.45%WoW
ประเด็นสําคัญ
ราคาน�ามันดิบ Brent -11.58%WoW สู่ US$89.03/bbl หลัง
สหรัฐฯ-อิหร่านต่างฝ�ายต่างหยุดโจมตีชั่วคราวต้ังแต่วันที่ 24 
ก.ค. ขณะที่อิหร่านได้หารือกับกลุ่มประเทศอ่าวผ่านโอมาน
เกี่ยวกับแผนการจดัการเดินเรอืผ่านชอ่งแคบฮอร์มุซ แต่ต่อมา
สหรัฐฯ-อิหร่านกลับมาสู้รบอีกครั้งหลังหยุดยิงได้เพียง 4 วัน 
ทําใหร้าคาน�ามนัเริม่ฟ�้ นตัวอีกครัง้ในชว่งปลายสัปดาห์
ป�จจยัต้องติดตาม
ติดตามสถานการณ์ในตะวันออกกลาง, การเดินเรือผ่านช่อง
แคบฮอรม์ุซและบบั อัล-มนัเดบ และสต็อกน�ามนัดิบสหรฐัฯ

TOURISM                                     +4.49%WoW
ประเด็นสําคัญ
จํานวน นทท. ต่างชาติเดินทางเข้าไทยในสัปดาห์ก่อนที่ 
584,398 คน ทรงตัวจากสัปดาหก์่อน คงได้อานิสงส์จากการ
ป�ดภาคเรียนฤดูร้อนในจีนและเกาหลีใต้และการเพ่ิมความถ่ี
เที่ยวบินสู่ไทย ขณะที่กลุ่มระยะไกล โดยเฉพาะยุโรป มีการเดิน
ทางเข้ามาอย่างต่อเนื่องและมีการเป�ดเส้นทางบินสู่ไทยเพ่ิมขึ้น 
ทําใหจ้าํนวน นทท. สะสมป� 2026 ที่ 17.84 ล้านคน (-3.1%YoY)
ป�จจยัต้องติดตาม
ติดตามความคืบหน้าของมาตรการไทยเที่ยวไทยพลัส และ
สถานการณ์ในตะวันออกกลางที่รุนแรงขึ้น

FOOD                                            +0.30%WoW
ประเด็นสําคัญ
รมว. พาณิชย์เผยว่าไทยมีกลุ่มสินค้าที่ได้รับการยกเว้นภาษี
เพ่ิมขึ้นเป�น 2,120 รายการ (เดิม 471 รายการ) ครอบคลุม
สินค้าเกษตร, อาหาร, ผลิตภัณฑ์อุตฯ เป�นต้น หรือราว 50% 
ของมูลค่าส่งออกสู่สหรฐัฯ ด้านทีมไทยแลนด์มคีวามพร้อมใน
การเจรจากับ USTR ประเด็นมาตรา 301 และเร่งผลักดัน
กฎหมายป�องกันการใชแ้รงงานบงัคับ (HRDD) เตรยีมรองรบั
ป�จจยัต้องติดตาม
ติดตามการนัดเจรจากับ USTR และผลการสืบสวนของสหรัฐฯ 
ต่อประเด็นการใชแ้รงงานบงัคับ

ETRON                                          -14.63%WoW
ประเด็นสําคัญ
ราคาหุน้กลุ่มชิน้ส่วนอิเล็กฯ ลดลงรุนแรงในสัปดาหน์ี้ DELTA 
(-14.84%), HANA (-14.10%), KCE (-9.58%) ตามการปรับ
ฐานของหุน้เทคฯ ทั่วโลก คาดกังวลมูลค่าที่ปรบัขึ้นสูงและการ
รักษาอัตรากํา ไรในระยะยาว แม้ผลประกอบการของ 
Samsung, SK Hynix และ Seagate สะท้อนอุปสงค์
เกี่ยวขอ้งกับ Data Center และ AI ที่ยงัคงแขง็แกรง่
ป�จจยัต้องติดตาม
ติดตามภาวะ Tech Sell-off และอุปสงค์ Data Center และ AI 
ที่สะท้อนผ่านผลประกอบการบรษัิทเทคฯ ทั่วโลก

BANK                                               +1.31%WoW
ประเด็นสําคัญ
เฟดมีมติ 9-3 คงอัตราดอกเบี้ยนโยบายที่ 3.50-3.75% เป�นไป
ตามที่ตลาดคาด โดย 3 เสียงที่ไม่เห็นด้วยลงมติให้ปรับขึ้น
ดอกเบีย้ 25bps สะท้อนความกังวลต่อภาวะเงนิเฟ�อระดับสูง
สศค. ปรับเพ่ิมประมาณการขยายเศรษฐกิจไทยป� 2569 เป�น 
2.5% (เดิม 1.6%) จากการส่งออกที่เพ่ิมขึ้น, การเร่งการลงทุน
ภาคเอกชน และการบรโิภคที่ได้ประโยชน์จากนโยบายรฐับาล 
ป�จจยัต้องติดตาม
ติดตามรายงานภาวะเงนิเฟ�อไทยใน ก.ค. 2026

PROP                             +1.73%WoW
ประเด็นสําคัญ

BOI ปรับยุทธศาสตร์ดึงดูดการลงทุน มุ่งเน้นอุตฯ เทคฯ ขั้น
สูง, โครงสร้างพ้ืนฐานดิจิทัล และห่วงโซ่อุปทาน AI และ
ส่งเสริมการสร้างศูนย์วิจยัในไทย ผ่านมาตรการทางภาษีใหม ่
Qualified Refundable Tax Credit (QRTC) เพ่ือดึงดูดให้
บริษัทนําค่าใช้จา่ยด้านภาษีมาลงทุนด้าน R&D, การพัฒนา
บุคลากร, การลงทนุสีเขยีว เป�นต้น แลกเป�นเครดิตภาษีแทน
ป�จจยัต้องติดตาม
ติดตามรายงานผลประกอบการ 2Q26 ของกลุ่มพัฒนาอสังหา
ฯ และนิคมฯ และกระแส FDI เขา้ลงทนุในไทย



ประเด็นท่ีน่าติดตามสัปดาห์หน้า
KEY CALENDAR

Source: InnovestX Investment Strategy & Research, Investing.com, tradingeconomics as of 31 July 2026

3 Aug

4 Aug

5 Aug

6 Aug

7 Aug

US: S&P Global Manufacturing PMI (Jul), ISM Manufacturing PMI (Jul)
CN: RatingDog Manufacturing PMI (MoM) (Jul)

US: JOLTS Job Openings (Jun), Trade Balance (Jun)
JP: 10-Year JGB Auction

US: Initial Jobless Claims, Continuing Jobless Claims

US: Nonfarm Payrolls (Jul), Unemployment Rate (Jul)
JP: Household Spending (MoM, YoY) (Jun)

Economic Data
Monetary and Fiscal
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US: ADP Nonfarm Employment Change (Jul), S&P Global Services PMI (Jul), ISM Non-Manufacturing PMI (Jul)
JP: Monetary Policy Meeting Minutes, S&P Global Services PMI (Jul)
CN: RatingDog Services PMI (Jul)
TH: CPI, Core CPI (Jul)
IN: Interest Rate Decision



มุมมองต่อการลงทนุ
ภาพรวมตลาด
ตลาดมีการหมุนเวียนเงนิทุนไปในกลุ่มต่างๆ นอกจากนี้มีแรงกดดันหลักจากความ
กังวลต่อความคุ้มค่าของเงนิลงทุนด้าน AI ที่สูงต่อเนื่องและ Fed ที่คงดอกเบี้ยใน
ระดับสูง

ด้านกลุ่ม Consumer Discretionary +2.9% และกลุ่ม Financial +2.2% ฟ�้ นตัว
เด่นหลังงบกลุ่ม Payment ออกมาสะท้อนว่าแรงซื้อยังแกร่ง ประกอบกับรับ
อานิสงส์จากอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลที่ทรงตัวในระดับสูง ขณะที่กลุ่ม 
Telecom +1.5% และ Materials +1.1% ปรับตัวขึ้นได้ดีจากกระแสเงนิทุนไหลเข้าสู่
หุน้ป�นผลสูงและ ในทางตรงกันข้ามกลุ่มเทคฯ -3.1% หลังจากความกังวลเรื่อง
ผลตอบแทนของการลงทุนด้าน AI ที่อาจต้องใช้เวลานานกว่าคาด ส่วนกลุ่ม 
Industrial -0.7% และ Energy -0.6% ปรบัตัวลดลงเล็กน้อยตามความกังวลเรื่อง
การชะลอตัวของภาคการผลิตและการยอ่ตัวของราคาน�ามนัดิบ

กลยุทธก์ารลงทนุในตลาดหุน้ไทยสัปดาหห์นา้
• New Normal Play ได้ประโยชน์จากแผนเปล่ียนผ่านสู่พลังงานสะอาด การย้ายฐานการผลิต และการปรับ

โครงสรา้งเศรษฐกิจระยะยาวตามเมกะเทรนด์โลก ได้แก่ GULF, GPSC, BGRIM, GUNKUL, WHA, AMATA

• High Dividend Play เป�นหลุมหลบภัยในช่วงตลาดผันผวน และสร้างกระแสเงินสดกลับเข้าพอร์ตได้อย่าง

สม�าเสมอ แบ่งเป�น 1) ดักป�นผลระหว่างกาลโดยคาดให ้Div. Interim Yield >2% (ประกาศจา่ยช่วง ส.ค.-ก.ย.) 

ได้แก่ ADVANC, OR, PTT, PTTEP, SCCC, SIRI, TQM, TU และ 2) ดักป�นผลระยะยาวเพ่ือสร้างผลตอบแทน

ยั่งยืน โดยคาดให ้Div. Yield >5% ต่อป� ได้แก่ AP, BBL, FTREIT, LHSC, PTT 

• Policy Play ได้ประโยชน์จากมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจภาครัฐ อีกท้ังราคาหุน้ยัง Laggard ได้แก่ CPALL, CPN, 

GLOBAL, ADVANC, TRUE, MTC, BEM, ERW 

• Trading Idea : 1) Earnings Play โดยในสัปดาหห์น้านี้จะประกาศกําไร 2Q69 และคาดจะเติบโต YoY มีฐานะ

การเงินแข็งแกร่ง และแนะนํา Outperform ได้แก่  GLOBAL, TRUE, ADVANC, GULF 2) Foreign 

Underowned Play เน้นหุน้ SET50 ท่ีราคาหุน้ Laggard มีสัดส่วนถือครองโดยต่างชาติยังต�ากว่าค่าเฉล่ียชว่ง 5 

ป� และกําไร 2Q-4Q26 คาดเติบโต YoY ได้แก่ BEM, CPALL, HMPRO, MTC, TRUE, TU 3) Geopolitical Play 

ได้อานิสงส์จากสถานการณ์ตะวันออกกลาง อย่าง พลังงานต้นน�า (PTTEP) และโรงกล่ัน (TOP SPRC BCP) เน้น

ต้ังรับเมื่อย่อตัวและต้ังจุด Stop Loss อย่างเคร่งครัด และ 4) Bond Yield Play รับอานิสงส์หากเฟดเริ่มส่ง

สัญญาณดําเนินนโยบายการเงนิตึงตัวขึ้น ได้แก่ BLA TLI KBANK KTB

ชว่งส้ันมอง SET มีแนวโน้มแกว่งตัวพักฐาน หลัง Valuation เริ่มตึงตัวซึ่งคิดเป�น 2026 PER ท่ี 16 เท่า

หรือค่าเฉล่ียย้อนหลังสิบป�และมีป�จจัยสําคัญท่ีต้องติดตาม ได้แก่ความตึงเครียดในตะวันออกกลางท่ีเร่ง

ตัวขึ้นหนุนราคาพลังงานและความกังวลด้านเงนิเฟ�อระลอกใหม่กระตุ้นมุมองนโยบายการเงินเชงิรุกของ

เฟดในอนาคตแม้การประชุมนโยบายการเงนิรอบ 30 ก.ค. ยังคงดอกเบี้ยท่ี 3.75% ก็ตาม, เงนิเฟ�อของไทย

เดือน ก.ค. คาดชะลอตัวลงเล็กนอ้ยแต่มีแนวโน้มเร่งตัวขึ้นในอนาคตตามราคาพลังงาน และการประกาศงบ 

2Q26 ของกลุ่ม Real Sector 

7



แนะนํา บมจ. ทรู คอรป์อเรชัน่ หรอื TRUE เนื่องจากเหตผุลหลัก ดังนี้

1) เป�นผู้ให้บริการโทรศัพท์เคล่ือนท่ีรายใหญ่ท่ีสุดในแง่ของจํานวนผู้ใช้บริการและ
รายได้ของประเทศไทย โดยมีผู้ใชบ้รกิารโทรศัพท์เคล่ือนท่ี 50 ล้านราย และรายได้
จากบรกิารโทรศัพท์เคล่ือนท่ี 1.32 แสนลบ. (อ้างอิงกับขอ้มูลป� 2025)

2) 2Q26 คาดกําไรปกติ 6.8 พันลบ. เพ่ิมขึ้น 61.8%YoY และ 2.9%QoQ แรงหนุน
จากการเติบโตของรายได้ธุรกิจโทรศัพท์เคล่ือนท่ีเริ่มเร่งตัวขึ้นหลังมีจํานวน
ผู้ใชบ้รกิารเพ่ิมขึ้น บวกกับ รับรู้ประโยชน์จากต้นทุนคล่ืนความถ่ีท่ีลดลง อีกท้ังค่า
เส่ือมราคาและดอกเบีย้จา่ยยังมีแนวโน้มลดลงต่อเนื่อง (คาดประกาศงบ 4 ส.ค.)  

3) Valuation น่าสนใจ โดยราคาหุน้ยัง Laggard ซื้อขายบน EV/EBITDA 2026F ท่ี 
6.5 เท่า เทียบกลุ่มท่ี 9.9 เท่า อีกท้ังยังมีโมเมนตัมกําไรแกร่ง โดยชว่งท่ีเหลือป�น้ี
คาดกําไรโตต่อเน่ือง YoY หนุนใหป้� 2026 คาดกําไรโตสูงสุดในกลุ่มท่ี 34.5%YoY

4) เราประเมินราคาเป�าหมายท่ีหุ้นละ 18 บาท อิงวิธี DCF และคาดมีเงินป�นผลจ่าย
จากกําไรป� 2026 หุน้ละ 0.55 บาท คิดเป�น Div. Yield ราวป�ละ 4.0% (ท้ังนี้คาดมี
ประกาศจา่ยเงนิป�นผลระหว่างกาล 0.15 บาท/หุน้ หลังประกาศงบ 2Q26)

Source : Company, InnovestX Investment Strategy & Research

TRUE –2Q26 คาดกําไรเติบโตสูงสุดในกลุ่ม

TRUE

8

มุมมองทางเทคนคิ

Source : InnovestX Investment Strategy & Research

คาดกําไรปกติ TRUE เติบโตก้าวกระโดดในป� 2026
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ตลาดหุน้สหรฐัฯ เปล่ียนผู้นํา ไมไ่ด้เปล่ียนทิศทาง ภาพ Sector Rotation 
ชดัเจน เงนิหมุนออกจากกลุ่มเทคฯ เขา้กลุ่ม Value/Defensive และ Financials

Source: InnovestX Investment Strategy & Research, Yahoo Finance as of 30 July 20269

ตลอดเดือนกรกฎาคมท่ีผ่านมา ภาพการลงทนุท่ีเหน็ชดัเจนคือตลาดหุน้สหรฐัฯ ไม่ได้อ่อนแอท้ังกระดาน S&P500 (SPY) -0.5% Nasdaq (QQQ) -5.7% แต่จะเหน็
ว่า S&P 500 Equal Weight (RSP) ทําผลตอบแทนได้สูงท่ีสุดท่ี +0.9% สะท้อนภาพ Market Breath ท่ีดีขึ้นของตลาดหุน้สหรัฐฯ และถ้าไปดูรายอุตสาหกรรมจะ
เหน็ว่า เงนิหมุนออกจากหุน้ AI/ชปิท่ีขึ้นแรงจาก Theme AI Infrastructure ทําใหต้ลาดเพ่ิมความกังวลเรื่องเม็ดเงนิท่ีลงทนุไปจะสรา้งผลตอบแทนได้เมื่อไหร่ และ
การแข่งขันท่ีมีแนวโน้มสูงขึ้นจากฝ�่ งจนี ไปยงักลุ่ม Financials ท่ีได้แรงหนุนจากผลประกอบการท่ีแข็งแกร่งและดอกเบี้ยท่ียืนอยู่ในระดับสูง และกลุ่ม Defensive 
อยา่ง Healthcare และ Staples ภาพนี้สนับสนุน Thesis “Sector Rotation” ท่ีทาง InnovestX แนะนําไว้ก่อนหน้า โดย XLV และ XLF ปรบัขึ้นถึงเป�าหมาย

ผลตอบแทนของดัชนต้ัีงแต่ต้นเดือนก.ค. สะท้อนว่า Equal Weight Outperform ดัชนี
อ่ืนๆ แปลว่าผลตอบแทนกระจายตัวมากกว่ากระจุกแค่ในหุน้เทคฯ หรอืหุน้ขนาดใหญ่

ผลตอบแทนนบัต้ังแต่ต้นเดือนก.ค. สะท้อนภาพ Sector Rotation ชดัเจน กลุ่ม
Growth underperform กลุ่ม Defensive/Value
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เคาะขายกองทนุ TUSFIN-A หลังราคาหุน้กลุ่มการเงนิสหรฐัฯ ปรบัขึ้นโดดเด่นจน
ทําให ้XLF ขึ้นถึงราคาเป�าหมาย

Source: InnovestX Investment Strategy & Research, investing.com as of 29 July 202610

InnovestX แนะนําขายทํากําไรหุน้กลุ่มการเงนิสหรัฐฯ ผ่านกองทุน TUSFIN-A หรือ XLF ETF หลังราคาปรับขึ้นแตะราคาเป�าหมายตามท่ีแนะนําไว้ชว่งก่อนหน้า
และทําจุดสูงสุดใหม่ (New High) โดยการปรับขึ้นของราคาสะท้อนป�จจยับวกไปมากแล้ว หลังผลประกอบการออกมาโดดเด่นตามคาดการณ์ และภาพ Sector 
Rotation ของตลาดเข้ากลุ่มการเงนิในชว่งท่ีผ่านมาเป�นอีกหนึ่งป�จจยัสําคัญ เหน็ได้จากในชว่ง 1 เดือนท่ีผ่านมา XLF Outperform S&P 500 ราว 7.2% ด้วย
ระดับราคาป�จจุบนัทําให ้risk-reward ไม่น่าดึงดดูเท่าเดิมเนื่องจาก upside เริม่จาํกัด จงึแนะนําขายทํากําไรกลุ่มการเงนิสหรัฐฯ ตามวินัย ไม่ใชก่ารเปล่ียนแปลง
เชงิป�จจยัพ้ืนฐานของกลุ่มการเงนิ หากราคายอ่ตัวหรอืมี catalyst ใหม่เข้ามาอาจแนะนําเข้าลงทนุใหม่ได้

Rotation เขา้กลุ่มการเงนิเริม่รอ้นแรง สะท้อนผ่าน XLF ท่ี Outperform ดัชน ี
S&P 500 ราว 7.2% ต้ังแต่ปลาย ม.ิย.

ราคา XLF ปรบัขึ้นโดดเด่นในชว่ง 1 เดือนท่ีผ่านมาจนทํา New High และถึง
ราคาเป�าหมายของ InnovestX
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เคาะขายกองทนุ TUSHEALTH-A หลังราคาของ XLV ปรบัตัวเพ่ิมขึ้นถึง
ระดับเป�าหมาย ส่งผลให ้Valuation ตึงตัวม ีupside จาํกัดมากขึ้น

Source: InnovestX Investment Strategy & Research, Bloomberg as of 30 July 202611

เคาะขายกองทุน TUSHEALTH-A หลังราคาของ XLV ETF ปรับตัวเพ่ิมขึ้นถึงระดับเป�าหมายในสัปดาหน์ี้ ขณะท่ีระดับ Valuation มีความตึงตัวขึ้น อ้างอิงจาก 
Bloomberg Consensus ชีว่้า XLV ETF มีระดับ Forward PE 12 Months อยู่ท่ีราว 19.2 เท่า คิดเป�นราว +1.17 S.D. เมื่อเปรียบเทียบกับค่าเฉล่ีย 5 ป� ส่งผลให ้
Upside ของหุน้กลุ่ม US Healthcare มีความจาํกัดมากขึ้น และมีความน่าสนใจลดลงสําหรับ Tactical Portfolio อย่างไรก็ตามหากนักลงทุนต้องการลงทุนใน
ลักษณะของ Strategic Asset Allocation เพ่ือลดความผันผวนของพอรต์การลงทนุ ยงัคงสามารถทําได้ในภาวะท่ีตลาดมีความผันผวนสูง
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เคาะซื้อกองทนุ DAOL-DEFENSE หลังงบไตรมาส 2/2026 ของกลุ่มดีกว่า
คาด ขณะท่ี EPS Growth ในป� 2027E มแีนวโน้มเรง่ตัวขึ้น

Source: InnovestX Investment Strategy & Research, Bloomberg as of 30 July 202612

เคาะซื้อกองทุน DAOL-DEFENSE หลังผลประกอบการของกลุ่ม Global Defense ในไตรมาสท่ี 2/2026 ออกมาดีกว่าคาดการณ์ และ Backlog ท่ีสูงขึ้น
แสดงถึงความต้องการสินค้าของบริษัทท่ียังอยู่ในระดับสูง และมีโอกาสนําไปสู่การปรับเพ่ิมมุมมอง EPS Growth ของนักวิเคราะห ์ขณะท่ีราคาหุน้กลุ่ม 
Defense ปรบัตัวลดลงในชว่งก่อนหน้านี้ชว่ยลดแรงกดดันด้าน Valuation ลงมา โดยอ้างอิงจาก Bloomberg Consensus พบว่า DFNS ETF มี Forward 
PE 12 Months ลงมาอยู่ท่ี  25.44 เท่า ลดลงจากจุดสูงสุดท่ีราว 32 เท่าอย่างมีนัยสําคัญ ขณะท่ี EPS Growth ในป� 2027E มีแนวโน้มเร่งตัวขึ้นอย่างมี
นัยสําคัญ มีแนวโน้มชว่ยหนุนราคาหุน้ในระยะถัดไป
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Backlog ของกลุ่ม Defense ในสหรฐัฯ เพ่ิมขึ้นต่อเนื่องในไตรมาสท่ี 2/2026 พรอ้ม
กับกําไรท่ีดีกว่าคาดเป�นส่วนใหญ่ เป�นป�จจยัหนนุใหหุ้น้กลุ่ม Global Defense



Offshore investment

Source: Company report, Bloomberg, InnovestX Research

ในชว่งอาทิตยท่ี์ผา่นมา หุน้เซมฯิ ปรบัฐานจากความกังวลจนี AI CapEx และ Valuation สูง แต่อยา่งไรก็

ดีหากดท่ีูป�จจยัพ้ืนฐานยงัแกรง่จากกําไร Memory, Connectivity และ Cloud ท่ีเติบโตดียงัมองบวก 

ด้วยภาพนี้ทําใหเ้รามองบวกและเนน้หุน้ท่ีรบัประโยชนจ์าก AI ได้จรงิ เชน่ Nvidia, Broadcom, SK Hynix 

และ Samsung Electronics 

• หุน้เซมคิอนดักเตอรป์รบัตัวลงจากความกังวลว่าจนีพัฒนาเทคโนโลย ีDUV และ Memory ได้เรว็กว่าคาด ประกอบกบัตลาดเริม่

ต้ังคําถามต่อความคุ้มค่าของ AI CapEx และขายทํากําไรในหุน้ทีมู่ลค่าตึงตัว

• อยา่งไรก็ตาม พ้ืนฐานอุตสาหกรรมยงัแขง็แกรง่ โดยประมาณการรายได้และกําไรของกลุ่ม AI, Memory, Server CPU, Custom 

ASIC และ Connectivity ยงัอยูใ่นทิศทางปรบัขึ้น

• กลุ่ม Memory ยงัเด่นจากราคา DRAM ที่มแีนวโน้มเพ่ิมขึ้นต่อเนื่อง อุปทาน HBM ที่ตึงตัว และสัญญาระยะยาวที่ชว่ยเพ่ิมความ

ชดัเจนของรายได้ โดย SK Hynix, Samsung Electronics และ Micron เป�นผู้ได้ประโยชน์หลัก

• ผลประกอบการของกลุ่ม Chip Connectivity รวมถึงธุรกิจ Cloud และ AI ของ Microsoft กับ Amazon ยงัเติบโตดี สะท้อนว่า 

AI CapEx เริม่เปล่ียนเป�นรายได้จรงิ แมต้ลาดจะกังวลต่อจงัหวะการลงทนุในระยะถัดไป

• ความเส่ียงที่ต้องติดตาม ได้แก่ ความสามารถเชงิพาณิชยข์องเทคโนโลยจีนี ทิศทาง CapEx ของ Big Tech ผลตอบแทนจากการ

ลงทนุ AI และแรงกดดันต่ออัตรากําไรของผู้ผลิต Custom ASIC และ Connectivity

• เรายงัมองบวกต่อกลุ่ม แต่แนะนําเลือกหุน้ที่ได้รบัประโยชนแ์ละเปล่ียน AI CapEx เป�นกําไรได้จรงิ ได้แก่ Nvidia และ Broadcom 

รวมถึง SK Hynix และ Samsung Electronics ขณะที่ควรระมดัระวังหุน้มูลค่าสูงซึ่งยงัต้องพ่ึงการเพ่ิมส่วนแบง่ตลาดในอนาคต

ธมีการลงทนุตลาดหุน้โลก
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แนะนํา Nvidia (NVDA) เน่ืองจากเหตุผลหลัก ดังน้ี
1) ยงัเป�นผูไ้ด้ประโยชน์หลักจาก AI Infrastructure – Nvidia รบัประโยชน์โดยตรง

จากการเพ่ิมกําลังประมวลผล AI และการขยาย Data Center ของ Hyperscaler ซึ่ง
ยงัเป�นแรงขับเคล่ือนหลักของอุตสาหกรรมชปิ

2) ความได้เปรยีบเชงิระบบยงัแขง็แกรง่ – จุดแข็งครอบคลมุ GPU, Software, 
Networking และระบบครบวงจร ชว่ยเพ่ิมต้นทนุการเปล่ียนผู้ใหบ้รกิารและสนับสนุน
การรกัษาส่วนแบง่ตลาด

3) ประมาณการรายได้และกําไรยงัมแีรงสนบัสนนุ – ความต้องการ Blackwell และ 
Vera Rubin ยงัแข็งแกรง่ ขณะท่ีอัตรากําไรขั้นต้นยงัอยูใ่นระดับสูง แม้ต้นทนุ HBM 
และส่วนประกอบเพ่ิมขึ้น

4) การจองกําลังผลิตชว่ยลดความเส่ียงด้านอุปทาน – Nvidia จองกําลังผลิต 
Wafer, Advanced Packaging, Memory และ Networking ล่วงหน้า ทําใหร้องรบั
คําส่ังซื้อขนาดใหญ่และลดความเส่ียงจากคอขวดได้ดีกว่าคู่แข่ง

5) Valuation ลดลง แต่พ้ืนฐานยงัแขง็แรง – มูลค่าหุน้ลดลงมาใกล้ระดับต�าของรอบ 
AI ขณะท่ีแนวโน้มกําไรยงัเป�นบวก จงึมองว่าแรงขายจากความกังวลจนีและ AI 
CapEx เป�นโอกาสทยอยสะสม

Source : Company Report, InnovestX Investment Strategy & Research

Nvidia (NVDA) – ป�จจัยพ้ืนฐานแกร่ง...Valuation น่าสนใจ

Nvidia (NVDA) 

Source : InnovestX Investment Strategy & Research14

265% 262%

122%
94% 78% 69% 56% 62% 73% 85%

0%

50%

100%

150%

200%

250%

300%

0

20

40

60

80

100

4Q23 1Q24 2Q24 3Q24 4Q24 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26

$b
n

NVDA’s Quarterly Revenue Trend

Revenue %Chg YoY (RHS)

มุมมองทางเทคนิค

180.00

195.00

210.00

225.00

240.00

M
ay

 2
6

M
ay

 2
6

Ju
n 

26

Ju
l 2

6

USD/Share

แนวรบั
190-180 USD

แนวต้าน 
208, 214 USD



DAOL-DEFENSE
หุน้กลาโหมโลก Entry date = 30 Jul 26

KFCSI300-A
หุน้จนี A-Shares Entry date = 23 Apr 26

ประจาํสัปดาห์
Medium Term Short Term

3-7 สิงหาคม 2569

Source: InnovestX Investment Strategy & Research15

TUSHEALTH-A
หุน้ Healthcare สหรฐัฯ Entry date = 26 May 26

TUSFIN-A
หุน้ Finance ของสหรฐัฯ Entry date = 18 Jun 26

MEGA10CYBER-A
หุน้ Software ของสหรฐัฯ Entry date = 7 Jul 26

SellSell



Medium Term

Source: InnovestX Investment Strategy & Research

อัพเดตสถานการณก์องทนุ
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หุน้กลาโหมโลก
หุน้กลุ่ม Global Defense มีแนวโน้มได้รับแรงหนุนจากการเป�ดเผยงบการเงินที่ดีกว่าคาด ขณะที่แนวโน้มการเพ่ิมงบกลาโหมในหลายประเทศทั่วโลกเป�นป�จจัยหนุนเชิง
โครงสรา้งสําหรบัหุน้กลุ่มนี้ ขณะที่ราคากองทนุ DFNS ETF ปรบัตัวลดลงจากจุดสูงสุดกว่า -22% ชว่ยผ่อนคลายความตึงตัวของ Valuation ลงท่ามกลางกําไรที่ยังมีแนวโน้ม
เรง่ตัวขึ้นในป� 2027E คาดว่าจะชว่ยหนุนใหหุ้น้กลุ่มดังกล่าวฟ�้ นตัวขึ้นได้ในครึ่งป�หลัง



อัพเดตสถานการณก์องทนุ
Short Term

Source: InnovestX Investment Strategy & Research

หุน้จนี A-Shares
การประชุม Politburo ในสัปดาหน์ี้ รฐับาลจนียงัคงส่งสัญญาณกระตุ้นเศรษฐกิจเพ่ิมเติม หลังตัวเลขเศรษฐกิจในไตรมาสที่ 2/2026 ออกมาต�ากว่ากรอบที่ 4.3% อยา่งไรก็ตามยงั
ไมเ่หน็ความชดัเจนของมาตรการอยา่งเป�นรูปธรรม ส่งผลใหต้ลาดอาจมีความไม่มั่นใจในนโยบายการกระตุ้นเศรษฐกิจจริง ในภาพดังกล่าวเราประเมินว่าหุน้จนี A-Shares มีความ
น่าสนใจกว่า ที่ได้ประโยชน์จากการเติบโตของสินค้าที่เกี่ยวข้องกับ AI ตามการขยายตัวของกลุ่ม AI ทั่วโลก พร้อมกับแนวโน้มของรัฐบาลจีนที่ต้องการสนับสนุนธุรกิจตาม
ยุทธศาสตรแ์ละพ่ึงพาตนเอง ยงัมองหุน้จนี A-Shares มแีนวโน้ม outperform หุน้จนี H-Shares

หุน้ Software สหรฐัฯ 
หุน้กลุ่ม Software สหรฐัฯ ฟ�้ นตัวแรงในสัปดาหน์ี้ อ้างอิง IGV เพ่ิมขึ้นราว 6.1% จากสัปดาหก์่อน โดยมแีรงหนุนหลักจาก Microsoft ที่พุ่งกว่า 15% หลังรายงานรายได้และกําไรสูง
กว่าคาด พรอ้มเผย Azure เติบโต 43% และให ้Guidance รายได้กับ Cloud ไตรมาสถัดไปดีกว่าตลาดคาด ชว่ยลดความกังวลว่าการลงทนุ AI ขนาดใหญ่จะกดดันกําไรและกระแส
เงนิสดโดยไมส่รา้งผลตอบแทน และกลุ่ม Enterprise Software อยา่ง Salesforce (10.4%) และ ServiceNow (+11.4%) โดย ServiceNow มกีารปรบัคาดการณ์รายได้ 
Subscription ทั้งป�ขึ้นและธุรกิจ AI ม ีAnnual Contract Value สูงกว่า $1B แล้ว แปลว่า AI Monetization เกิดขึ้นจรงิ InnovestX ยงัคงชื่นชอบกลุ่ม Software ที่มผีลิตภณัฑ์
จาํเป�น รายได้ประจาํสูง กระแสเงนิสดแขง็แรง และมหีลักฐานการสรา้งรายได้จาก AI อยา่งชดัเจน

3-7 สิงหาคม 2569
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Disclaimer

ขอ้มูลในรายงานนีเ้ป�นขอ้มูลท่ีมกีารเป�ดเผยต่อสาธารณะ ซึ่งนกัลงทนุสามารถเข้าถึงได้โดยท่ัวไป และเป�นข้อมูลท่ีเชื่อว่าน่าจะเชื่อถือได้ แต่ท้ังนี้ บริษัทหลักทรัพย์ อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด (“บริษัท”) มิได้ยืนยนัหรือรับรองถึงความถูกต้อง หรือ

สมบูรณ์ของข้อมูลดังกล่าวแต่อย่างใด ความคิดเหน็ท่ีปรากฏอยู่ในรายงานนี้เป�นเพียงการนําเสนอในมุมมองของบริษัท และเป�นความคิดเหน็ ณ วันท่ีท่ีปรากฏในรายงานเท่านั้น ซึ่งอาจเปล่ียนแปลงได้ภายหลังวันดังกล่าว โดยบริษัทไม่

จาํเป�นต้องแจง้ใหส้าธารณชน หรอืนกัลงทนุทราบ รายงานนีจ้ดัทําขึ้นเพ่ือเผยแพรข่อ้มูลใหแ้ก่นกัลงทนุเท่านัน้ บรษัิทไมร่บัผิดชอบต่อการนาํขอ้มูลหรอืความคิดเหน็ใดๆ ไปใชใ้นทกุกรณี ดังนัน้นกัลงทนุจงึควรใช้ดุลพินิจในการพิจารณาตัดสินใจ

ก่อนการลงทนุ นอกจากนี ้บรษัิท และ/หรอื บรษัิทในเครอืของบรษัิทอาจมส่ีวนเกี่ยวขอ้งหรอืผลประโยชนใ์ดๆ กับบรษัิทใดๆ ท่ีถูกกล่าวถึงในรายงานนีก้็ได้

บรษัิทหลักทรพัย ์อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด (“INVX”) เป�นบริษัทย่อยท่ีบริษัท เอสซีบี เอกซ์ จาํกัด (มหาชน) (“เอสซีบี เอกซ์”) เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่แต่เพียงผู้เดียว และธนาคารไทยพาณิชย์ จาํกัด (มหาชน) (“ธนาคารฯ”) เป�นบริษัทย่อยท่ีเอสซีบี 

เอกซ์ เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่ ขอ้มูลใด ๆ ทีเกี่ยวขอ้งกับธนาคารฯ มวัีตถุประสงค์เพ่ือใชใ้นการเปรยีบเทียบเท่านัน้ 

เอกสารฉบับนีจ้ดัทําโดย บรษัิทหลักทรพัย ์อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด (“INVX”) ซึ่งมี บริษัท เอสซีบี เอกซ์ จาํกัด (มหาชน) (“เอสซีบี เอกซ์”) เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่ โดยธนาคารไทยพาณิชย์ จาํกัด (มหาชน) (“ธนาคารฯ”) ซึ่งเป�นบริษัทย่อยท่ีเอสซีบี 

เอกซ์ เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่ เป�นท่ีปรึกษาทางการเงนิสําหรับธุรกรรมใด ๆ ของ ทรัสต์เพ่ือการลงทุนในสิทธิการเช่าอสังหาริมทรัพย์ แอล เอช โฮเทล ความเหน็ ข่าว บทวิจยั บทวิเคราะห ์ราคา ข้อความ การคาดการณ์ การประเมิน และ/หรือ 

ขอ้มูลอ่ืนท่ีระบุในเอกสารฉบับนี ้(“ขอ้มูล”) มวัีตถุประสงค์เพ่ือใช้เป�นข้อมูลท่ัวไปเท่านั้น และไม่อาจตีความได้ว่าเป�นการใหค้ําแนะนําแก่บุคคลใดๆ หรือเป�นการเสนอซื้อ หรือเสนอขาย หรือชักชวนใหเ้สนอซื้อหรือเสนอขายหลักทรัพย์ โดย INVX 

และ/หรอืกรรมการ พนักงาน และลูกจา้งของ INVX ย่อมไม่ต้องรับผิดต่อความเสียหายใดๆ ท้ังความเสียหายทางตรง ความเสียหายทางอ้อม ความเสียหายจากการผิดสัญญา หรือความเสียหายอันสืบเนื่อง อันเป�นผลมาจากการใช้หรือการ

เชื่อถือต่อการใช้ข้อมูล ท้ังนี้ รวมถึงแต่ไม่จํากัดเพียงการสูญเสียผลกําไร นักลงทุนพึงใช้ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ประกอบข้อมูลและความเหน็อ่ืนๆ รวมถึงวิจารณญาณของตนในการตัดสินใจลงทุน ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้จัดทําขึ้นจาก

แหล่งขอ้มูลท่ี INVX เหน็ว่านา่เชื่อถือ โดย INVX ไมร่บัรองถึงความถูกต้อง สมบูรณ์ และ/หรอื ครบถ้วนของขอ้มูลดังกล่าว

INVX สงวนสิทธใินการใชด้ลุพินจิของตนแต่เพียงผู้เดียวในการแก้ไขเพ่ิมเติมข้อมูลเป�นครั้งคราวโดยไม่ต้องบอกกล่าว เอกสารฉบับนี้จดัส่งใหแ้ก่เฉพาะบุคคลท่ีกําหนดเท่านั้น และหา้มมิใหม้กีารทําซ�า ดัดแปลง เผยแพร่ ขาย จาํหน่าย พิมพ์ซ�า 

ส่งต่อ หรอืแสวงหาประโยชนใ์นเชงิพาณิชยไ์มว่่าในลักษณะใดๆ เว้นแต่จะได้รบัความยนิยอมเป�นลายลักษณ์อักษรจาก INVX ก่อน

การซื้อขายฟ�วเจอรส์และออปชัน่ (Futures and Options) มคีวามเส่ียงสูงท่ีอาจก่อใหเ้กิดผลขาดทนุอยา่งมนียัสําคัญ จงึไมเ่หมาะสมกับบุคคลทกุคน ท้ังนี้ ก่อนการตัดสินใจซื้อขายฟ�วเจอร์สและออปชั่น ท่านควรพิจารณาถึงฐานะทางการเงนิ 

วัตถุประสงค์ในการลงทุน ประสบการณ์ในการลงทุนของท่าน ตลอดจนความเส่ียงท่ีท่านสามารถยอมรับได้อย่างรอบคอบ เนื่องจากมีความเป�นไปได้ท่ีท่านอาจสูญเสียเงินลงทุนมากกว่าเงินลงทุนเริ่มแรก ท่านควรพิจารณาถึงความเส่ียง

ท้ังหมดท่ีอาจเกิดขึ้นจากการซื้อขายฟ�วเจอรส์และออปชัน่ และท่านควรตัดสินใจลงทนุด้วยตนเอง และ/หรอื ในกรณีท่ีมขีอ้สงสัย ท่านควรขอคําแนะนาํจากท่ีปรกึษาทางการลงทนุ

เอกสารฉบับนีจ้ดัส่งใหก้ับเฉพาะบุคคลท่ีกําหนด (intended recipient) เท่านัน้ และหา้มมใิหผู้้ใดนาํขอ้มูลในเอกสารฉบับนีไ้ปทําซ�า ส่งต่อ เผยแพร ่ขาย จาํหนา่ย คัดลอก นําออกแสดง หรือนําไปแสวงหาประโยชน์ในเชิงพาณิชย์ ไม่ว่าด้วยวิธีการ

ใด ๆ โดยไมไ่ด้รบัอนญุาตเป�นลายลักษณ์อักษรจาก INVX เป�นการล่วงหนา้

© สงวนลิขสิทธิ ์2569 บรษัิทหลักทรพัย ์อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด
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CG Rating 2025 Companies with CG Rating
Companies with Excellent CG Scoring
AAI, AAV, ACE, ADB, ADVANC, AEONTS, AF, AGE, AIRA, AJ, AKP, AKR, ALLA, ALT, AMA, AMARIN, AMATA, AMATAV, AOT, AP, ARIP, ASIAN, ASIMAR, ASK, ASP, ASW, AUCT, AURA, AWC, B, BAFS, BAM, BANPU, BAY, BBGI, BBL, BCH, BCPG, BDMS, BEC, BEM, BEYOND, BGC, BGRIM, BH, BIZ, BJC, 
BKIH, BLA, BLC, BOL, BPP, BRI, BRR, BSRC, BTG, BTS, BWG, CBG, CENTEL, CFRESH, CGH, CHASE, CHEWA, CHG, CHOW, CIMBT, CIVIL, CK, CKP, CMC, CNT, COLOR, COM7, CPALL, CPAXT, CPF, CPL, CPN, CPW, CRC, CREDIT, DCC, DDD, DELTA, DEMCO, DITTO, DMT, DOHOME, DRT, DUSIT, 
EASTW, EGCO, EPG, ERW, ETC, ETE, FLOYD, FN, FORTH, FPI, FPT, FSMART, FSX, FTI, GABLE, GC, GCAP, GFC, GFPT, GGC, GLAND, GLOBAL, GPSC, GRAMMY, GULF, GUNKUL, HANA, HARN, HENG, HMPRO, HPT, HTC, ICC, ICHI, III, ILINK, ILM, IND, INET, INSET, INSURE, IP, IRC, IRPC, IT, ITC, 
ITEL, ITTHI, IVL, J, JAS, JMART, JMT, JTS, KBANK, KCAR, KCC, KCE, KCG, KEX, KJL, KKP, KSL, KTB, KTC, KUMWEL, LH, LHFG, LIT, LOXLEY, LRH, LST, M, MAJOR, MALEE, MBK, MC, MEGA, MFC, MFEC, MGC, MINT, MODERN, MONO, MOONG, MOSHI, MSC, MST, MTC, MTI, NEP, NER, NKI, NOBLE, 
NRF*, NV, NVD, NYT, OCC, ONEE, OR, ORI, ORN, OSP, PAP, PB, PCC, PCSGH, PDJ, PG, PHOL, PIMO, PJW, PL, PLANB, PLAT, PLUS, PM, PMC, PORT, PPP, PPS, PQS, PR9, PRG, PRM, PRTR, PSH, PSL, PSP, PTC, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, Q-CON, QH, QTC, RABBIT, RATCH, RBF, ROCTEC, RS, RT, S, 
S&J, SA, SAAM, SABINA, SAK, SAMART, SAMTEL, SAT, SAV, SAWAD, SC, SCAP, SCB, SCC, SCCC, SCG, SCGD, SCGP, SCM, SDC, SE, SEAFCO, SEAOIL, SELIC, SENA, SENX, SFLEX, SGC, SGF, SGP, SHR, SICT, SIRI, SIS, SITHAI, SJWD, SKR, SKY, SMPC, SNC, SNNP, SNP, SO, SONIC, SPALI, 
SPC, SPCG, SPI, SPRC, SR, SSF, SSP, SSSC, STA, STARM, STECON, STGT, STI, SUC, SUN, SUSCO, SUTHA, SVOA, SYMC, SYNEX, SYNTEC, TACC, TAN, TASCO, TBN, TCAP, TCMC, TEAMG, TEGH, TEKA, TFG, TFMAMA, TGE, TGH, THANA, THANI, THCOM, THIP, THRE, THREL, TIPH, TISCO, TKS, 
TKT, TLI, TM, TMD, TMILL, TMT, TNDT, TNITY, TNL, TOA, TOG, TOP, TPAC, TPBI, TQM, TRUBB, TRUE, TSC, TSTE, TSTH, TTA, TTB, TTCL, TTW, TU, TVDH, TVH, TVO, TWPC, UAC, UBE, UBIS, UP, UPF, UPOIC, UV, VGI, VIBHA, VIH, VNG, WACOAL, WGE, WHA, WHAUP, WICE, WINMED, WINNER, WP, 
WPH, ZEN
Companies with Very Good CG Scoring
2S, A5, ABM, ACG, ADD, AE, AH*, AIT, ALUCON, AMC, ANAN, APCO, APCS, ATP30, BA, BBIK, BC, BCP, BE8, BIG, BPS, BR, BSBM, BTC, BTW, BVG, BYD*, CFARM, CH, CIG, CM, CMAN, CMO*, COCOCO, COMAN*, CPI, CRD, CSC, DEXON, DTCENT, EAST, EKH, ESTAR, EURO, EVER, FE, FVC, GEL, 
HUMAN, ICN, IFS, JDF, JPARK, JSP, JUBILE, K, KGI*, KTIS, KTMS, KUN, LALIN, LANNA, LEO, LHK, LPN*, MAGURO, MATCH, MBAX, M-CHAI, MCOT, METCO, MICRO, MVP*, NC, NCH, NCL, NDR, NEO, NL, NSL, NTSC, NTV, OKJ, PATO, PDG, PEACE, PEER, PREB, PRI, PRIME, PRIN, PRINC*, PROUD, 
PSG, PSTC, PT, QLT, RCL, READY, RPH, SAMCO, SANKO, SAPPE, SCI, SCN, SECURE, SFT, SINO, SKE, SMT, SPA, SPVI, SRS, SUPER, SVI*, SWC, TAE, TFM, TIDLOR*, TIPCO, TITLE, TK, TKN*, TMC, TMI, TNP, TNR, TPA, TPCS, TPIPL*, TPIPP, TPS, TQR, TRP, TRT, TURTLE, TVT, UBA, UREKA, VCOM, 
VRANDA, WARRIX, WAVE*, WIN, XO, XPG, XYZ, ZIGA
Companies with Good CG Scoring
AHC, AIE, AMANAH, AMR, ANI, APURE, ARIN, ARROW, ASIA, ASN, AYUD, BIOTEC, BIS, BJCHI, BLAND, CAZ, CEN, CHAO, CHARAN*, CHAYO, CHIC, CHOTI, CI, CITY, CSP, CSS, CWT, DIMET*, DOD, DPAINT, DV8, EA*, EASON, ECF*, EFORL, FNS, FTE, GBX, GPI, GTB, GYT, IMH, IRCP, ITNS, IVF, 
JCK, KBS, KISS, KK, KWC, KWM, L&E, LDC, LEE, MCA, MEB, MEDEZE, MENA, MILL*, MITSIB, MK, MPJ, NAM, NATION, NCAP, NEX, NOVA, NPK, OGC, PACO, PANEL, PCE, PHG, PICO*, PIN, PIS, PLANET, POLY, PRAKIT, PRAPAT, PROEN, PROS, PTECH, PYLON, RAM, RJH, RML, ROCK, RPC, SAFE, 
SALEE, SE-ED, SIAM, SINGER, SISB, SK, SKN, SMD100, SNPS, SORKON, SPREME, SST, STANLY, STC, STPI, STX, SVR, SVT, TAKUNI, TATG, TFI, THG*, TMAN, TOPP, TPLAS, TPOLY, TRC*, TRU, TSE, TSR*, UKEM, UOBKH, VARO, VL, WFX, WIIK, WORK, YUASA, ZAA
Corporate Governance Report
The material contained in this publication is for general information only and is not intended as advice on any of the matters discussed herein. Readers and others should perform their own independent analysis as to the accuracy or completeness or legality of such information. The Thai 
Institute of Directors, its officers, the authors and editor make no representation or warranty as to the accuracy, completeness or legality of any of the information contained herein. By accepting this document, each recipient agrees that the Thai Institute of Directors Association, its officers, 
the authors and editor shall not have any liability for any information contained in, or for any omission from, this publication.
The survey result is as of the date appearing in the Corporate Governance Report of Thai Listed Companies. As a result, the survey result may be changed after that date. InnovestX Securities Company Limited does not conform nor certify the accuracy of such survey result.
* บรษัิทหรอืกรรมการหรอืผู้บรหิารของบรษัิทที่มีข่าวด้านการกํากับดูแลกิจการที่ส่งผลใหถู้กลดผลสํารวจลง 1 ช่วงคะแนน เช่น การกระทําผิดเก่ียวกับหลักทรพัย์ การทุจรติ คอรร์ปัชัน เป�นต้น ซึ่งการใช้ข้อมูล CGR ควรตระหนักถึงข่าว ดังกล่าวประกอบด้วย
* บรษัิทหรอืกรรมการหรอืผู้บรหิารของบรษัิทที่มีข่าวด้านการกํากับดูแลกิจการ เช่น กรณีที่มีการฝ�าฝ�นหรอืละเลยการปฏิบัติตามกฎหมาย ข้อบังคับ ระเบียบ ประกาศ ค าส่ัง มติคณะกรรมการ หรอืข้อตกลงการจดทะเบียนหลักทรพัย์กับ

Anti-corruption Progress Indicator
Certified (ได้รบัการรบัรอง)
2S, AAI, ACE, ADB, ADVANC, AE, AF, AH, AI, AIE, AIRA, AJ, AKP, AMA, AMANAH, AMATA, AMATAV, AP, APCS, AS, ASIAN, ASK, ASP, ASW, AWC, AYUD, B, BAFS, BAM, BANPU, BAY, BBGI, BBL, BCH, BCP, BCPG, BE8, BEC, BEYOND, BGC, BGRIM, BLA, BPP, BPS, BRI, BRR, BSBM, BTC, BTG, BTS, 
BWG, CAZ, CBG, CEN, CENTEL, CFRESH, CGH, CHASE, CHEWA, CHOTI, CHOW, CI, CIG, CIMBT, CM, CMC, COM7, CPALL, CPAXT, CPF, CPI, CPL, CPN, CPW, CRC, CREDIT, CSC, CV, DCC, DELTA, DEMCO, DEXON, DIMET, DMT, DOHOME, DRT, DUSIT, EASTW, ECF, EGCO, EP, EPG, ERW, ETC, 
ETE, FNS, FPI, FPT, FSMART, FSX, FTE, GBX, GC, GCAP, GEL, GFPT, GGC, GLOBAL, GPI, GPSC, GUNKUL, HANA, HARN, HEALTH, HENG, HMPRO, HTC, ICC, ICHI, ICN, IFS, III, ILINK, ILM, INET, INOX, INSURE, IRPC, ITC, ITEL, IVL, JAS, JMART, JR, JTS, K, KASET, KBANK, KCAR, KCE, KGEN, KGI, 
KKP, KSL, KTB, KTC, L&E, LANNA, LH, LHFG, LHK, LPN, LRH, M, MAJOR, MALEE, MATCH, MBAX, MBK, MC, MCOT, MEGA, MENA, META, MFC, MFEC, MINT, MODERN, MONO, MOONG, MSC, MST, MTC, MTI, NATION, NCAP, NEP, NER, NKI, NOBLE, NRF, OCC, OGC, OR, ORI, OSP, PAP, PATO, PB, 
PCSGH, PDG, PDJ, PG, PHOL, PIMO, PK, PL, PLANB, PLANET, PLAT, PLUS, PM, PMC, PPP, PPPM, PPS, PQS, PR9, PREB, PRG, PRIME, PRINC, PRM, PROS, PRTR, PSH, PSL, PSTC, PT, PTECH, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, PYLON, Q-CON, QH, QLT, QTC, RABBIT, RATCH, RBF, RML, RS, RWI, S&J, SA, 
SAAM, SABINA, SAK, SAPPE, SAT, SC, SCB, SCC, SCCC, SCG, SCGD, SCGP, SCM, SCN, SEAOIL, SE-ED, SELIC, SENA, SENX, SFLEX, SGC, SGP, SIRI, SIS, SITHAI, SJWD, SKR, SMIT, SMPC, SNC, SNNP, SNP, SORKON, SPACK, SPALI, SPC, SPI, SPRC, SRICHA, SSF, SSP, SSSC, SST, STA, STARM, 
STGT, STOWER, SUSCO, SVI, SVOA, SVT, SYMC, SYNTEC, TAE, TAKUNI, TASCO, TCAP, TCMC, TEGH, TFG, TFI, TFMAMA, TGE, TGH, THANI, THCOM, THIP, THRE, THREL, TIPCO, TIPH, TISCO, TKN, TKS, TKT, TMD, TMILL, TMT, TNITY, TNL, TNP, TNR, TOG, TOP, TOPP, TPA, TPAC, TPCS, TPLAS, 
TRT, TRU, TRUE, TSC, TSI, TSTE, TSTH, TTA, TTB, TTCL, TU, TURTLE, TVDH, TVO, TWPC, UBE, UBIS, UEC, UKEM, UPF, UV, VCOM, VGI, VIBHA, VIH, WACOAL, WHA, WHAUP, WICE, WIIK, WPH, XO, YUASA, ZEN, ZIGA
Declared (ประกาศเจตนารมณ์)
AMARIN, ANI, APCO, ASAP, ASEFA, AUCT, AURA, B52, BKIH, CHG, DITTO, EA, EAST, EMC, ESTAR, EVER, FLOYD, GABLE, GFC, GREEN, GULF, HL, HUMAN, IP, IT, J, JDF, JMT, KCC, KJL, LDC, LIT, M-CHAI, MEDEZE, MGC, MJD, MOSHI, NSL, NTSC, PCC, PCE, PLE, PROEN, PROUD, PTC, S, SANKO, 
SAWAD, SCAP, SFT, SHR, SINGER, SINO, SKE, SKY, SOLAR, SONIC, SUPER, TBN, TEAMG, TMC, TMI, TPP, TQM, UOBKH, UP, UREKA, VL, VNG, WARRIX, WELL, WIN, WP
N/A
88TH, A, A5, AAV, ABM, ACAP, ACC, ACG, ADD, ADVICE, AEONTS, AFC, AGE, AHC, AIT, AJA, AKR, AKS, ALLA, ALPHAX, ALT, ALUCON, AMARC, AMC, AMR, ANAN, AOT, APO, APP, APURE, AQUA, ARIN, ARIP, ARROW, ASIA, ASIMAR, ASN, ATLAS, ATP30, AU, BA, BBIK, BC, BCT, BDMS, BEAUTY, 
BEM, BGT, BH, BIG, BIOTEC, BIS, BIZ, BJC, BJCHI, BKA, BKD, BKGI, BLAND, BLC, BLESS, BLISS, BM, BOL, BR, BROCK, BSM, BTNC, BTW, BUI, BVG, BYD, CCET, CCP, CEYE, CFARM, CGD, CH, CHAO, CHARAN, CHAYO, CHIC, CHO, CITY, CIVIL, CK, CKP, CMAN, CMO, CMR, CNT, COCOCO, 
COLOR, COMAN, CPANEL, CPH, CPR, CPT, CRANE, CRD, CSP, CSR, CSS, CTW, CWT, D, DCON, DDD, DHOUSE, DOD, DPAINT, DTCENT, DTCI, DV8, EASON, EFORL, EKH, EMPIRE, ETL, EURO, F&D, FANCY, FE, FM, FMT, FN, FORTH, FTI, FVC, GENCO, GJS, GLAND, GLORY, GRAMMY, GRAND, 
GSTEEL, GTB, GTV, GYT, HANN, HFT, HPT, HTECH, HYDRO, I2, IDG, IHL, IIG, IMH, IND, INGRS, INSET, IRC, IRCP, IROYAL, ITD, ITNS, ITTHI, IVF, JAK, JCK, JCT, JPARK, JSP, JUBILE, KAMART, KBS, KC, KCG, KCM, KDH, KIAT, KISS, KK, KKC, KLINIQ, KOOL, KTIS, KTMS, KUMWEL, KUN, KWC, KWI, 
KWM, KYE, LALIN, LEE, LEO, LOXLEY, LPH, LST, LTMH, LTS, MADAME, MAGURO, MANRIN, MASTEC, MASTER, MATI, MCA, MCS, MDX, MEB, METCO, MGI, MGT, MICRO, MIDA, MILL, MITSIB, MK, ML, MMM, MORE, MOTHER, MPJ, MRDIYT, MTW, MUD, MVP, NAM, NAT, NC, NCH, NCL, NCP, NDR, 
NEO, NETBAY, NEW, NEWS, NEX, NFC, NKT, NL, NNCL, NOVA, NPK, NTF, NTV, NUT, NV, NVD, NWR, NYT, OHTL, OKJ, ONEE, ONSENS, ORN, PACO, PAF, PANEL, PEACE, PEER, PERM, PF, PHG, PICO, PIN, PIS, PJW, PLT, PMTA, POLY, PORT, PPM, PRAKIT, PRAPAT, PRECHA, PRI, PRIN, PSGC, PSP, 
PTL, QDC, QTCG, RAM, RCL, READY, RICHY, RJH, ROCK, ROCTEC, ROH, ROJNA, RP, RPC, RPH, RSP, RT, S11, SAF, SAFE, SALEE, SAM, SAMART, SAMCO, SAMTEL, SAUCE, SAV, SAWANG, SCI, SCL, SCP, SDC, SE, SEAFCO, SECURE, SEI, SGF, SHANG, SIAM, SICT, SIMAT, SISB, SK, SKIN, SKN, 
SLP, SMART, SMD100, SMO, SMT, SNPS, SO, SPA, SPCG, SPG, SPREME, SPVI, SQ, SR, SRS, STANLY, STC, STECH, STECON, STELLA, STI, STP, STPI, STX, SUC, SUN, SUTHA, SVR, SWC, SYNEX, TACC, TAN, TAPAC, TATG, TC, TCC, TCJ, TCOAT, TEAM, TEKA, TERA, TFM, TGPRO, TH, THAI, 
THANA, THE, THG, THMUI, TIDLOR, TIGER, TITLE, TK, TKC, TL, TLI, TM, TMAN, TMW, TNDT, TNH, TNPC, TOA, TPBI, TPCH, TPIPL, TPIPP, TPL, TPOLY, TPS, TQR, TR, TRC, TRITN, TRP, TRUBB, TRV, TSE, TSR, TTI, TTT, TTW, TURBO, TVH, TVT, TWP, TWZ, TYCN, UAC, UBA, UMI, UMS, UNIQ, UNIX, 
UPOIC, UTP, UVAN, VARO, VPO, VRANDA, VS, WASH, WAVE, WFX, WGE, WINDOW, WINMED, WINNER, WORK, WSOL, XBIO, XPG, XYZ, YGG, YONG, ZAA
Explanations
Companies participating in Thailand's Private Sector Collective Action Coalition Against Corruption programme (Thai CAC) under Thai Institute of Directors (as of May 2, 2025) are categorised into: companies that have declared their intention to join CAC, and companies certified by CAC.
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