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ผลตอบแทนสินทรพัยก์ารลงทนุท่ัวโลกสัปดาหท่ี์ผ่านมา 
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สัปดาหน์ี้ตลาดหุน้โลกส่วนใหญ่ปรับตัวลดลง จากแรงขายทํากําไรในหุน้กลุ่ม AI Infrastructure หลังปรับขึ้นแรงในชว่งก่อนหน้า ประกอบกับ ความตึง
เครยีดในตะวันออกกลางดันราคาน�ามันปรบัขึ้นเกือบ 8% ก่อความกังวลเรื่องเงนิเฟ�อและผลักดันให ้Bond Yield ปรบัตัวสูงขึ้น อย่างไรก็ดี ชว่งปลาย
สัปดาหก์ระทรวงการคลังสหรฐัฯ ประกาศเพ่ิมวงเงนิซื้อคืนพันธบัตรระยะยาวเป�นอย่างน้อย 4 พันล้านดอลลาร์/รอบ ชว่ยผ่อนคลาย Bond Yield ได้ใน
ระยะส้ัน พรอ้มเป�นป�จจยัหนุนราคาทองคําและ Cryptocurrency ใหป้รบัตัวขึ้น ขณะท่ีตลาดหุน้ไทยแกว่งตัวในกรอบ มีป�จจยัหนุนจาก GDP และภาพรวม
กําไร บจ. ของไทยใน 2Q26 ท่ีออกมาดีกว่าตลาดคาด ชว่ยบรรเทาแรงกดดันจากความเส่ียงสงครามในตะวันออกกลางและ Fund Flow ท่ีไหลออก
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ข้อมูลสําคัญทางเศรษฐกิจในสัปดาหท่ี์ผ่านมา
• ผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ อายุ 10 ป� ลดลงจาก 4.71% เป�น 4.65% หลังคลัง

สหรฐัฯ เพ่ิมซื้อคืนพันธบตัรอายุ 10–30 ป�อยา่งน้อย 2 เท่า ก่อนพลิกดีดขึ้น 5 bps ทั้งอายุ 10

และ 30 ป�ในวันถัดมา สะท้อนตลาดยงัไมเ่ชื่อมาตรการนี้จะกดดอกเบีย้ระยะยาวได้ยัง่ยนื

• เศรษฐกิจไทย 2Q26 ขยายตัว 1.9%YoY ชะลอลงจาก 2.8% ในไตรมาสก่อน แต่สูงกว่าตลาด

คาดที่ 1.7% 

• เศรษฐกิจจนีเดือน ก.ค. ชะลอลงโดยยอดค้าปลีกขยายตัว 0.6%YoY การลงทุนหดตัวมากขึ้น

เป�น -6.7%YoY YTD ด้านภาคการผลิตชะลอลงแต่ยงัแขง็แกรง่ที่ 4.5%YoY
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Source: CEIC, InnovestX Investment Strategy & Research
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อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรฐับาลสหรฐัฯ อายุ 10 ป�
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ประเด็นท่ีต้องตามสัปดาหห์น้า
ประเด็นสําคัญ
• สัปดาหท์ี่ผ่านมา เศรษฐกิจไทย 2Q26 ขยายตัว 1.9%YoY ชะลอลงจาก 2.8% ใน 1Q26 แต่สูงกว่าตลาดคาดที่ 1.7% จาก

การบริโภคภาคเอกชน การใช้จา่ยและการลงทุนภาครัฐที่ชะลอลง ขณะที่การลงทุนภาคเอกชนและสินค้าคงคลังเป�นแรง
ขบัเคล่ือนหลัก ทั้งนี้ InnovestX ยงัคงประมาณการเศรษฐกิจไทยป� 2026 ที่ 2.0% ในกรณีฐาน

• กระทรวงการคลังสหรัฐฯ ประกาศเพ่ิมขนาดการซื้อคืนพันธบัตรรัฐบาลอายุ 10–30 ป�อย่างน้อย 2 เท่า จากไม่เกิน 2 
พันล้านดอลลาร์ฯ เป�นอย่างน้อย 4 พันล้านดอลลาร์ฯ ต่อครั้ง InnovestX มองว่ามาตรการดังกล่าวมีนัยสําคัญในเชงิ
สัญญาณมากกว่าขนาดของเม็ดเงนิ อย่างไรก็ดี มาตรการนี้ยังไม่ใช ่Yield Curve Control และไม่สามารถหกัล้างแรง
กดดันจากการขาดดุลการคลังและอุปทานพันธบัตรที่เพ่ิมขึ้นได้ ทั้งนี้ ปฏิกิริยาของตลาดในช่วงปลายสัปดาหท์ี่ yield 
กลับมาดีดขึ้น สอดคล้องกับมุมมองของ InnovestX ที่ว่ามาตรการนี้มีนัยเชงิสัญญาณมากกว่าจะเปล่ียนแนวโน้ม term 
premium ในระยะกลาง-ยาว

• สัปดาหห์น้า ด้านไทย ติดตามการส่งออกเดือน ก.ค. (24 ส.ค.) ซึ่ง InnovestX คาดว่าจะยงัขยายตัวแขง็แกรง่ที่ 13.2%

• ด้านสหรัฐฯ ติดตามเงนิเฟ�อ PCE เดือน ก.ค. (26 ส.ค.) โดยตลาดคาด Core PCE จะทรงตัวที่ 3.3%YoY หากข้อมูลยัง
สะท้อนแรงกดดันด้านราคาที่ชะลอลง สนับสนุนมุมมองของ InnovestX ที่คาดว่า Fed จะคงดอกเบีย้ตลอดป� 2026

• ติดตามพัฒนาการมาตรการกดดันอิหรา่นของสหรฐัฯ ซึ่งเป�น upside risk ต่อราคาน�ามนัและเงนิเฟ�อโลก และเป�นตัวแปรที่
อาจหกัล้างภาพแรงกดดันด้านราคาที่ชะลอลง

• ติดตามการประชุม Jackson Hole (วันที่ 27–29 ส.ค.) ภายใต้หวัข้อ “Financial Innovation: Implications for 
Payments and Policy” โดยตลาดจะใหค้วามสําคัญกับมุมมองของ Fed ต่อแนวโน้มเงนิเฟ�อและทิศทางดอกเบีย้หลังการ
เป�ดเผย PCE รวมถึงผลของ AI และนวัตกรรมทางการเงนิต่อผลิตภาพ อัตราดอกเบี้ยธรรมชาติ และกลไกการดําเนิน
นโยบายการเงนิ ซึ่งอาจชว่ยใหเ้หน็ reaction function ของ Fed ภายใต้การนําของ Kevin Warsh ชดัเจนขึ้น
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การเคล่ือนไหวของอุตสาหกรรมของไทย

5 Source : InnovestX Investment Strategy & Research, WoW ใชร้าคาป�ดวันพฤหสัเทียบกับวันพฤหสัในสัปดาหก่์อน

ENERG                                           -0.07%WoW
ประเด็นสําคัญ
ราคาน�ามันดิบ Brent +7.7%WoW สู่ US$93.78/bbl หลัง
กังวลสถานการณ์ในตะวันออกกลางมีความตึงเครียดเพ่ิมขึ้น 
โดยอิหร่านขู่จะโจมตีฐานทัพสหรัฐฯ ในยุโรปและทําลายสาย
เคเบิลใต้น�า หากสหรัฐฯ ยกระดับการโจมตี ด้าน ปธน. ทรัมป� 
ประกาศใชม้าตรการทางเศรษฐกิจกดดันอิหร่านอย่างหนัก และ
ขูจ่ะตอบโต้ประเทศที่ใหก้ารสนับสนุนอิหรา่น 
ป�จจยัต้องติดตาม
ติดตามสต็อกน�ามันดิบสหรัฐฯ, ความคืบหน้าสถานการณ์ใน
ตะวันออกกลางและสถานะปรมิาณน�ามนัสํารองทั่วโลก

TOURISM                                     -1.74%WoW
ประเด็นสําคัญ
นักท่องเที่ยวต่างชาติเข้าไทยในสัปดาหก์่อนที่ 612,643 คน 
ลดลง 3.8%WoW หลังเขา้สู่ชว่งปลายป�ดเทอมในจนีและยุโรป
รมว. ท่องเที่ยวฯ เผยกําลังเดินหน้าสรุปเงื่อนไขการใช้เงินใน
โครงการไทยเที่ยวไทยพลัสเฟสแรก ก่อนเสนอ ครม. พิจารณา 
ซึ่งจะใชว้งเงนิ 1.75 พันลบ. และต้ังเป�าใชสิ้ทธไิด้ใน ต.ค. นี้ คาด
หนุนใหม้เีงนิหมุนเวียนในระบบเศรษฐกิจไมต่�ากว่า 5 พันลบ. 
ป�จจยัต้องติดตาม
ติดตาม ครม. พิจารณาอนุมัติมาตรการไทยเที่ยวไทยพลัสเพ่ือ
กระตุ้นท่องเที่ยวไทย และจาํนวนนักท่องเที่ยวต่างชาติใน 2H26

PROP                                              -0.59%WoW
ประเด็นสําคัญ

เงนิลงทนุต่างชาติในไทยชว่ง 7M26 เพ่ิมขึ้น 37%YoY สู่ 2.19 
แสน ลบ. โดยเงนิลงทนุผ่าน BOI อยูท่ี่ 1.57 แสน ลบ. 

นายกรัฐมนตรีเผยมีบริษัทออสเตรเลียและนิวซีแลนต์หลาย
แหง่สนใจต้ังฐานการผลิตในไทย โดยหนุน T&G Global ต้ัง
ไทยเป�นศูนย์กลางกระจายสินค้าเกษตรในอาเซียน และเสนอ 
Skyline ลงทนุสวนสนุกขนาดใหญ่ ตอกย�าการดึงดดู FDI 
ป�จจยัต้องติดตาม
ติดตามยอดขอรับการส่งเสริมการลงทุนและการขยายตัวของ
กลุ่ม Data Center รวมทั้งการโอน Backlog ใน 2H26

FOOD                                            +3.46%WoW
ประเด็นสําคัญ
อินเดียเตรยีมลดภาษีนําเข้าน�าตาล 100% และอนุญาตนําเข้า
น�าตาลทรายดิบปลอดภาษี 1 ล้านตัน ถึง 31 ต.ค. นี้ เพ่ือสกัด
วิกฤตราคาในประเทศที่สูงเป�นประวัติการณ์ หลังอุปทานโลก
ตึงตัวและเผชญิความเส่ียงภยัแล้งจากเอลนีโญ

ราคาส่งมอบข้าวโพด, ข้าวสาลี และถ่ัวเหลืองเพ่ิมขึ้น 3.6%, 
6.9% และ 4.6% ตามลําดับ บนความกังวลผลผลิตในสหรัฐฯ 
อาจต�ากว่าคาด ขณะที่อุปสงค์ในจนี-สหรฐัฯ คงแขง็แกรง่
ป�จจยัต้องติดตาม
ติดตามราคาอาหาร-สินค้าเกษตร หลังพ้ืนที่ เกษตรได้รับ
ผลกระทบจากภาวะ El Nino และน�าท่วมหนักในภาคเหนือไทย 

BANK                                               -0.75%WoW
ประเด็นสําคัญ
ธปท. เผยสินเชื่อในระบบ ธพ.  2Q26 ขยายตัว 2.0%YoY แรง
หนุนจากสินเชื่อธุรกิจขนาดใหญ่เติบโต 6.6% แต่สินเชื่อ SMEs 
หดตัว 4.6% ต่อเป�นไตรมาสที่ 16 ขณะที่ NPL ทรงตัวที่ 2.9%
สศช. รายงานตัวเลข GDP 2Q26 ขยายตัว 1.9% YoY จากการ
ลงทุนภาคเอกชนขยายตัวถึง 13.4% สูงสุดในรอบ 11 ป� พร้อม
ปรบัเพ่ิมเป�า GDP ป�นี้คาดเติบโตเป�น 2.2% จากเดิม 2.0%YoY 
ป�จจยัต้องติดตาม
ติดตามการประชุมนโยบายการเงนิของ กนง. ในวันที่ 26 ส.ค. นี้ 
ซึ่งตลาดคาดจะมมีติคงอัตราดอกเบีย้นโยบายที่ 1.00%

FIN                               -0.41%WoW
ประเด็นสําคัญ

ธปท. เตรียมยกระดับการกํากับดูแลกลุ่ม Non-bank เพ่ือ
สกัดการเอาเปรียบผู้บริโภค-ธุรกรรมสีเทา และแก้ไขป�ญหา
โครงสรา้ง อยา่ง หนี้ครวัเรอืน, การเขา้ถึงสินเชื่อ เป�นต้น

กระทรวงการคลังสหรฐัฯ ประกาศเพ่ิมวงเงนิซื้อคืนพันธบัตร
รัฐบาลในตลาดรองช่วงอายุ 10-20 ป� และ 20-30 ป� เป�น 2 
เท่าสู่ US$4 พันล้าน/รอบ มผีลต้ังแต่ 9 ก.ย.-4 พ.ย. 2026
ป�จจยัต้องติดตาม
ติดตามระดับความเข้มงวดของเกณฑ์กํากับดูแล Non-bank 
ของ ธปท. รวมทั้งคณุภาพของสินทรพัยแ์ละ NPL ใน 2H26



ประเด็นท่ีน่าติดตามสัปดาห์หน้า
KEY CALENDAR

Source: InnovestX Investment Strategy & Research, Investing.com, tradingeconomics as of 21 Aug 2026

24 Aug

25 Aug

26 Aug

27 Aug

28 Aug

TH: Balance of Trade, Import & Export (YoY) (Jul)

GE: GDP (QoQ) (Q2)
US: CB Consumer Confidence (Aug), New Home Sales (Jul)
TH: New Car Sales

US: Initial Jobless Claims, Jackson Hole Symposium (27-29 Aug)

US: Michigan 1-Year/5-Year Inflation Expectations (Aug), Michigan Consumer Sentiment (Aug)
JP: Tokyo Core CPI (YoY) (Aug)
TH: Industrial Production (YoY) (Jul), Current Account (Jul), Private Consumption (MoM) (Jul), Private Investment 
(MoM) (Jul), Retail Sales (YoY) (Jun)
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US: Core PCE Price Index (YoY, MoM) (Jul), GDP (QoQ) (Q2), Durable Goods Orders (MoM) (Jul)
TH: MPC Meeting



มุมมองต่อการลงทนุ
ภาพรวมตลาด
ตลาดหุ้นโลกช่วงสัปดาห์ที่ผ่านมาปรับตัวลดลง ผลจากความตึงเครียดใน
ตะวันออกกลางที่ยืดเยื้อ ซึ่งผลักดันให้ราคาพลังงานปรับตัวเพ่ิมขึ้นเกือบ 8% 
กระตุ้นใหต้ลาดกังวลต่อภาวะเงนิเฟ�อ หนี้สาธารณะและการออกพันธบัตรจาํนวน
มาก ส่งผลให้อัตราผลตอบแทนพันธบัตรปรับตั วเ พ่ิมขึ้ น  อย่ างไรก็ ดี 
กระทรวงการคลังสหรัฐฯ ได้ประกาศแผนเพ่ิมวงเงนิรับซื้อคืนพันธบัตรเพ่ือช่วย
ลดแรงกดดันต่ออัตราผลตอบแทนพันธบตัรระยะยาว

กลุ่มพลังงานปรับตัวเพ่ิมขึ้น 4% ตามทิศทางของราคาน�ามันที่ปรับตัวเพ่ิมขึ้นแรง 
กลุ่ม Healthcare ปรับตัวเพ่ิมขึ้น 2.4% หลังจาก Moderna และ Merck ประกาศ
ผลของวัคซีนมะเร็งที่ผลออกมาดี ทําใหร้าคาในหุน้ยาและ biotech ปรับตัวขึ้นโดด
เด่น ส่วนกลุ่มการเงนิปรับตัวลดลง 2.6% จาก Yield Curve ผันผวนและความ
กังวลเศรษฐกิจชะลอ กลุ่มสินค้าจําเป�นปรับตัวลดลง 1.2% จากผลประกอบการ
ของ Walmart ที่ออกมาเติบโตต�าสุดในรอบ 6 ป�และต�ากว่าที่คาดการณ์ กลุ่ม
เทคโนโลยีปรับตัวลดลง 3.3% จากความกังวลของแนวโน้มการขึ้นดอกเบี้ย ซึ่ง
กดดัน Valuation และการลงทุนใน AI และมองว่าเป�นผลของแรงขายทํากําไร
เพราะราคาปรบัตัวเพ่ิมขึ้นตลอด 2 สัปดาหก์่อนหน้า

กลยุทธก์ารลงทนุในตลาดหุน้ไทยสัปดาหห์นา้
• กลุ่มท่ีราคาหุน้ยังปรับขึ้นช้ากว่า SET สวนทางโมเมนตัมกําไร 2H26 ท่ีคาดจะเติบโตได้ดีท้ัง YoY และ HoH  

ทําใหค้าดจะเป�นเป�าหมายของเมด็เงนิลงทนุท่ึจะหมุนเขา้มาเก็งกําไร ได้แก่ AP PR9 SAWAD HMPRO BDMS 

TU BCH BCPG MTC TIDLOR 

• หุน้ท่ีคาดจะได้อานิสงส์จากความหวัง Fund Flow จะไหลเข้าจากงาน Thailand Focus โดยเน้นหุ้นท่ีมี

พ้ืนฐานดีและสถิติมักให้ผลตอบแทนเป�นบวกจากการจัดงานน้ี ได้แก่ CRC CPN GPSC KKP PTTGC 

CENTEL WHA

• กลุ่มท่ีได้ประโยชน์จากความคืบหน้าผลักดันนโยบายกระตุ้นเศรษฐกิจของภาครัฐ ได้แก่ มาตรการไทยเท่ียว

ไทยพลัส (ERW CENTEL AWC CPALL CPN), มาตรการหนุนพลังงานสะอาดอย่างโซลาร์รูฟท็อปและ

ข้อสรุป PDP2026 (GULF GPSC BGRIM GUNKUL WHAUP), การเร่งเบิกจา่ยของหน่วยงานรัฐก่อนป�ด

ป�งบประมาณและรา่ง พ.ร.บ. งบฯ ป� 2027 (STECON CK SCC SCCC) 

• กลุ่มท่ีเงินป�นผลสูงเพ่ือสร้างกระแสเงินสดเข้าพอร์ตได้อย่างสม�าเสมอ โดยเน้นดักการจ่ายเงินป�นผล

ระหว่างกาล ซึ่งคาดให ้Div. Interim Yield >2% ได้แก่ AMATA (XD 26 ส.ค.) SIRI  (XD 27 ส.ค.) BCH (27 

ส.ค.) PRM (27 ส.ค.) TLI (28 ส.ค.) 

ชว่งส้ันมอง SET จะแกว่งตัวไซด์เวย์ โดยแม้มีป�จจัยหนุนจากความคาดหวังจากกระแสเงนิจะไหลเข้าสะสม

ในหุน้ขนาดใหญ่ (SET50) รับ Sentiment เชงิบวกจากการจดังาน Thailand Focus 2026 (26-28 ส.ค.) ท่ี

อาจจะเรียกความเชื่อมั่นจากนักลงทุนสถาบันท่ัวโลก อีกท้ังยังมีประเด็นบวกจากการพิจารณานโยบาย

กระตุ้นเศรษฐกิจต่อเนื่องของภาครัฐ อาทิ การอุดหนุนประชาชนติดต้ังโซลาร์รูฟท็อป, ไทยเท่ียวไทยพลัส 

ขณะท่ีการประชุม กนง. คาดยังคงดอกเบี้ยนโยบายท่ี 1.00% อย่างไรก็ดียังต้องระวังความเส่ียงจากความ

ตึงเครียดในตะวันออกกลางท่ียืดเยื้อ ซึ่งอาจสร้างแรงกดดันภาพการลงทุนและเศรษฐกิจจากความกังวล

ด้านเงนิเฟ�อ
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แนะนํา บมจ. เจรญิโภคภัณฑ์อาหาร หรอื CPF เนื่องจากเหตผุลหลัก ดังนี้

1) เป�นหนึ่งในผู้ประกอบธุรกิจอาหารสัตว์ ธุรกิจสุกร และธุรกิจกุ้งแบบครบวงจรชัน้นํา
ของโลก ซึ่งมีฐานผลิตและตลาดในหลายประเทศ รวมท้ังมีสินค้าจัดจําหน่ายท่ี
หลากหลาย ทําใหม้ีความสามารถในการแขง่ขนัและศักยภาพในการทํากําไรท่ีสูง 

2) 2H26 คาดกําไรจะฟ�้ นตัวดีขึ้น โดยมีป�จจัยหนุนจากราคาหมูไทยและจนีท่ีสูงขึ้นตาม
อุปทานท่ีตึงตัวขึ้น ราคาไก่ไทยท่ีแข็งแกร่งจากอุปสงค์ส่งออกท่ีดี และต้นทุนอาหาร
สัตว์ท่ีบริหารจัดการได้ โดยแม้คาด 3Q26 กําไรจะยังปรับตัวลดง YoY แต่จะ
ปรบัตัวดีขึ้น QoQ และจะกลับมาเติบโตท้ัง QoQ และ YoY ใน 4Q26 

3) Valuation ไม่แพง โดยซื้อขาย PER 2026F ท่ี 11.4 เท่า คิดเป�น -1.0SD ของ
ค่าเฉล่ียย้อนหลัง 5 ป� ขณะท่ีโมเมนตัมกําไรคาดจะดีขึ้นชดัเจนใน 2H26 อีกท้ังคาดมี
เงนิป�นผลจา่ยจากกําไรป� 2026 หุน้ละ 0.90 บาท คิดเป�น Div. yield ราวป�ละ 4.2%

4) เราประเมินราคาเป�าหมายท่ีหุ้นละ 27 บาท อ้างอิงวิธี SOTP แบ่งเป�น 6.5 บาท 
สําหรบั CPF (อิง PE 9-11 เท่า สําหรบัธุรกิจอาหารสัตว์ ฟาร์ม และอาหาร) และ 20.5 
บาท สําหรบัการถือหุน้ใน CPALL และ CPAXT 

Source : Company, InnovestX Investment Strategy & Research

CPF – กําไรจะฟ�้ นตัวโดดเด่นในครึ่งป�หลัง

CPF

8

มุมมองทางเทคนคิ

Source : InnovestX Investment Strategy & Research

คาดกําไรปกติ CPF จะฟ�้ นตัวใน 2H26 และพลิกเติบโตในป� 2027
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ตลาดหุน้สหรฐัฯ ยงัคงแขง็แกรง่ แมร้าคาน�ามนัปรบัตัวเพ่ิมขึ้น มปี�จจยัหนุนจาก
กําไรบรษัิทจดทะเบยีนท่ีแขง็แกรง่และเฟดมแีนวโน้มไมเ่รง่ขึ้นดอกเบีย้ 

Source: InnovestX Investment Strategy & Research, investing.com, US Treasury as of 19 Aug 2026
9

สัปดาหท่ี์ผ่านมาเริ่มเหน็สัญญาณเฝ�าระวังต่อการลงทุนอย่างมีนัยยะ ท้ังราคาน�ามัน Brent ท่ีกลับขึ้นเหนือ $90/บาร์เรล และ Bond Yield 30 ป�ท่ีพุ่งแตะ 
5.3% สูงสุดต้ังแต่ป� 2007 จากแรงกดดัน Term Premium และภาพ Yield Curve แบบ Twist Steepening อยา่งไรก็ตาม ล่าสุดกระทรวงการคลังสหรัฐฯ 
ประกาศเพ่ิมวงเงนิซื้อคืนพันธบัตรระยะยาวในตลาดรองกว่า 2 เท่า (เป�นอย่างน้อย 4 พันล้านดอลลาร์/รอบ) ชว่ยคลายแรงกดดันโดยตรง ส่งผลให ้Yield 
ระยะยาวยอ่ลง หนุนตลาดหุน้ฟ�้ นตัว InnovestX มองบวกต่อสินทรพัยเ์ส่ียงในระยะส้ัน แต่ความเส่ียงเชงิโครงสรา้ง (ขาดดลุการคลัง-เงนิเฟ�อ) ยงัคงอยู ่จงึ
ยังคงมุมมอง Selective Buy เน้นหุ้น Quality และใช้จังหวะนี้ทยอยเพ่ิมน�าหนักสินทรัพย์เส่ียงท่ีได้ประโยชน์จาก Yield ท่ีย่อลง อาทิ A-GRID และ 
MEGA10CYBER-A ด้านตราสารหนี้เน้นระยะส้ัน-กลางอายุ 3-7 ป� โดยยงัไม่เรง่ขยาย Duration

US Yield Curve ชว่งเดือน ส.ค. เป�น Twist Steepening ชดัเจน แต่ Yield ระยะยาวปรบั
ลงทันทีหลัง US Treasury ประกาศเพ่ิมวงเงนิซื้อพันธบตัรระยะยาว

ตลาดหุน้สหรฐัฯ ทํา ATH ต่อเนื่อง และปรบัลงเพียงเล็กนอ้ย 
แมร้าคา Brent ยนืเหนอื $90  
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งบ 2Q26 ของตลาดหุน้หลักยงัคงเติบโต YoY โดยตลาดหุน้ท่ีพ่ึงพา AI สูง
ยงัคงมคีวามน่าสนใจ โดยพิจารณาจาก PEG

Source: InnovestX Investment Strategy & Research, Bloomberg as of 18 Aug 202610

อ้างอิงข้อมูลจาก Bloomberg Consensus กําไรบริษัทจดทะเบียนของตลาดหลักใน 2Q26 มีการเติบโต YoY ท้ังหมด ส่วนใหญ่จะมี EPS Growth ท่ี 
Surprise มีเพียง VN Index ท่ีแม้จะเติบโตได้สูงถึง 48.09% YoY แต่ยงัมี Negative Surprise ชีถึ้งตลาดท่ีต้ังความคาดหวังไว้สูง ท้ังนี้หากพิจารณาในแง่
ของการเติบโต และ PEG พบว่า ตลาดหุน้ท่ีมีการพ่ึงพา AI Infrastructure สูง เชน่ ญ่ีปุ�น เกาหลี ไต้หวัน มี EPS Growth และ PEG ท่ีดีกว่าตลาดอ่ืนๆ ส่งผล
ใหต้ลาดกลุ่มนี้ยงัคงมีความน่าสนใจในการลงทุนท่ามกลาง AI Capex Cycle ท่ียังเป�นขาขึ้น อย่างไรก็ตาม ด้วยความคาดหวังของตลาดท่ีมีแนวโน้มสูงขึ้น 
จงึยงัคงแนะนําใหใ้ชก้ลยุทธ ์Buy on dip มากกว่าการไล่ราคา

EPS Growth ใน 2Q26 ของตลาดหลักส่วนใหญ่ยงัเติบโตได้ดีกว่านกัวิเคราะหค์าด
เป�นป�จจยัหลักท่ีชว่ยหนนุ Sentiment การลงทนุ

ตลาดญี่ปุ�น เกาหลี ไต้หวัน ถือว่าม ีPEG อยูใ่นระดับต�าจากแรงหนนุของ AI 
ขณะท่ีไทย และเวียดนามเป�นอีก 2 ประเทศท่ีม ีGrowth ในป� 2026 สูง หนนุ PEG
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ตัวเลขเศรษฐกิจจนีเดือน ก.ค. ต�าคาด แต่ด้าน EPS Revision ของ CSI 300 
ยงัเป�นขาขึ้น

Source: InnovestX Investment Strategy & Research, Bloomberg as of 20 Aug 2026
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ข้อมูลเศรษฐกิจของจนีในเดือน ก.ค. ยังคงแสดงถึงความอ่อนแอ โดยยอดค้าปลีก การผลิตภาคอุตสาหกรรม การลงทุนในสินทรัพยถ์าวร ล้วนออกมาต�า
กว่า กดดันความเชื่อมั่นท่ีมีต่อเศรษฐกิจและตลาดหุน้จนี อยา่งไรก็ตาม หากพิจารณาจาก Earning Revision ของดัชนี CSI 300 พบว่า ยังถูก Revision up 
ซึ่งได้แรงหนุนจากกลุ่ม Telecommunication และ Technology ซึ่งท้ัง 2 กลุ่มนี้ได้รับประโยชน์จาก AI Capex Cycle ท่ัวโลกท่ียังเป�นขาขึ้น ส่งผลใหใ้น
ภาพรวม EPS ยงัคงเป�นป�จจยัท่ีมีโอกาสกลับมาหนุนดัชนี CSI 300 แม้ต้องเผชญิกับเศรษฐกิจภายในประเทศท่ีอ่อนแอ

การผลิตภาคอุตสาหกรรมของจนียงัถกูหนนุนาํโดยอุตสาหกรรมเทคโนโลยี
ยงัคงขยายตัวแขง็แกรง่ 

ดัชน ีCSI 300 ยอ่ตัวลง ท่ามกลาง Earning revision ท่ียงัคงปรบัตัวเพ่ิมขึ้น 
ส่งผลใหร้ะดับราคาและ Valuation ยงัคงมคีวามนา่สนใจ 
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Offshore investment

Source: Company report, Bloomberg, InnovestX Research

ภาพรวมผลประกอบการรอบล่าสุดของ Alibaba, Baidu, Xiaomi, Kuaishou, Weibo, Kingsoft 
Cloud, Geely และ AMEC สะท้อนใหเ้หน็ได้ว่าเศรษฐกิจจนียงัไมไ่ด้ฟ�้ นแรงแบบท่ัวถึง โดยธุรกิจท่ีพ่ึงพา
การบรโิภคในประเทศและโฆษณายงัฟ�้ นตัวจาํกัด ขณะท่ีธมีท่ีแขง็แกรง่ท่ีสุดยงัอยูใ่น AI, Cloud, 
Semiconductor และการส่งออก ด้วยภาพนี้ทําใหเ้รามองบวกต่อ Geely และ BABA ท่ีแนวโน้มยงัดี
• Semiconductor – AMEC เด่นสุดจากวฏัจกัรลงทนุชปิในประเทศ: รายได้ 1H26 เพ่ิม 35% YoY ขณะที่กําไรสุทธ ิ+300% YoY 

สะท้อนอุปสงค์อุปกรณ์ผลิตชปิที่แขง็แกรง่และการเรง่พ่ึงพาเทคโนโลยภีายในประเทศ

• AI & Cloud – Alibaba และ Kingsoft Cloud เหน็รายได้ AI ชดัขึ้น: Alibaba รายได้รวมเพ่ิม 9% YoY และรายได้ AI 
Cloud/Compute เพ่ิม 45% แต่ CAPEX เพ่ิม 75% สะท้อนว่าบรษัิทกําลังแลกกําไรระยะส้ันกับการลงทนุเพ่ือการเติบโต ขณะที่ 
Kingsoft Cloud รายได้จาก Cloud เพ่ิมขึ้นโดดเด่น พรอ้มพลิกมกํีาไรจากการดําเนินงาน 

• Auto – Geely แขง็แกรง่จากส่งออกและสินค้าพรเีมยีม: กําไร 2Q26 เพ่ิม 36% YoY รายได้ +15% YoY และ Gross margin 
เพ่ิมเป�น 18.4% จาก 16.9% ป�ก่อน โดยยอดส่งออก 1H26 มากกว่าเท่าตัว ชว่ยชดเชยตลาดรถยนต์จนีทีอ่่อนแอ

• Internet Platform –ค่อนขา้งอ่อนแอ : Kuaishou ม ีKling AI โตมากกว่า 200% YoY แต่กําไรปรบัปรุงแล้วลด 30% YoY 
จากต้นทนุ AI และ R&D ที่เพ่ิมขึ้น 35% ขณะที่ Baidu รายได้ลดเป�นไตรมาสที่ 5 ติดต่อกันจากธุรกิจโฆษณาที่อ่อนแอ แม ้AI 
Cloud เติบโต ส่วน Weibo รายได้เพ่ิมเพียง 2% แต่ MAU ลด 4.6% และ EBITDA ลด 24%

• Consumer Tech – Xiaomi ยังอยู่ในชว่งเปล่ียนผ่าน: รายได้ 2Q26 ลด 6.1% YoY และกําไรปรบัปรุงแล้วลด 43% YoY จาก
ต้นทนุ Memory ขณะที่ EV ยงัเติบโตและเป�นตัวขบัเคล่ือนใหม ่แต่ยงัไมเ่พียงพอชดเชยแรงกดดันจากธุรกิจเดิมทั้งหมด

มุมมองการลงทนุ InnovestX มองบวกต่อ Geely ที่มแีรงหนุนจากการส่งออกและ Product Mix ที่ดีขึ้น และเลือก Alibaba เป�นหุน้
เด่น โดยเริม่เหน็ AI เปล่ียนเป�นรายได้ขนาดใหญ่และม ีEcosystem ที่แขง็แกรง่ 

ธมีการลงทนุตลาดหุน้โลก
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Company Revenue 
YoY

Profit / 
Earnings YoY

Vs. 
Consensus

AMEC +35% Net profit 
+300%

Revenue 
slight miss / 
Profit strong

Alibaba +9% Net income -
75%

Revenue in 
line

Kingsoft 
Cloud +31% พลิกมีกําไรจาก

การดําเนินงาน Revenue beat

Geely +15% 2Q net profit 
+36%

Profit in line / 
1H beat

Kuaishou +1.4% Adj. profit -30% Revenue in 
line

Xiaomi -6.1% Adj. profit -43%
Revenue in 
line / Profit 

weak

Weibo +2% Adj. EBITDA -
24%

Revenue & 
EBITDA beat

Baidu -4.2% Adj. EPS ลด
เกือบครึ่ง

Revenue in 
line / EPS miss



แนะนํา Alibaba (9988.HK) เน่ืองจากเหตุผลหลัก ดังน้ี
1) Cloud และ AI เป�นแรงขบัเคล่ือนหลัก  Alibaba Cloud โต 45% YoY ในไตรมาส

ล่าสุด และมีแนวโน้มเรง่เกิน 50% ในไตรมาสถัดไป โดยรายได้ท่ีเก่ียวข้องกับ AI ยงั
เติบโตระดับสามหลักต่อเนื่อง ขณะท่ีสัดส่วนรายได้ AI ต่อ Cloud เพ่ิมขึ้น ชว่ยหนุน
ท้ังการเติบโตและมารจ์ิน้ในระยะกลาง

2) การลงทนุ AI สูง แต่มีผลตอบแทนรองรบั แม้ Capex เพ่ิมขึ้นมากแต่บรษัิทมอง
ระยะคืนทนุราว 3 ป� หากอัตราการใชง้าน มารจ์ิน้ และการใชช้ปิ T-Head ท่ีพัฒนาเอง
เพ่ิมขึ้น จงึมองว่าการลงทนุรอบนี้ยงัสรา้งมูลค่าในระยะยาว

3) กําไรมีแนวโน้มเขา้สู่รอบฟ�้ นตัวชดัเจน แรงหนุนหลักมาจากกําไร Cloud ท่ีเพ่ิมขึ้น 
การควบคุมค่าใชจ้า่ยในธุรกิจ AI อยา่งมีวินัย และการลดขาดทนุของ Quick 
Commerce ทําใหม้ีโอกาสเหน็ EPS เรง่ขึ้นอยา่งมีนัยสําคัญต้ังแต่ไตรมาสถัดไป

4) E-commerce ยงัเป�นฐานกระแสเงนิสดสําคัญของกลุ่ม ธุรกิจหลักมีแนวโน้มทรง
ตัวถึงดีขึ้น ขณะท่ี Quick Commerce ปรบัประสิทธภิาพต่อเนื่องและขาดทนุลดลง 
ชว่ยสนับสนุนการลงทนุใน AI

5) มุมมองเชงิบวก Alibaba อยูใ่นจุดท่ีการเติบโตของ Cloud และ AI เริม่แปลงเป�น
กําไรได้ชดัขึ้น ขณะท่ีธุรกิจ E-commerce ยงัชว่ยรองรบักระแสเงนิสด จงึยงัมี
โอกาสเหน็การปรบัประมาณการกําไรขึ้นและการใหมู้ลค่าธุรกิจ AI สูงขึ้นในระยะถัดไป

Source : Company Report, InnovestX Investment Strategy & Research

Alibaba (9988.HK) – Cloud–AI เร่งตัว หนุนกําไรเข้าสู่รอบฟ�้ นตัว

Alibaba (9988.HK) 

Source : InnovestX Investment Strategy & Research13 Source : InnovestX Investment Strategy & Research

มุมมองทางเทคนิค

88.00

98.00

108.00

118.00

128.00

138.00

148.00

M
ay

 2
6

Ju
n 

26

Ju
l 2

6

Ju
l 2

6

Au
g 

26

HKD/Share

แนวรบั
121.0 HKD

แนวต้าน 
131.0, 138.4 HKD

5% 7% 4% 5% 8% 7% 2% 5% 2% 3% 9%

-69% -86%
-29%

58%

238%
273%

67%

-52% -67%

103%

-74%-100%

0%

100%

200%

300%

3Q24 4Q24 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 2Q26 3Q26 4Q26 1Q27

Alibaba’ Revenue and Net Profit Growth

Revenue Growth (YoY) Net Income Growth (YoY)



Earnings Calendar
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24 Aug 26 25 Aug 26 26 Aug 26 27 Aug 26 28 Aug 26

Healthcare - - - - -

Utilities - - - - -

Financial - Intuit - China CITIC Bank China Life Insurance
Industrial Bank

Technology
Palo Alto Networks
Will Semiconductor -

Nvidia
CrowdStrike Holdings

Salesforce, HP, 
OKTA

Autodesk -

Consumer Discretionary Great Wall Motor - Lululemon Athletica, 
Best Buy -

Consumer Staples - - - Inner Mongolia Yili 
Industrial Group -

Energy - - CNOOC - -

Communication Services - Zoom - - -



A-GRID
หุน้โครงสรา้งพ้ืนฐานไฟฟ�าอัจฉรยิะ Entry date = 13 Aug 26

KFCSI300-A
หุน้จนี A-Shares Entry date = 23 Apr 26

ประจาํสัปดาห์
Satellite Fund

24-28 สิงหาคม 2026

Source: InnovestX Investment Strategy & Research15

MEGA10CYBER-A
หุน้ Software ของสหรฐัฯ Entry date = 7 Jul 26

K-INDX
หุน้อินเดีย Entry date = 5 Aug 26



Satellite Fund

Source: InnovestX Investment Strategy & Research

อัพเดตสถานการณก์องทนุ
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หุน้โครงสรา้งพ้ืนฐานไฟฟ�าอัจฉรยิะ
ราคาของกองทนุ GRID ETF ยอ่ตัวลงตามแรงขายทํากําไรในกลุ่ม AI Infrastructure แต่มองเป�นโอกาสการลงทุน เนื่องจากกําไรของกลุ่มยังคงมีแนวโน้มเร่งตัวขึ้น อ้างอิง
จากขมู้ล Bloomberg Consensus มองว่า EPS ของ GRID ETF ยงัคงมแีนวโน้มเติบโตขึ้นสูงทั้งในป� 2026-2027 โดยมแีรงหนุนจาก CAPEX ของการ Data Center ที่ยังอยู่
ในระดับสูง ส่งผลใหไ้ฟฟ�ายงัคงขาดแคลน ด้วยเหตผุลดังที่กล่าวมาจงึมมีุมมองว่า กองทนุในกลุ่มโครงสรา้งพ้ืนฐานไฟฟ�ายงัมแีนวโน้มปรบัตัวเพ่ิมขึ้นต่อได้

หุน้อินเดีย
หุน้อินเดีย ยงัเผชญิแรงกดดันในสัปดาหน์ี้ โดย Nifty 50 -0.6% WoW และปรบัลงต่อเนื่องถึง 7 วันทําการ ก่อนฟ�้ น 0.6% ในวันที่ 20 ส.ค. จากการคลายตัวของ Bond Yield โลก 
แมป้�จจยัพ้ืนฐานภายในประเทศกลับแขง็แรงขึ้นชดัเจน โดยกําไรบรษัิท Nifty 50 ใน 2Q26 เติบโตเฉล่ีย 18% YoY สูงสุดในรอบ 10 ไตรมาส ขณะที่ 19 กลุ่มอุตสาหกรรมรายงานผล
ประกอบการดีกว่าคาด ชว่ยยนืยนั Earnings Recovery ซึ่งเป�น Thesis หลักของคําแนะนํา แต่ป�จจยัภายนอกกลับเป�นลบมากขึ้น หลัง Brent ขึ้นเหนือ $93/bbl และเงนิรูป�อ่อนใกล้ 
96/USD จน RBI ต้องเขา้ดแูลตลาด ซึ่งหากน�ามนัทรงตัวสูงเป�นเวลานานอาจเพ่ิมแรงกดดันต่อเงนิเฟ�อ ดลุบญัชเีดินสะพัด และแนวโน้มดอกเบีย้ จงึยงัคงคําแนะนํา ทยอยสะสม
แต่ลดความเรง่ในการเพ่ิมน�าหนัก เนื่องจาก Earnings thesis ยงัแขง็แรงและ Valuation น่าสนใจขึ้นหลังตลาดพักฐาน แต่ควรรอใหร้าคาน�ามนัและค่าเงนิเริม่มเีสถียรภาพกอ่น

หุน้จนี A-Shares
ตัวเลขเศรษฐกิจจนีเดือน ก.ค. ยงัสะท้อนการฟ�้ นตัวที่อ่อนแอ แต่การเติบโตของสินค้า AI และกําไรบริษัทในดัชนี CSI 300 ที่ยังคงถูก Upgrade เป�นป�จจยัที่เรายังมองหุน้จนี A-
Shares น่าสนใจกว่า H-Shares จากโอกาสรับประโยชน์โดยตรงจากการขยายตัวของอุตสาหกรรม AI และนโยบายรัฐบาลที่สนับสนุนอุตสาหกรรมเชงิยุทธศาสตร์และการพ่ึงพา
ตนเองด้านเทคโนโลย ีจงึคาดว่า A-Shares มแีนวโน้ม outperform H-Shares ต่อไป



อัพเดตสถานการณก์องทนุ
Satellite Fund

Source: InnovestX Investment Strategy & Research

หุน้ Software สหรฐัฯ 
หุน้กลุ่ม Software สหรฐัฯ พักฐานในสัปดาหน์ี้ อ้างอิง IGV -1.9% WoW ท่ามกลางบรรยากาศ Risk-off จากราคาน�ามนัและ Bond Yield ที่ปรบัขึ้น รวมถึงการสลับเงนิระหว่าง AI 
Infrastructure และ Software โดยชว่งต้นสัปดาหห์ุน้กลุ่ม Software ถกูกดดันจากความกังวลว่า AI-native tools เชน่ Anthropic อาจเขา้มาแยง่งบประมาณจาก Software 
แบบเดิม อยา่งไรก็ดี แรงขายไมไ่ด้ต่อเนื่อง โดย ServiceNow และ Salesforce +6.5% และ +5.1% ตามลําดับในวันพุธ ขณะที่หุน้ Semiconductor เผชญิแรงขาย สะท้อนว่า 
Software เริม่ม ีRelative Resilience มากขึ้น ขณะที่ความสนใจซื้อกิจการ Workday ของ Silver Lake ยงัชว่ยยนืยนัมลูค่าของธุรกิจที่ม ีRecurring Revenue สูงและฐาน
ลกูค้าแขง็แกรง่ จงึยงัคงมุมมอง Selective Buy เน้นกลุ่มCybersecurity และบรษัิทที่พิสูจน์ AI Monetization ได้จรงิ โดยมองการพักฐานรอบนี้เป�นโอกาสสะสมมากกว่า
สัญญาณเปล่ียนแนวโน้ม แต่ยงัไมค่วรไล่ราคาเนื่องจาก Bond Yield ที่สูงและความเส่ียง AI Disruption ยงัจาํกัดการ Re-rating ของกลุม่

24-28 สิงหาคม 2026
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Disclaimer

ขอ้มูลในรายงานนีเ้ป�นขอ้มูลท่ีมกีารเป�ดเผยต่อสาธารณะ ซึ่งนกัลงทนุสามารถเข้าถึงได้โดยท่ัวไป และเป�นข้อมูลท่ีเชื่อว่าน่าจะเชื่อถือได้ แต่ท้ังนี้ บริษัทหลักทรัพย์ อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด (“บริษัท”) มิได้ยืนยนัหรือรับรองถึงความถูกต้อง หรือ

สมบูรณ์ของข้อมูลดังกล่าวแต่อย่างใด ความคิดเหน็ท่ีปรากฏอยู่ในรายงานนี้เป�นเพียงการนําเสนอในมุมมองของบริษัท และเป�นความคิดเหน็ ณ วันท่ีท่ีปรากฏในรายงานเท่านั้น ซึ่งอาจเปล่ียนแปลงได้ภายหลังวันดังกล่าว โดยบริษัทไม่

จาํเป�นต้องแจง้ใหส้าธารณชน หรอืนกัลงทนุทราบ รายงานนีจ้ดัทําขึ้นเพ่ือเผยแพรข่อ้มูลใหแ้ก่นกัลงทนุเท่านัน้ บรษัิทไมร่บัผิดชอบต่อการนาํขอ้มูลหรอืความคิดเหน็ใดๆ ไปใชใ้นทกุกรณี ดังนัน้นกัลงทนุจงึควรใช้ดุลพินิจในการพิจารณาตัดสินใจ

ก่อนการลงทนุ นอกจากนี ้บรษัิท และ/หรอื บรษัิทในเครอืของบรษัิทอาจมส่ีวนเกี่ยวขอ้งหรอืผลประโยชนใ์ดๆ กับบรษัิทใดๆ ท่ีถูกกล่าวถึงในรายงานนีก้็ได้

บรษัิทหลักทรพัย ์อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด (“INVX”) เป�นบริษัทย่อยท่ีบริษัท เอสซีบี เอกซ์ จาํกัด (มหาชน) (“เอสซีบี เอกซ์”) เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่แต่เพียงผู้เดียว และธนาคารไทยพาณิชย์ จาํกัด (มหาชน) (“ธนาคารฯ”) เป�นบริษัทย่อยท่ีเอสซีบี 

เอกซ์ เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่ ขอ้มูลใด ๆ ทีเกี่ยวขอ้งกับธนาคารฯ มวัีตถุประสงค์เพ่ือใชใ้นการเปรยีบเทียบเท่านัน้ 

เอกสารฉบับนีจ้ดัทําโดย บรษัิทหลักทรพัย ์อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด (“INVX”) ซึ่งมี บริษัท เอสซีบี เอกซ์ จาํกัด (มหาชน) (“เอสซีบี เอกซ์”) เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่ โดยธนาคารไทยพาณิชย์ จาํกัด (มหาชน) (“ธนาคารฯ”) ซึ่งเป�นบริษัทย่อยท่ีเอสซีบี 

เอกซ์ เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่ เป�นท่ีปรึกษาทางการเงนิสําหรับธุรกรรมใด ๆ ของ ทรัสต์เพ่ือการลงทุนในสิทธิการเช่าอสังหาริมทรัพย์ แอล เอช โฮเทล ความเหน็ ข่าว บทวิจยั บทวิเคราะห ์ราคา ข้อความ การคาดการณ์ การประเมิน และ/หรือ 

ขอ้มูลอ่ืนท่ีระบุในเอกสารฉบับนี ้(“ขอ้มูล”) มวัีตถุประสงค์เพ่ือใช้เป�นข้อมูลท่ัวไปเท่านั้น และไม่อาจตีความได้ว่าเป�นการใหค้ําแนะนําแก่บุคคลใดๆ หรือเป�นการเสนอซื้อ หรือเสนอขาย หรือชักชวนใหเ้สนอซื้อหรือเสนอขายหลักทรัพย์ โดย INVX 

และ/หรอืกรรมการ พนักงาน และลูกจา้งของ INVX ย่อมไม่ต้องรับผิดต่อความเสียหายใดๆ ท้ังความเสียหายทางตรง ความเสียหายทางอ้อม ความเสียหายจากการผิดสัญญา หรือความเสียหายอันสืบเนื่อง อันเป�นผลมาจากการใช้หรือการ

เชื่อถือต่อการใช้ข้อมูล ท้ังนี้ รวมถึงแต่ไม่จํากัดเพียงการสูญเสียผลกําไร นักลงทุนพึงใช้ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ประกอบข้อมูลและความเหน็อ่ืนๆ รวมถึงวิจารณญาณของตนในการตัดสินใจลงทุน ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้จัดทําขึ้นจาก

แหล่งขอ้มูลท่ี INVX เหน็ว่านา่เชื่อถือ โดย INVX ไมร่บัรองถึงความถูกต้อง สมบูรณ์ และ/หรอื ครบถ้วนของขอ้มูลดังกล่าว

INVX สงวนสิทธใินการใชด้ลุพินจิของตนแต่เพียงผู้เดียวในการแก้ไขเพ่ิมเติมข้อมูลเป�นครั้งคราวโดยไม่ต้องบอกกล่าว เอกสารฉบับนี้จดัส่งใหแ้ก่เฉพาะบุคคลท่ีกําหนดเท่านั้น และหา้มมิใหม้กีารทําซ�า ดัดแปลง เผยแพร่ ขาย จาํหน่าย พิมพ์ซ�า 

ส่งต่อ หรอืแสวงหาประโยชนใ์นเชงิพาณิชยไ์มว่่าในลักษณะใดๆ เว้นแต่จะได้รบัความยนิยอมเป�นลายลักษณ์อักษรจาก INVX ก่อน

การซื้อขายฟ�วเจอรส์และออปชัน่ (Futures and Options) มคีวามเส่ียงสูงท่ีอาจก่อใหเ้กิดผลขาดทนุอยา่งมนียัสําคัญ จงึไมเ่หมาะสมกับบุคคลทกุคน ท้ังนี้ ก่อนการตัดสินใจซื้อขายฟ�วเจอร์สและออปชั่น ท่านควรพิจารณาถึงฐานะทางการเงนิ 

วัตถุประสงค์ในการลงทุน ประสบการณ์ในการลงทุนของท่าน ตลอดจนความเส่ียงท่ีท่านสามารถยอมรับได้อย่างรอบคอบ เนื่องจากมีความเป�นไปได้ท่ีท่านอาจสูญเสียเงินลงทุนมากกว่าเงินลงทุนเริ่มแรก ท่านควรพิจารณาถึงความเส่ียง

ท้ังหมดท่ีอาจเกิดขึ้นจากการซื้อขายฟ�วเจอรส์และออปชัน่ และท่านควรตัดสินใจลงทนุด้วยตนเอง และ/หรอื ในกรณีท่ีมขีอ้สงสัย ท่านควรขอคําแนะนาํจากท่ีปรกึษาทางการลงทนุ

เอกสารฉบับนีจ้ดัส่งใหก้ับเฉพาะบุคคลท่ีกําหนด (intended recipient) เท่านัน้ และหา้มมใิหผู้้ใดนาํขอ้มูลในเอกสารฉบับนีไ้ปทําซ�า ส่งต่อ เผยแพร ่ขาย จาํหนา่ย คัดลอก นําออกแสดง หรือนําไปแสวงหาประโยชน์ในเชิงพาณิชย์ ไม่ว่าด้วยวิธีการ

ใด ๆ โดยไมไ่ด้รบัอนญุาตเป�นลายลักษณ์อักษรจาก INVX เป�นการล่วงหนา้

© สงวนลิขสิทธิ ์2026 บรษัิทหลักทรพัย ์อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด
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CG Rating 2025 Companies with CG Rating
Companies with Excellent CG Scoring
AAI, AAV, ACE, ADB, ADVANC, AEONTS, AF, AGE, AIRA, AJ, AKP, AKR, ALLA, ALT, AMA, AMARIN, AMATA, AMATAV, AOT, AP, ARIP, ASIAN, ASIMAR, ASK, ASP, ASW, AUCT, AURA, AWC, B, BAFS, BAM, BANPU, BAY, BBGI, BBL, BCH, BCPG, BDMS, BEC, BEM, BEYOND, BGC, BGRIM, BH, BIZ, BJC, 
BKIH, BLA, BLC, BOL, BPP, BRI, BRR, BSRC, BTG, BTS, BWG, CBG, CENTEL, CFRESH, CGH, CHASE, CHEWA, CHG, CHOW, CIMBT, CIVIL, CK, CKP, CMC, CNT, COLOR, COM7, CPALL, CPAXT, CPF, CPL, CPN, CPW, CRC, CREDIT, DCC, DDD, DELTA, DEMCO, DITTO, DMT, DOHOME, DRT, DUSIT, 
EASTW, EGCO, EPG, ERW, ETC, ETE, FLOYD, FN, FORTH, FPI, FPT, FSMART, FSX, FTI, GABLE, GC, GCAP, GFC, GFPT, GGC, GLAND, GLOBAL, GPSC, GRAMMY, GULF, GUNKUL, HANA, HARN, HENG, HMPRO, HPT, HTC, ICC, ICHI, III, ILINK, ILM, IND, INET, INSET, INSURE, IP, IRC, IRPC, IT, ITC, 
ITEL, ITTHI, IVL, J, JAS, JMART, JMT, JTS, KBANK, KCAR, KCC, KCE, KCG, KEX, KJL, KKP, KSL, KTB, KTC, KUMWEL, LH, LHFG, LIT, LOXLEY, LRH, LST, M, MAJOR, MALEE, MBK, MC, MEGA, MFC, MFEC, MGC, MINT, MODERN, MONO, MOONG, MOSHI, MSC, MST, MTC, MTI, NEP, NER, NKI, NOBLE, 
NRF*, NV, NVD, NYT, OCC, ONEE, OR, ORI, ORN, OSP, PAP, PB, PCC, PCSGH, PDJ, PG, PHOL, PIMO, PJW, PL, PLANB, PLAT, PLUS, PM, PMC, PORT, PPP, PPS, PQS, PR9, PRG, PRM, PRTR, PSH, PSL, PSP, PTC, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, Q-CON, QH, QTC, RABBIT, RATCH, RBF, ROCTEC, RS, RT, S, 
S&J, SA, SAAM, SABINA, SAK, SAMART, SAMTEL, SAT, SAV, SAWAD, SC, SCAP, SCB, SCC, SCCC, SCG, SCGD, SCGP, SCM, SDC, SE, SEAFCO, SEAOIL, SELIC, SENA, SENX, SFLEX, SGC, SGF, SGP, SHR, SICT, SIRI, SIS, SITHAI, SJWD, SKR, SKY, SMPC, SNC, SNNP, SNP, SO, SONIC, SPALI, 
SPC, SPCG, SPI, SPRC, SR, SSF, SSP, SSSC, STA, STARM, STECON, STGT, STI, SUC, SUN, SUSCO, SUTHA, SVOA, SYMC, SYNEX, SYNTEC, TACC, TAN, TASCO, TBN, TCAP, TCMC, TEAMG, TEGH, TEKA, TFG, TFMAMA, TGE, TGH, THANA, THANI, THCOM, THIP, THRE, THREL, TIPH, TISCO, TKS, 
TKT, TLI, TM, TMD, TMILL, TMT, TNDT, TNITY, TNL, TOA, TOG, TOP, TPAC, TPBI, TQM, TRUBB, TRUE, TSC, TSTE, TSTH, TTA, TTB, TTCL, TTW, TU, TVDH, TVH, TVO, TWPC, UAC, UBE, UBIS, UP, UPF, UPOIC, UV, VGI, VIBHA, VIH, VNG, WACOAL, WGE, WHA, WHAUP, WICE, WINMED, WINNER, WP, 
WPH, ZEN
Companies with Very Good CG Scoring
2S, A5, ABM, ACG, ADD, AE, AH*, AIT, ALUCON, AMC, ANAN, APCO, APCS, ATP30, BA, BBIK, BC, BCP, BE8, BIG, BPS, BR, BSBM, BTC, BTW, BVG, BYD*, CFARM, CH, CIG, CM, CMAN, CMO*, COCOCO, COMAN*, CPI, CRD, CSC, DEXON, DTCENT, EAST, EKH, ESTAR, EURO, EVER, FE, FVC, GEL, 
HUMAN, ICN, IFS, JDF, JPARK, JSP, JUBILE, K, KGI*, KTIS, KTMS, KUN, LALIN, LANNA, LEO, LHK, LPN*, MAGURO, MATCH, MBAX, M-CHAI, MCOT, METCO, MICRO, MVP*, NC, NCH, NCL, NDR, NEO, NL, NSL, NTSC, NTV, OKJ, PATO, PDG, PEACE, PEER, PREB, PRI, PRIME, PRIN, PRINC*, PROUD, 
PSG, PSTC, PT, QLT, RCL, READY, RPH, SAMCO, SANKO, SAPPE, SCI, SCN, SECURE, SFT, SINO, SKE, SMT, SPA, SPVI, SRS, SUPER, SVI*, SWC, TAE, TFM, TIDLOR*, TIPCO, TITLE, TK, TKN*, TMC, TMI, TNP, TNR, TPA, TPCS, TPIPL*, TPIPP, TPS, TQR, TRP, TRT, TURTLE, TVT, UBA, UREKA, VCOM, 
VRANDA, WARRIX, WAVE*, WIN, XO, XPG, XYZ, ZIGA
Companies with Good CG Scoring
AHC, AIE, AMANAH, AMR, ANI, APURE, ARIN, ARROW, ASIA, ASN, AYUD, BIOTEC, BIS, BJCHI, BLAND, CAZ, CEN, CHAO, CHARAN*, CHAYO, CHIC, CHOTI, CI, CITY, CSP, CSS, CWT, DIMET*, DOD, DPAINT, DV8, EA*, EASON, ECF*, EFORL, FNS, FTE, GBX, GPI, GTB, GYT, IMH, IRCP, ITNS, IVF, 
JCK, KBS, KISS, KK, KWC, KWM, L&E, LDC, LEE, MCA, MEB, MEDEZE, MENA, MILL*, MITSIB, MK, MPJ, NAM, NATION, NCAP, NEX, NOVA, NPK, OGC, PACO, PANEL, PCE, PHG, PICO*, PIN, PIS, PLANET, POLY, PRAKIT, PRAPAT, PROEN, PROS, PTECH, PYLON, RAM, RJH, RML, ROCK, RPC, SAFE, 
SALEE, SE-ED, SIAM, SINGER, SISB, SK, SKN, SMD100, SNPS, SORKON, SPREME, SST, STANLY, STC, STPI, STX, SVR, SVT, TAKUNI, TATG, TFI, THG*, TMAN, TOPP, TPLAS, TPOLY, TRC*, TRU, TSE, TSR*, UKEM, UOBKH, VARO, VL, WFX, WIIK, WORK, YUASA, ZAA
Corporate Governance Report
The material contained in this publication is for general information only and is not intended as advice on any of the matters discussed herein. Readers and others should perform their own independent analysis as to the accuracy or completeness or legality of such information. The Thai 
Institute of Directors, its officers, the authors and editor make no representation or warranty as to the accuracy, completeness or legality of any of the information contained herein. By accepting this document, each recipient agrees that the Thai Institute of Directors Association, its officers, 
the authors and editor shall not have any liability for any information contained in, or for any omission from, this publication.
The survey result is as of the date appearing in the Corporate Governance Report of Thai Listed Companies. As a result, the survey result may be changed after that date. InnovestX Securities Company Limited does not conform nor certify the accuracy of such survey result.
* บรษัิทหรอืกรรมการหรอืผู้บรหิารของบรษัิทที่มีข่าวด้านการกํากับดูแลกิจการที่ส่งผลใหถู้กลดผลสํารวจลง 1 ช่วงคะแนน เช่น การกระทําผิดเก่ียวกับหลักทรพัย์ การทุจรติ คอรร์ปัชัน เป�นต้น ซึ่งการใช้ข้อมูล CGR ควรตระหนักถึงข่าว ดังกล่าวประกอบด้วย
* บรษัิทหรอืกรรมการหรอืผู้บรหิารของบรษัิทที่มีข่าวด้านการกํากับดูแลกิจการ เช่น กรณีที่มีการฝ�าฝ�นหรอืละเลยการปฏิบัติตามกฎหมาย ข้อบังคับ ระเบียบ ประกาศ ค าส่ัง มติคณะกรรมการ หรอืข้อตกลงการจดทะเบียนหลักทรพัย์กับ

Anti-corruption Progress Indicator
Certified (ได้รบัการรบัรอง)
2S, AAI, ACE, ADB, ADVANC, AE, AF, AH, AI, AIE, AIRA, AJ, AKP, AMA, AMANAH, AMATA, AMATAV, AP, APCS, AS, ASIAN, ASK, ASP, ASW, AWC, AYUD, B, BAFS, BAM, BANPU, BAY, BBGI, BBL, BCH, BCP, BCPG, BE8, BEC, BEYOND, BGC, BGRIM, BLA, BPP, BPS, BRI, BRR, BSBM, BTC, BTG, BTS, 
BWG, CAZ, CBG, CEN, CENTEL, CFRESH, CGH, CHASE, CHEWA, CHOTI, CHOW, CI, CIG, CIMBT, CM, CMC, COM7, CPALL, CPAXT, CPF, CPI, CPL, CPN, CPW, CRC, CREDIT, CSC, CV, DCC, DELTA, DEMCO, DEXON, DIMET, DMT, DOHOME, DRT, DUSIT, EASTW, ECF, EGCO, EP, EPG, ERW, ETC, 
ETE, FNS, FPI, FPT, FSMART, FSX, FTE, GBX, GC, GCAP, GEL, GFPT, GGC, GLOBAL, GPI, GPSC, GUNKUL, HANA, HARN, HEALTH, HENG, HMPRO, HTC, ICC, ICHI, ICN, IFS, III, ILINK, ILM, INET, INOX, INSURE, IRPC, ITC, ITEL, IVL, JAS, JMART, JR, JTS, K, KASET, KBANK, KCAR, KCE, KGEN, KGI, 
KKP, KSL, KTB, KTC, L&E, LANNA, LH, LHFG, LHK, LPN, LRH, M, MAJOR, MALEE, MATCH, MBAX, MBK, MC, MCOT, MEGA, MENA, META, MFC, MFEC, MINT, MODERN, MONO, MOONG, MSC, MST, MTC, MTI, NATION, NCAP, NEP, NER, NKI, NOBLE, NRF, OCC, OGC, OR, ORI, OSP, PAP, PATO, PB, 
PCSGH, PDG, PDJ, PG, PHOL, PIMO, PK, PL, PLANB, PLANET, PLAT, PLUS, PM, PMC, PPP, PPPM, PPS, PQS, PR9, PREB, PRG, PRIME, PRINC, PRM, PROS, PRTR, PSH, PSL, PSTC, PT, PTECH, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, PYLON, Q-CON, QH, QLT, QTC, RABBIT, RATCH, RBF, RML, RS, RWI, S&J, SA, 
SAAM, SABINA, SAK, SAPPE, SAT, SC, SCB, SCC, SCCC, SCG, SCGD, SCGP, SCM, SCN, SEAOIL, SE-ED, SELIC, SENA, SENX, SFLEX, SGC, SGP, SIRI, SIS, SITHAI, SJWD, SKR, SMIT, SMPC, SNC, SNNP, SNP, SORKON, SPACK, SPALI, SPC, SPI, SPRC, SRICHA, SSF, SSP, SSSC, SST, STA, STARM, 
STGT, STOWER, SUSCO, SVI, SVOA, SVT, SYMC, SYNTEC, TAE, TAKUNI, TASCO, TCAP, TCMC, TEGH, TFG, TFI, TFMAMA, TGE, TGH, THANI, THCOM, THIP, THRE, THREL, TIPCO, TIPH, TISCO, TKN, TKS, TKT, TMD, TMILL, TMT, TNITY, TNL, TNP, TNR, TOG, TOP, TOPP, TPA, TPAC, TPCS, TPLAS, 
TRT, TRU, TRUE, TSC, TSI, TSTE, TSTH, TTA, TTB, TTCL, TU, TURTLE, TVDH, TVO, TWPC, UBE, UBIS, UEC, UKEM, UPF, UV, VCOM, VGI, VIBHA, VIH, WACOAL, WHA, WHAUP, WICE, WIIK, WPH, XO, YUASA, ZEN, ZIGA
Declared (ประกาศเจตนารมณ์)
AMARIN, ANI, APCO, ASAP, ASEFA, AUCT, AURA, B52, BKIH, CHG, DITTO, EA, EAST, EMC, ESTAR, EVER, FLOYD, GABLE, GFC, GREEN, GULF, HL, HUMAN, IP, IT, J, JDF, JMT, KCC, KJL, LDC, LIT, M-CHAI, MEDEZE, MGC, MJD, MOSHI, NSL, NTSC, PCC, PCE, PLE, PROEN, PROUD, PTC, S, SANKO, 
SAWAD, SCAP, SFT, SHR, SINGER, SINO, SKE, SKY, SOLAR, SONIC, SUPER, TBN, TEAMG, TMC, TMI, TPP, TQM, UOBKH, UP, UREKA, VL, VNG, WARRIX, WELL, WIN, WP
N/A
88TH, A, A5, AAV, ABM, ACAP, ACC, ACG, ADD, ADVICE, AEONTS, AFC, AGE, AHC, AIT, AJA, AKR, AKS, ALLA, ALPHAX, ALT, ALUCON, AMARC, AMC, AMR, ANAN, AOT, APO, APP, APURE, AQUA, ARIN, ARIP, ARROW, ASIA, ASIMAR, ASN, ATLAS, ATP30, AU, BA, BBIK, BC, BCT, BDMS, BEAUTY, 
BEM, BGT, BH, BIG, BIOTEC, BIS, BIZ, BJC, BJCHI, BKA, BKD, BKGI, BLAND, BLC, BLESS, BLISS, BM, BOL, BR, BROCK, BSM, BTNC, BTW, BUI, BVG, BYD, CCET, CCP, CEYE, CFARM, CGD, CH, CHAO, CHARAN, CHAYO, CHIC, CHO, CITY, CIVIL, CK, CKP, CMAN, CMO, CMR, CNT, COCOCO, 
COLOR, COMAN, CPANEL, CPH, CPR, CPT, CRANE, CRD, CSP, CSR, CSS, CTW, CWT, D, DCON, DDD, DHOUSE, DOD, DPAINT, DTCENT, DTCI, DV8, EASON, EFORL, EKH, EMPIRE, ETL, EURO, F&D, FANCY, FE, FM, FMT, FN, FORTH, FTI, FVC, GENCO, GJS, GLAND, GLORY, GRAMMY, GRAND, 
GSTEEL, GTB, GTV, GYT, HANN, HFT, HPT, HTECH, HYDRO, I2, IDG, IHL, IIG, IMH, IND, INGRS, INSET, IRC, IRCP, IROYAL, ITD, ITNS, ITTHI, IVF, JAK, JCK, JCT, JPARK, JSP, JUBILE, KAMART, KBS, KC, KCG, KCM, KDH, KIAT, KISS, KK, KKC, KLINIQ, KOOL, KTIS, KTMS, KUMWEL, KUN, KWC, KWI, 
KWM, KYE, LALIN, LEE, LEO, LOXLEY, LPH, LST, LTMH, LTS, MADAME, MAGURO, MANRIN, MASTEC, MASTER, MATI, MCA, MCS, MDX, MEB, METCO, MGI, MGT, MICRO, MIDA, MILL, MITSIB, MK, ML, MMM, MORE, MOTHER, MPJ, MRDIYT, MTW, MUD, MVP, NAM, NAT, NC, NCH, NCL, NCP, NDR, 
NEO, NETBAY, NEW, NEWS, NEX, NFC, NKT, NL, NNCL, NOVA, NPK, NTF, NTV, NUT, NV, NVD, NWR, NYT, OHTL, OKJ, ONEE, ONSENS, ORN, PACO, PAF, PANEL, PEACE, PEER, PERM, PF, PHAT, PHG, PICO, PIN, PIS, PJW, PLT, PMTA, POLY, PORT, PPM, PRAKIT, PRAPAT, PRECHA, PRI, PRIN, PSGC, 
PSP, PTL, QDC, QTCG, RAM, RCL, READY, RICHY, RJH, ROCK, ROCTEC, ROH, ROJNA, RP, RPC, RPH, RSP, RT, S11, SAF, SAFE, SALEE, SAM, SAMART, SAMCO, SAMTEL, SAUCE, SAV, SAWANG, SCI, SCL, SCP, SDC, SE, SEAFCO, SECURE, SEI, SGF, SHANG, SIAM, SICT, SIMAT, SISB, SK, SKIN, 
SKN, SLP, SMART, SMD100, SMO, SMT, SNPS, SO, SPA, SPCG, SPG, SPREME, SPVI, SQ, SR, SRS, STANLY, STC, STECH, STECON, STELLA, STI, STP, STPI, STX, SUC, SUN, SUTHA, SVR, SWC, SYNEX, TACC, TAN, TAPAC, TATG, TC, TCC, TCJ, TCOAT, TEAM, TEKA, TERA, TFM, TGPRO, TH, THAI, 
THANA, THE, THG, THMUI, TIDLOR, TIGER, TITLE, TK, TKC, TL, TLI, TM, TMAN, TMW, TNDT, TNH, TNPC, TOA, TPBI, TPCH, TPIPL, TPIPP, TPL, TPOLY, TPS, TQR, TR, TRC, TRITN, TRP, TRUBB, TRV, TSE, TSR, TTI, TTT, TTW, TURBO, TVH, TVT, TWP, TWZ, TYCN, UAC, UBA, UMI, UMS, UNIQ, UNIX, 
UPOIC, UTP, UVAN, VARO, VPO, VRANDA, VS, WASH, WAVE, WFX, WGE, WINDOW, WINMED, WINNER, WORK, WSOL, XBIO, XPG, XYZ, YGG, YONG, ZAA
Explanations
Companies participating in Thailand's Private Sector Collective Action Coalition Against Corruption programme (Thai CAC) under Thai Institute of Directors (as of May 2, 2025) are categorised into: companies that have declared their intention to join CAC, and companies certified by CAC.
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