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คคคคคคคคคคคคคคคคคคคค - 10 คคคคคคคคคคคคคค กบั 3 คคคคคคคการ

ลงทนุ  
By INVX Investment Strategy & Research  

26  ต.ค. 2026  

 

Executive Summary  

แแแแแแแแแแแแ แแแแแแแแแแแ แแแแแแแแแแ Re -price แแแแแแแแแแ 2 แแแแแแแแแแแแแแ แแแ 1) แแแแแแแแ “แแแแแแแแแแแแ AI Capex” 

แแแแ Meta แแ Free Cash Flow แแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแ 10 แแ แแแ 2) แแแแแแแแแแ Brent แแแแแแแแแแแแแแแแ $110 

แแแแแแแแแแแแแแแแ แแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแ: S&P 500 แแแแแแแแแแแแแแแแแแ ~2% แแแแแแแ แแ. แแแแแแ Q3 แแแแแ ~29% 

YoY แแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแ “แแแแแแแแแแแแ” แแแแแแแแแแแแแแแแแแแ 28 แ.แ. – 4 แ.แ. ( Fed/ECB/BoJ, แแ Big Tech 

แแแแแแแแแแแแแแแแแแแแ) InnovestX มอง ว่าแแแแ จะแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแ แแแแ แแแแแแแแแแแแแแแแแ จงัหวะ แแแแแแแแ 

แแแแ 3 แแแแแแแ: 1) แแแแ Yield ~5% แแแแแแแแแแแแแแแแแแ-แแแ ง ส าหรบัคนทีม่องว่า สงครา มอาจไม่ยกระดบัรนุแรง มองว่า

สามารถ เร ิม่ พจิารณา พนัธบตัร ระยะ  10 ปีได  ้2) แแแแ AI  Enablers  แแแแ SMH ETF แแแ 3) ส าหรบัคนรบัความผนัผวนสงูได ้

แนะน า แแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแกลุ่ม แแแแแแนระยะสัน้  ส าหรบัผูท้ีร่บัความเสีย่ง ไดต้ ่า -ปานกลาง แนะ สะสม แแแแแ แแแแแแแ 

 

S&P 500 คคคคคคคคคคคค Nasdaq คคคคคคคคคคคค 
EPS Growth S&P 

500 Q3  
UST 10Y  Brent  

-2.0%  -5.8%  +29.0% YoY  
4.96% ( แแแ 5.36% 

แแแแแแ 7 แ.แ.) 
$114 (+75% YoY)  

ททททท: Investing.com ( ทททท ท ทททท 23 ท.ท. 2 026 ), Nasdaq, FactSet, CNBC, Fortune, InnovestX Research  

  Fact : What’s Actually Happening?  

คคคคคคคคคคคคค ในตารางเดยีว  

คคคคคคคคค คคคคคค คคคคคคคคคคค คคคคคคคคคค  

Nasdaq Composite  25,955 .34  -0 .21% แแแแแแแแแแแ 4 แแแแแ แแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแ AI  

S&P 500  7,6 23. 68  -0 .52 % แแแแแแแแแแแแแแแแ (7,818.93 แแแแแแ 6 แ.แ.) แแแแแ ~2% 

Dow Jones  52, 215.16 -1.23%  
แมท้ี่ ผา่นมา แแแแแแแแแแแแแแแแ Old economy / 

Defensive แต่ล่าสดุก็โดนขาย  

Russell 2000  2,775.90  -0.29%  
แแแแแแแแแแแ แแแแแแแแแแแ Yield แแแแแแแแแแ แมส้ดุสปัดาห์

ปรบัลงเ ล็กน้อย  

Nikkei 225 / KOSPI  62,693  / 5, 550  -0.34 % / +0.30 % แแแแแแแแแแแแแแแแ AI Hardware แแแแแแแแแแแแแ 

Euro Stoxx 50 / FTSE 100  6,0 68  / 10, 690  -0 .31% / -0. 32 % FTSE ( แแแแแแแแแแแแแแแแแ) แแแแแแแแแแแแแแแ 

UST 10Y / 2Y  4. 99 % / 4.6 8% -17bp / -17bp* 
แแแแ 5% แแแแแแแแแแแแแแแ 23 แ.แ. 

แแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแ 

Brent / WTI  $116.93  / $10 3.4 4  +1.24 % / +1.90 % แแแแแแแแแ 5 แแแแแ แแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแ 

คคคคค  $4,0 10.0 0  -1.24 % แแแแแแแแแ 11 แแแแแแแ แแแแแแแแแแแแ Safe haven แแแแแแแแ 

Dollar Index  101.60  -0.05 % แแแแแแ แแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแ 
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ททททท: Investing.com ท 2 4  ท.ท. 2 026 ; *ททททททททททททททททท Yield ททททททททททท 22 ท.ท. ททท CNBC/Benzinga  

 

 

แแแแแแแแแแแแแแแแ แแแแแแแแแแแแแแแแแบบไม่สนใจอะไรแลว้  แแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแ AI แแแแแแแแแแแแแแแแแแแแ แแแแแแแ 

Treasury แแแแแแแแ Defensive แแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแ 3 แแแ: 

▪ คคคคคคคคคคคคคคคคคค : แแแแแแแแแแแแแแแแแแ AI แแแแแแแแแแ 93% แแแแแแแแแแแแ Nasdaq -100 แแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแ 22 

แ.แ. แแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแ 

▪ Breadth คคคคคคคคค: แแแแแแแแแแแแแแแแแแแแ S&P 500 แแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแ 52 แแแแแแแ 40 แแแ 

แแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแ 4 แแแ 

▪ คคคคคคคคคคคคคคคคคคคคคคคคคคคคค: FTSE 100 แแแแแแแ -0.26% แแแ Russell 2000/Dow แแแแแแแแแแแแแแ แแแแแแแแแ 

“แแแแแแแแแเล่น ” แแแแแแแ “แแแแแแแ”  

คคคคคคคคคค 1: AI Financing — คคคคคคคคคคคคคคค “ AI คคคคคคค” คคคค “คคคคคคค” 

แแ Meta แแแแแแแแแแ เพราะแมร้ แแแแแแแ 26% แแแแ $64.6bn แแแแแแ แแแ Capex แแแแแแแแแแแแแแแแแ $34.9bn แแแแแ Free 

Cash Flow แแแแแ $2.1 bn แแแแแแแแแแแแแแแแแแแแ 2012 แแแแแแแแแแแแแ Capex แแ 2026 แแแแแแแแ $135–145bn 

แแแแแแแแแแแแแ แแแแ Class C แแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแ แแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแ แแแแแแแแแแแ แแแแแแแแแแแแแแแ  

แแแแแแแแแแแ แแแแแแแแแแแแแแแแแแแแ แแแ แแแแแแแแแแแ AI แแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแ (แแแแ + แแแแแแแแ) แแแแแแแ 

แแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแ 1) Dilution แแแแแแแแแแแแแ แแแ 2) แแแแแแแแแแแแแแแแแแ AI แแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแ — 

แแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแ Microsoft, Alphabet แแแ Amazon แแแแแแแแแแแแแแแแแแแ 24 แแ. แแแแแแแบท

ทดแแแแแแแ แแแแแแ AI  

คคคคคคคคคค 2: คคคคคค → คคคคคคคค → คคคคคคคค 

▪ คคคคคค: Brent แแแแแแแแแ $111 แแแแแแแแแแแแแแแแแแแ 5 แแแแแ แแแแแแแแแแแแแแแแแแ Shaybah แแแ Saudi Aramco 

แแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแ Hormuz แแแแแแแแแแแแแแแแแแแแ–แแแแแแแแแแแแแแแแแแแแ 

(แแแแแแแแแแแแแแ 7 แแแแแแแแแแแแแแ แแแแแแแแแแแแ แแแแแแแแแแแแแแแ) 

▪ คคคคคคคค: CPI แ.แ. แแแแแแแแ 3.7% YoY แแแแแแแแแแ และ แแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแ 

แแแแ Core CPI แแแแแแแ 2.6% สะทอ้นว่า แแแแแแแแแแแแแแ “แแแแแแแแแแแแ” แแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแ 

▪ คคคคคคคค: Fed แแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแ แ.แ. แแแ 3.75–4.00% แแแแแแแแแแ Reuters แแแแแแแแแแแแแแแแแแแ 94 แแแ 

100 แแแ แแแแแแ Fed แแแแแแแแแแแแแแแแแแแ แ.แ. แแแแแแแ 100 แแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแ แ.แ. 

แแแแแแแแแแแแแแแแแแแแ ทมีเศรษฐกจิของ  InnovestX แแแแแแแแแ Fed แแแแแแแแแแแแแแ 1 แแแแแแแ แ.แ. แแแแแแ 1 แแแแแแแ 

1H27 

แลว้ทีต่ลาดลงๆ กนัเน่ีย คคคคคคคคคคทีค่คค?  

แแแแแ ที่แแแแแแแแจะมใีนช่วงนี้ แแแ “ถา้ตลาด แแแแแแแฉ ่าขนาดนี้แแแแแแแแแแแแแ” แแแแแแแแแแ แแแ แแแแแแแ US Treasury  ที ่ตลาด

มองว่าเป็นสนิทรพัยป์ลอดภยั แแแแแแ Safe Haven Asset แแแแแแแแแแแแแแแแแแ 

▪ Treasury คคคคคคคคคคคคคคคเป็น Safe Asset : Yield 10 แแแแแแแแแแ 17bp แแแแแแแแแแ แแแแ 5% แแแแแแแแแแแแแแแ 23 แ.แ. 

แแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแ แแ.แ. 2023 แแแแแแแแแแแแแแแแ 5.36% แแแแแ 7 แ.แ. แแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแ 

2002 แแแแแแแแแแแแแแแ “แแแแแแ-ตราสารหนี้ แแแแ” แแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแ 
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▪ คคคคคคคคคคคคค เป็นสนิทรพั ย์ปลอดภยั คคคคคคคคคค: แแแแ 2026 แแแแแแแแแแแแแแแแแแแ แแแแแแ → แแแแแแแแแ → แแแแแแแแ 

→ Fed แแแแแแแแแแแแ → แแแแแแแแแ แแแแแแแแแแแแแแใกล้ๆ  $4,0 0 0 แแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแเกอืบ 30 % 

แแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแ 

▪ คคคคคคคคคคคคคคคคคคคคคคคค Peak คคค Yield:  แมด้ชันีความผนัผวนตลาดพนัธบตัร ( MOVE Index) จะยงัทรงตวัใน

ระดบัสงูเหนือ 100 จดุ แต่เร ิม่เห็นสญัญาณชะลอตวัลง สอดคลอ้งกบัภาพตลาดตราสารหนีท้ีเ่ร ิม่หาจดุ Peak ของ Yield 

เจอ ส่งผลใหนั้กลงทนุสถาบนับางส่วนเร ิม่ทยอยโยกเงนิกลบัเขา้สะสม Off -the -run bond เพื่อล็อกผลตอบแทนทีส่งู

กว่า  แทนทีจ่ะกระจกุตวัอยูแ่ต่ใน On -the -run Treasury   

คคคคคคคคคคคคคคคคค: คคคคคคคคคคคคคคค ยงั คคคคคคคคค 

▪ คคคคคคคคคค (เตบิโตดี ): แแแแแแแแแแแแแแแแแ EPS แแแแแแ 3 แแแ S&P 500 แแแแแแแ 29.0% YoY แแแแแแแแแแแแแ 3 

แแแแแแแแแแแแแแแแแแ 25% แแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแ 2026 แแแแแแ 30% 

▪ คคคคคคคคคค  (แข็งแกรง่ ): แแแแแแแแแ 4 แแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแ แ.แ. 2022 

▪ Valuation  (ไมแ่พง ): Forward P/E แแแ S&P 500 แแแแแแแ 19 เทา่ ใกลเ้คยีงกบัค่าเฉลีย่ยอ้นหลงั 10 ปี 

แแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแ ~30% แแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแ 

▪ คคคคคคคคคคคคคค  (กลางๆ ): VIX แแแแแแแ 19 แแแ Credit spread แแแแแแแ IG/HY แแแแแแแ 0.88 และ  3.3 เรง่ตวัขึน้ แต่ยงัหา่ง

จากจดุวกิฤตพิอสมควร  

  Implication: คคคคคคคคคคคคคคคคคคคคค คคคคคคคคคค น?  

10 คคคคคคคคคค: คคคคคคคคคคคคคคคคคคคคคคคคคคคค 

InnovestX ประเมนิว่า แแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแ แแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแ แแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแ 

แแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแ แแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแ 

คคค/คคคค (คคค)  คคคคคคคคค คคคคคคคคคคคคคคคค 

คค. 29 ค.ค.  ประชุม Fed (FOMC)  
ตลาดคาด แแแแแแแแแแ 3.75–4.00%  จับตาแแแแแแแแแแแแแ Warsh แแแแแแแแแแแแแแแแ แ.แ. 

แแแแแแแแแ (Fed แแแแแ Forward guidance)  

คค. 29 ค.ค..  แแ Microsoft + Alphabet  Capex แแ 2027, แแแแแแแแแแแแ Azure / Google Cloud — “AI แแแแแแแแแแแแแแแแแแแแ” 

คค. 29 ค.ค.  US GDP Q3 + PCE แ.แ.  Core PCE แแแแแแแแแแแแแแแแแ “แแแแแแแแแแแแ” แแแแแแแแแแแแแแแแแแแ 

คค. 29 ค.ค.  ประชุม ECB  ตลาดคาด แแแแแแแแแแ 2.50% (แแแแแแแแแแ แแ.แ. แแแ แ.แ.) แแแแแแแแแแแแแแแ แ.แ.  

ค. 30 ค.ค.  แแ Amazon  AWS แแแ Free Cash Flow  

ค. 30 ค.ค.  ประชุม  BoJ  
ตลาดคาด แแแแแแแแแแ 1.25% / แแแแแแแแแแแแแแแแแแ แ.แ. แแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแ 

แแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแ 158 

ค. 3 ค.ค.  แแ Apple  แแแ iPhone แแแแแแแแแแแแแแแแแแแแ 

ค. 3 ค.ค.  แแแแแแแแแแแแแแแแแ 
แแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแ — 

แแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแ 

ททททท: Federal Reserve, ECB, Reuters, CNBC, company IR | ทททททททททททททททททททททททททททททท (ทททททท ททททททท Daylight saving 1 ท.ท.)  
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Scenario Analysis: 3 คคคคคคคคคคคคคคคคค 2026 

 
Base Case  

“คคคคคค คคคคคคคคค คคคค” 

Bear Case  

“Stagflation คคคคคคค” 

Bull Case  

“คคคคคคคค + AI คคคคคคคคคคคคค” 

Key Trigger  

Fed แแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแ 

Hawkish, Big Tech แแแแแ 

Capex แแแแแแแแแ Cloud แแแแแแแ, 

แแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแ

แแแ แแแแแแแแ  

แแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแ 

แแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแ

แแแแแแ; Capex แแแแแแแแแแแแแแแแแแแแ 

แแแแแแแแแแแแแ –แแแแแแแ 

แแแแแแแแแแแ Hormuz; แแแแแแ 

Cloud แแแแแแแ 

Brent  
$95 –115 แแแแแแแแ แแแแแแแแแ 

~$90 แ แแแแแแ  

$125 –140 ( แแแแแแแแแแแแแแ $138 แแแแแ 

แแ.แ.)  
$80 –90  

UST 10Y  
4.8 –5.2% (House view แแแแแแ 

5.1%)  

5.3 –5.5% 

แแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแ 
4.5 –4.7%  

Fed  แแแแ แ.แ. + 1 แแแแแแแ 1H27  แแแแ แ.แ. แแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแ 

แแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแ แ.แ. 

แแแ  (case ขึน้ดอกเบีย้ธ.ค. 

แลว้หยุด)  

คคคคคค 
แแแแแแแแแแแแแแแแ-แแแแ, AI 

Enablers, Quality Growth  
แแแแแแแ, แแแแแแ/T-Bill, Defensive  

AI Spenders, Asia Tech, Small 

caps  

ททททท: InnovestX Research | Brent ทททททททท 2026 ททท $138.21 (7 ทท.ท.) ททททททท Macrotrends  

 

อธบิาย Base Case  

▪ คคคคคคคคคคคคคคคคคคคคคคคคคค: แแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแ 3 แ.แ. แแแแแแแแแ 

แแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแ แแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแ 

▪ Fed คคคคคคคคค: แแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแ แ.แ. แแแแแแแแแ แ.แ. แแแแแแแ แแแแแแแแแแแแแ “Hawkish 

surprise” แแแ Warsh แแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแ 

▪ คคคคคคคคคค:  แแแ Valuation แแแแแแแแ AI แแแแแแแแแแแแ แแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแ 30% แแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแ 

“Time correction” แแแแแแแ “Price collapse”  

คคคคคคคคคคคคคคคคคคค: คคคคคคคค (0–3 คคคคค) vs คคคคคคค (6 –12 คคคคค) 

คคคคคคคคค คคคคคคคค คคคคคคค  คคคคคค 

คคคคคคคคคค (คคคคคค)  แแแแ  แแแ  แแแแแแ ~30% แแแแแแ แแแแแแแแแแแแแแแ Big Tech แแแ Fed  

US AI Spenders 

(Hyperscalers)  
แแ  แแแแ  

Capex แแแแแแแแแแแแแแแแแแ แแแแแแ Dilution/ แแแแแแแแแ 

แแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแ 

AI Enablers (Semis, Grid, 

Power)  
แแแแ  แแแ  Capex แแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแ แแแแแแแแแแแแแแแแแ 

คคคคคคค แแ  แแแแ  BoJ แแแแแแ, แแแแแแแ, แแแแแแแ AI Equipment แแแ 

คคคคคคคคค / คคคคคคค แแ  แแแ  
แแแแแแแแแแ Sentiment AI แแแแแแแแ แแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแ Capex 

แแแแแแแ 
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คคคคคคคคค คคคคคคคค คคคคคคค  คคคคคค 

คคค / คคคคคค แแ  แแแแ  Hang Seng แแแแ 23,000 แแแแแแแแแ 3 แแแแแ แแแแแแแแแแแแแ 

คคคคคคค / คคคคคคคค แแแแ  แแแ  แแแแแแแแแแแแแแแแแแแ แแแแแแแแ Bear case แแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแ 

คคคคค แแ  แแแแ  แแแแแแแแแแแแแแแแ + ECB แแแแแแ 

UST 2 –5 คค / คคคคคคค IG  แแแ  แแแ  
Carry ~4.6 –5% + แแแแแ Capital gain แแแ House view (10Y 5.1% 

→ 4.6% แแ 2027) 

UST 30 คค แแ  แแแแ  Term premium แแแแแแแแแแแแแแ แแแแแแแแแ แแแแแแแแแแแแแแแแ AI  

คคคคคคคคคคคค  แแแแ  แแ  แแแแแแแมแีนวโน้ม แแแแแแแแแแแแ Fed แแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแ 

คคคคค  แแแแ  แแแ  
แแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแ 

แแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแ 

คคคคคค แแแ  แแ  
Risk premium แแแแแแแแ / House view Brent $90 แแแแแแ 2026 แแแ 

$80 แแแแแแ 2027 

ททททท: InnovestX Investment Strategy & Research  

Signpost Dashboard: คคคคคคคคคคคคคคคคคคคคคคคคคคคคคคคคคค 

คคคคคคคคค คคคคคค → Bull Case  → Bear Case  

Brent ($/bbl)  114 < 95  > 120 แแแแแแแแแ 

UST 10Y  4.96%  < 4.75%  > 5.25%  

VIX  19 < 18 > 25  

MOVE Index  106.84  แแแแแแแแแแแแแ แแแแแแแแแแแแแแแ 

Hyperscaler Capex vs Cloud 

growth  
แแ 28 –29 แ.แ.  Cloud แแแแแแแ แแแ Capex แแแแแ Capex แแแแแ แแแ Cloud แแแแ  

USD/JPY  ~158 < 150  
> 160 ( แแแแแแ 

BoJ/ แแแแแแแแแแ)  

Core PCE  29 แ.แ.  แแแแแแ  
แแแแแแแ 

(แแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแ) 

ททททท: InnovestX Investment Strategy & Research  

 

คคคคคคคคคคคคคค: คคคคคคคคคคคคคคคคคคคคคคมสหรฐัฯ  

แแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแ (แ.แ.–แ.แ.) แแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแ แแแแแแแแแ แแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแ 

Pattern แแแแ แแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแ อา้งองิจาก Bloomberg ตามตารางดา้นล่าง  

 

Horizon  Average Return  % of Periods Positive  

3-Month  +7.5%  84.2% (16 of 19)  

6 -Month  +14.4%  100.0% (19 of 19)  

12-Month  +15.7%  100.0% (19 of 19)  

 

Midterm Year  3M Return  6M Return  12M Return  

1950  +11.3% +15.2%  +18.1% 

1954  +15.5%  +19.4%  +33.0%  
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Midterm Year  3M Return  6M Return  12M Return  

1958  +8.0%  +12.3%  +12.1% 

1962  +16.1% +22.5%  +29.3%  

1966  +7.0%  +16.2%  +14.7%  

1970  +15.8%  +24.9%  +11.5% 

1974  +4.2%  +19.2%  +20.5%  

1978  +3.2%  +5.0%  +5.9%  

1982  +5.5%  +21.4%  +20.8%  

1986  +12.3%  +18.1% +3.2%  

1990  +11.7% +23.9%  +27.5%  

1994  +0.4%  +9.8%  +24.7%  

1998  +15.9%  +21.5%  +23.3%  

2002  −5.0%  +1.7% +16.6%  

2006  +5.7%  +8.7%  +10.3%  

2010  +10.4%  +15.1% +2.9%  

2014  −1.1% +4.5%  +3.0%  

2018  −1.2% +6.7%  +11.9% 

2022  +6.8%  +8.1%  +9.9%  

 

  3. Recommendations: จงัหวะทยอยสะสม คคคคคคคคคคคค 

คคคคคคคคคคคค: คคคคคคคค ( Buy on Dip ) — คคคคคคคคคค คคคคคคคคคค 

1) คคคคคคคคคคคคคค:  แแแแแแแแแแแแแแแแแแแ “แแแแแแแแแเล่น ” แแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแ 

แแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแ 

2) คคคคคคคคคคค: แแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแ 3 แแแ คอื แแแแแแ Big Tech / แแแแแแแแแ Fed / แแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแ 

แแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแ 

3) คคคคค Quality of Earnings:  แแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแ 

แแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแ 

4) คคคคคคคคคค ETF/ คคคคคค:  แแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแ การกระจายการลงทนุจงึเป็นทางเลอืกทีเ่หมาะสม  

 

Theme # 1: คคคค Yield ~5% คคคคคคคคค  — คคคคคคคคคคคคคคคค-คคคค  

คคคคคคคคคคคคคค 

▪ Yield 10 แแแแแแแแแแแแแแแแ 5.36% แแแแแ 7 แ.แ. แแแแแแแแแแแแแแแแแแแ 2002 แแแแแแแแแแแแแแ 5% (2Y ~4.66%, 10Y ~4.96%) — 

แแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแ 

▪ InnovestX H ouse View แแแ 10 Y แแแ 5.1% แแแแแแ 2026 แแแ แแแแแแแ 4.6% แแแแแแ 2027 แแแแแ Fed แแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแ 

แแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแ Carry แแแแแแแแ Capital gain — แแแแแแแแ: แแแแแแแแแแแแ ~5 แแ (Duration ~4.4) แแแ Yield 

แแแแ 0.5% แแแแแแแแแแแแแแแแแแ 2.2% แแแแแแแแแแแแแแ ~4.6–5%  
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▪ แแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแ แแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแ แแแแ (แแแแแแ-แแแแแแแแแ) 

แแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแ 

 

 

กลยทุธก์ารลงทนุ  

▪ แแแแตราสารหนี้ แแแแ 3–5 แแ เพื่อล็อกผลตอบแทนระดบั 5% ได ้รวมถงึ แแแแแแแ Investment Grade  ของบรษิทัทีม่ี

ปัจจยัพืน้ฐานแข็งแกรง่  

▪ อาจพจิารณา แแแแแแแแ ตราสารหนี้  10 ปีได ้เพราะสถานการณ์ปัจจบุนัเร ิม่สะทอ้นว่าตราสารหนีย้าวรบัความผนัผวนได ้

เหมาะกบัคนทีม่องว่าสงครามจะไม่ escalate ขึน้ไปแรงๆ  

▪ แแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแ (20–30 แแ) แแแแแแแแแแแแ Term premium แแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแ AI  

 

Theme # 2: AI Enablers  ยงัสามารถ ทยอยสะสม ได ้

คคคคคคคคคคคคคค 

▪ แแแแแแแแแแแแแแ แแแแแแแแแแ อยา่ง Hyperscalers แแแแแ Capex แแแแแแแแแแแแแแแแแแ และแแแแแแแแแแแแแ FactSet 

แแแแแแแแ Capex แแแ Hyperscalers แแแแแแแแแ $1 แแแแแแแแ แแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแ แแแแแแแแแ 

แแแแแแแแแแแแแแแแแแ 

▪ Meta แแแแแแแแแแแแแแแแแแ Capex แแ 2026 แแแแแแแแแแแแแแแแ 3 แแแแแแแแแแแแแแแแแ AI แแแแแแแแแแแแแแแแ 2027 — 

แแแแแแแแแ AI Demand แแแแแแแแแแ 

▪ แแแแแแแแแแแแแ Semiconductor  แแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแ 

กลยทุธก์าร คคคคค  

▪ เน่ืองจากการลงทนุหุน้รายตวัมคีวามผนัผวนสงู การลงทนุผา่น  ETF ทีม่กีารกระจายการลงทนุจงึน่าสนใจ แนะน าทยอย

สะสมผา่น ETF /กองทนุรวม  อยา่ง SMH  ETF/TSEMICON   

 

Theme # 3: คคคคคคคคคคคคคคคคคคคคคคค — กลุ่มพลงังานระยะสัน้  & คคคคคคคคคคคค  

คคคคคคคคคคคคคค 

▪ แแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแ Bear case แแแแแแแแแแแแแ แแแ แแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแ 

แแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแ ท าให ้Real Yield ยนืสงู  แแแแแแแแแแแแ 

▪ แแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแ แแแแแ Energy แแ S&P 500 แแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแ Q3 

แแแแแแแแแแแแแแแแแแแ ~121% YoY แแแแแแแแแแแแแแแแแแ แต่เหมาะกบัผูร้บัความผนัผวนไดส้งูเทา่น้ัน  

กลยทุธ์คคคคค  

▪ กลุ่มคคคคคคค  - Hedge ระยะสัน้  เน้นย า้ว่าเหมาะกบัผูท้ีร่บัความผนัผวนไดส้งูมากเทา่น้ัน และควรจ ากดั แแแแแแแเพื่อการ

ป้องกนัความเสีย่งใหพ้อรต์ (ไม่เกนิ 5%)  แแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแ แแแแแ House view แแแแแแแแแแแแแแ $90 แแแแแแแแแ  

▪ คคคคค  - คคคคคคคคคคค  แแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแ แแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแ แแแ

มองว่า แแแแแแแแแแแ หน้าที ่Safe Haven Asset แแแแแ Fed แแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแ 2027 
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Map Theme การลงทนุ คคคคคคคคคคคคคคคคคคทีร่บัได ้

 นักลงทนุทีร่บัความเสีย่งไดต้ ่า -ปานกลาง นักลงทนุทีร่บัความเสีย่งไดสู้ง  

คคคคคคคคคคคค 

แแแ 1 แแแแแแแ + แแแแแแแแแแแ 2 (SMH) เพื่อเพิม่ 

alpha ใหพ้อรต์ แแแแแแแแแแ/ETF 3 แแแ (สะสม

ตอนนี้ /หลงัประชุมหรอืหลงังบ /หลงัเลอืกตัง้กลาง

เทอม)  

แแแแแแแแแแแ 2 ( SMH) แแแแแแ Big Tech + แแแ 

Energy แแแแ Hedge   

คคคคคคคคคคคคคคค 
แแแแแแแแแแแแแแประชุม  Fed / แแ Big Tech  และยงัควร

หลกีเลีย่งพนัธบตัรระยะยาว  
แแแแแแแแแแแแแแแแ AI Spenders แแแแแแ 

คคคคคคคคคคคคคคคคคคคคคคคคค 
แแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแ

แแแ แแแแแแแแแแ 1–2 

แแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแ แแแ ETF แแแ 2 

แแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแ 

ททททท: InnovestX Investment Strategy and Research | ททททททททททททททททททททททททททททททททททททททททททททททททททททททททททททททททททททท 

คคคคคคคคคคคคคคคคคคคคคคคค 

1. คคคคคคคคคคคคคคคคคคคคคคคคคคคคค — แแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแ 10 แแแ 

แแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแ 

2.  คคคคคคคคคคคคคคคคคคคคคคคคคค — แแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแ แแแแแแแแแแแแแแแแแ 

3.  คคคคคคคคคคคคคคคคคคคคคคคคคคคคคค Big Tech  — แแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแ 

4.  คคคคคคคคคคคคคคคคคคคคคคคคคคคค — แแแแแแแแแแ Term premium แแแแแแ 

5.  ลงทนุคคคคคคคคคคคคคคค AI คคคคคค — แแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแ ETF/ แแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแ 

คคคคคคคคคคคคคคคคคคคคคคคคค  

▪ คคคคคคคคคคคคคคคคคคคคคคคคคคคคคคคคคค  — แแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแ แแแ Brent แแแแ $130 

▪ Fed Hawkish surprise  — แแแแแแแแแแแแแแแแแแแ แ.แ. แแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแ 

▪ AI Capex คคคคคคคค — แแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแ 2 

▪ คคคคคคคคคคคคคคคคคคคคคคค — แแแแแแแแแแแแแแแแแแ AI แแแแแ Credit spread แแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแแ 

▪ ความเสีย่งยโุรป ลกุลามบานปลาย – จากพนัธบตัรฝร ัง่เศล สู่แรงกดดนัสู่ประเทศอื่นๆ ขา้งเคยีง อาจสรา้งแรงกดดนัต่อ

เศรษฐกจิยุโรปในภาพรวมและท าให ้ ECB ท างานยากขึน้  ซึ่งอาจลกุลามไปทั่วโลก  

 


