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ผลตอบแทนสินทรพัยก์ารลงทนุท่ัวโลกสัปดาหท่ี์ผ่านมา 
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สัปดาหน์ี้ตลาดหุน้โลกปรบัตัวขึ้นจากผลประกอบการท่ีแขง็แกรง่ อย่างไรก็ตาม Emerging Markets ส่วนใหญ่ปรบัตัวลง กดดันจากอัตราผลตอบแทนพันธบัตรท่ัวโลกท่ี
ปรบัตัวขึ้นต่อเน่ือง โดย UST 10Y Yield พุ่งแตะ 5.37% สูงสุดนับต้ังแต่ป� 2002 ขณะท่ีรายงานการประชุม Fed เดือน ก.ย. สะท้อนว่ากรรมการส่วนใหญ่ยังมองเหน็การ
ขึ้นดอกเบี้ยอีกครั้ง กดดันตลาดหุน้เอเชยีเป�นวงกว้าง โดยเฉพาะเกาหลีใต้ท่ีเผชญิแรงขายทํากําไรในหุน้กลุ่มชิป โดยนักลงทุนต่างชาติและสถาบันขายสุทธิรวมเกือบ 4 
ล้านล้านวอนในวันเดียว ท้ังน้ี ดัชนี MSCI EM ป�ดลบเพียง 0.6% แม้จะมีแรงหนุนจากตลาดหุ้นละตินอเมริกา ท่ีปรับตัวขึ้นโดดเด่นจากป�จจัยเฉพาะตัว หลังผลการ
เลือกต้ังประธานาธบิดีบราซิลรอบแรกออกมาเหนือความคาดหมาย หนุนความคาดหวังต่อนโยบายท่ีเป�นมิตรต่อภาคธุรกิจ ด้านตลาดหุน้สหรัฐฯ S&P500 และ Nasdaq 
ยังทํา ATH ได้ระหว่างสัปดาห ์จากความคาดหวังการเติบโตของกําไร 3Q26 ท่ีระดับเกือบ 30% ก่อนย่อตัวลงชว่งท้ายสัปดาหจ์ากภาพ Macro และความกังวลกลุ่ม AI ท่ี
กดดัน ขณะท่ีราคาน�ามัน Brent ปรับขึ้นหลังสงครามเริ่มกลับมารุนแรงขึ้น ยืนเหนือ $100/บาร์เรลต่อเน่ือง ส่วนทองคําและ Bitcoin ปรับตัวลงจากแรงกดดันของ 
Bond Yield ท่ียืนสูง ส่วนตลาดหุน้ไทยปรบัตัวขึ้นเล็กน้อย โดยมีแรงซื้อของนักลงทุนต่างชาติกลับเขา้มาชว่งกลางสัปดาหก่์อนถกูเทขายก่อนชว่งวันหยุดสัปดาหห์น้า

Source: InnovestX Investment Strategy & Research, Bloomberg as of 9 October 2026; Use close price WoW period 1 - 8 October 2026
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ข้อมูลสําคัญทางเศรษฐกิจในสัปดาหท่ี์ผ่านมา
• อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ อายุ 10 ป� (US 10Y Treasury Yield) ยังคงทรง

ตัวที่ระดับราว 5.3% ใกล้สูงสุดนับต้ังแต่เดือน ม.ิย. 2007

• อัตราผลตอบแทนพันธบตัรรัฐบาลฝรั่งเศสปรับขึ้นแรงในชว่งที่ผ่านมา ตามความกังวลด้าน

การคลังและความไม่แน่นอนทางการเมือง โดยส่วนต่าง Bond Yield อายุ 10 ป� ฝรั่งเศสกับ

เยอรมนีเพ่ิมจาก 86 bps ต้นเดือน ก.ย. เป�นมากกว่า 140 bps 

• ISM Manufacturing PMI สหรฐัฯ เดือน ก.ย. อยู่ที่ 54.5 ลดลงเล็กน้อยจาก 54.6 ในเดือน

ก่อน ISM Services PMI สหรฐัฯ เดือน ก.ย. อยูท่ี่ 54.9 ลดลงจาก 55.4 ในเดือนก่อน 

3

Source: CEIC, InnovestX Investment Strategy & Research Source: CEIC, InnovestX Investment Strategy & Research

อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรฐับาลสหรฐัฯ
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ส่วนต่างอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรฐับาลอายุ 10 ป�ของฝรัง่เศสกับเยอรมนี

ดัชนีผู้จดัการฝ�ายจดัซื้อสหรฐัฯ โดย ISM
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ประเด็นท่ีต้องตามสัปดาหห์น้า
ประเด็นสําคัญ
• สัปดาหท์ี่ผ่านมา ความกังวลด้านการคลังและการเมืองฝรั่งเศส หนุนส่วนต่าง Bond Yield อายุ 10 ป�ฝรั่งเศส–เยอรมนี

เพ่ิมขึ้นเป�นกว่า 140bps ณ 8 ต.ค. จาก 86bps ชว่งต้น ก.ย. หลังตลาดไม่มั่นใจว่ารัฐบาลเสียงข้างน้อยจะผลักดันแผน

ปรบัฐานะการคลัง 5.4 หมื่นล้านยูโรได้ ท่ามกลางหนี้สาธารณะที่คาดจะเพ่ิมเป�น 121.7% ของ GDP ส่งผลใหต้้นทุนการกู้ยืม

สูงขึ้นและกดดันเงนิยูโร โดยความน่าเชื่อถือของแผนลดขาดดลุจะเป�นป�จจยัสําคัญต่อการคลายแรงกดดันในระยะขา้งหน้า

• ด้านสหรัฐฯ S&P Global Composite PMI เดือน ก.ย. เร่งขึ้นเป�น 58.4 จาก 56.0 ขณะที่ ISM ภาคการผลิตและบริการ

ชะลอลงเหลือ 54.5 และ 54.9 แต่ยังขยายตัว โดยดัชนีราคาทั้งสองภาคเร่งขึ้น สะท้อนว่าเศรษฐกิจยังมีแรงส่งควบคู่กับ

แรงกดดันต้นทุน สอดคล้องกับรายงานการประชุม FOMC (Fed minutes) เดือน ก.ย. ที่กรรมการส่วนใหญ่เหน็ควรขึ้น

ดอกเบี้ยอีก 1 ครั้งภายในส้ินป� อย่างไรก็ดี การจา้งงานที่ชะลอลงและ PCE ที่ต�ากว่าคาดเป�ดโอกาสให ้Fed รอประเมิน

ขอ้มูลเพ่ิมเติม InnovestX จงึยงัคาดว่าจะคงดอกเบีย้เดือน ต.ค. ก่อนขึ้นในเดือน ธ.ค. และอีก 1 ครัง้ในชว่งต้นป�หน้า

• สัปดาหห์น้า ด้านสหรัฐฯ ติดตามเงนิเฟ�อ CPI เดือน ก.ย. (14 ต.ค.) และ PPI (15 ต.ค.) หลังเดือนก่อน CPI และ Core CPI 

อยูท่ี่ 3.4%YoY และ 2.4%YoY ขณะที่ PPI เพ่ิมขึ้น 5.4%YoY โดยต้องประเมินการส่งผ่านต้นทุนพลังงานและแนวโน้มเงนิ

เฟ�อพ้ืนฐาน และยอดค้าปลีกสหรัฐฯ เดือน ก.ย. (15 ต.ค.) หลังเดือนก่อนขยายตัว 1.2%MoM และยอดค้าปลีกกลุ่มที่ใช้

คํานวณ GDP เพ่ิมขึ้น 1.4%MoM เพ่ือประเมนิความต่อเน่ืองของการบรโิภคหลังตลาดแรงงานชะลอลง 

• ติดตามการประชุมประจาํป� IMF–World Bank ที่กรุงเทพฯ (12–18 ต.ค.) โดยเฉพาะการปรับประมาณการเศรษฐกิจโลกและ

ข้อเสนอเชงินโยบายต่อราคาพลังงาน หนี้สาธารณะ และต้นทุนการกู้ยืมที่สูงขึ้น รวมถึงบทบาทของ AI ต่อการเติบโตและ

ผลิตภาพ เพ่ือประเมนิความสามารถของเศรษฐกิจโลกในการรองรบัภาวะการเงนิที่ตึงตัว
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การเคล่ือนไหวของอุตสาหกรรมของไทย

5 Source : InnovestX Investment Strategy & Research, WoW ใชร้าคาป�ดวันพฤหสัเทียบกับวันพฤหสัในสัปดาหก่์อน

ENERG                                            +1.04%WoW
ประเด็นสําคัญ
ราคาน�ามันดิบ Brent +1.75%WoW สู่ US$104.11/bbl จาก
กังวลสงครามตะวันออกกลางยกระดับ หลังฮูตีโจมตีเยเมน
และซาอุฯ ต่อเนื่อง ผสานกับคําขูป่�ดเส้นทางเดินเรือของอิหร่าน 
แม้ ปธน. ทรัมป�ประกาศชะลอโจมตีอิหร่านจนกว่าจะผ่าน
เลือกต้ังกลางเทอม นอกจากนี้จนีระงบัส่งออกน�ามันสําเร็จรูป
อยา่งไมม่กํีาหนด แม ้G7 มมีติระบายน�ามนั 100 ล้านบารเ์รล
ป�จจยัต้องติดตาม
ติดตามสต็อกน�ามนัดิบสหรฐัฯ, ผลกระทบของพายุต่อการผลิต
และโรงกล่ัน, สถานการณ์ความตึงเครยีดในตะวันออกกลาง

TOURISM                                     -1.83%WoW
ประเด็นสําคัญ
นักท่องเที่ยวต่างชาติเข้าไทยสัปดาหก์่อน 522,532 คน เพ่ิมขึ้น 
8.2%WoW จากวันหยุดยาวในเอเชยีและ Golden Week ในจนี  
กระทรวงคมนาคมจบัมือ 6 พันธมิตรลงนาม MOU เตรียมนํา
รอ่งต้นป� 2027 มอบแพ็กเกจท่องเที่ยวระยะส้ันฟรีใหผู้้โดยสาร
ต่อเครื่อง 6–8 ชัว่โมงใน 4 สนามบนิหลัก  
ป�จจยัต้องติดตาม
ติดตามการเป�ดรับฟ�งความเหน็เก็บค่าธรรมเนียมนักท่องเที่ยว
ต่างชาติ 450 บาทต่อคนสําหรับผู้เดินทางเข้าไทยทางอากาศ 
และจาํนวนผู้เขา้รว่มประชุม IMF-World Bank (12-18 ต.ค.)

ETRON                                            +1.85%WoW
ประเด็นสําคัญ

WorldBank ปรับขึ้นประมาณการ GDP ไทยป�นี้เป�น 2.0%
สนับสนุนจากการส่งออกผลิตภัณฑ์ที่เกี่ยวข้องกับ AI เป�น
หลัก โดยมูลค่าการส่งออกจากอาเซยีนคิดเป�น 70% ของโลก

TSMC เผยรายได้ชว่ง 3Q26 เติบโตสูงถึง 51%YoY แตะ
ระดับ US$4.67 หมื่นล้าน สะท้อนความต้องการผลิตภัณฑ์
เกี่ยวขอ้งกับ AI ที่อยูใ่นระดับสูงและแขง็แกรง่
ป�จจยัต้องติดตาม
ติดตามกระแสการลงทุน AI และ Data Center, ทิศทางค่าเงนิ
บาท และการประกาศงบ 3Q26 ของหุน้กลุ่มเทคโนโลยโีลก

PROP                                             +0.94%WoW
ประเด็นสําคัญ
รมว. คลังเผยโครงการ "BOI to IPO จะมีชอ่งทาง Super-
Fast Track อํานวยความสะดวกบริษัทต่างชาติจดทะเบียนใน 
ตลท. พรอ้มหารอื JETRO ต้ังเป�าดึงบรษัิทญี่ปุ�นรว่มโครงการ
รายแรก ย�าไทยศนูยก์ลางฐานผลิตอุตสาหกรรมแหง่อนาคต 

ครม. รับทราบการจดัต้ังเขตส่งเสริมเศรษฐกิจพิเศษ 8 แหง่ 
โดยใหใ้ช้สิทธิประโยชน์และอํานวยความสะดวกตาม พ.ร.บ. 
EEC หวังดึงดดูเงนิทนุ จา้งงาน ยกระดับสาธารณูปโภค
ป�จจยัต้องติดตาม
ติดตามกระแสการลงทุนต้ังฐานการผลิตในไทย และการทํา
ธุรกรรมโอนกรรมสิทธิท์ี่ดินในชว่งปลายป� 

BANK                                             -0.27%WoW
ประเด็นสําคัญ
ภาวะเงนิเฟ�อไทยใน ก.ย. 2026 ขยายตัว 2.82%YoY เร่งตัวขึ้น
จากเดือนก่อน จากราคาน�ามันเชื้ อเพลิงและอาหารสด-
สําเรจ็รูปที่สูงขึ้น ทําใหเ้งนิเฟ�อเฉล่ีย 9M26 ขยายตัว 1.54%
Fed minutes ระบุว่า กรรมการ Fed ทั้ง 19 คนสนับสนุนการ
ขึ้นดอกเบี้ย 25bps จากความกังวลเงนิเฟ�อ ขณะที่กรรมการ
ส่วนใหญ่เหน็ว่าควรขึ้นดอกเบีย้อีก 1 ครัง้ภายในส้ินป�
ป�จจยัต้องติดตาม
ติดตามการประชุม WorldBank-IMF, รายงานภาวะเงินเฟ�อ 
ก.ย. ของสหรฐัฯ และการประกาศงบ 3Q26 ของกลุ่มธนาคาร 

FOOD                       +0.20%WoW
ประเด็นสําคัญ

ผู้แทนการค้าไทยเผยความคืบหน้าการเจรจา FTA ไทย-EU 
รอบที่ 10 มีความคืบหน้า สามารถบรรลุข้อตกลงที่มี
สาระสําคัญหลักได้หลายขอ้ เป�ดทางสู่การเจรจาขัน้สุดท้าย

ครม. รับทราบจดหมายจากสหรัฐฯ ซึ่งแสดงความคาดหวัง
ต่อการลงนามสัญญาเกี่ยวกับภาษีศุลกากรสหรัฐฯ คาดจะมี
การลงนามในชว่ง ปธน. เดินทางเยอืนเอเชยีใน พ.ย. นี้
ป�จจยัต้องติดตาม
ติดตามการเจรจา FTA กับ EU ขั้นสุดท้าย ซึ่งรวมถึงการเลือก
สินค้า-บรกิารที่ได้รบัการยกเว้น และกําหนดการเริม่ FTA



ประเด็นท่ีน่าติดตามสัปดาห์หน้า
KEY CALENDAR

Source: InnovestX Investment Strategy & Research, Investing.com, tradingeconomics as of 9 Oct 2026
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IN: CPI YoY (Sep)

US: Existing Home Sales (Sep), OPEC Monthly Report
GE: CPI (MoM, YoY) (Sep)

US: Initial Jobless Claims, Retail Sales (MoM) (Sep) Core Retail Sales (MoM) (Sep) Philadelphia Fed Manufacturing 
Index  (Oct) Beige Book
JP: Industrial Production (MoM) (Aug)
UK: GDP (MoM) (Aug)

EU: CPI (MoM, YoY) (Sep) Core CPI (YoY) (Sep) Trade Balance (Aug)
US: Industrial Production (MoM, YoY) (Sep)
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CN: CPI (MoM, YoY) (Sep) PPI (YoY) (Sep) Trade Balance (Sep)
US: CPI (MoM, YoY) (Sep) Core CPI (YoY) (Sep)



มุมมองต่อการลงทนุ
ภาพรวมตลาด
ตลาดหุ้นโลกอยู่ในทิศทางที่ปรับตัวเพ่ิมขึ้น เป�นผลมาจากแนวโน้มการเติบโตใน 
3Q26 ของบริษัทสหรัฐท่ีจะเติบโตราว 27% ซึ่งสะท้อนว่าการเติบโตยังดีต่อเนื่อง 
นอกจากนั้นได้ป�จจยัสนับสนุนจากรายได้ของ TSMC, Hon Hai และแนวโน้มของ 
Marvell ที่แข็งแกร่งและดีกว่าที่คาด รวมไปถึงท่าทีของ ปธน.ทรัมป�ที่จะไม่โจมตี
อิหร่านก่อนเลือกต้ังกลางเทอม อย่างไรก็ดีความผันผวนของราคาน�ามันและ
แนวโน้มรายได้ของ OpenAI ต�ากว่าที่ตลาดคาดการณ์กดดันตลาด

กลุ่มพลังงานปรับตัวเพ่ิมขึ้น 3.8% จากป�ญหาในตะวันออกกลางที่ยงัมีการโจมตี
ต่อกันต่อเน่ือง ทําใหร้าคาน�ามันปรับเพ่ิมขึ้น 2% กลุ่มสินค้าจาํเป�นปรับตัวเพ่ิมขึ้น 
3.3% จากตัวเลขผลประกอบการของ Pepsico และตัวเลขยอดขายเดือน ก.ย. 
ของ Costco ที่ออกมาดีกว่าที่คาด และกลุ่มสาธารณูปโภคปรับเพ่ิมขึ้น 2.4% จาก
การทําดีลระหว่าง Google และ Constellation Energy รวมไปถึงความต้องการ
ใช้พลังงานนิวเคลียร์ที่สูงขึ้น ส่วนกลุ่มการเงินปรับตัวลดลง 0.2% จากการ
ปรับตัวเพ่ิมขึ้นของอัตราผลตอบแทนพันธบัตรที่จะส่งผลกับการเติบโตของ
เศรษฐกิจ กลุ่มสินค้าอุตสาหกรรมปรับตัวลดลง 1% มองเป�นเรื่องการตรวจสอบ
ของสหรฐัต่อเครื่องมอืการเกษตรของสหรฐัและตัวเลข ศก จนีที่อ่อนแอ

กลยุทธก์ารลงทนุในตลาดหุน้ไทยสัปดาหห์นา้
• กลุ่มท่ีมผีลประกอบการ 3Q26 คาดยังเติบโตแขง็แกรง่ อีกท้ังเราแนะนํา Outperform แบ่งเป�น เติบโต YoY 

ได้แก่ KKP DELTA PTTEP TRUE และเติบโต QoQ ได้แก่ KTB BBL TU

• กลุ่มท่ีอิงการบรโิภคในประเทศเป�นหลัก มกีระแสรายได้มัน่คงและมคีวามต้านทานต่อป�จจยัภายนอกสูง ได้แก่ 

กลุ่มพาณิชย์ (CPALL CPN CRC) กลุ่มการแพทย์ (BCH PR9) และกลุ่มส่ือสาร (TRUE) 

• กลุ่มท่ีท่ีได้ประโยชน์โดยตรงจากอุปสงค์ความต้องการวัสดุก่อสรา้งและอุปกรณ์เพ่ือปรับปรุงซ่อมแซมท่ีอยู่

อาศัยหลังสถานการณ์น�าลด ได้แก่ กลุ่มพาณิชย์ (HMPRO GLOBAL) กลุ่มวัสดุก่อสรา้ง (DCC)

• กลุ่มท่ีคาดได้อานิสงส์จากการเข้าสู่ช่วงไฮซีซันของการท่องเท่ียวใน 4Q26 ผสานกับป�จจยับวกระยะส้ันจาก

การมีผู้เข้าร่วมงานจํานวนมากในการประชุม World Bank-IMF (12-18 ต.ค.) ได้แก่ กลุ่มท่องเท่ียว (ERW 

CENTEL AOT) และกลุ่มค้าปลีก (CPN CRC)

ชว่งส้ันมอง SET แกว่งตัวในกรอบแคบ หลังไร้ป�จจัยหนุนใหม่และมีจาํนวนวันทําการลดลง (หยุดวันท่ี 13 

และ 16 ต.ค.) อย่างไรก็ดี คาดตลาดจะกลับมาใหน้�าหนักกับการประกาศผลประกอบการ 3Q26 ของ บจ. นํา

โดยกลุ่มธนาคารท่ีจะทยอยรายงานงบต้ังแต่ชว่ง 14-21 ต.ค. ควบคู่ไปกับ การประเมินความเสียหายของน�า

ท่วม ขณะท่ีป�จจัยภายนอกยังถูกกดดันจากราคาน�ามันดิบและ Bond Yield ท่ีทรงตัวสูง ท้ังนี้มีประเด็น

ติดตามสําคัญ คือ รายงานเงนิเฟ�อ (CPI) ก.ย. ของสหรัฐฯ (14 ต.ค.) ซึ่งหากชะลอตัวลง จะชว่ยคลายกังวล

เรื่องทิศทางดอกเบีย้นโยบายของ Fed และหนนุบรรยากาศการลงทุนในตลาดหุน้โลกใหฟ้�้ นตัวได้
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แนะนํา บมจ.เดลต้า อเีลคโทรนิคส์ (ประเทศไทย) หรอื DELTA จากเหตผุลหลัก ดังนี้

1) เป�นผู้ผลิตและจําหน่ายผลิตภัณฑ์แหล่งจ่ายไฟประสิทธิภาพสูงสําหรับ AI server,
ระบบ HVDC และโซลูชนั liquid cooling สําหรับ hyperscale data center โดยมี
ศักยภาพเติบโตในระยะยาวจากเป�นฐานผลิตหลักในภมิูภาคเอเชยีตะวันออกเฉียงใต้ 
ซึ่งพรอ้มรองรบัอุปสงค์ตามเมกะเทรนด์โลกในกลุ่ม AI, Data Center และ EV

2) 3Q26 คาดมีกําไรปกติ 8.4 พันลบ. เพ่ิมขึ้น 32%YoY และ 38%QoQ แรงหนุนจาก
รายได้จากผลิตภัณฑ์ท่ีเก่ียวกับ AI data center ท่ีขยายตัวแข็งแกร่ง การฟ�้ นตัว
ของอัตรากําไรขั้นต้นจากสัดส่วนผลิตภัณฑ์มารจิน้สูงท่ีเพ่ิมขึ้น และต้นทุนวัตถุดิบท่ี
ลดลง ขณะท่ี 4Q26 คาดกําไรปกติจะทําสถิติสูงสุดใหม่ และเติบโต 43% ในป� 2027

3) มองเป�น Growth Stock ซึ่งคาดกําไรปกติจะโตต่อเน่ืองเฉล่ียป�ละ 29% ใน 3 ป�
ข้างหน้านี้ อีกท้ังยังมีฐานะการเงินแข็งแกร่ง โดยมีฐานะเงินสดสุทธิราว 1.39 หม่ืน
ลบ. และ ROE ท่ีอยู่ในระดับสูงราว 31% ทําใหเ้อ้ือต่อการขยายกําลังการผลิตเชงิรุก

4) เราประเมินราคาเป�าหมายท่ีหุน้ละ 352 บาท อ้างอิง PER ท่ี 110 เท่า หรือ +2SD ของ 
PER เฉล่ียย้อนหลัง 5 ป� และคาดให ้Div. Yield ป� 2026 ท่ีราว 0.3% 

Source: Company, InnovestX Investment Strategy & Research

DELTA– 3Q26 คาดกําไรเติบโตแข็งแกร่ง

DELTA

8

มุมมองทางเทคนคิ

Source: InnovestX Investment Strategy & Research

โมเมนตัมกําไรปกติของ DELTA ยงัอยูใ่นทิศทางขาขึ้น
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เคาะขายทํากําไรกลุ่ม Software สหรฐัฯ หลังราคา IGV ETF ปรบัขึ้นถึงราคา
เป�าหมาย

Source: InnovestX Investment Strategy & Research, Bloomberg as of 7 Oct 2026
9

InnovestX เคาะขายทํากําไรหุน้กลุ่ม Software สหรัฐฯ ผ่านกองทุน MEGA10CYBER-A และ IGV ETF หลังราคา IGV ETF ปรับขึ้นจากราว $94 ณ วันท่ีแนะนําเข้าลงทุน 
(7 ก.ค.) แตะราคาเป�าหมายท่ี $112 เมื่อวันท่ี 6 ต.ค. คิดเป�นผลตอบแทนราว +19% ภายในเวลาราว 3 เดือน จึงมองว่าราคาได้รับรู้ป�จจัยบวกหลักไปมากแล้ว ท้ังผล
ประกอบการ 2Q26 ท่ีแสดงใหเ้หน็ว่า บริษัทเริ่มทํารายได้จาก AI ได้ชดัเจนขึ้น และความกังวลด้านความปลอดภัยของ AI ท่ีหนุนหุน้กลุ่ม Cybersecurity ขณะท่ี Forward 
PE ปรับขึ้นจากราว 25.7 เท่า เป�นราว 28 เท่า อีกท้ังสภาวะตลาดก็มีความเส่ียงเพ่ิมขึ้นสําหรับหุ้นเติบโต หลัง Fed ขึ้นดอกเบี้ยในเดือน ก.ย. และอัตราผลตอบแทน
พันธบตัรสหรฐัฯ อายุ 10 ป� ขึ้นมาอยู่เหนือ 5% ซึ่งสูงสุดในรอบกว่า 20 ป� InnovestX จะพิจารณากลับเขา้ลงทุนอีกครัง้เมื่อราคาปรับฐานหรอืมีป�จจยับวกใหม่

IGV ETF ปรบัขึ้นถึงราคาเป�าหมายในวันท่ี 6 ต.ค. ท่ีผ่านมา Valuation ตึงตัวขึ้นเล็กนอ้ย ในภาวะแวดล้อมท่ีมคีวามเส่ียงสูงขึ้น
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US 3Q26 Earnings Season กําไรยงัแขง็แรง แต่ “แค่ดีกว่าคาด” อาจไมพ่อ

Source: InnovestX Investment Strategy & Research, Bloomberg, FactSet as of Oct 2026; chart indexed to 100 from 30 Jun 202610

กําไรบรษัิทสหรฐัฯ 3Q26 ยังแขง็แรง โดยตลาดคาด EPS S&P 500 โตถึง 27%YoY และมีโอกาสเหน็บรษัิทส่วนใหญ่ทําได้ดีกว่าคาดอีกครัง้ แต่ตัวเลขนี้กระจุกตัวสูง โดย
บริษัทเพียง 10 แหง่สร้างเกือบ 70% ของการเติบโตกําไร ขณะท่ีหุน้ S&P 500 ตัวกลางมีกําไรโตเพียงราว 9% จงึมองว่า โจทย์ของ Earnings Season รอบน้ีไม่ใชแ่ค่ 
“งบดีกว่าคาดหรอืไม่” แต่คือ กําไรจะเริม่กระจายออกจากหุน้ผู้นําเดิมได้หรอืไม่ สําหรบักลุ่ม AI เชื่อว่าตลาดจะใหน้�าหนักกับผลตอบแทนจากเงนิลงทุนมากขึ้น หลัง Capex 
ของ Hyperscaler เติบโตแรงถึง 116%YoY ดังน้ันเพียงประกาศลงทุนเพ่ิมอาจไม่เพียงพอ ต้องเหน็รายได้ Cloud, Backlog และ Productivity สะท้อนบนกําไร ขณะท่ี
นอกกลุ่ม Tech ต้องจบัตา Margin หลังต้นทุนเริ่มกดดันหลายอุตสาหกรรม กลยุทธ์จงึยังถือหุน้สหรัฐฯ เดิม แต่ไม่ไล่ซื้อดัชนีก่อนงบ เงนิใหม่ใหร้อเพ่ิมน�าหนักในกลุ่มท่ี
หลังประกาศงบแล้วเหน็ท้ังประมาณการกําไรป� 2027 ปรับขึ้น Margin แข็งแรง และมีหลักฐาน AI monetization เหมือนท่ีเหน็ในกลุ่ม Software ไตรมาสก่อน หากกลุ่ม
ไหนราคาย่อตัวแต่Guidance ไม่ได้เป�นลบ InnovestX มองเป�นจงัหวะสะสม แต่หากราคาขึ้นต่อท้ังท่ี Guidance ไม่ดีขึ้น ใหห้ลีกเล่ียงการไล่ราคา

2027 EPS ของดัชน ีS&P 500 ยงัถกูปรบัขึ้นตามงบ Q3 และเป�น
ป�จจยัท่ีดันดัชนขีึ้นในชว่งท่ีผ่านมา

Positive Guidance ทําสถิติสูงสุด แต่ Hurdle ของตลาดไมต่�าแล้ว
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Fund Flow เขา้เวียดนามยงัไมค่่อยมาหลัง FTSE EM Inclusion แต่ด้วย 
Position โดดเด่นกว่าเพ่ือนบา้น รอแค่ Flow & Earnings มาเป�นตัวตัดสิน

Source: InnovestX Investment Strategy & Research, Bloomberg, Bloomberg, FTSE Russell, Reuters as of Oct 2026; weekly Vietnam equity fund flows
11

Net Foreign Investment ในหุน้เวียดนาม ยงัไมเ่หน็มากนกั หลังจาก FTSE Inclusion 
สะท้อนว่าภาพ macro ยงัคงเป�นป�จจยักดดัน

หากเทียบกับเพ่ือนบา้น ASEAN ด้วยกัน เวียดนามถือว่าอยูใ่น 
position ท่ีค่อนขา้งโดดเด่น
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การท่ีเวียดนามถูกยกระดับเข้าสู่ FTSE EM เป�นป�จจยับวกระยะยาว เพราะชว่ยเพ่ิมฐานนักลงทุนต่างชาติและเป�ดทางให ้Passive/Active Fund เพ่ิมน�าหนักได้มากขึ้น 
อย่างไรก็ตาม Fund Flow หลังการ Upgrade ยังไม่ต่อเนื่อง โดย InnovestX มองว่าส่วนหนึ่งสะท้อนภาวะการลงทุนโลกท่ียังไม่เอ้ือ ท้ัง Bond Yield สหรัฐฯ ท่ีสูง ราคา
พลังงาน และเงนิทุนท่ียังไหลออกจาก Emerging Markets มากกว่าจะเป�นสัญญาณว่าประเด็น FTSE ล้มเหลว จงึมองว่า FTSE เป�น Structural Catalyst มากกว่า
ป�จจยัท่ีทําใหเ้งนิไหลเขา้ทันที ย�าว่าการเพ่ิมน�าหนักในดัชนียังทยอยเกิดขึ้นตลอดป� 2027 ขณะท่ีพ้ืนฐานเวียดนามยังแข็งแรง ท้ัง GDP การลงทุนและแนวโน้มกําไรบริษัท
จดทะเบียน หาก Bond Yield โลกและราคาพลังงานเริ่มผ่อนคลาย InnovestX คาดว่าแรงกดดันต่อค่าเงนิและ Fund Flow จะลดลง และเป�ดทางใหเ้งนิต่างชาติกลับเข้า
มาตามพ้ืนฐานได้มากขึ้น จงึยังมองบวกต่อเวียดนามในระยะกลางถึงยาว และแนะนําทยอยสะสมเมื่อราคาอ่อนตัว
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Offshore investment

Source: Company report, Bloomberg, InnovestX Research

การบรโิภคจนีชว่ง Golden Week ป� 2026 ยงัฟ�้ นตัวไมท่ั่วถึง โดยการเดินทางในประเทศเพ่ิมขึ้นเพียง 0.7% YoY ขณะท่ี

การเดินทางออกต่างประเทศเพ่ิมขึ้น 9% โดยเฉพาะฮ่องกงและมาเก๊าท่ีเพ่ิมขึ้น 9% และ 11% ตามลําดับ ด้านการบรโิภค ภาค

บริการเติบโต 19.5% ขณะท่ียอดขายในพ้ืนท่ีค้าปลีกสําคัญเพ่ิมขึ้น 4.7% ส่วนยอดขายสุราจีนลดลงเฉล่ีย 12.5% และ

รายได้คาสิโนมาเก๊าเฉล่ียต่อวันลดลง 7% สะท้อนกําลังซื้อท่ียงัฟ�้ นตัวไมท่ั่วถึง InnovestX จงึยังใหน้�าหนักกลุ่ม OTA มาก

ท่ีสุด โดยเฉพาะ Trip.com (TRIPCOM23) ขณะท่ี กลุ่มโรงแรม คาสิโน และสินค้าฟุ�มเฟ�อย ยงัมกีารฟ�้ นตัวไมช่ดัเจน

• การท่องเท่ียวในประเทศเติบโตชะลอตัว โดยการเดินทางข้ามภูมิภาคเพ่ิมขึ้นเพียง 0.7% YoY ชะลอจาก 4% ในช่วง

วันหยุดแรงงาน ขณะท่ีผู้โดยสารเครื่องบินเพ่ิมขึ้น 1.7% จากต้นทนุเดินทางสูงและการเล่ือนชว่งเวลาเดินทาง

• การเดินทางต่างประเทศแข็งแกรง่กว่าภายในประเทศ นักท่องเท่ียวจนีเดินทางออกนอกประเทศเพ่ิมขึ้น 9% YoY โดย

การเดินทางไปฮ่องกงและมาเก๊าเพ่ิมขึ้น 9% และ 11% สะท้อนความต้องการเดินทางต่างประเทศยังมคีวามยืดหยุ่น

• การบรโิภคภาคบรกิารเติบโตดีกว่าสินค้า รายได้จากการบริโภคบริการเพ่ิมขึ้น 19.5% YoY โดยเฉพาะบริการด้านกีฬาและ

วัฒนธรรมท่ีเติบโตมากกว่า 20% ขณะท่ียอดขายในพ้ืนท่ีค้าปลีกสําคัญ 78 แห่งเพ่ิมขึ้นเพียง 4.7% สะท้อนผู้บริโภคให้

น�าหนักกับประสบการณ์มากกว่าการซื้อสินค้า

• กําลังซื้อสินค้าฟุ�มเฟ�อยและสุรายังอ่อนแอ ยอดขายสุราจีนลดลงเฉล่ีย 12.5% YoY ขณะท่ียอดใช้จ่ายเฉล่ียต่อคนใน

ร้านค้าปลอดภาษีไห่หนานลดลงราว 10% และรายได้คาสิโนมาเก๊าเฉล่ียต่อวันลดลง 7% แม้จํานวนนักท่องเท่ียวเพ่ิมขึ้น 

สะท้อนการฟ�้ นตัวของการใชจ้า่ยท่ียังไมท่ั่วถึง

• กลุ่มท่องเท่ียวออนไลน์มีแนวโน้มได้ประโยชน์มากท่ีสุด ยอดจองโรงแรมผ่าน Tongcheng เพ่ิมขึ้นในระดับเกือบ 20% 

YoY และยอดจองโรงแรมต่างประเทศผ่าน Qunar เพ่ิมขึ้น 30% สะท้อนโอกาสเติบโตของ Trip.com และ Tongcheng 

ขณะท่ีกลุ่มโรงแรมและคาสิโนยังเผชญิขอ้จาํกัดจากรายได้ต่อหอ้งพักและยอดใชจ้า่ยต่อนักท่องเท่ียว

• มุมมองของ InnovestX มองบวกต่อกลุ่ม OTA มากท่ีสุด โดยเฉพาะ Trip.com (TRIPCOM23) ซึ่งได้รับประโยชน์

โดยตรงจากความต้องการเดินทางท้ังในและต่างประเทศ และความเส่ียงจากต้นทุนพลังงานโดยตรงท่ีต�ากว่าสายการบิน 

ขณะท่ี กลุ่มโรงแรม คาสิโน สุรา และสินค้าฟุ�มเฟ�อย ยังมกีารฟ�้ นตัวของรายได้ยังไมช่ดัเจน

ธมีการลงทนุตลาดหุน้โลก

12

กลุ่มสินค้าและบรกิาร YoY ประเด็นสําคัญ

บรกิารโดยรวม 19.5% แข็งแกรง่กว่าสินค้า

บรกิารกีฬา 29.0% กิจกรรมและประสบการณ์ได้รบั
ความนิยม

บรกิารวัฒนธรรม 21.0% การใชจ้า่ยด้านกิจกรรมยังดี

รา้นอาหาร 9.0% ต�ากว่าการเติบโตของบรกิาร
โดยรวม

ยอดขายพ้ืนท่ีค้าปลีก
สําคัญ 78 แหง่ 

(1–6 ต.ค.)
4.7% สะท้อนการฟ�้ นตัวของยอดค้า

ปลีกท่ียังจาํกัด

สุราจนี -12.5% อุปสงค์อ่อนแอกว่าคาด

รายได้โรงภาพยนตร์
ต่อวัน -27.0% ขาดภาพยนตรท่ี์ได้รบั

ความนิยมสูง

การบรโิภคจนีตามรายกลุ่มสินค้าในชว่ง Golden Week



แนะนํา Trip.com Group (9961.HK) เนื่องจากเหตผุลหลัก ดังนี้

1) การท่องเท่ียวต่างประเทศเติบโตแข็งแกร่ง นักท่องเที่ยวจนีเดินทางออกนอกประเทศเพ่ิมขึ้น 

9% YoY ในชว่ง Golden Week สูงกว่าการเดินทางภายในประเทศที่เพ่ิมขึ้นเพียง 0.7% หนุน

ความต้องการจองผ่านแพลตฟอรม์

2) ธุรกิจต่างประเทศเป�นแรงขับเคล่ือนหลัก รายได้แพลตฟอร์ม Trip.com ในตลาดต่างประเทศ

เติบโตมากกว่า 50% YoY ใน 2Q26 และคาดเติบโต 40–50% ใน 3Q26 ขณะที่ยังมีส่วนแบ่ง

ตลาดในเอเชยีเพียง 5–6% จงึมโีอกาสขยายตัวอีกมาก

3) การท่องเท่ียวขาเข้าจีนยังเติบโตดี ยอดจองนักท่องเที่ยวต่างชาติผ่าน Trip.com เพ่ิมขึ้นใน

ระดับสองหลักช่วง Golden Week โดยได้รับแรงหนุนจากนักท่องเที่ยวเอเชียและยุโรป ช่วย

กระจายรายได้จากตลาดจนีภายในประเทศ

4) แนวโน้มอัตรากําไรมีโอกาสฟ�้ นตัว การขยายฐานลูกค้าต่างประเทศและประสิทธิภาพการ

ดําเนินงานที่ดีขึ้น รวมถึงการนํา AI มาชว่ยลดต้นทนุ มโีอกาสหนุนอัตรากําไรในระยะยาว

5) ธุรกิจมีความยืดหยุ่นและฐานะการเงินแข็งแกรง่ รูปแบบธุรกิจแพลตฟอร์มมีต้นทุนสินทรัพย์

ต�ากว่าธุรกิจโรงแรมและสายการบิน ขณะที่ฐานะการเงนิแข็งแกร่งชว่ยสนับสนุนการขยายธุรกิจ

และการซื้อหุน้คืน

Source: Bloomberg, InnovestX Investment Strategy & Research

9961.HK – เด่นจากท่องเท่ียวต่างประเทศโต หนุนกําไรฟ�้ นตัว 

9961.HK

Source: InnovestX Investment Strategy & Research13
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Earnings Calendar
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12 Oct 26 13 Oct 26 14 Oct 26 15 Oct 26 16 Oct 26

Healthcare - Johnson & Johnson, 
UnitedHealth - - -

Industrials - - Fastenal - -

Financial -
JPMorgan, Goldman 

Sachs, Citigroup, Wells 
Fargo

Bank of America, Morgan 
Stanley, BlackRock, State 

Street

Charles Schwab, PNC, 
U.S. Bancorp, Bank of 

New York Mellom
Citizens Financial

Technology - - ASML Taiwan Semiconductor 
Manufacturing -

Consumer Discretionary LVMH Domino’s Pizza - - -

Consumer Staples - - - - Nestle

Energy - - - - -

Communication Services - - - - -



TOP11VNM
หุน้เวียดนาม Entry date = 26 Aug 26

A-GRID
หุน้โครงสรา้งพ้ืนฐานไฟฟ�าอัจฉรยิะ Entry date = 13 Aug 26

ประจาํสัปดาห์
Satellite Fund

12 - 16 ตลุาคม 2026

Source: InnovestX Investment Strategy & Research15

MEGA10CYBER-A
หุน้ Software ของสหรฐัฯ Entry date = 7 Jul 26

K-INDX
หุน้อินเดีย Entry date = 5 Aug 26

Sell



Satellite Fund

Source: InnovestX Investment Strategy & Research

อัพเดตสถานการณก์องทนุ

16

หุน้โครงสรา้งพ้ืนฐานไฟฟ�าอัจฉรยิะ
หุน้กลุ่ม GRID ภาพรวมทรงตัวในสัปดาหน์ี้ อ้างอิง GRID -0.3% WoW ป�จจยัพ้ืนฐานของธมีไฟฟ�ายังแข็งแรง โดย EIA ปรับคาดการณ์การใชไ้ฟฟ�าสหรัฐฯ ทําสถิติสูงสุดใหม่
ทั้งป� 2026–2027 จาก Data Center และ AI ขณะที่ GS มองว่ากระแสต่อต้าน Data Center ในสหรัฐฯ ยังไม่น่าชะลอการขยายตัวอย่างมีนัยสําคัญในระยะส้ัน นอกจากนี้
ผู้ประกอบการเริม่ใช ้Demand Response เพ่ือลด Peak Load ซึ่งชว่ยให ้Data Center เชื่อมต่อกับโครงขา่ยได้เรว็ขึ้นและลดความจาํเป�นในการลงทุน Grid บางส่วน แต่ไม่ได้
ลดความต้องการอุปกรณ์ไฟฟ�าโดยรวม จงึยังคงมุมมองทยอยสะสมเมื่ออ่อนตัว โดยมองว่าการขายปลายสัปดาหเ์ป�นผลจาก AI sentiment มากกว่าการเปล่ียนแปลงของ 
Structural Demand แต่ต้องติดตามความเส่ียงด้านกฎระเบยีบและ Valuation

หุน้อินเดีย
หุน้อินเดีย ยงัอ่อนแอและ Nifty 50 ลดลงราว 0.8% ต�าสุดในรอบ 18 เดือน ป�จจยักดดันเริม่ส่งผ่านถึงเศรษฐกิจอยา่งชดัเจนมากขึ้น โดย RBI ขึ้นดอกเบีย้ 25bps สู่ 5.50% เพ่ือ
รบัมอืเงนิเฟ�อ ขณะที่ Reuters Poll คาด CPI เดือน ก.ย. เรง่ขึ้นเป�น 5.4% จาก 4.82% จากทั้งอาหารและพลังงาน ประกอบกับ Brent ยนืเหนือ $100/barrel ต่อเนื่องและค่าเงนิรูป�
อ่อนใกล้ระดับต�าสุดเดิม ด้าน Foreign Flow ก็ยงัไมดี่ขึ้น โดยต่างชาติขายหุน้อินเดียสุทธริาว $4.9bn ในเวลาเพียง 9 วัน ส่งผลใหย้อดขายสุทธทิั้งป�เพ่ิมเป�นระดับสูงสุดเป�น
ประวัติการณ์ราว $30bn แม ้Valuation ลดลงและตลาดเขา้สู่ภาวะ Oversold แต่มองว่ายงัไมค่วรเพ่ิมน�าหนักการลงทนุ เพราะ Earnings Recovery เพียงอยา่งเดียวยงัไมพ่อ
ชดเชยแรงกดดันจาก Oil–Inflation–Rates–FX–Flow ได้ 

12 – 16 ตลุาคม 2026

หุน้เวียดนาม 
หุน้เวียดนาม VN30 -0.7% WoW หลังแรงขายกลับมากดดันกลุ่มธนาคารและหุน้ขนาดใหญ่ในชว่งปลายสัปดาห ์ด้านเศรษฐกิจกลับออกมาดีกว่าคาดอยา่งมาก โดย GDP 3Q26 
เติบโตถึง 9.95% YoY สูงสุดในรอบ 4 ป� จากการส่งออกและการลงทนุโครงสรา้งพ้ืนฐาน ขณะที่ Industrial Production เพ่ิม 16.7% และ FDI เพ่ิม 12.1% เป�น $21.1bn สะท้อน 
Growth Momentum ภายในประเทศที่ยงัแขง็แรง นอกจากนี้ธนาคารเวียดนามเตรยีมเพ่ิมทนุรวมเกือบ $7bn เพ่ือรองรบั Loan Growth และมาตรฐาน Basel III ซึ่งเป�ดโอกาส
ใหท้นุต่างชาติเขา้มาถือหุน้ในระบบธนาคารมากขึ้นในระยะกลาง อยา่งไรก็ดี ป�ญหาหลักยงัเป�น Foreign Flow โดยต่างชาติขายสุทธต่ิอเนื่อง 12 วัน รวมกว่า VND11.4tn แม้
เวียดนามเขา้สู่ FTSE Emerging Market แล้ว สะท้อนว่า Passive Flow ยงัไมเ่พียงพอชดเชยแรงขายเดิม ด้วยภาพระยะยาวที่ดี Earnings และ Macro แขง็แรงมาก จงึมองว่า
ยงัสามารถทยอยสะสมหุน้เวียดนามสําหรบัการลงทนุระยะกลาง-ยาวได้
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Disclaimer

ขอ้มูลในรายงานนีเ้ป�นขอ้มูลท่ีมกีารเป�ดเผยต่อสาธารณะ ซึ่งนกัลงทนุสามารถเข้าถึงได้โดยท่ัวไป และเป�นข้อมูลท่ีเชื่อว่าน่าจะเชื่อถือได้ แต่ท้ังนี้ บริษัทหลักทรัพย์ อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด (“บริษัท”) มิได้ยืนยนัหรือรับรองถึงความถูกต้อง หรือ

สมบูรณ์ของข้อมูลดังกล่าวแต่อย่างใด ความคิดเหน็ท่ีปรากฏอยู่ในรายงานนี้เป�นเพียงการนําเสนอในมุมมองของบริษัท และเป�นความคิดเหน็ ณ วันท่ีท่ีปรากฏในรายงานเท่านั้น ซึ่งอาจเปล่ียนแปลงได้ภายหลังวันดังกล่าว โดยบริษัทไม่

จาํเป�นต้องแจง้ใหส้าธารณชน หรอืนกัลงทนุทราบ รายงานนีจ้ดัทําขึ้นเพ่ือเผยแพรข่อ้มูลใหแ้ก่นกัลงทนุเท่านัน้ บรษัิทไมร่บัผิดชอบต่อการนาํขอ้มูลหรอืความคิดเหน็ใดๆ ไปใชใ้นทกุกรณี ดังนัน้นกัลงทนุจงึควรใช้ดุลพินิจในการพิจารณาตัดสินใจ

ก่อนการลงทนุ นอกจากนี ้บรษัิท และ/หรอื บรษัิทในเครอืของบรษัิทอาจมส่ีวนเกี่ยวขอ้งหรอืผลประโยชนใ์ดๆ กับบรษัิทใดๆ ท่ีถูกกล่าวถึงในรายงานนีก้็ได้

บรษัิทหลักทรพัย ์อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด (“INVX”) เป�นบริษัทย่อยท่ีบริษัท เอสซีบี เอกซ์ จาํกัด (มหาชน) (“เอสซีบี เอกซ์”) เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่แต่เพียงผู้เดียว และธนาคารไทยพาณิชย์ จาํกัด (มหาชน) (“ธนาคารฯ”) เป�นบริษัทย่อยท่ีเอสซีบี 

เอกซ์ เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่ ขอ้มูลใด ๆ ทีเกี่ยวขอ้งกับธนาคารฯ มวัีตถุประสงค์เพ่ือใชใ้นการเปรยีบเทียบเท่านัน้ 

เอกสารฉบับนีจ้ดัทําโดย บรษัิทหลักทรพัย ์อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด (“INVX”) ซึ่งมี บริษัท เอสซีบี เอกซ์ จาํกัด (มหาชน) (“เอสซีบี เอกซ์”) เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่ โดยธนาคารไทยพาณิชย์ จาํกัด (มหาชน) (“ธนาคารฯ”) ซึ่งเป�นบริษัทย่อยท่ีเอสซีบี 

เอกซ์ เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่ เป�นท่ีปรึกษาทางการเงนิสําหรับธุรกรรมใด ๆ ของ ทรัสต์เพ่ือการลงทุนในสิทธิการเช่าอสังหาริมทรัพย์ แอล เอช โฮเทล ความเหน็ ข่าว บทวิจยั บทวิเคราะห ์ราคา ข้อความ การคาดการณ์ การประเมิน และ/หรือ 

ขอ้มูลอ่ืนท่ีระบุในเอกสารฉบับนี ้(“ขอ้มูล”) มวัีตถุประสงค์เพ่ือใช้เป�นข้อมูลท่ัวไปเท่านั้น และไม่อาจตีความได้ว่าเป�นการใหค้ําแนะนําแก่บุคคลใดๆ หรือเป�นการเสนอซื้อ หรือเสนอขาย หรือชักชวนใหเ้สนอซื้อหรือเสนอขายหลักทรัพย์ โดย INVX 

และ/หรอืกรรมการ พนักงาน และลูกจา้งของ INVX ย่อมไม่ต้องรับผิดต่อความเสียหายใดๆ ท้ังความเสียหายทางตรง ความเสียหายทางอ้อม ความเสียหายจากการผิดสัญญา หรือความเสียหายอันสืบเนื่อง อันเป�นผลมาจากการใช้หรือการ

เชื่อถือต่อการใช้ข้อมูล ท้ังนี้ รวมถึงแต่ไม่จํากัดเพียงการสูญเสียผลกําไร นักลงทุนพึงใช้ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ประกอบข้อมูลและความเหน็อ่ืนๆ รวมถึงวิจารณญาณของตนในการตัดสินใจลงทุน ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้จัดทําขึ้นจาก

แหล่งขอ้มูลท่ี INVX เหน็ว่านา่เชื่อถือ โดย INVX ไมร่บัรองถึงความถูกต้อง สมบูรณ์ และ/หรอื ครบถ้วนของขอ้มูลดังกล่าว

INVX สงวนสิทธใินการใชด้ลุพินจิของตนแต่เพียงผู้เดียวในการแก้ไขเพ่ิมเติมข้อมูลเป�นครั้งคราวโดยไม่ต้องบอกกล่าว เอกสารฉบับนี้จดัส่งใหแ้ก่เฉพาะบุคคลท่ีกําหนดเท่านั้น และหา้มมิใหม้กีารทําซ�า ดัดแปลง เผยแพร่ ขาย จาํหน่าย พิมพ์ซ�า 

ส่งต่อ หรอืแสวงหาประโยชนใ์นเชงิพาณิชยไ์มว่่าในลักษณะใดๆ เว้นแต่จะได้รบัความยนิยอมเป�นลายลักษณ์อักษรจาก INVX ก่อน

การซื้อขายฟ�วเจอรส์และออปชัน่ (Futures and Options) มคีวามเส่ียงสูงท่ีอาจก่อใหเ้กิดผลขาดทนุอยา่งมนียัสําคัญ จงึไมเ่หมาะสมกับบุคคลทกุคน ท้ังนี้ ก่อนการตัดสินใจซื้อขายฟ�วเจอร์สและออปชั่น ท่านควรพิจารณาถึงฐานะทางการเงนิ 

วัตถุประสงค์ในการลงทุน ประสบการณ์ในการลงทุนของท่าน ตลอดจนความเส่ียงท่ีท่านสามารถยอมรับได้อย่างรอบคอบ เนื่องจากมีความเป�นไปได้ท่ีท่านอาจสูญเสียเงินลงทุนมากกว่าเงินลงทุนเริ่มแรก ท่านควรพิจารณาถึงความเส่ียง

ท้ังหมดท่ีอาจเกิดขึ้นจากการซื้อขายฟ�วเจอรส์และออปชัน่ และท่านควรตัดสินใจลงทนุด้วยตนเอง และ/หรอื ในกรณีท่ีมขีอ้สงสัย ท่านควรขอคําแนะนาํจากท่ีปรกึษาทางการลงทนุ

เอกสารฉบับนีจ้ดัส่งใหก้ับเฉพาะบุคคลท่ีกําหนด (intended recipient) เท่านัน้ และหา้มมใิหผู้้ใดนาํขอ้มูลในเอกสารฉบับนีไ้ปทําซ�า ส่งต่อ เผยแพร ่ขาย จาํหนา่ย คัดลอก นําออกแสดง หรือนําไปแสวงหาประโยชน์ในเชิงพาณิชย์ ไม่ว่าด้วยวิธีการ

ใด ๆ โดยไมไ่ด้รบัอนญุาตเป�นลายลักษณ์อักษรจาก INVX เป�นการล่วงหนา้

© สงวนลิขสิทธิ ์2026 บรษัิทหลักทรพัย ์อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด
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CG Rating 2025 Companies with CG Rating
Companies with Excellent CG Scoring
AAI, AAV, ACE, ADB, ADVANC, AEONTS, AF, AGE, AIRA, AJ, AKP, AKR, ALLA, ALT, AMA, AMARIN, AMATA, AMATAV, AOT, AP, ARIP, ASIAN, ASIMAR, ASK, ASP, ASW, AUCT, AURA, AWC, B, BAFS, BAM, BANPU, BAY, BBGI, BBL, BCH, BCPG, BDMS, BEC, BEM, BEYOND, BGC, BGRIM, BH, BIZ, BJC, 
BKIH, BLA, BLC, BOL, BPP, BRI, BRR, BSRC, BTG, BTS, BWG, CBG, CENTEL, CFRESH, CGH, CHASE, CHEWA, CHG, CHOW, CIMBT, CIVIL, CK, CKP, CMC, CNT, COLOR, COM7, CPALL, CPAXT, CPF, CPL, CPN, CPW, CRC, CREDIT, DCC, DDD, DELTA, DEMCO, DITTO, DMT, DOHOME, DRT, DUSIT, 
EASTW, EGCO, EPG, ERW, ETC, ETE, FLOYD, FN, FORTH, FPI, FPT, FSMART, FSX, FTI, GABLE, GC, GCAP, GFC, GFPT, GGC, GLAND, GLOBAL, GPSC, GRAMMY, GULF, GUNKUL, HANA, HARN, HENG, HMPRO, HPT, HTC, ICC, ICHI, III, ILINK, ILM, IND, INET, INSET, INSURE, IP, IRC, IRPC, IT, ITC, 
ITEL, ITTHI, IVL, J, JAS, JMART, JMT, JTS, KBANK, KCAR, KCC, KCE, KCG, KEX, KJL, KKP, KSL, KTB, KTC, KUMWEL, LH, LHFG, LIT, LOXLEY, LRH, LST, M, MAJOR, MALEE, MBK, MC, MEGA, MFC, MFEC, MGC, MINT, MODERN, MONO, MOONG, MOSHI, MSC, MST, MTC, MTI, NEP, NER, NKI, NOBLE, 
NRF*, NV, NVD, NYT, OCC, ONEE, OR, ORI, ORN, OSP, PAP, PB, PCC, PCSGH, PDJ, PG, PHOL, PIMO, PJW, PL, PLANB, PLAT, PLUS, PM, PMC, PORT, PPP, PPS, PQS, PR9, PRG, PRM, PRTR, PSH, PSL, PSP, PTC, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, Q-CON, QH, QTC, RABBIT, RATCH, RBF, ROCTEC, RS, RT, S, 
S&J, SA, SAAM, SABINA, SAK, SAMART, SAMTEL, SAT, SAV, SAWAD, SC, SCAP, SCB, SCC, SCCC, SCG, SCGD, SCGP, SCM, SDC, SE, SEAFCO, SEAOIL, SELIC, SENA, SENX, SFLEX, SGC, SGF, SGP, SHR, SICT, SIRI, SIS, SITHAI, SJWD, SKR, SKY, SMPC, SNC, SNNP, SNP, SO, SONIC, SPALI, 
SPC, SPCG, SPI, SPRC, SR, SSF, SSP, SSSC, STA, STARM, STECON, STGT, STI, SUC, SUN, SUSCO, SUTHA, SVOA, SYMC, SYNEX, SYNTEC, TACC, TAN, TASCO, TBN, TCAP, TCMC, TEAMG, TEGH, TEKA, TFG, TFMAMA, TGE, TGH, THANA, THANI, THCOM, THIP, THRE, THREL, TIPH, TISCO, TKS, 
TKT, TLI, TM, TMD, TMILL, TMT, TNDT, TNITY, TNL, TOA, TOG, TOP, TPAC, TPBI, TQM, TRUBB, TRUE, TSC, TSTE, TSTH, TTA, TTB, TTCL, TTW, TU, TVDH, TVH, TVO, TWPC, UAC, UBE, UBIS, UP, UPF, UPOIC, UV, VGI, VIBHA, VIH, VNG, WACOAL, WGE, WHA, WHAUP, WICE, WINMED, WINNER, WP, 
WPH, ZEN
Companies with Very Good CG Scoring
2S, A5, ABM, ACG, ADD, AE, AH*, AIT, ALUCON, AMC, ANAN, APCO, APCS, ATP30, BA, BBIK, BC, BCP, BE8, BIG, BPS, BR, BSBM, BTC, BTW, BVG, BYD*, CFARM, CH, CIG, CM, CMAN, CMO*, COCOCO, COMAN*, CPI, CRD, CSC, DEXON, DTCENT, EAST, EKH, ESTAR, EURO, EVER, FE, FVC, GEL, 
HUMAN, ICN, IFS, JDF, JPARK, JSP, JUBILE, K, KGI*, KTIS, KTMS, KUN, LALIN, LANNA, LEO, LHK, LPN*, MAGURO, MATCH, MBAX, M-CHAI, MCOT, METCO, MICRO, MVP*, NC, NCH, NCL, NDR, NEO, NL, NSL, NTSC, NTV, OKJ, PATO, PDG, PEACE, PEER, PREB, PRI, PRIME, PRIN, PRINC*, PROUD, 
PSG, PSTC, PT, QLT, RCL, READY, RPH, SAMCO, SANKO, SAPPE, SCI, SCN, SECURE, SFT, SINO, SKE, SMT, SPA, SPVI, SRS, SUPER, SVI*, SWC, TAE, TFM, TIDLOR*, TIPCO, TITLE, TK, TKN*, TMC, TMI, TNP, TNR, TPA, TPCS, TPIPL*, TPIPP, TPS, TQR, TRP, TRT, TURTLE, TVT, UBA, UREKA, VCOM, 
VRANDA, WARRIX, WAVE*, WIN, XO, XPG, XYZ, ZIGA
Companies with Good CG Scoring
AHC, AIE, AMANAH, AMR, ANI, APURE, ARIN, ARROW, ASIA, ASN, AYUD, BIOTEC, BIS, BJCHI, BLAND, CAZ, CEN, CHAO, CHARAN*, CHAYO, CHIC, CHOTI, CI, CITY, CSP, CSS, CWT, DIMET*, DOD, DPAINT, DV8, EA*, EASON, ECF*, EFORL, FNS, FTE, GBX, GPI, GTB, GYT, IMH, IRCP, ITNS, IVF, 
JCK, KBS, KISS, KK, KWC, KWM, L&E, LDC, LEE, MCA, MEB, MEDEZE, MENA, MILL*, MITSIB, MK, MPJ, NAM, NATION, NCAP, NEX, NOVA, NPK, OGC, PACO, PANEL, PCE, PHG, PICO*, PIN, PIS, PLANET, POLY, PRAKIT, PRAPAT, PROEN, PROS, PTECH, PYLON, RAM, RJH, RML, ROCK, RPC, SAFE, 
SALEE, SE-ED, SIAM, SINGER, SISB, SK, SKN, SMD100, SNPS, SORKON, SPREME, SST, STANLY, STC, STPI, STX, SVR, SVT, TAKUNI, TATG, TFI, THG*, TMAN, TOPP, TPLAS, TPOLY, TRC*, TRU, TSE, TSR*, UKEM, UOBKH, VARO, VL, WFX, WIIK, WORK, YUASA, ZAA
Corporate Governance Report
The material contained in this publication is for general information only and is not intended as advice on any of the matters discussed herein. Readers and others should perform their own independent analysis as to the accuracy or completeness or legality of such information. The Thai 
Institute of Directors, its officers, the authors and editor make no representation or warranty as to the accuracy, completeness or legality of any of the information contained herein. By accepting this document, each recipient agrees that the Thai Institute of Directors Association, its officers, 
the authors and editor shall not have any liability for any information contained in, or for any omission from, this publication.
The survey result is as of the date appearing in the Corporate Governance Report of Thai Listed Companies. As a result, the survey result may be changed after that date. InnovestX Securities Company Limited does not conform nor certify the accuracy of such survey result.
* บรษัิทหรอืกรรมการหรอืผู้บรหิารของบรษัิทที่มีข่าวด้านการกํากับดูแลกิจการที่ส่งผลใหถู้กลดผลสํารวจลง 1 ช่วงคะแนน เช่น การกระทําผิดเก่ียวกับหลักทรพัย์ การทุจรติ คอรร์ปัชัน เป�นต้น ซึ่งการใช้ข้อมูล CGR ควรตระหนักถึงข่าว ดังกล่าวประกอบด้วย
* บรษัิทหรอืกรรมการหรอืผู้บรหิารของบรษัิทที่มีข่าวด้านการกํากับดูแลกิจการ เช่น กรณีที่มีการฝ�าฝ�นหรอืละเลยการปฏิบัติตามกฎหมาย ข้อบังคับ ระเบียบ ประกาศ ค าส่ัง มติคณะกรรมการ หรอืข้อตกลงการจดทะเบียนหลักทรพัย์กับ

Anti-corruption Progress Indicator
Certified (ได้รบัการรบัรอง)
2S, AAI, ACE, ADB, ADVANC, AE, AF, AH, AI, AIE, AIRA, AJ, AKP, AMA, AMANAH, AMATA, AMATAV, AP, APCS, AS, ASIAN, ASK, ASP, ASW, AWC, AYUD, B, BAFS, BAM, BANPU, BAY, BBGI, BBL, BCH, BCP, BCPG, BE8, BEC, BEYOND, BGC, BGRIM, BLA, BPP, BPS, BRI, BRR, BSBM, BTC, BTG, BTS, 
BWG, CAZ, CBG, CEN, CENTEL, CFRESH, CGH, CHASE, CHEWA, CHOTI, CHOW, CI, CIG, CIMBT, CM, CMC, COM7, CPALL, CPAXT, CPF, CPI, CPL, CPN, CPW, CRC, CREDIT, CSC, CV, DCC, DELTA, DEMCO, DEXON, DIMET, DMT, DOHOME, DRT, DUSIT, EASTW, ECF, EGCO, EP, EPG, ERW, ETC, 
ETE, FNS, FPI, FPT, FSMART, FSX, FTE, GBX, GC, GCAP, GEL, GFPT, GGC, GLOBAL, GPI, GPSC, GUNKUL, HANA, HARN, HEALTH, HENG, HMPRO, HTC, ICC, ICHI, ICN, IFS, III, ILINK, ILM, INET, INOX, INSURE, IRPC, ITC, ITEL, IVL, JAS, JMART, JR, JTS, K, KASET, KBANK, KCAR, KCE, KGEN, KGI, 
KKP, KSL, KTB, KTC, L&E, LANNA, LH, LHFG, LHK, LPN, LRH, M, MAJOR, MALEE, MATCH, MBAX, MBK, MC, MCOT, MEGA, MENA, META, MFC, MFEC, MINT, MODERN, MONO, MOONG, MSC, MST, MTC, MTI, NATION, NCAP, NEP, NER, NKI, NOBLE, NRF, OCC, OGC, OR, ORI, OSP, PAP, PATO, PB, 
PCSGH, PDG, PDJ, PG, PHOL, PIMO, PK, PL, PLANB, PLANET, PLAT, PLUS, PM, PMC, PPP, PPPM, PPS, PQS, PR9, PREB, PRG, PRIME, PRINC, PRM, PROS, PRTR, PSH, PSL, PSTC, PT, PTECH, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, PYLON, Q-CON, QH, QLT, QTC, RABBIT, RATCH, RBF, RML, RS, RWI, S&J, SA, 
SAAM, SABINA, SAK, SAPPE, SAT, SC, SCB, SCC, SCCC, SCG, SCGD, SCGP, SCM, SCN, SEAOIL, SE-ED, SELIC, SENA, SENX, SFLEX, SGC, SGP, SIRI, SIS, SITHAI, SJWD, SKR, SMIT, SMPC, SNC, SNNP, SNP, SORKON, SPACK, SPALI, SPC, SPI, SPRC, SRICHA, SSF, SSP, SSSC, SST, STA, STARM, 
STGT, STOWER, SUSCO, SVI, SVOA, SVT, SYMC, SYNTEC, TAE, TAKUNI, TASCO, TCAP, TCMC, TEGH, TFG, TFI, TFMAMA, TGE, TGH, THANI, THCOM, THIP, THRE, THREL, TIPCO, TIPH, TISCO, TKN, TKS, TKT, TMD, TMILL, TMT, TNITY, TNL, TNP, TNR, TOG, TOP, TOPP, TPA, TPAC, TPCS, TPLAS, 
TRT, TRU, TRUE, TSC, TSI, TSTE, TSTH, TTA, TTB, TTCL, TU, TURTLE, TVDH, TVO, TWPC, UBE, UBIS, UEC, UKEM, UPF, UV, VCOM, VGI, VIBHA, VIH, WACOAL, WHA, WHAUP, WICE, WIIK, WPH, XO, YUASA, ZEN, ZIGA
Declared (ประกาศเจตนารมณ์)
AMARIN, ANI, APCO, ASAP, ASEFA, AUCT, AURA, B52, BKIH, CHG, DITTO, EA, EAST, EMC, ESTAR, EVER, FLOYD, GABLE, GFC, GREEN, GULF, HL, HUMAN, IP, IT, J, JDF, JMT, KCC, KJL, LDC, LIT, M-CHAI, MEDEZE, MGC, MJD, MOSHI, NSL, NTSC, PCC, PCE, PLE, PROEN, PROUD, PTC, S, SANKO, 
SAWAD, SCAP, SFT, SHR, SINGER, SINO, SKE, SKY, SOLAR, SONIC, SUPER, TBN, TEAMG, TMC, TMI, TPP, TQM, UOBKH, UP, UREKA, VL, VNG, WARRIX, WELL, WIN, WP
N/A
88TH, A, A5, AAV, ABM, ACAP, ACC, ACG, ADD, ADVICE, AEONTS, AFC, AGE, AHC, AIT, AJA, AKR, AKS, ALLA, ALPHAX, ALT, ALUCON, AMARC, AMC, AMR, ANAN, AOT, APO, APP, APURE, AQUA, ARIN, ARIP, ARROW, ASIA, ASIMAR, ASN, ATLAS, ATP30, AU, BA, BBIK, BC, BCT, BDMS, BEAUTY, 
BEM, BGT, BH, BIG, BIOTEC, BIS, BIZ, BJC, BJCHI, BKA, BKD, BKGI, BLAND, BLC, BLESS, BLISS, BM, BOL, BR, BROCK, BSM, BTNC, BTW, BUI, BVG, BYD, CCET, CCP, CEYE, CFARM, CGD, CH, CHAO, CHARAN, CHAYO, CHIC, CHO, CITY, CIVIL, CK, CKP, CMAN, CMO, CMR, CNT, COCOCO, 
COLOR, COMAN, CPANEL, CPH, CPR, CPT, CRANE, CRD, CSP, CSR, CSS, CTW, CWT, D, DCON, DDD, DHOUSE, DOD, DPAINT, DTCENT, DTCI, DV8, EASON, EFORL, EKH, EMPIRE, ETL, EURO, F&D, FANCY, FE, FM, FMT, FN, FORTH, FTI, FVC, GENCO, GJS, GLAND, GLORY, GRAMMY, GRAND, 
GSTEEL, GTB, GTV, GYT, HANN, HFT, HPT, HTECH, HYDRO, I2, IDG, IHL, IIG, IMH, IND, INGRS, INSET, IRC, IRCP, IROYAL, ITD, ITNS, ITTHI, IVF, JAK, JCK, JCT, JPARK, JSP, JUBILE, KAMART, KBS, KC, KCG, KCM, KDH, KIAT, KISS, KK, KKC, KLINIQ, KOOL, KTIS, KTMS, KUMWEL, KUN, KWC, KWI, 
KWM, KYE, LALIN, LEE, LEO, LOXLEY, LPH, LST, LTMH, LTS, MADAME, MAGURO, MANRIN, MASTEC, MASTER, MATI, MCA, MCS, MDX, MEB, METCO, MGI, MGT, MICRO, MIDA, MILL, MITSIB, MK, ML, MMM, MORE, MOTHER, MPJ, MRDIYT, MTW, MUD, MVP, NAM, NAT, NC, NCH, NCL, NCP, NDR, 
NEO, NETBAY, NEW, NEWS, NEX, NFC, NKT, NL, NNCL, NOVA, NPK, NTF, NTV, NUT, NV, NVD, NWR, NYT, OHTL, OKJ, ONEE, ONSENS, ORN, PACO, PAF, PANEL, PEACE, PEER, PERM, PF, PHAT, PHG, PICO, PIN, PIS, PJW, PLT, PMTA, POLY, PORT, PPM, PRAKIT, PRAPAT, PRECHA, PRI, PRIN, PSGC, 
PSP, PTL, QDC, QTCG, RAM, RCL, READY, RICHY, RJH, ROCK, ROCTEC, ROH, ROJNA, RP, RPC, RPH, RSP, RT, S11, SAF, SAFE, SALEE, SAM, SAMART, SAMCO, SAMTEL, SAUCE, SAV, SAWANG, SCI, SCL, SCP, SDC, SE, SEAFCO, SECURE, SEI, SGF, SHANG, SIAM, SICT, SIMAT, SISB, SK, SKIN, 
SKN, SLP, SMART, SMD100, SMO, SMT, SNPS, SO, SPA, SPCG, SPG, SPREME, SPVI, SQ, SR, SRS, STANLY, STC, STECH, STECON, STELLA, STI, STP, STPI, STX, SUC, SUN, SUTHA, SVR, SWC, SYNEX, TACC, TAN, TAPAC, TATG, TC, TCC, TCJ, TCOAT, TEAM, TEKA, TERA, TFM, TGPRO, TH, THAI, 
THANA, THE, THG, THMUI, TIDLOR, TIGER, TITLE, TK, TKC, TL, TLI, TM, TMAN, TMW, TNDT, TNH, TNPC, TOA, TPBI, TPCH, TPIPL, TPIPP, TPL, TPOLY, TPS, TQR, TR, TRC, TRITN, TRP, TRUBB, TRV, TSE, TSR, TTI, TTT, TTW, TURBO, TVH, TVT, TWP, TWZ, TYCN, UAC, UBA, UMI, UMS, UNIQ, UNIX, 
UPOIC, UTP, UVAN, VARO, VPO, VRANDA, VS, WASH, WAVE, WFX, WGE, WINDOW, WINMED, WINNER, WORK, WSOL, XBIO, XPG, XYZ, YGG, YONG, ZAA
Explanations
Companies participating in Thailand's Private Sector Collective Action Coalition Against Corruption programme (Thai CAC) under Thai Institute of Directors (as of May 2, 2025) are categorised into: companies that have declared their intention to join CAC, and companies certified by CAC.
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