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6 หุ้นส ำหรับกำรลงทุนแบบ Dollar-Cost-Averaging (DCA) 12 เดือน
• ท ำไมควรเริ่มลงทุนแบบ DCA ตอนนี้? เนื่องจำกตลำดหุ้นไทยอยู่ในสภำวะที่อ่อนแอ นักลงทุนขำดควำมเชื่อมั่น SET Index ปรับตัวลดลงแรง -16.3% YTD ต ่ำเกิน

ปัจจัยพื้นฐำน ส่งผลให้รำคำหุ้นอยู่ในระดับที่ undervalue มำก ในขณะที่ INVX research คำดกำรณ์ว่ำ SET Index ยังคงผันผวนแต่จะดีขึ้นใน 12 เดือนข้ำงหน้ำ 
ดังนั้น กำรเริ่มต้นลงทุนแบบ Dollar-Cost-Average (DCA) ในช่วงนี้จึงถือว่ำเป็นจังหวะที่ดีที่สุด เนื่องจำก ควำมเสี่ยงลดลงไปมำก ในขณะที่โอกำสในกำรท ำก ำไร
ในอนำคตมีค่อนข้ำงสูง ส่วนที่ก ำหนดระยะเวลำไว้ 12 เดือน เพรำะหำก SET Index ฟื้นตัวตำมที่คำดไประดับ 1600-1700 จุด จะท ำให้ผลตอบแทนที่คำดหวังลดลง   

• เกณฑ์ในกำรพิจำรณำคัดเลือกหุ้นเข้ำพอร์ต หุ้นที่เหมำะกับกำรลงทุนแบบ DCA คือ หุ้นพื้นฐำนดี รำคำ undervalue และ มีควำมผันผวนพอสมควร โดยท ำกำร
คัดเลือกจำก SET100 ที่มี ESG Rating ระดับ AAA/AA, Valuation ต ่ำกว่ำค่ำเฉลี่ยในรอบ 5 ปี ผลกำรด ำเนินงำนเติบโตต่อเนื่อง และ INVX research แนะน ำ
ลงทุน

• หุ้น DCA แนะน ำ โดย INVX: BBL BDMS BEM CPALL PTT และ SCC ทั้ง 6 หุ้น นอกจำกจะผ่ำนเกณฑ์ข้ำงต้นแล้ว ยังเป็นหุ้นที่มีมูลค่ำ market cap.สูง และ เป็นผู้น ำ
ในอุตสำหกรรม โดยภำพรวมมีอัตรำผลตอบแทนที่คำดหวังใน 12 เดือน ข้ำงหน้ำ จำก capital gain เฉลี่ย 28.9% และ dividend yield เฉลี่ยอีก 3.7%

รำคำปิดวันที่ 24 พ.ย. 2023
* ควำมแตกต่ำงอำจขึ้นกับช่วงเวลำที่ใช้ในกำรประเมิน

Stock TP Upside D-Yield (24F) PE (24F) PB (24F) vs 5-yr avg* Investment catalysts
(THB) (%) (%) (x) (x) PE PB

BBL 210.0 38.6 5.3 5.6 0.5 -2SD -1SD ก ำไรฟื้นตัวดี คุณภำพสินทรัพย์แข็งแกร่งที่สุดในกลุ่ม Valuation ถูก ได้ประโยชน์จำกกำรยำ้ยฐำนกำรผลิตมำอำเซียน
BDMS 35.0 33.3 2.3 27.3 4.2 -1SD -1SD ผู้น ำในกลุ่มกำรแพทย์ของไทย หุ้น defensive valuation ถูก downside ต ่ำ ได้ประโยชน์จำกกระแส wellness tourism
BEM 9.0 13.9 2.2 26.9 2.9 -2SD -2SD ผลประกอบกำรฟ้ืนตัวตอ่เนื่องจำกช่วง Covid-19 มี upside จำกรถไฟฟ้ำสำยสสี้ม รำคำหุ้น Downside ต ำ่
CPALL 74.0 34.5 2.1 24.7 4.0 -2SD -2SD หุ้นถูกกระทบจำกประเด็นข่ำวลบหลำยประกำร ซึ่งไม่มีผลต่อปัจจัยพื้นฐำน ได้ประโยชน์จำกมำตรกำรกระตุ้นของรฐับำล
PTT 45.0 30.4 6.1 9.0 0.9 -1SD -2SD หุ้น defensive ในกลุ่มพลังงำน มีกำรกระจำยควำมเสี่ยงธุรกิจที่ลงตัว พร้อมปันผลสูงถึง 6%
SCC 357.0 22.3 4.1 11.4 0.7 -1SD -2SD ผลประกอบกำรผ่ำนจุดต ่ำสุด คำดทยอยฟื้นตัวโดยเฉพำะในช่วง 2H24 ตำมวัฏจักรของธรุกิจปิโตรเคมี



เหตุผลที่ควรท ำ DCA
• BBL เป็นธนำคำรที่มีควำมเสี่ยงด้ำนคุณภำพสินทรัพย์ต ่ำกว่ำธนำคำรอื่นๆ เพรำะ

เน้นสินเชื่อลูกค้ำธุรกิจขนำดใหญ่ และมีงบดุลที่แข็งแกร่ง โดยมี LLR coverage สูง
ที่สุดในกลุ่มธนำคำรที่ 283%

• คำดว่ำก ำไรจะเติบโต 14% ในปี 2024 โดยคำดว่ำกำรเติบโตของสินเชื่อจะค่อยๆ 
ฟื้นตัวมำอยู่ที่ 5% ซึ่งมี upside จำกกำรย้ำยฐำนกำรผลิตมำยังภูมิภำคอำเซียน 
ในขณะที่ส่วนต่ำงอัตรำดอกเบี้ยคำดว่ำยังเพิ่มขึ้นได้อีก 17 bps และ credit cost 
ที่ลดลง 10 bps

• แนะน ำ Outperform โดยมีรำคำเป้ำหมำยในปี 2024 ที่ 210 บำท (PBV ที่ 0.7 เท่ำ)  
ปัจจัยติดตำม 
• กำรเติบโตของเศรษฐกิจและแนวโน้มอัตรำดอกเบี้ยที่เพิ่มขึ้น

3

BBL – ควำมเสี่ยงต ่ำ แข็งแกร่งที่สุด

Source : InnovestX Research

Source : SET, InnovestX Research
Close price: 24 November 2023

ประมำณกำรและ Valuation

กำรเคลื่อนไหวของรำคำหุ้น BBL เทียบ SET

Year to 31 Dec Unit 2021 2022 2023F 2024F 2025F

Pre-provision profit (Bt mn) 67,066 69,687 89,696 96,340 102,507

Net profit (Bt mn) 26,507       29,306       45,248        51,666        56,420       

PPP/Sh (Bt) 35.13          36.51          46.99          50.47         53.70         

EPS (Bt) 13.89          15.35          23.70         27.07         29.56          

BVPS (Bt) 258.13        264.74        282.78        302.85       324.41        

DPS (Bt) 3.50           4.50           7.00           8.00           9.00           

P/PPP (x) 4.31            4.15            3.22            3.00           2.82            

PPP growth (%) 27.09         3.91            28.71          7.41            6.40           

P/E (x) 10.91          9.87            6.39            5.60           5.13            

EPS growth (%) 54.28          10.56          54.40         14.19           9.20           

P/BV (x) 0.59           0.57           0.54           0.50           0.47           

ROE (%) 5.63            5.87            8.66            9.24            9.42            

Dividend yield (%) 2.31            2.97            4.62            5.28            5.94            
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Source : Banks, nnovestX Research

ส่วนต่ำงอัตรำดอกเบี้ย

Cost to income ratio

Source : Banks, InnovestX Research

อัตรำกำรเติบโตของสินเชื่อ

Credit cost และ LLR coverage 

Source : Banks, InnovestX Research

Source : Banks, InnovestX Research
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เหตุผลที่ควรท ำ DCA
• BDMS เป ็นผู ้ประกอบกำรโรงพยำบำลเอกชนรำยใหญ่ที ่ส ุดในประเทศไทย 

(โรงพยำบำล 58 แห่ง จ ำนวนเตียงกว่ำ 8,600 เตียง) และให้บริกำรกำรแพทย์ที่
ครอบคลุมตั้งแต่กำรป้องกัน (ธุรกิจด้ำนส่งเสริมสุขภำพ) กำรรกัษำ และกำรฟื้นฟู

• เรำคำดก ำไรปกติของ BDMS ที่ 1.4 หมื่นล้ำนบำทในปี 2566 (+12% YoY) และ 
1.5 หมื่นล้ำนบำทในปี 2567 (+8% YoY) จำกบริกำรผู้ป่วยชำวต่ำงชำติที่เติบโต
มำกขึ้น รำยได้จำกศูนย์ควำมเป็นเลิศ (Centers of Excellence) ที่เพิ่มขึ้น และกำร
ใช้ประโยชน์สินทรัพย์ได้ดีขึ้น

• รำคำหุ้น BDMS ซื้อขำยอยู่ที่ 29 เท่ำ 2023PE ต ่ำกว่ำระดับ -2SD (36 เท่ำ)
• แนะน ำ Outperform โดยมีรำคำเป้ำหมำยในปี 2024 ด้วยวิธี DCF ที่ 35 บำท 
ปัจจัยติดตำม 
• เหตุกำรณ์ที่ไม่คำดคิดที่จะส่งผลกระทบท ำให้ผู้ป่วยชะลอกำรเข้ ำใช้บริกำร กำร

แข่งขันรุนแรง กำรขำดแคลนบุคลำกร และควำมเสี่ยงด้ำนกฎหมำย

5

BDMS – เติบโตได้ดีในระยะยำว

Source : InnovestX Research

Source : SET, InnovestX Research
Close price: 24 November 2023

ประมำณกำรและ Valuation

กำรเคลื่อนไหวของรำคำหุ้น BDMS เทียบ SET

Year to 31 Dec Unit 2021 2022 2023F 2024F 2025F
Revenue (Btmn) 71,541 88,535 95,231 101,118 107,125
EBITDA (Btmn) 17,622 23,021 24,593 26,579 28,201
Core profit (Btmn) 7,736 12,606 14,172 15,292 16,540
Reported profit (Btmn) 7,936 12,606 14,172 15,292 16,540
Core EPS (Bt) 0.49 0.79 0.89 0.96 1.04
DPS t) 0.45 0.60 0.60 0.60 0.68
P/E, core (x) 53.9 33.1 29.4 27.3 25.2
EPS growth, core (%) 26.9 63.0 12.4 7.9 8.2
P/BV, core (x) 5.0 4.6 4.4 4.2 3.9
ROE (%) 8.6 13.9 14.7 15.1 15.4
Dividend yield (%) 1.7 2.3 2.3 2.3 2.6
EV/EBITDA (x) 24.0 18.4 16.8 15.3 14.2
EBITDA growth (%) 17.6 30.6 6.8 8.1 6.1
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Source : Company, InnovestX Research

Source : SET, InnovestX Research
PE band ค ำนวณจำกขอ้มูลในปี 2015-19 ช่วงก่อนเกิดโรคระบำดโควิด-19

โครงสร้ำงและกำรคำดกำรณ์รำยได้ของ BDMS

PE Band
Source : Company, InnovestX Research

Source : Company, InnovestX Research

คำดกำรณ์ก ำไรปกติของ BDMS

รำยได้ฟื้นตัวแข็งแกร่งเหนือระดับก่อนเกิดโควิด-19 แล้ว
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เหตุผลที่ควรท ำ DCA
• BEM เป็นผู้ได้รับสัมปทำนทำงด่วนเส้นหลักๆในกรุงเทพฯและรถไฟฟ้ำสำยสีน ้ำเงิน 

และเป็นบริษัทที่มีควำมผันผวนของรำยได้ที่ต ่ำเนื่องจำกปริมำณผู้ ใช้ทำงด่วนและ
รถไฟฟ้ำมีควำมผันผวนที่ต ่ำ

• คำดผลประกอบกำรปี 2024 เติบโตที่ 27% อยู่ที่ 4.5 พันล้ำนบำท โดยได้รับ
แรงสนุนจำก 1) กำรเติบโตของปริมำณผู้ ใช้ทำงด่วนที่ 5.3% และ 2) กำรฟื้นตัว
ของจ ำนวนผู้โดยสำร MRT ที่ 25% โดย ณ ตุลำคม 2023 ผู้ ใช้งำนทำงด่วนและ
MRT ยังต ่ำกว่ำระดับก่อน COVID-19 โดยทำงด่วนอยู่ที่ 90% และ MRT ที่ 83%

• รำคำหุ้น BEM ซื้อขำยอยู่ที่ 27x PE ปี 2024 หรือคิดเป็น -0.5S.D. เทียบกับ
ค่ำเฉลี่ยย้อนหลัง 7 ปี

• แนะน ำ Outperform โดยมีรำคำเป้ำหมำยในปี 2024 ด้วยวิธี SoTP ท่ี 9 บำท 
ปัจจัยติดตำม 
• ข้อสรุปของโครงกำรรถไฟฟ้ำสำยสีส้มตะวันตก และควำมชัดเจนของโครงกำรสำย

สีม่วงใต้ และ Double deck ซึ่งจะเป็น Upside ให้กับรำคำเป้ำหมำยของเรำ
7

BEM – ก ำไรเติบโตได้ต่อเนื่อง

Source : InnovestX Research

Source : SET, InnovestX Research
Close price: 24 November 2023

ประมำณกำรและ Valuation

กำรเคลื่อนไหวของรำคำหุ้น BEM เทียบ SET

Year to 31 DEC Unit 2021 2022 2023F 2024F 2025F
Revenue (Btmn) 10,727 14,029 15,755 17,509 18,526
EBITDA (Btmn) 4,461 6,625 8,060 9,471 10,198
Core profit (Btmn) 1,010 2,436 3,531 4,485 5,487
Reported profit (Btmn) 1,010 2,436 3,531 4,485 5,487
Core EPS (Bt) 0.07 0.16 0.23 0.29 0.36
DPS (Bt) 0.08 0.12 0.14 0.18 0.22
P/E, core (x) 119.5 49.6 34.2 26.9 22.0
EPS growth, core (%) (50.7) 141.2 45.0 27.0 22.3
P/BV, core (x) 3.2 3.2 3.1 2.9 2.7
ROE (%) 2.7 6.5 9.3 11.2 12.8
Dividend yield (%) 1.0 1.5 1.8 2.2 2.7
EV/EBITDA (x) 42.8 28.6 23.2 19.3 17.6
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8
Source : InnovestX Research

ปริมำณผู้ใช้ทำงด่วน

PE Band

Source : Company, InnovestX Research

โครงสร้ำงรำยได้ของ BEM

ปริมำณผู้ใช้ MRT สำยสีน ้ำเงิน
Source : Company, InnovestX Research

Source : Company, InnovestX Research



เหตุผลที่ควรท ำ DCA
• CPALL เป็นผู้น ำในธุรกิจร้ำนสะดวกซื้อในประเทศไทย มีส่วนแบ่งกำรตลำดประมำณ 

80% โดยกำรขยำยธุรกิจของคู่แข่งยังไม่มีผลกระทบต่อกำรเติบโตของธุรกิจ
• คำดผลประกอบกำรในปี 2024 จะเติบโต 22% YoY (สูงกว่ำค่ำเฉลี่ยกำรเติบโตใน

กลุ่มค้ำปลีกที่ 16% YoY) สนับสนุนจำก 1) กำรเติบโตของยอดขำยและอัตรำก ำไร
ในธุรกิจร้ำนสะดวกซื้อ ตำมกำรกลับมำของกำรบริโภคในประเทศและกำรฟื้ นตัว
ของนักท่องเที่ยว; 2) ดอกเบี้ยจ่ำยลดลงในช่วง 1H24 จำกกำรเสร็จสิ้นกำรรี
ไฟแนนซ์หนี้ของ CPAXT ทั้งนี้ แนวโน้มกำรออกมำตรกำรกระตุ้นเศรษฐกิจ อำทิ
เช่น E-refund และ Digital Wallet เป็น upside ต่อยอดขำยในปี 2024

• รำคำหุ้น CPALL ซื้อขำยอยู่ที่ 30x 23PE -1S.D. เทียบกับค่ำเฉลี่ย PE 10 ปี ที่ 38x
• แนะน ำ Outperform โดยมีรำคำเป้ำหมำยในปี 2024 ด้วยวิธี DCF ท่ี 74 บำท 
ปัจจัยติดตำม 
• กำรเปลี่ยนแปลงในก ำลังซื้อและจ ำนวนนักท่องเที่ยว อัตรำดอกเบี้ยที่เพิ่มขึ้น และ

นโยบำยรัฐบำลใหม่
9

CPALL – ปัจจัยพื้นฐำนยังแขง็แกร่ง

Source : InnovestX Research

Source : SET, InnovestX Research
Close price: 24 November 2023

ประมำณกำรและ Valuation

กำรเคลื่อนไหวของรำคำหุ้น CPALL เทียบ SET
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CPALL — Stock Price CPALL — Rel. to SET (rebased)

(Bt)

Year to 31 Dec Unit 2021 2022 2023F 2024F 2025F

Revenue (Btmn) 565,207 829,099 891,181 958,742 1,028,671

EBITDA (Btmn) 48,653 72,636 76,524 82,756 89,081

Core profit (Btmn) 8,716 13,416 16,920 20,520 24,263

Reported profit (Btmn) 12,985 13,272 16,915 20,520 24,263

Core EPS (Bt) 0.86 1.41 1.83 2.23 2.65

DPS (Bt) 0.60 0.75 0.94 1.14 1.35

P/E, core (x) 64.0 39.1 30.1 24.7 20.8

EPS growth, core (%) (49.5) 63.8 29.9 21.9 18.7

P/BV, core (x) 4.7 4.9 4.5 4.0 3.6

ROE (%) 8.7 13.1 16.0 17.5 18.7

Dividend yield (%) 1.1 1.4 1.7 2.1 2.5

EV/EBITDA (x) 17.5 11.8 11.2 10.1 9.2
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Source : InnovestX Research

อัตรำกำรเติบโตของยอดขำยสำขำเดิม

PE Band

Source : Company, InnovestX Research

โครงสร้ำงรำยได้และก ำไรของ CPALL

จ ำนวนลูกค้ำต่อสำขำต่อวัน และกำรใช้จ่ำยต่อบิล
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เหตุผลที่ควรท ำ DCA
• PTT เป็นผู้น ำในธุรกิจพลังงำนของไทยตั้งแต่ต้นน ้ำถึงปลำยน ้ำ  และมีกำรกระจำย

ควำมเสี่ยงในหลำกหลำยธุรกิจ เช่น กำรเพิ่มสำยธุรกิจรถยนต์ไฟฟ้ำ (EV) และ
ธุรกิจเกี่ยวกับสุขภำพและควำมเป็นอยู่ที่ดี โดยสถำนีบริกำรน ้ำมัน PTT มีส่วนแบ่ง
กำรตลำดกว่ำ 40% โดยกำรขยำยธุรกิจของคู่แข่งยังไม่มีผลกระทบต่อบริษัทฯ

• PTT สำมำรถรักษำระดับผลประกอบกำรได้ แม้ในช่วงที่รำคำน ้ำมันจะมีกำรแกว่ง
ตัวอย่ำงมำก ท ำให้บริษัทฯ สำมำรถรักษำระดับกำรเงินปันผลได้อย่ำงต่อเนื่อง  

• ฐำนะทำงกำรเงินแข็งแกร่ง โดยมีอัตรำส่วนหนี้สินสุทธิต่อส่วนของผู้ถือหุ้นเพียง 
0.46 เท่ำ 

• PTT ซื้อขำยอยู่ที่ 0.9x PBV (’24) -1.5S.D. เทียบกับค่ำเฉลี่ย PBV 10 ปี ที่ 1.3x 
แนะน ำ Outperform โดยมีรำคำเป้ำหมำยในปี 2024 ท่ี 45 บำท 

ปัจจัยติดตำม 
• นโยบำยพลังงำนของรัฐบำลปัจจุบัน แนวโน้มรำคำน ้ำมันและทิศทำงกำรเปลี่ยนผ่ำน

จำกเชื้อเพลิงฟอสซิลเป็นพลังงำนสะอำด 
11

PTT – ฐำนะกำรเงินแข็งแกร่ง

Source : InnovestX Research

Source : SET, InnovestX Research
Close price: 24 November 2023

ประมำณกำรและ Valuation

กำรเคลื่อนไหวของรำคำหุ้น PTT เทียบ SET
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PTT — Stock Price PTT — Rel. to SET (rebased)

(Bt)

Year to 31 Dec Unit 2021 2022 2023F 2024F 2025F

Revenue (Btmn) 2,258,818 3,367,203 3,180,462 2,992,904 2,867,232
EBITDA (Btmn) 424,028 480,495 391,224 402,797 433,820
Core profit (Btmn) 146,790 160,536 122,609 108,943 118,403
Reported profit (Btmn) 108,363 91,175 105,309 108,943 118,403
Core EPS (Bt) 5.14 5.62 4.29 3.81 4.15
DPS (Bt) 2.00 2.00 2.00 2.00 2.10
P/E, core (x) 6.7 6.1 8.0 9.0 8.3
EPS growth, core (%) 459.6 9.4 (23.6) (11.1) 8.7
P/BV, core (x) 1.0 0.9 0.9 0.9 0.8
ROE (%) 10.6 10.7 7.8 6.6 6.8
Dividend yield (%) 5.8 5.8 5.8 5.8 6.1
EV/EBITDA (x) 3.6 3.6 3.9 3.7 3.2
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Source : InnovestX Research

ก ำไรสุทธิ

PBV Band

Source : Company, InnovestX Research

โครงสร้ำงรำยได้และก ำไร EBITDA ของ PTT

เงินปันผลและอตัรำผลตอบแทนจำกเงินปันผล
Source : Company, InnovestX Research

Source : Company, InnovestX Research
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เหตุผลที่ควรท ำ DCA
• SCC เป็นผู้น ำในธุรกิจซีเมนต์ วัสดุก่อสร้ำง และเคมีภัณฑ์ในภูมิภำค ASEAN โดยก ำลังอยู่ในช่วงเริ่ม

ทดสอบกำรผลิตโรงงำนพลำสติกแห่งใหม่ในประเทศเวียดนำม ซึ่งเป็นตลำดน ำเข้ำพลำสติกสุทธิ โดย 
SCC จะได้ประโยชน์จำกฐำนที่ตั้งอยู่ในบริเวณ Demand center

• คำดก ำไรปกติจะฟื้นตัว 57% ในปี 2024 สนับสนุนจำก 1) กำรฟื้นตัวจำกธุรกิจซีเมนต์และวัสดุก่อสร้ำง 
จำกควำมต้องกำรที่เพิ่มขึ้น และต้นทุนพลังงำนถ่ำนหิน ที่ลดลง ; 2) เรำยังคำดว่ำ Chemical spread จะ
ฟื้นตัวขึ้นในช่วง 2H24 ซึ่งเป็นช่วงที่ปริมำณเริ่มกลับมำ ขณะที่ Supply ใหม่เริ่มออกมำน้อยแล้ว และ 3)
ธุรกิจ Packaging คำดว่ำจะฟื้นตัวตำมปริมำณควำมต้องกำรที่เพิ่มขึ้น และต้นทุนพลังงำนถ่ำนหินที่
ลดลงเช่นกัน

• รำคำหุ้น SCC ซื้อขำยอยู่ที่ 11.4x PE 2024 ใกล้ระดับ -1S.D. เทียบกับค่ำเฉลี่ย PE 5 ปี ที่ 12.9x 
นอกจำกนี้รำคำหุ้น SCC ยังปรับตัวลดลงมำซื้อขำยที่ระดับต ่ำกว่ำ Book value เป็นครั้งแรกในรอบ 5 ปี 
มำอยู่ที่ 0.75x ณ ปัจจุบัน ดังนั้นเรำมองว่ำ Downside risk ที่น้อย ยังคงแนะน ำ Outperform โดยมี
รำคำเป้ำหมำยในปี 2024 ด้วยวิธี DCF ที่ 357 บำท 

ปัจจัยติดตำม 
• กำรหยุดผลิตของ Chemical supply ในช่วงที่ Spread ต ่ำ และกำรกระตุ้นเศรษฐกิจของแต่ละประเทศทั่ว

โลก จะท ำให้ปริมำณควำมต้องกำรผลิตภัณฑ์ Chemical และวัสดุก่อสร้ำงที่ปรับตัวสูงขึ้น
13

SCC – รอ Chemical Cycle ฟื้นใน 2H24

Source : InnovestX Research

Source : SET, InnovestX Research
Close price: 24 November 2023

ประมำณกำรและ Valuation

กำรเคลื่อนไหวของรำคำหุ้น SCC เทียบ SET

Year to 31 Dec Unit 2021 2022 2023F 2024F 2025F

Revenue (Btmn) 530,112 569,609 576,081 650,056 686,673

EBITDA (Btmn) 83,984 49,219 52,757 73,481 86,024

Core profit (Btmn) 48,979 22,034 19,728 31,062 38,705

Reported profit (Btmn) 47,174 21,382 32,642 31,062 38,705

Core EPS (Bt) 40.82 18.36 16.44 25.88 32.25

DPS (Bt) 18.50 8.00 7.00 12.00 15.00

P/E, core (x) 7.2 16.0 17.9 11.4 9.1

EPS growth, core (%) 34.1 (55.0) (10.5) 57.5 24.6

P/BV, core (x) 0.8 0.8 0.7 0.7 0.7

ROE (%) 11.6 4.9 4.3 6.4 7.6

Dividend yield (%) 6.3 2.7 2.4 4.1 5.1

EV/EBITDA (x) 7.0 12.7 11.7 8.2 6.8
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Source : InnovestX Research

Chemical Spread ยังอยู่ในระดับต ่ำ คำดว่ำจะฟ้ืนตัวได้ใน 2H24 

PBV Band

Source : Company, InnovestX Research

โครงสร้ำงรำยได้และก ำไรของ SCC

PE Band
Source : Company, As of 2 Oct 23

Source : InnovestX Research
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Disclaimer

ข้อมูลในรำยงำนนี้เป็นข้อมูลที่มีกำรเปิดเผยต่อสำธำรณะ ซึ่งนักลงทุนสำมำรถเข้ำถึงได้โดยทั่วไป และเป็นข้อมูลที่เชื่อว่ำน่ำจะเชื่อถือได้ แต่ท้ังนี้ บริษัทหลักทรัพย์ อินโนเวสท์ เอกซ์ จ ำกัด (“บริษัท”) มิได้ยืนยันหรือรับรองถึงควำมถูกต้อง หรือสมบูรณ์ของข้อมูลดังกล่ำวแต่อย่ำงใด ควำมคิดเห็นที่ปรำกฏอยู่
ในรำยงำนนี้เป็นเพียงกำรน ำเสนอในมุมมองของบริษัท และเป็นควำมคิดเห็น ณ วันที่ที่ปรำกฏในรำยงำนเท่ำนั้น ซึ่งอำจเปลี่ยนแปลงได้ภำยหลังวันดังกล่ำว โดยบริษัทไม่จ ำเป็นต้องแจ้งให้สำธำรณชน หรือนักลงทุนทรำบ รำยงำนนี้จัดท ำขึ้นเพื่อเผยแพร่ข้อมูลให้แก่นักลงทุนเท่ำนั้น บริษัทไม่รับผิดชอบต่อกำร
น ำข้อมูลหรือควำมคิดเห็นใดๆ ไปใช้ในทุกกรณี ดังนั้นนักลงทุนจึงควรใช้ดุลพินิจในกำรพิจำรณำตัดสินใจก่อนกำรลงทุน นอกจำกนี้ บริษัท และ/หรือ บริษัทในเครือของบริษัทอำจมีส่วนเกี่ยวข้องหรือผลประโยชน์ใดๆ กับบริษัทใดๆ ที่ถูกกล่ำวถึงในรำยงำนน้ีก็ได้

บริษัทหลักทรัพย์ อินโนเวสท์ เอกซ์ จ ำกัด (“INVX”)  เป็นบริษัทย่อยที่บริษัท เอสซบีี เอกซ์ จ ำกัด (มหำชน) (“เอสซีบี เอกซ์”) เป็นผู้ถือหุ้นรำยใหญ่แต่เพียงผู้เดียว และธนำคำรไทยพำณิชย์ จ ำกัด (มหำชน) (“ธนำคำรฯ”) เป็นบริษัทย่อยทีเ่อสซีบี เอกซ์ เป็นผู้ถือหุ้นรำยใหญ่ ข้อมูลใด ๆ ทีเกี่ยวข้องกับธนำคำรฯ 
มีวัตถุประสงค์เพื่อใช้ในกำรเปรียบเทียบเท่ำนั้น 

เอกสำรฉบับนี้จัดท ำโดย บริษัทหลักทรัพย์ อินโนเวสท์ เอกซ์ จ ำกัด (INVX) ซึ่งมีบริษัท เอสซีบี เอกซ์ จ ำกัด (มหำชน) (“เอสซีบี เอกซ์”) เป็นผู้ถือหุ้นรำยใหญ่ โดยธนำคำรไทยพำณิชย์ จ ำกัด (มหำชน) (“ธนำคำรฯ”) ซึ่งเป็นบริษัทย่อยที่เอสซีบี เอกซ์ เป็นผู้ถือหุ้นรำยใหญ่ เป็นที่ปรึกษำทำงกำรเงินส ำหรับ
ธุรกรรมใด ๆ ของบริษัท เอสซีจี เคมิคอลส์ จ ำกัด (มหำชน) ควำมเห็น ข่ำว บทวิจัย บทวิเครำะห์ รำคำ ข้อควำม กำรคำดกำรณ์ กำรประเมิน และ/หรือ ข้อมูลอื่นที่ระบุในเอกสำรฉบับนี้ (“ข้อมูล”) มีวัตถุประสงค์เพื่อใช้เป็นข้อมูลทั่วไปเท่ำนั้น และไม่อำจตีควำมได้ว่ำเป็นกำรให้ค ำแนะน ำแก่บุคคลใดๆ หรือเป็น
กำรเสนอซื้อ หรือเสนอขำย หรือชักชวนให้เสนอซื้อหรือเสนอขำยหลักทรัพย์ โดย INVX และ/หรือกรรมกำร พนักงำน และลูกจ้ำงของ INVX ย่อมไม่ต้องรับผิดต่อควำมเสียหำยใดๆ ทั้งควำมเสียหำยทำงตรง ควำมเสียหำยทำงอ้อม ควำมเสียหำยจำกกำรผิดสัญญำ หรือควำมเสียหำยอันสืบเนื่อง อันเป็น
ผลมำจำกกำรใช้หรือกำรเชื่อถือต่อกำรใช้ข้อมูล ทั้งนี้ รวมถึงแต่ไม่จ ำกัดเพียงกำรสูญเสียผลก ำไร นักลงทุนพึงใช้ข้อมูลในเอกสำรฉบับนี้ประกอบข้อมูลและควำมเห็นอื่นๆ รวมถึงวิจำรณญำณของตนในกำรตัดสินใจลงทุน ข้อมูลในเอกสำรฉบับนี้จัดท ำขึ้นจำกแหล่งข้อมูลที่ INVX เห็นว่ำน่ำเชื่อถือ โดย INVX 
ไม่รับรองถึงควำมถูกต้อง สมบูรณ์ และ/หรือ ครบถ้วนของข้อมูลดังกล่ำว

เอกสำรฉบับนี้จัดท ำโดย บริษัทหลักทรัพย์ อินโนเวสท์ เอกซ์ จ ำกัด (INVX) ซึ่งมี บริษัท เอสซีบี เอกซ์ จ ำกัด (มหำชน) (“เอสซีบี เอกซ์”) เป็นผู้ถือหุ้นรำยใหญ่ โดยธนำคำรไทยพำณิชย์ จ ำกัด (มหำชน) (“ธนำคำรฯ”) ซึ่งเป็นบริษัทย่อยที่เอสซีบี เอกซ์ เป็นผู้ถือหุ้นรำยใหญ่  เป็นที่ปรึกษำทำงกำรเงินส ำหรับ
ธุรกรรมใด ๆ ของ บริษัท บิ๊กซี รีเทล คอร์ปอเรชั่น (มหำชน) (“BRC”) ซึ่งเป็นบริษัทย่อยของบริษัท เบอร์ลี่ ยุคเกอร์ จ ำกัด (มหำชน) ควำมเห็น ข่ำว บทวิจัย บทวิเครำะห์ รำคำ ข้อควำม กำรคำดกำรณ์ กำรประเมิน และ/หรือ ข้อมูลอื่นที่ระบุในเอกสำรฉบับนี้ (“ข้อมูล”) มีวัตถุประสงค์เพื่อใช้เป็นข้อมูลทั่วไป
เท่ำนั้น และไม่อำจตีควำมได้ว่ำเป็นกำรให้ค ำแนะน ำแก่บุคคลใดๆ หรือเป็นกำรเสนอซื้อ หรือเสนอขำย หรือชักชวนให้เสนอซื้อหรือเสนอขำยหลักทรัพย์ โดย INVX และ/หรือกรรมกำร พนักงำน และลูกจ้ำงของ INVX ย่อมไม่ต้องรับผิดต่อควำมเสียหำยใดๆ ทั้งควำมเสียหำยทำงตรง ควำมเสียหำยทำงอ้อม 
ควำมเสียหำยจำกกำรผิดสัญญำ หรือควำมเสียหำยอันสืบเนื่อง อันเป็นผลมำจำกกำรใช้หรือกำรเชื่อถือต่อกำรใช้ข้อมูล ทั้งนี้ รวมถึงแต่ไม่จ ำกัดเพียงกำรสูญเสียผลก ำไร นักลงทุนพึงใช้ข้อมูลในเอกสำรฉบับนี้ประกอบข้อมูลและควำมเห็นอื่ นๆ รวมถึงวิจำรณญำณของตนในกำรตัดสินใจลงทุน ข้อมูลใน
เอกสำรฉบับนี้จัดท ำขึ้นจำกแหล่งข้อมูลที่ INVX เห็นว่ำน่ำเชื่อถือ โดย INVX ไม่รับรองถึงควำมถูกต้อง สมบูรณ์ และ/หรือ ครบถ้วนของข้อมูลดังกล่ำว

เอกสำรฉบับนี้จัดท ำโดย บริษัทหลักทรัพย์ อินโนเวสท์ เอกซ์ จ ำกัด (“INVX”) ซึ่งมี บริษัท เอสซีบี เอกซ์ จ ำกัด (มหำชน) (“เอสซีบี เอกซ์”) เป็นผู้ถือหุ้นรำยใหญ่ โดยธนำคำรไทยพำณิชย์ จ ำกัด (มหำชน) (“ธนำคำรฯ”) ซึ่งเป็นบริษัทย่อยที่เอสซีบี เอกซ์ เป็นผู้ถือหุ้นรำยใหญ่ เป็นที่ปรึกษำทำงกำรเงินส ำหรับ
ธุรกรรมใด ๆ ของ ทรัสต์เพื่อกำรลงทุนในสิทธิกำรเช่ำอสังหำริมทรัพย์ แอล เอช โฮเทล ควำมเห็น ข่ำว บทวิจัย บทวิเครำะห์ รำคำ ข้อควำม กำรคำดกำรณ์ กำรประเมิน และ/หรือ ข้อมูลอื่นที่ระบุในเอกสำรฉบับนี้ (“ข้อมูล”) มีวัตถุประสงค์เพื่อใช้เป็นข้อมูลทั่วไปเท่ำนั้น และไม่อำจตีควำมได้ว่ำเป็นกำรให้
ค ำแนะน ำแก่บุคคลใดๆ หรือเป็นกำรเสนอซื้อ หรือเสนอขำย หรือชักชวนให้เสนอซื้อหรือเสนอขำยหลักทรัพย์ โดย INVX และ/หรือกรรมกำร พนักงำน และลูกจ้ำงของ INVX ย่อมไม่ต้องรับผิดต่อควำมเสียหำยใดๆ ทั้งควำมเสียหำยทำงตรง ควำมเสียหำยทำงอ้อม ควำมเสียหำยจำกกำรผิดสัญญำ หรือ
ควำมเสียหำยอันสืบเนื่อง อันเป็นผลมำจำกกำรใช้หรือกำรเชื่อถือต่อกำรใช้ข้อมูล ทั้งนี้ รวมถึงแต่ไม่จ ำกัดเพียงกำรสูญเสียผลก ำไร นักลงทุนพึงใช้ข้อมูลในเอกสำรฉบับนี้ประกอบข้อมูลและควำมเห็นอื่นๆ รวมถึงวิจำรณญำณของตนในกำรตัดสินใจลงทุน ข้อมูลในเอกสำรฉบับนี้จัดท ำขึ้นจำกแหล่งข้อมูลที่ 
INVX เห็นว่ำน่ำเชื่อถือ โดย INVX ไม่รับรองถึงควำมถูกต้อง สมบูรณ์ และ/หรือ ครบถ้วนของข้อมูลดังกล่ำว

กำรซื้อขำยฟิวเจอร์สและออปชั่น (Futures and Options) มีควำมเสี่ยงสูงที่อำจก่อให้เกิดผลขำดทุนอย่ำงมีนัยส ำคัญ จึงไม่เหมำะสมกับบุคคลทุกคน ทั้งนี้ ก่อนกำรตัดสินใจซื้อขำยฟิวเจอร์ สและออปชั่น ท่ำนควรพิจำรณำถึงฐำนะทำงกำรเงิน วัตถุประสงค์ในกำรลงทุน ประสบกำรณ์ในกำรลงทุนของท่ำน 
ตลอดจนควำมเสีย่งท่ีท่ำนสำมำรถยอมรับได้อย่ำงรอบคอบ เนื่องจำกมีควำมเป็นไปได้ที่ท่ำนอำจสญูเสยีเงินลงทุนมำกกว่ำเงินลงทุนเริ่มแรก ท่ำนควรพิจำรณำถึงควำมเสีย่งท้ังหมดที่อำจเกิดขึ้นจำกกำรซื้อขำยฟิวเจอร์สและออปชั่น และท่ำนควรตัดสินใจลงทุนด้วยตนเอง และ/หรือ ในกรณีที่มีข้อสงสัย ท่ำน
ควรขอค ำแนะน ำจำกที่ปรึกษำทำงกำรลงทุน

เอกสำรฉบับนี้จัดส่งให้กับเฉพำะบุคคลที่ก ำหนด (intended recipient) เท่ำนั้น และห้ำมมิให้ผู้ ใดน ำข้อมูลในเอกสำรฉบับนี้ไปท ำซ ้ำ ส่งต่อ เผยแพร่ ขำย จ ำหน่ำย คัดลอก น ำออกแสดง หรือน ำไปแสวงหำประโยชน์ใน เชิงพำณิชย์ ไม่ว่ำด้วยวิธีกำรใด ๆ โดยไม่ได้รับอนุญำตเป็นลำยลักษณ์อักษรจำก INVX เป็น
กำรล่วงหน้ำ

©สงวนลิขสิทธิ์ 2565 บริษัทหลักทรัพย์ อินโนเวสท์ เอกซ์ จ ำกัด
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CG Rating 2023 Companies with CG Rating
Companies with Excellent CG Scoring
7UP, AAV, ABM, ACE, ACG, ADB, ADD, ADVANC, AEONTS, AF, AGE, AH, AHC, AIRA, AIT, AJ, AKP, AKR, ALLA, ALT, AMA, AMARIN, AMATA, AMATAV, ANAN, AOT, AP, APCO, APCS, ARIP, ARROW, ASEFA, ASK, ASP, ASW, ATP30, AUCT, AWC, AYUD, B, BA, BAFS, BAM, BANPU, BAY, BBGI, BBIK, BBL, BC, BCH,
BCP, BCPG, BDMS, BEC, BEM, BEYOND, BGC, BGRIM, BH, BIZ, BJC, BJCHI, BKI, BLA, BOL, BPP, BRI, BROOK, BRR, BTS, BTW, BWG, BYD, CBG, CENTEL, CFRESH, CHASE, CHEWA, CHG, CHOW, CIMBT, CIVIL, CK, CKP, CM, CNT, COLOR, COM7, COTTO, CPALL, CPAXT, CPF, CPI, CPL, CPN, CPW, CRC, CRD, CSC,
CSS, CV, DCC, DDD, DELTA, DEMCO, DMT, DOHOME, DRT, DUSIT, EA, EASTW, ECF, ECL, EE, EGCO, EPG, ERW, ETC, ETE, FE, FLOYD, FN, FPI, FPT, FSX, FVC, GBX, GC, GCAP, GENCO, GFPT, GGC, GLAND, GLOBAL, GPSC, GRAMMY, GULF, GUNKUL, HANA, HARN, HENG, HMPRO, HPT, HTC, ICC, ICHI, ICN, III,
ILINK, ILM, IMH, IND, INET, INTUCH, IP, IRC, IRPC, ITC, ITEL, IVL, JAS, JTS, KBANK, KCC, KCE, KEX, KKP, KSL, KTB, KTC, KTMS, KUMWEL, KUN, LALIN, LANNA, LH, LHFG, LIT, LOXLEY, LPN, LRH, LST, M, MAJOR, MALEE, MATCH, MBK, MC, M-CHAI, MCOT, MEGA, MFC, MFEC, MILL, MINT, MONO, MOONG, MSC,
MST, MTC, MTI, NC, NCH, NCL, NDR, NER, NKI, NOBLE, NRF, NTV, NVD, NWR, NYT, OCC, OISHI1, ONEE, OR, ORI, OSP, OTO, PAP, PATO, PB, PCSGH, PDG, PDJ, PG, PHOL, PIMO, PJW, PLANB, PLAT, PLUS, PM, POLY, PORT, PPP, PPS, PR9, PRG, PRINC, PRM, PRTR, PSH, PSL, PT, PTC, PTT, PTTEP, PTTGC, Q-
CON, QH, QTC, RATCH, RBF, RPH, RS, RT, S, S&J, SA, SABINA, SAK, SAMART, SAMTEL, SAPPE, SAT, SBNEXT, SC, SCB, SCC, SCCC, SCG, SCGP, SCM, SDC, SEAFCO, SEAOIL, SECURE, SELIC, SENA, SENX, SFP2, SFT, SGC, SGF, SGP, SHR, SICT, SIRI, SIS, SITHAI, SJWD, SKR, SM, SMPC, SMT, SNC, SNNP, SNP, SO,
SPALI, SPC, SPCG, SPI, SPRC, SR, SSC, SSF, SSSC, STA, STC, STEC, STGT, STI, SUC, SUN, SUSCO, SUTHA, SVI, SVT, SYMC, SYNEX, SYNTEC, TACC, TAE, TCAP, TCMC, TEAMG, TEGH, TFG, TFMAMA, TGE, TGH, THANA, THANI, THCOM, THIP, THRE, THREL, TIDLOR, TIPH, TISCO, TK, TKN, TKS, TKT, TLI, TM, TMC,
TMD, TMT, TNDT, TNITY, TNL, TNR, TOA, TOG, TOP, TPBI, TPCS, TPIPL, TPIPP, TPS, TQM, TQR, TRT, TRUE, TRV, TSC, TSTE, TSTH, TTA, TTB, TTCL, TTW, TURTLE, TVDH, TVH, TVO, TVT, TWPC, UAC, UBE, UBIS, UKEM, UP, UPF, UPOIC, UV, VCOM, VGI, VIBHA, VIH, VL, WACOAL, WGE, WHA, WHAUP, WICE,
WINMED, WINNER, XPG, YUASA, ZEN
Companies with Very Good CG Scoring
2S, A5, AAI, AIE, ALUCON, AMR, APURE, ARIN, AS, ASIA, ASIAN, ASIMAR, ASN, AURA, BR, BSBM, BTG, CEN, CGH, CH, CHIC, CI, CIG, CMC, COMAN, CSP, DOD, DPAINT, DV8, EFORL, EKH, ESSO, ESTAR, EVER, FORTH, FSMART, FTI, GEL, GPI, HEALTH, HUMAN, IFS, INSET, IT, J, JCKH, JDF, JKN, JMART, JUBILE,
K, KCAR, KGI, KIAT, KISS, KK, KTIS, KWC, KWM, LDC, LEO, LHK, MACO, METCO, MICRO, MK, MVP, NCAP, NOVA, NTSC, PACO, PIN, PQS, PREB, PRI, PRIME, PROEN, PROS, PROUD, PSTC, PTECH, PYLON, RCL, SALEE, SANKO, SCI, SCN, SE, SE-ED, SFLEX, SINGER, SKN, SONIC, SORKON, SPVI, SSP, SST,
STANLY, STP, SUPER, SVOA, SWC, TCC, TEKA, TFM, TMILL, TNP, TPLAS, TPOLY, TRC, TRU, TRUBB, TSE, VRANDA, WAVE, WFX, WIIK, WIN, WP, XO
Companies with Good CG Scoring
24CS, AMANAH, AMARC, AMC, APP, ASAP, BCT, BE8, BIG, BIOTEC, BLESS, BSM, BVG, CAZ, CCET, CHARAN, CHAYO, CHOTI, CITY, CMAN, CMR, CRANE, CWT, DHOUSE, DTCENT, EASON, FNS, FTE, GIFT, GJS, GTB, GTV, GYT, HL, HTECH, HYDRO, IIG, INGRS, INSURE, IRCP, ITD, ITNS, JCK, JMT, JR, JSP, KBS,
KGEN, KJL, L&E, LEE, MASTER, MBAX, MEB, MENA, META, MGT, MITSIB, MJD, MOSHI, MUD, NATION, NNCL, NPK, NSL, NV, OGC, PAF, PCC, PEACE, PICO, PK, PL, PLANET, PLE, PMTA, PPM, PRAKIT, PRAPAT, PRECHA, PRIN, PSG, RABBIT, READY, RJH, RSP, RWI, S11, SAAM, SAF, SAMCO, SAWAD, SCAP, SCP,
SIAM, SKE, SKY, SMART, SMD, SMIT, SOLAR, SPA, STECH, STPI, SVR, TC, TCCC3, TEAM, TFI, TIGER, TITLE, TKC, TMI, TNH, TPA, TPAC, TRITN, UBA, UMI, UMS, UTP, VARO, VPO, W, WARRIX, WORK, WPH, YONG, ZIGA
Corporate Governance Report
The material contained in this publication is for general information only and is not intended as advice on any of the matters discussed herein. Readers and others should perform their own independent analysis as to the accuracy or completeness or legality of such information. The Thai Institute
of Directors, its officers, the authors and editor make no representation or warranty as to the accuracy, completeness or legality of any of the information contained herein. By accepting this document, each recipient agrees that the Thai Institute of Directors Association, its officers, the authors
and editor shall not have any liability for any information contained in, or for any omission from, this publication.
The survey result is as of the date appearing in the Corporate Governance Report of Thai Listed Companies. As a result, the survey result may be changed after that date. InnovestX Securities Company Limited does not conform nor certify the accuracy of such survey result.
To recognize well performers, the list of companies attaining “Good”, “Very Good” and “Excellent” levels of recognition (Not including listed companies qualified in the "no announcement of the results" clause from 1 January 2022 to 31 October 2023) is publicized.
1OISHI was voluntarily delisted from the Stock Exchange of Thailand, effectively on September 6, 2023
2SFP was voluntarily delisted from the Stock Exchange of Thailand, effectively on July 19, 2023
3TCCC was voluntarily delisted from the Stock Exchange of Thailand effectively on August 25, 2023

Anti-corruption Progress Indicator
Certified (ได้รับกำรรับรอง)
2S, 7UP, AAI, ADVANC, AF, AH, AI, AIE, AIRA, AJ, AKP, AMA, AMANAH, AMATA, AMATAV, AP, APCS, AS, ASIAN, ASK, ASP, AWC, AYUD, B, BAFS, BAM, BANPU, BAY, BBGI, BBL, BCH, BCP, BCPG, BE8, BEC, BEYOND, BGC, BGRIM, BKI, BLA, BPP, BROOK, BRR, BSBM, BTS, BWG, CEN, CENTEL, CFRESH, CGH,
CHEWA, CHOTI, CHOW, CIG, CIMBT, CM, CMC, COM7, COTTO, CPALL, CPAXT, CPF, CPI, CPL, CPN, CPW, CRC, CSC, DCC, DELTA, DEMCO, DIMET, DOHOME, DRT, DUSIT, EA, EASTW, ECF, EGCO, EP, EPG, ERW, ESTAR, ETC, ETE, FNS, FPI, FPT, FSMART, FTE, GBX, GC, GCAP, GEL, GFPT, GGC, GJS, GPI, GPSC,
GSTEEL, GULF, GUNKUL, HANA, HARN, HENG, HMPRO, HTC, ICC, ICHI, IFS, III, ILINK, ILM, INET, INOX, INSURE, INTUCH, IRPC, ITEL, IVL, JAS, JKN, JR, JTS, KASET, KBANK, KBS, KCAR, KCC, KCE, KGEN, KGI, KKP, KSL, KTB, KTC, L&E, LANNA, LHFG, LHK, LPN, LRH, M, MAJOR, MALEE, MATCH, MBAX, MBK,
MC, MCOT, META, MFC, MFEC, MILL, MINT, MONO, MOONG, MSC, MST, MTC, MTI, NATION, NCAP, NEP, NKI, NOBLE, NRF, NWR, OCC, OGC, OR, ORI, PAP, PATO, PB, PCSGH, PDG, PDJ, PG, PHOL, PIMO, PK, PL, PLANB, PLANET, PLAT, PM, PPP, PPPM, PPS, PR9, PREB, PRG, PRINC, PRM, PROS, PSH, PSL,
PSTC, PT, PTECH, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, PYLON, Q-CON, QH, QLT, QTC, RABBIT, RATCH, RML, RS, RWI, S&J, SAAM, SABINA, SAK, SAPPE, SAT, SC, SCC, SCCC, SCG, SCGP, SCM, SCN, SEAOIL, SE-ED, SELIC, SENA, SGC, SGP, SIRI, SITHAI, SKR, SMIT, SMK, SMPC, SNC, SNP, SORKON, SPACK, SPALI, SPC, SPI,
SPRC, SRICHA, SSF, SSP, SSSC, SST, STA, STGT, STOWER, SUSCO, SVI, SYMC, SYNTEC, TAE, TAKUNI, TASCO, TCAP, TCMC, TFG, TFI, TFMAMA, TGE, TGH, THANI, THCOM, THIP, THRE, THREL, TIDLOR, TIPCO, TISCO, TKS, TKT, TMD, TMILL, TMT, TNITY, TNL, TNP, TNR, TOG, TOP, TOPP, TPA, TPCS, TRT, TRU,
TSC, TSI, TSTE, TSTH, TTA, TTB, TTCL, TU, TVDH, TVO, TWPC, UBE, UBIS, UEC, UKEM, UOBKH, UV, VCOM, VGI, VIH, WACOAL, WHA, WHAUP, WICE, WIIK, XO, YUASA, ZEN, ZIGA
Declared (ประกำศเจตนำรมณ์)
ACE, ADB, ALT, AMC, ASW, BLAND, BTG, BYD, CAZ, CBG, CV, DEXON, DMT, EKH, FSX, GLOBAL, GREEN, ICN, IHL, ITC, J, JMART, JMT, LEO, LH, MENA, MITSIB, MODERN, NER, NEX, OSP, OTO, PLUS, POLY, PQS, PRIME, PROEN, PRTR, RBF, RT, SA, SANKO, SCB, SENX, SFLEX, SIS, SKE, SM, SVOA, TBN, TEGH,
TIPH, TKN, TPAC, TPLAS, TQM, TRUE, W, WPH, XPG
N/A
24CS, 3K-BAT, A, A5, AAV, ABM, ACAP, ACC, ACG, ADD, AEONTS, AFC, AGE, AHC, AIT, AJA, AKR, AKS, ALL, ALLA, ALPHAX, ALUCON, AMARC, AMARIN, AMR, ANAN, AOT, APCO, APEX, APP, APURE, AQUA, ARIN, ARIP, ARROW, ASAP, ASEFA, ASIA, ASIMAR, ASN, ATP30, AU, AUCT, AURA, B52, BA, BBIK, BC,
BCT, BDMS, BEAUTY, BEM, BGT, BH, BIG, BIOTEC, BIS, BIZ, BJC, BJCHI, BKD, BLC, BLESS, BLISS, BM, BOL, BR, BRI, BROCK, BSM, BSRC, BTNC, BTW, BUI, BVG, CCET, CCP, CEYE, CGD, CH, CHARAN, CHASE, CHAYO, CHG, CHIC, CHO, CI, CITY, CIVIL, CK, CKP, CMAN, CMO, CMR, CNT, COCOCO, COLOR,
COMAN, CPANEL, CPH, CPR, CPT, CRANE, CRD, CSP, CSR, CSS, CTW, CWT, D, DCON, DDD, DHOUSE, DITTO, DOD, DPAINT, DTCENT, DTCI, DV8, EASON, ECL, EE, EFORL, EMC, ETL, EVER, F&D, FANCY, FE, FLOYD, FMT, FN, FORTH, FTI, FVC, GABLE, GENCO, GFC, GIFT, GL, GLAND, GLOCON, GLORY,
GRAMMY, GRAND, GSC, GTB, GTV, GYT, HEALTH, HFT, HL, HPT, HTECH, HUMAN, HYDRO, I2, IFEC, IIG, IMH, IND, INGRS, INSET, IP, IRC, IRCP, IT, ITD, ITNS, ITTHI, JAK, JCK, JCKH, JCT, JDF, JPARK, JSP, JUBILE, K, KAMART, KC, KCG, KCM, KDH, KEX, KIAT, KISS, KJL, KK, KKC, KLINIQ, KOOL, KTIS, KTMS,
KUMWEL, KUN, KWC, KWI, KWM, KYE, LALIN, LDC, LEE, LIT, LOXLEY, LPH, LST, MACO, MANRIN, MASTER, MATI, MAX, MCA, M-CHAI, MCS, MDX, MEB, MEGA, METCO, MGC, MGT, MICRO, MIDA, MJD, MK, ML, MORE, MOSHI, MTW, MUD, MVP, NAM, NC, NCH, NCL, NDR, NETBAY, NEW, NEWS, NFC, NNCL,
NOK, NOVA, NPK, NSL, NTSC, NTV, NUSA, NV, NVD, NYT, OHTL, ONEE, ORN, PACE, PACO, PAF, PCC, PEACE, PERM, PF, PHG, PICO, PIN, PJW, PLE, PLT, PMTA, POLAR, POMPUI, PORT, POST, PPM, PRAKIT, PRAPAT, PRECHA, PRI, PRIN, PRO, PROUD, PSG, PSP, PTC, PTL, RAM, RCL, READY, RICHY, RJH,
ROCK, ROH, ROJNA, RP, RPC, RPH, RSP, S, S11, SABUY, SAF, SAFARI, SAFE, SALEE, SAM, SAMART, SAMCO, SAMTEL, SAUCE, SAV, SAWAD, SAWANG, SBNEXT, SCAP, SCI, SCL, SCP, SDC, SE, SEAFCO, SECURE, SFT, SGF, SHANG, SHR, SIAM, SICT, SIMAT, SINGER, SINO, SISB, SJWD, SK, SKN, SKY, SLM, SLP,
SMART, SMD, SMT, SNNP, SO, SOLAR, SONIC, SPA, SPCG, SPG, SPVI, SQ, SR, SRS, SSC, SSS, STANLY, STARK, STC, STEC, STECH, STHAI, STI, STP, STPI, SUC, SUN, SUPER, SUTHA, SVR, SVT, SWC, SYNEX, TACC, TAN, TAPAC, TC, TCC, TCJ, TCOAT, TEAM, TEAMG, TEKA, TFM, TGPRO, TH, THAI, THANA, THE,
THG, THMUI, TIGER, TITLE, TK, TKC, TLI, TM, TMC, TMI, TMW, TNDT, TNH, TNPC, TOA, TPBI, TPCH, TPIPL, TPIPP, TPL, TPOLY, TPP, TPS, TQR, TR, TRC, TRITN, TRP, TRUBB, TRV, TSE, TTI, TTT, TTW, TURTLE, TVH, TVT, TWP, TWZ, TYCN, UAC, UBA, UMI, UMS, UNIQ, UP, UPF, UPOIC, UREKA, UTP, UVAN,
VARO, VIBHA, VL, VNG, VPO, VRANDA, WARRIX, WAVE, WFX, WGE, WIN, WINDOW, WINMED, WINNER, WORK, WORLD, WP, YGG, YONG, ZAA
Explanations
Companies participating in Thailand's Private Sector Collective Action Coalition Against Corruption programme (Thai CAC) under Thai Institute of Directors (as of November 1, 2023) are categorised into: companies that have declared their intention to join CAC, and companies certified by CAC.
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