
 

ดูข้อสงวนสิทธิใ์นส่วนท้ายของรายงานฉบับนี้   
 

   

ภาพรวมตลาด เม.ย. – แนวโน้มตลาด พ.ค.   
   

คาด SET ในพ.ค. ยังมีกรอบบนจํากัดที่แนวต้าน 1380-1400 จุด และในภาพรวมยังต้อง
ระมัดระวังด้าน downside โดยมีปัจจยักดดันจาก 1) แนวโน้มเศรษฐกิจในประเทศที่เติบโตตํ่า 
2) ความเส่ียงด้านนโยบายการเงิน หลังเฟดมีแนวโน้มลดดอกเบี้ยล่าช้า 3) ความเส่ียงด้าน
ปัจจยัภมูริฐัศาสตร ์สําหรบัการสู้รบในตะวันออกลาง และ 4) ชว่งเวลาขึ้น XD จาํนวนมากของ
บรษัิทจดทะเบียน ทําใหป้ัจจยัความเส่ียงต่างๆที่กล่าว สรา้งโอกาสใหใ้นพ.ค. เกิด Sell in May 
โดยกรอบล่างของ SET อยู่ที่ 1330 และ 1300 จุด ตามลําดับ ทั้งนี้ กรณี SET จะกลับมาเป็น
สัญญาณบวก ต้องขึ้นทะลบุรเิวณ 1411 จุดก่อน   

SET เดือน เม.ย. ลงไปทําจุดตํ่าใหม่ในรอบเกือบ 3 ปีครึ่ง โดย SET สร้างเซอร์ไพรส์ต้ังแต่ต้น
เดือนด้วยการดีดตัวข้ึนมาแรงเหนือ 1400 จุด หนุนด้วยปัจจยัในประเทศจากความชดัเจนของ
โครงการดิจิทัลวอลเล็ต รวมท้ังมาตรการกระตุ้นอสังหาฯ แต่เมื่อย่างเข้าสู่กลางเดือน ปัจจัย
ต่างประเทศจากความกังวลสถานการณ์การสู้รบในตะวันออกกลาง รวมท้ัง Fed ท่ีอาจปรับลด
ดอกเบี้ยช้ากว่าท่ีคาดไว้เดิม กดดันให้ SET ร่วงลงอย่างรุนแรงกว่า 80 จุด ดัชนีลงไปทําจุด
ตํ่าสุดท่ี 1330 จุด ตํ่าสุดนับต้ังแต่ พ.ย. 2563 ก่อนจะฟื้ นตัวข้ึนได้ในชว่งปลายเดือน 

SET เดือน เม.ย. ต่างชาติสลับมาซื้อสุทธอีิกครัง้ ท่ี 3.9 พันลบ. จากเดือนก่อนหน้าท่ีขายสุทธ ิ
4.13 หมื่นลบ. ขณะท่ีภาพรวมกระแส fund flow เดือนนี้ไหลออกจากตลาดหุน้ในภมูิภาคเอเชยี-
แปซิฟกิราว 5.1 พันล้านเหรียญ โดยนักลงทุนต่างชาติขายสุทธิในตลาดหุน้ไต้หวัน อินโดนีเซีย 
มาเลเซยี เวียดนาม และฟลิิปปินส์ราว 4.9, 1.2, 0.4, 0.2 และ 0.1 พันล้านเหรยีญตามลําดับ แต่
ซื้อสุทธเิพียงตลาดหุน้เกาหลีใต้และไทย ราว 1.7 และ 0.08 พันล้านเหรยีญตามลําดับ  

ตลาดหุน้ไทยยังอยู่ในภาวะเปราะบาง โดยมอง SET เกิดสัญญาณเชิงลบและเปิด downside 
risk หลังจากลงมาทําจุดตํ่าใหม่ แม้จะฟื้ นตัวสลับได้บ้างแต่ยังคงมี upside จาํกัด กลยุทธ์การ
ลงทุนจงึแนะนํา 1) หุน้ปลอดภัย (Defensive Stock) ซึ่งพ้ืนฐานแข็งแกร่ง ผลประกอบการไม่
ผันผวนตามภาวะเศรษฐกิจ 2) หุน้ท่ีคาดผลประกอบการ 1Q67 เติบโต YoY 3) หุน้ท่ีสามารถลด
ความผันผวนและเป็นสินทรพัย์ป้องกันความเส่ียงจากกรณีความไม่สงบในตะวันออกกลาง 

ประเด็นสําคัญในเดือนน้ี ในประเทศ : 7 พ.ค. – อัตราเงินเฟอ้ (เม.ย.) ; 10  พ.ค. - ดัชนีความ
เชื่อมั่นผู้บริโภค (เม.ย.) ; 15 พ.ค. – GDP 1Q67 ; 30 พ.ค. - ยอดส่งออก-นําเข้า (เม.ย.) 
ต่างประเทศ : 1 พ.ค. - การประชุม FOMC, ดัชนี ISM PMI ภาคการผลิต (เม.ย.) ของสหรัฐ ; 3 
พ.ค. - ดัชนี ISM PMI ภาคบริการ (เม.ย.), การจา้งงานนอกภาคเกษตร, อัตราว่างงาน (เม.ย.) 
ของสหรัฐ ; 9 พ.ค. – การประชุม BOE ; 14 พ.ค. – ดัชนีราคาผู้ผลิต (เม.ย.) ของสหรัฐ ; 15 
พ.ค. – อัตราเงินเฟอ้ (เม.ย.), ยอดค้าปลีก (เม.ย.) ของสหรัฐ ; 23 พ.ค. – รายงานการประชุม 
FOMC ; 24 พ.ค. – ยอดส่ังซื้อสินค้าคงทน (เม.ย.) ของสหรัฐ ; 30 พ.ค. – GDP 1Q67 (ครั้งท่ี 
2) ของสหรฐั ; 31 พ.ค. - ดัชนี PCE (เม.ย.) ของสหรฐั 

  
  
  

  
  

  
  

  
  

   

SET Valuation ท่ีระดับ P/E ต่างๆ อิง Consensus EPS 2567F (ขอ้มูล ณ ส้ิน เม.ย. 2567)  นักวิเคราะห ์

 

 -15% -10% -5% EPS 
2024F 5% 10% 15% 

P/E 78.5 83.1 87.7 92.3 97.0 101.6 106.2 

13.5 1,060 1,122 1,184 1,247 1,309 1,371 1,434 

14.0 1,099 1,163 1,228 1,293 1,357 1,422 1,487 

14.5 1,138 1,205 1,272 1,339 1,406 1,473 1,540 

15.0 1,177 1,247 1,316 1,385 1,454 1,524 1,593 

15.5 1,217 1,288 1,360 1,431 1,503 1,574 1,646 

16.0 1,256 1,330 1,404 1,477 1,551 1,625 1,699 
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