
ในกลุ่มผู้ประกอบการโรงแรม ต้ังแต่ต้นปี 2567 เป็น
ต้นมา ERW ให้ผลตอบแทนแย่ท่ีสุด โดยราคาหุ้น
ปรับตัวลดลง 12% ซึ่งเรามองว่าสะท้อนถึงมุมมอง
เชงิลบท่ีตลาดมต่ีอการท่ีบรษัิทเขา้ไปลงทนุในประเทศ
ญ่ีปุ่นเมื่อไม่นานมานี้ และการท่ีกําไรจะกลับมาเติบโต
ในระดับปกติในปี 2567 เรามองว่าประเด็นลบสะท้อน
ในราคาหุน้ไปมากพอสมควรแล้ว และมองว่าตอนนี้
เป็นโอกาสในการเข้าซื้อสะสม เพราะกําไรมีแนวโน้ม
แขง็แกรง่ขึ้นใน 1Q67 และจะปรบัเพ่ิมขึ้นในปี 2567  

เราใหคํ้าแนะนํา tactical call ระยะ 3 เดือน ไว้ท่ี 
OUTPERFORM ด้วยราคาเป้าหมายส้ินปี 2567 ท่ี 6 
บาทต่อหุ้น ปัจจุบัน ERW มี valuation ตํ่า และเป็นหุ้น
เด่นในกลุ่มท่องเท่ียว  

พอร์ตโรงแรมของ ERW มีความหลากหลายและ
กระจายตัวอยู่ในทุกระดับครอบคลุมต้ังแต่โรงแรม
ระดับลักชัวรี ระดับกลาง ระดับชั้นประหยัด และระดับ
บัดเจท็ โดยต้ังอยู่ท่ัวจุดหมายปลายทางท่ีสําคัญของ
ประเทศไทย ERW จะมุ่งเน้นขยายการลงทุนในกลุ่ม
โรงแรม HOP INN ซึ่งเป็นเครอืขา่ยโรงแรมบดัเจท็ท่ี
พัฒนาและดําเนินการโดย  ERW ในประเทศไทย
ฟลิิปปินส์ และญ่ีปุ่น  

ซื้อแนวรบั   
4.54 - 4.40 

ถือ/ขายแนวต้าน 
4.72 – 4.82 
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4Q66 ดีเกินคาด 
กําไรปกติทําสถิติ

สูงสุด 
รฐัฯเตรยีมมาตรการฟรวีีซา่
นักท่องเท่ียวจนี-อินเดีย หนุน
การท่องเท่ียวชว่งไฮซซีัน่
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รายได้ กําไรสุทธ ิ(RHS) ล้านบาท ล้านบาท 
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ราคาหุน้ท่ีลดลงเปิดโอกาสใหเ้ขา้ซื้อ  


