
วนัท่ี 9 เมษายน 2567

MACR



สรุปประเด็นเรื่องการจ้างงานสหรัฐขยายตัวดี มุมมองของเราต่อเงินเฟ�อและ
ดอกเบี้ยสหรัฐ เงินเฟ�อไทยหดตัวต่อเนื่องเป�นเดือนท่ี 6

• การจา้งงานสหรฐัขยายตัวดี ค่าจา้งขยายตัวดีกวา่เงนิเฟ�อ

• การจา้งงานนอกภาคเกษตรเพ่ิมขึ้น 303,000 ตําแหน่งในเดือนท่ีแล้ว สูงกว่า
คาดท่ี 2.0 แสนตําแหน่ง นอกจากนั้นยังมีการปรับตําแหน่งงานเพ่ิมขึ้น 22,000 
ตําแหน่งในชว่งสองเดือนก่อนหน้า  อัตราการว่างงานลดลงเหลือ 3.8% 

• เราวิเคราะห์ว่าตลาดแรงงานสหรัฐกําลังเกิดการเปล่ียนแปลงเชิงโครงสร้าง 
โดยเมื่ อนําตําแหน่งงานเป�ดใหม่มาเปรียบเทียบกับอัตราว่างงาน พบว่า
ความสัมพันธเ์ปล่ียนแปลงไป กล่าวคือ ต้ังแต่ชว่ง ม.ค. 22 – เม.ย. 23 ตําแหน่ง
งานเป�ดใหม่ลดลง พร้อม ๆ กับอัตราว่างงานลดลง บ่งชี้ว่า ตําแหน่งงานเป�ด
ใหม่ดูดซับกําลังแรงงานส่วนเกิน แต่ต้ังแต่ชว่ง พ.ค. 23-ป�จจุบัน ตําแหน่งงาน
เป�ดใหมล่ดลง พรอ้ม ๆ กับการว่างงานท่ีเริม่เพ่ิมขึ้น บ่งชีว่้า ภาคธุรกิจเริม่ชะลอ
การจา้งงานเพ่ิม พร้อม ๆ กับคนตกงานท่ีเริ่มเพ่ิมขึ้น โดยหากสถานการณ์เป�น
เชน่นี้ต่อไป การจา้งงานจะตกลง ส่งผลต่อรายได้และเศรษฐกิจสหรฐัใหช้ะลอลง
แรงมากขึ้นได้ 

• มุมมองของเราต่อเงนิเฟ�อและดอกเบีย้สหรฐั ขึ้นอยูกั่บราคาน�ามนัดิบเป�นหลัก โดย
เรามองว่า ซาอุฯ จะเป�นผู้รกัษาเสถียรภาพด้านราคาน�ามนั

• ด้วยสมมุติฐานราคาน�ามันในป� 2024 ท่ี 80 ดอลลาร์ต่อบาร์เรล เราเชื่อว่าจะทํา
ให้เงินเฟ�อค่อย ๆ ปรับลดลงต�ากว่า 3.0% ในครึ่งป�หลัง ทําให้ FOMC ลด
ดอกเบีย้ได้ 3-4 ครัง้ โดยเริม่ในเดือน ม.ิย. 

• แต่มี 2 ป�จจยัท่ีต้องจบัตา (1) ราคาน�ามันดิบ ต้องไม่เกิน 90-95 ดอลลาร์สหรัฐ
ต่อบาร์เรล ต่อเน่ืองเกิน 3 เดือน (โดยเฉพาะชว่ง พ.ค.-ก.ค. ท่ีฐานต�า) (2) ราคา
น�ามนัสําเรจ็รูปในสหรฐั ต้องไมเ่กิน 3.75 ดอลลารต่์อแกลลอนเกิน 1 เดือน

• ราคาน�ามันท่ีเพ่ิมขึ้นในชว่งท่ีผ่านมา เป�นผลจากความต้องการพลังงานโลกเพ่ิมขึ้น 
และปริมาณการผลิตโลกท่ีทรงตัว ซึ่งเป�นผลจากปริมาณการผลิตในกลุ่มโอเปกท่ี
ลดลง โดยผู้ท่ีลดกําลังการผลิตเป�นหลักได้แก่ซาอุดิอาราเบีย เราคาดว่า หากราคา
น�ามันปรับสูงขึ้นเกิน 95 ดอลลาร์ต่อบาร์เรลต่อเนื่อง อาจเสียงต่อเงินเฟ�อและ
ทิศทางดอกเบีย้ ทําใหซ้าอุฯ อาจเพ่ิมกําลังการผลิตเพ่ือรกัษาเสถียรภาพราคา

• เงนิเฟ�อไทยหดตัวต่อเนื่องเป�นเดือนท่ี 6 เราคาดว่าเงนิเฟ�ออาจจะติดลบอีก 1  เดือน 

• ดัชนีราคาผู้บริโภคของไทยเดือน มี.ค. 24 เท่ากับ 107.25 ลดลง -0.47% (YoY) 
จากมาตรการช่วยเหลือค่าครองชีพด้านพลังงาน ได้แก่ การตรึงราคาค่าฟฟ�า
และน้้ามันดีเซล ประกอบกับราคาสินค้าในกลุ่มอาหารลดลง เรามองว่า เศรษฐกิจ
ไทยเผชญิกับภาวะเงนิฝ�ดโดยพฤตินัยจากการท่ีดัชนีเงนิเฟ�อผู้บรโิภคปรบัตัวลดลง 
6 เดือน และเป�นไปได้ท่ีเงนิเฟ�อท่ัวไปจะหดตัวอีกในเดือน เม.ย. จาก   (1) ฐานท่ีอยู่
ในระดับสูง (2) มาตรการตรงึค่ากระแสไฟฟ�าของรฐับาล และ (3) เศรษฐกิจท่ีซมึเซา

• จากป�จจัยท่ีมีการเปล่ียนแปลงใน 2 ประเด็นใหญ่ คือ (1) การปรับขึ้นราคาน�ามัน
ดีเซลจาก 30 บาทเป�น 30.44 บาทต่อลิตร  (2) การท่ีรัฐบาลเตรียมประกาศ
ดําเนินการโครงการดิจิทัลวอลเล็ตในไตรมาส 4/2024 ด้วยป�จจัยใหม่ท่ีเข้ามานี้ 
ท่ า ม ก ล า ง เ ศ ร ษ ฐ กิ จ ท่ี ยั ง มี ลั ก ษ ณ ะ  " ต ก ท้ อ ง ช้ า ง "  ทํ า ใ ห้  ก า ร ป ร ะ ชุ ม
คณะกรรมการนโยบายการเงนิในวันท่ี 10 เม.ย. จะมีมติท่ีไม่เอกฉันท์ โดยเราคาดว่า 
เสียงข้างมากจะมีมติลดดอกเบี้ย 0.25% สู่ 2.25% ขณะท่ี กนง. เสียงส่วนน้อย 
อาจพิจารณาไม่ปรับลดดอกเบี้ยในเดือน เม.ย. โดยอาจรอไปจนเดือน มิ.ย. ซึ่งจะ
เป�นชว่งเดียวกับท่ี Fed ลดดอกเบีย้ โดยอาจใหเ้หตผุลในประเด็นเงนิทนุเคล่ือนยา้ย
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การจ้างงานสหรัฐขยายตัวดี ค่าจ้างขยายตัวดีกว่าเงินเฟ�อ
• การจา้งงานนอกภาคเกษตรเพ่ิมขึ้น 303,000 ตําแหนง่ในเดือนท่ีแล้ว สูงกว่าคาดท่ี 2.0 แสน

ตําแหนง่ นอกจากนัน้ยงัมกีารปรบัตําแหนง่งานเพ่ิมขึ้น 22,000 ตําแหนง่ในชว่งสองเดือนก่อน
หนา้  อัตราการว่างงานลดลงเหลือ 3.8% แต่อัตราการว่างงานของคนผวิดําเพ่ิมขึ้นเป�น 6.4% 
จาก 5.6%

Source: CEIC, US BLS, INVX

Selected industry’s employment Jan. 24 
(Revise)

Feb 24 Mar 24

Non Farm Payroll 256K 270K 303K

Healthcare 73.0K 85.4K 81.3K

Manufacturing 6.0K -10.0K 0

Leisure and hospitality -3K 43K 49K

Retail Trade 16.6K 23.0K 17.6K

Transport and warehousing -3.8K 22.5K 1.2K

Temporary help services 7.5K -11.9K -1.3K

Government 60.0K 63.0K 71.0K

• การจา้งงานขยายตัวแรงในหมวดการดแูลสุขภาพ การพักผ่อนและสันทนาการ การจา้งงานภาคอุตสาหกรรมไม่
เปล่ียนแปลงในเดือน ม.ีค. หลังจากการปรบัลดตําแหนง่งาน 10,000 ตําแหนง่ในเดือน ก.พ. 

• อัตราการมส่ีวนรว่มเพ่ิมขึ้นเป�น 62.7% เพ่ิมขึ้นเป�นครัง้แรก
นบัต้ังแต่เดือน พ.ย. ในขณะท่ีการมส่ีวนรวมของคนงานอายุ 25-
54 ป�ลดลงเหลือ 83.4% 

• อัตราเงนิเฟ�อ (Core PCE) และตลาดแรงงาน (วัดจากอัตรา
ว่างงาน) ท่ีชะลอความรอ้นแรงลง ทําให ้Fed สามารถลด
ดอกเบีย้ได้ชว่งกลางป� 
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• รายได้เฉล่ียต่อชัว่โมงและต่อสัปดาหเ์ป�นไปตามคาด โดยเพ่ิมขึ้น 
0.3% จากเดือน ก.พ. และ 4.1% จากป�ท่ีแล้ว ชา้ท่ีสุดนบัต้ังแต่กลาง
ป�   2021 แต่ยงัขยายตัวสูงกว่าเงนิเฟ�อ (CPI) ท่ี 3.2% สนบัสนนุการ
บรโิภคต่อเนื่อง



ตลาดแรงงานในสหรัฐกําลังเปล่ียนแปลงเชิงโครงสร้าง (Regime change)
• เราวิเคราะหว่์า

1. ตลาดแรงงานสหรัฐกําลังเกิดการเปล่ียนแปลง
เชิงโครงสร้าง โดยแม้การจ้างงานยังดี แต่การ
ว่างงานเริ่มเพ่ิมขึ้น สอดคล้องกับตําแหน่งงานเป�ด
ใหม่ท่ีชะลอลงต่อเนื่อง (บ่งชีค้วามต้องการแรงงาน
เริ่มลดลง) และจํานวนผู้ลาออกท่ีเพ่ิมขึ้นต่อเนื่อง 
(บง่ชีอํ้านาจการต่อรองของลกูจา้งทีลดลง) 
2. เมื่อนําตําแหน่งงานเป�ดใหม่มาเปรียบเทียบกับ
อัตราว่างงาน พบว่าความสัมพันธ์เปล่ียนแปลงไป 
กล่าวคือ 

2.1 ต้ังแต่ชว่ง ม.ค. 22 – เม.ย. 23 ท้ังสองตัว
แปรมีความสัมพันธ์เป�นบวก กล่าวคือ ตําแหน่ง
งานเป�ดใหม่ลดลง พร้อม ๆ กับอัตราว่างงาน
ลดลง บ่งชี้ว่า ตําแหน่งงานเป�ดใหม่ดูดซับกําลัง
แรงงานส่วนเกิน
2.2 ต้ังแต่ช่วง พ.ค. 23-ป�จจุบัน ตําแหน่งงาน
เป�ดใหม่ลดลง พร้อม ๆ กับการว่างงานท่ีเริ่ม
เพ่ิมขึ้น บ่งชี้ว่า ภาคธุรกิจเริ่มชะลอการจ้างงาน
เพ่ิม พรอ้ม ๆ กับคนตกงานท่ีเริม่เพ่ิมขึ้น
2.3 หากสถานการณ์เป�นเชน่นี้ต่อไป ตําแหน่งงาน
เป�ดใหม่จะลดลงต�ากว่า 8 ล้านตําแหน่ง/เดือน ทํา
ให้การว่างงานเข้าสู่ 4.0% ทําให้การจ้างงานตก
ลง ส่งผลต่อรายได้และเศรษฐกิจสหรัฐให้ชะลอ
ลงแรงมากขึ้นได้ 

Source: CEIC, INVX

ตลาดแรงงานสหรฐักําลังเกิดการเปล่ียนแปลงเชงิ
โครงสรา้ง โดยอัตราตําแหน่งงานเป�ดใหมล่ดลง 

ท่ามกลางการว่างงานท่ีเริม่เพ่ิมขึ้น

ตลาดแรงงานกําลังเปล่ียนจากการดดูซบัแรงงานเป�นการเริม่
ปลดคนงานออก บง่ชีว่้าระยะต่อไปอัตราว่างงานจะเริม่เพ่ิมขึ้น

ตําแหน่งงานเป�ดใหมช่ะลอต่อเนื่อง จาํนวนผูล้าออกลดลงต่อเนื่อง บง่ชีอํ้านาจการต่อรองของ
ลกูจา้งลดลง
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เงินเฟ�อสหรัฐขึ้นอยู่กับราคาน�ามันเป�นหลัก จับตาราคาน�ามันดิบและสําเร็จรูป
เงนิเฟ�อ CPI ท่ีผันผวนเป�นผลจากหมวดอาหารและการเดินทางเป�นหลักหากพิจารณาเงนิเฟ�อ CPI พบว่าทรงตัวหลังลดลงรวดเรว็มในป� 2022-23
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• เมื่ อพิจารณาเงินเฟ�อสหรัฐ พบว่า
ชะลอลงอยา่งค่อยเป�นค่อยไป โดยเงนิ
เฟ�อ CPI ชะลอลงช้ากว่าเงินเฟ�อ
พ้ืนฐาน (Core CPI และ Core PCE)

• องค์ประกอบเงินเฟ�อ CPI ท่ีผันผวน
เป�นผลจากหมวดอาหารและการ
เดินทางเป�นหลัก ขณะท่ีหมวดพ้ืนฐาน 
(ค่าใช้จ่ายเก่ียวกับบ้าน และค่าจ้าง) 
ชะลอลงอยา่งค่อยเป�นค่อยไป โดยเงนิ
เฟ�อหมวดอาหารและการเดินทางท่ีผัน
ผวน เป�นผลจากราคาน�ามนัเป�นหลัก

• ด้วยสมมุติฐานราคาน�ามันในป� 2024 
ท่ี 80 ดอลลารต่์อบารเ์รล เราเชื่อว่าจะ
ทําใหเ้งนิเฟ�อค่อย ๆ ปรบัลดลงต�ากว่า 
3.0% ในครึ่งป�หลัง ทําให ้FOMC ลด
ดอกเบี้ยได้ 3-4 ครั้ง โดยเริ่มในเดือน 
ม.ิย. 

• 2 ป�จจยัท่ีต้องจบัตา (1) ราคาน�ามันดิบ 
ต้องไม่เกิน 90-95 ดอลลาร์สหรัฐต่อ
บ า ร์ เ ร ล  ต่ อ เ นื่ อ ง เ กิ น  3  เ ดื อ น 
(โดยเฉพาะช่วง พ.ค.-ก.ค. ท่ีฐานต�า) 
(2) ราคาน�ามันสําเร็จรูปในสหรัฐ ต้อง
ไม่เกิน 3.75 ดอลลาร์ต่อแกลลอนเกิน 
1 เดือน

EP 3: 22Q1-24Q4 01/2024 02/2024 03/2024 04/2024 05/2024 06/2024 07/2024 08/2024 09/2024 10/2024 11/2024 12/2024
FFR 5.38 5.38 5.38 5.38 5.38 5.13 4.88 4.88 4.63 4.63 4.38 4.38
CPI 3.1 3.2 3.1 3.1 3.0 3.0 2.9 2.9 2.9 2.9 2.8 2.8

เรามองว่าเงนิเฟ�อจะเริม่ลดลงในครึ่งป�หลัง ทําให ้Fed สามารถลดดอกเบีย้ได้

สมมุติฐานสําคัญ (1)  น�ามนัดิบต้องไมเ่กิน 90-95 ดอลลารต่์อบารเ์รลต่อเนื่องเกิน 3 เดือน (2) น�ามนัสําเรจ็รูปในสหรฐัไมข่ึ้นเกิน 3.75 ดอลลารต่์อแกลลอนเกิน 1 เดือน



เรามองว่าซาอุฯ จะเป�นผู้รักษาเสถียรภาพด้านราคาน�ามัน
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• ค ว า ม ต้ อ ง ก า ร พ ลั ง ง า น โ ล ก
เพ่ิมขึ้นใน 4Q23 สู่ 103.3 ล้าน
บาร์เรลต่อวัน จากสหรัฐ (+0.2) 
จีน (+1.2) อินเดีย (+0.2) และ
เอเชยีอ่ืน ๆ (+0.2)

• ปริมาณการผลิตโลกท่ีทรงตัวท่ี 
101.3 ล้านบาร์เรลต่อวัน โดย
ปริมาณการผลิตในกลุ่มโอเปก
ลดลงจาก 28.9 ล้านบาร์เรลต่อ
วัน เหลือ 26.3 ล้านบาร์เรลต่อวัน
ในป�จจุบัน โดยผู้ ท่ีลดกําลังการ
ผลิตเป�นหลักได้แก่ซาอุดิอาราเบีย 
ท่ีลดจาก 11 ล้านบาร์เรลต่อวัน
ใ น ช่ว ง ต้ น ป�  2 0 2 3  สู่  9  ล้ า น
บาร์เรลต่อวันในป�จจุบัน ขณะท่ี
ผู้ผลิตอ่ืน โดยเฉพาะอิหร่านเพ่ิม
กําลังการผลิตต่อเน่ือง ส่วน UAE 
และอิรกั คงกําลังการผลิต

• เราคาดว่า หากราคาน�ามันปรับ
สูงขึ้นเกิน 95 ดอลลาร์ต่อบารเ์รล
ต่อเน่ือง อาจเสียงต่อเงนิเฟ�อและ
ทิศทางดอกเบี้ย ทําให้ซาอุฯ อาจ
เ พ่ิม กํา ลังการผลิตเ พ่ือรักษา
เสถียรภาพราคา



เงินเฟ�อไทยหดตัวต่อเนื่องเป�นเดือนท่ี 6 เราคาดว่าเงินเฟ�ออาจจะติดลบอีก 1  เดือน 
• ดัชนรีาคาผู้บรโิภคของไทยเดือน ม.ีค. 24 เท่ากับ 107.25 ลดลง -0.47% (YoY) จากมาตรการชว่ยเหลือค่าครองชพี
ด้านพลังงาน ได้แก่ การตรงึราคาค่าฟฟ�าและน้้ามนัดีเซล ประกอบกับราคาสินค้าในกลุ่มอาหารลดลง ได้แก่ น้้ามนัพืช 
เนื้อสุกร และผักสด เนื่องจากฐานสูง และสูงขึ้น 0.03% (MoM) จากราคาผักสดและผลไมส้ดเพ่ิมขึ้น เนื่องจากสภาพ
อากาศรอ้นส่งผลใหป้รมิาณผลผลิตลดลง และราคาน้้ามนัเชื้อเพลิงตามสถานการณ์พลังงานในตลาดโลก ขณะท่ีเงนิ
เฟ�อพ้ืนฐาน สูงขึ้น 0.37% (YoY) เมื่อเทียบกับเดือนก่อนหนา้ ลดลง 0.01% (MoM)

ดัชนี CPI ในระยะต่อไปเผชญิป�จจยัฐานสูงถึงเดือน พ.ค. 2024เงนิเฟ�อผูบ้รโิภคท่ัวไปหดตัวเดือนท่ี 6 ท้ังจากมาตรการรฐั ปรมิาณสินค้าท่ี
เพ่ิมขึ้น และความต้องการท่ีชะลอลงจากนโยบายการเงนิ

การวิเคราะหอ์งค์ประกอบเงนิเฟ�อเงนิเฟ�อหดตัวจากองค์ประกอบด้านเดินทาง ค่าใชจ้า่ยเก่ียวกับบา้น และอาหารพบว่าเงนิเฟ�อลดลงในเกือบทกุกลุ่ม ขณะท่ีเงนิเฟ�อพ้ืนฐาน
ยงัคงชะลอลงต่อเนื่อง

• เรามองว่า เศรษฐกิจไทยเผชิญกับภาวะ
เงนิฝ�ดโดยพฤตินัยจากการท่ีดัชนีเงนิเฟ�อ
ผู้บรโิภคปรบัตัวลดลง 6 เดือน ขณะท่ีดัชนี
ล่าสุดอยู่ท่ี 107.25 ขณะท่ีดัชนีเดือน มี.ค. 
23 อยู่ท่ี 107.76 ดังนั้น เป�นไปได้มากขึ้นท่ี
เงินเฟ�อท่ัวไปจะหดตัวอีกในเดือน เม.ย. 
จาก  (1) ฐานท่ีอยูใ่นระดับสูง (2) มาตรการ
ตรึงค่ากระแสไฟฟ�าของรัฐบาล และ (3) 
เศรษฐกิจท่ีซมึเซา

• นอกจากนั้น การท่ีไทยขาดดุลการค้ากับ
จีนประมาณ 2 พันล้านดอลลาร์สหรัฐต่อ
เดือน ทําให้เรานําเข้าภาวะเงินฝ�ดจากจีน
ด้วยเชน่กัน

• ดังนัน้ เรามองว่ามคีวามเป�นไปได้มากขึ้น
ท่ีเงินเฟ�อท่ัวไปในป� 2024 จะมีแนวโน้ม
ลดลงมากขึ้ น โดยเรามองว่าเงินเฟ�อ
อาจจะอยูใ่นระดับ 0.8-1.0% ในป� 2024

• กระทรวงพาณิชยไ์ด้ปรบัคาดการณ์เงนิเฟ�อท่ัวไป ป� 2024 จากเดิมท่ีระหว่าง (-0.3%)– 1.7% (ค่ากลาง 0.7%) 
เป�นระหว่าง 0.0% – 1.0% (ค่ากลาง 0.5%) โดยปรบัเพ่ิมค่ากรอบล่างจาก -0.3% เป�น 0.0% เนื่องจากราคา
พลังงานในตลาดโลกปรบัตัวสูงขึ้น ทําใหเ้งนิเฟ�อมโีอกาสติดลบนอ้ยลง ขณะท่ีปรบัลดค่ากรอบบนจาก 1.7% เป�น 
1.0% เนื่องจากรฐับาลมแีนวโนม้ดําเนนิมาตรการชว่ยเหลือค่าครองชพีอยา่งต่อเนื่อง ทําใหค่้าครองชพีในส่วนท่ี
เก่ียวขอ้งต�ากว่าป�ก่อนหนา้ รวมท้ังเศรษฐกิจขยายตัวได้ต�ากว่าคาดการณ์เดิม ทําใหค่้ากลางเดิมปรบัลดลง
เล็กนอ้ยจาก 0.7% มาอยูท่ี่ 0.5% 
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เรามองว่า 2 ป�จจัยใหม่ จะทําให้การประชุม กนง  10 เม.ย. เป�น close call
• จากป�จจยัท่ีมกีารเปล่ียนแปลงใน 2 ประเด็นใหญ่ คือ (1) การปรบัขึ้นราคาน�ามนัดีเซลจาก 30 บาทเป�น 30.44 บาทต่อลิตร  (2) การท่ีรฐับาลเตรยีมประกาศดําเนินการโครงการดิจทัิลวอล
เล็ตในไตรมาส 4/2024 ซึ่งจะทําใหเ้งนิเฟ�อขึ้นประมาณ 2.5-3.0% ทําใหเ้งนิเฟ�อท้ังป�มโีอกาสขึ้นไปอยูท่ี่ 1.00% จาก 0.81% เราจงึมองว่า ด้วยป�จจยัใหมท่ี่เขา้มานี้ ท่ามกลางเศรษฐกิจท่ียงัมี
ลักษณะ "ตกท้องชา้ง" ทําให ้การประชมุคณะกรรมการนโยบายการเงนิในวันท่ี 10 เม.ย. จะมมีติท่ีไมเ่อกฉันท์ โดยเราคาดว่า เสียงขา้งมากจะมมีติลดดอกเบีย้ 0.25% สู่ 2.25% ขณะท่ี กนง. 
เสียงส่วนน้อย อาจพิจารณาไมป่รบัลดดอกเบีย้ในเดือน เม.ย. โดยอาจรอไปจนเดือน ม.ิย. ซึ่งจะเป�นชว่งเดียวกับท่ี Fed ลดดอกเบีย้ โดยอาจใหเ้หตผุลในประเด็นเงนิทนุเคล่ือนยา้ย

Jan Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sep Oct Nov Dec Avg.

CPI’23 5.02 3.79 2.83 2.67 0.53 0.23 0.38 0.88 0.30 -0.31 -0.44 -0.83 1.35

CPI’24 (L) -1.11 -0.77 -0.47 -0.20 1.50 1.25 0.75 0.50 1.13 1.75 2.38 3.00 0.81

CPI’24 (H) -1.11 -0.77 -0.47 -0.15 1.55 1.30 0.80 0.55 1.18 2.35 2.98 3.60 1.00

RP’24 2.50 2.50 2.50 2.25-2.50 2.25-2.50 2.00-2.25 2.00-2.25 2.00 2.00 2.00 2.00 2.00 2.0

8

Source: CEIC, INVX
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เศรษฐกิจไทยเดือน ก.พ. ยังตกท้องช้าง แรงส่งจากท่องเท่ียว แต่บริโภค ลงทุน ส่งออก ทรงตัว
• เศรษฐกิจไทยในเดือน ก.พ. ยงัทรงตัวในระดับต�า (ตกท้องชา้ง) โดยรายได้จากนักท่องเท่ียวดีขึ้นต่อเน่ืองจากนักท่องเท่ียวจนี มาเลยเซยี และอินเดีย ด้านบรโิภคทรงตัว โดยได้แรงบวกจากภาคบรกิารท่ี
เก่ียวขอ้งกับการท่องเท่ียว แต่การบรโิภคสินค้าคงทนหดตัวต่อเน่ืองจากสินเชื่อท่ีเขม้งวดขึ้น การลงทนุเพ่ิมขึ้นในการนําเขา้อุปกรณค์อมพิวเตอร ์แต่ยอดขายเครื่องมอืเครื่องจกัรในประเทศ และยอด
จาํนหน่ายวัสดกุ่อสรา้งหดตัวต่อเน่ือง ด้านการส่งออกลดลงจากเดือนก่อนในหลายหมวดสินค้าโดยเฉพาะ 1) อิเล็กทรอนิกส์ จากชิน้ส่วนอุปกรณส่ื์อสารและแผงวงจรและฮารด์ดิสก์ไดรฟ� 2) ยานยนต์ จาก
การส่งออกรถกระบะ 3) ป�โตรเลียม และ 4) ผลิตภณัฑ์เคมแีละป�โตรเคมภีณัฑ์ ด้านการผลิตภาคอุตสาหกรรมยงัคงหดตัวเมื่อเทียบกับป�ก่อน จากการผลิตรถยนต์ ผลิตภณัฑ์ยาง และเครื่องใชไ้ฟฟ�า

9
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เราคาดเศรษฐกิจไทยขยายตัว 2.5-3.0% ขึ้นอยู่กับการเบิกจ่ายภาครัฐเป�นหลัก

Source: CEIC, NESDC, BOT, FPO, INVX Research 

Macro growth projection
Actual Actual Actual FPO

(Jan’24)
NESDC

(Feb’24)
INVX-Worst 

(Mar’24)
INVX-Best

(Mar’24)

2021 2022 2023 2024f 2024f 2024f 2024f

GDP growth 1.6 2.5 1.9 2.8 2.7 2.5 3.0

Private investment 2.9 4.7 3.2 3.2 3.5 3.0 3.7

Public investment 3.5 -3.9 -4.6 3.1 -1.8 -1.5 3.0

Private consumption 0.6 6.2 7.1 3.3 3.0 2.0 3.0

Public consumption 3.7 0.1 -4.6 1.4 1.5 1.0 1.5

Export value in US$ terms (%) 19.2 5.4 -1.7 4.2 2.9 -0.1 -0.1

Import value in US$ terms (%) 15.0 14.0 -3.1 4.0 4.4 2.0 3.2

Current account to GDP (%) -2.2 -3.2 1.3 1.8 1.4 0.0 -0.5

Headline inflation (%) 1.2 6.1 1.3 1.0 1.4 0.7 1.2

USD/THB 32.0 35.1 35.0 34.4 34.8 35.0 36.0

Policy rate (%) 0.50 1.25 2.50 N/A N/A 2.00 2.50

No. of inbound tourists (mn) 0.43 11.2 28.2 33.5 35.0 35.0 35.0

• เราแบ่งภาพเศรษฐกิจไทยเป�น 2 สถานการณ์ ขึ้นอยู่กับการเบิกจ่าย
ภาครฐัเป�นหลัก 

• หากภาครัฐสามารถเบิกจา่ยงบลงทุนป�งบประมาณ 2567 ท่ี 64% 
คิดเป�นเม็ดเงิน 4.5 แสนล้านบาท เศรษฐกิจไทยจะขยายตัวได้  
3.0% 

• หากการเบิกจ่ายต�ากว่าคาด เศรษฐกิจไทยจะขยายตัวได้ 2.5%) 
โดย ธปท. อาจสามารถปรบัลดดอกเบีย้ได้ 2 ครัง้

1.9
2.4

4.4

1.3

2.6

1.8
1.4

1.7 1.9

2.6

3.9

3.2
2.8 2.6

0.0
0.5
1.0
1.5
2.0
2.5
3.0
3.5
4.0
4.5
5.0

Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1f Q2f Q3f Q4f

2022 2023 2024f

Best Case Worst case

2024 Thai GDP Growth momentum: Best and Worst Case (%)

Thailand’s bottoming out: 
ประเทศไทยตกท้องชา้ง





หัวหน�านกัว�จัยเศรษฐกจิ 
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Disclaimer

ข้อมูลในรายงานน้ีเป�นข้อมูลท่ีมีการเป�ดเผยต่อสาธารณะ ซึ่งนักลงทุนสามารถเข้าถึงได้โดยท่ัวไป และเป�นข้อมูลท่ีเชื่อว่าน่าจะเชื่อถือได้ แต่ท้ังน้ี บริษัทหลักทรัพย์ อินโนเวสท์ เอกซ ์จาํกัด (“บริษัท”) มิได้ยืนยันหรอืรับรองถึงความถูกต้อง หรือ

สมบูรณ์ของข้อมูลดังกล่าวแต่อย่างใด ความคิดเห็นท่ีปรากฏอยู่ในรายงานน้ีเป�นเพียงการนําเสนอในมุมมองของบริษัท และเป�นความคิดเห็น ณ วันท่ีท่ีปรากฏในรายงานเท่าน้ัน ซึ่งอาจเปล่ียนแปลงได้ภายหลังวันดังกล่าว โดยบริษัทไม่

จาํเป�นต้องแจง้ใหส้าธารณชน หรอืนักลงทนุทราบ รายงานน้ีจดัทําขึ้นเพ่ือเผยแพรข่้อมูลใหแ้ก่นักลงทนุเท่าน้ัน บรษัิทไมร่บัผิดชอบต่อการนําข้อมูลหรอืความคิดเหน็ใดๆ ไปใชใ้นทกุกรณี ดังน้ันนักลงทุนจงึควรใชดุ้ลพินิจในการพิจารณาตัดสินใจ

ก่อนการลงทนุ นอกจากน้ี บรษัิท และ/หรอื บรษัิทในเครอืของบรษัิทอาจมส่ีวนเก่ียวข้องหรอืผลประโยชน์ใดๆ กับบรษัิทใดๆ ท่ีถูกกล่าวถึงในรายงานน้ีก็ได้

บริษัทหลักทรัพย์ อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด (“INVX”) เป�นบริษัทย่อยท่ีบริษัท เอสซีบี เอกซ์ จาํกัด (มหาชน) (“เอสซีบี เอกซ์”) เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่แต่เพียงผู้เดียว และธนาคารไทยพาณิชย์ จาํกัด (มหาชน) (“ธนาคารฯ”) เป�นบริษัทย่อยท่ีเอสซีบี 

เอกซ ์เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่ ข้อมูลใด ๆ ทีเก่ียวข้องกับธนาคารฯ มวัีตถุประสงค์เพ่ือใชใ้นการเปรยีบเทียบเท่าน้ัน 

เอกสารฉบับน้ีจดัทําโดย บริษัทหลักทรัพย์ อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด (“INVX”) ซึ่งมี บริษัท เอสซีบี เอกซ์ จาํกัด (มหาชน) (“เอสซีบี เอกซ์”) เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่ โดยธนาคารไทยพาณิชย์ จาํกัด (มหาชน) (“ธนาคารฯ”) ซึ่งเป�นบริษัทย่อยท่ีเอสซีบี 

เอกซ์ เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่  เป�นท่ีปรึกษาทางการเงินสําหรับธุรกรรมใด ๆ ของ ทรัสต์เพ่ือการลงทุนในสิทธิการเช่าอสังหาริมทรัพย์ แอล เอช โฮเทล ความเหน็ ข่าว บทวิจยั บทวิเคราะห ์ราคา ข้อความ การคาดการณ์ การประเมิน และ/หรือ 

ข้อมูลอ่ืนท่ีระบุในเอกสารฉบับน้ี (“ข้อมูล”) มีวัตถุประสงค์เพ่ือใชเ้ป�นข้อมูลท่ัวไปเท่าน้ัน และไม่อาจตีความได้ว่าเป�นการใหคํ้าแนะนําแก่บุคคลใดๆ หรือเป�นการเสนอซื้อ หรือเสนอขาย หรือชักชวนใหเ้สนอซื้อหรือเสนอขายหลักทรัพย์ โดย INVX 

และ/หรือกรรมการ พนักงาน และลูกจา้งของ INVX ย่อมไม่ต้องรับผิดต่อความเสียหายใดๆ ท้ังความเสียหายทางตรง ความเสียหายทางอ้อม ความเสียหายจากการผิดสัญญา หรือความเสียหายอันสืบเน่ือง อันเป�นผลมาจากการใช้หรือการ

เชื่อถือต่อการใช้ข้อมูล ท้ังน้ี รวมถึงแต่ไม่จํากัดเพียงการสูญเสียผลกําไร นักลงทุนพึงใช้ข้อมูลในเอกสารฉบับน้ีประกอบข้อมูลและความเห็นอ่ืนๆ รวมถึงวิจารณญาณของตนในการตัดสินใจลงทุน ข้อมูลในเอกสารฉบับน้ีจัดทําข้ึนจาก

แหล่งข้อมูลท่ี INVX เหน็ว่าน่าเชื่อถือ โดย INVX ไมร่บัรองถึงความถูกต้อง สมบูรณ์ และ/หรอื ครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว

INVX สงวนสิทธิในการใชดุ้ลพินิจของตนแต่เพียงผู้เดียวในการแก้ไขเพ่ิมเติมข้อมูลเป�นครั้งคราวโดยไม่ต้องบอกกล่าว เอกสารฉบับน้ีจดัส่งใหแ้ก่เฉพาะบุคคลท่ีกําหนดเท่าน้ัน และหา้มมิใหม้ีการทําซ�า ดัดแปลง เผยแพร่ ขาย จาํหน่าย พิมพ์ซ�า 

ส่งต่อ หรอืแสวงหาประโยชน์ในเชงิพาณิชยไ์มว่่าในลักษณะใดๆ เว้นแต่จะได้รบัความยนิยอมเป�นลายลักษณ์อักษรจาก INVX ก่อน

การซื้อขายฟ�วเจอรส์และออปชัน่ (Futures and Options) มคีวามเส่ียงสูงท่ีอาจก่อใหเ้กิดผลขาดทุนอย่างมีนัยสําคัญ จงึไม่เหมาะสมกับบุคคลทุกคน ท้ังน้ี ก่อนการตัดสินใจซื้อขายฟ�วเจอร์สและออปชัน่ ท่านควรพิจารณาถึงฐานะทางการเงนิ 

วัตถุประสงค์ในการลงทุน ประสบการณ์ในการลงทุนของท่าน ตลอดจนความเส่ียงท่ีท่านสามารถยอมรับได้อย่างรอบคอบ เน่ืองจากมีความเป�นไปได้ท่ีท่านอาจสูญเสียเงินลงทุนมากกว่าเงนิลงทุนเริ่มแรก ท่านควรพิจารณาถึงความเส่ียง

ท้ังหมดท่ีอาจเกิดขึ้นจากการซื้อขายฟ�วเจอรส์และออปชัน่ และท่านควรตัดสินใจลงทนุด้วยตนเอง และ/หรอื ในกรณีท่ีมขี้อสงสัย ท่านควรขอคําแนะนําจากท่ีปรกึษาทางการลงทนุ

เอกสารฉบับน้ีจดัส่งใหกั้บเฉพาะบุคคลท่ีกําหนด (intended recipient) เท่าน้ัน และหา้มมใิหผู้้ใดนําข้อมูลในเอกสารฉบับน้ีไปทําซ�า ส่งต่อ เผยแพร่ ขาย จาํหน่าย คัดลอก นําออกแสดง หรือนําไปแสวงหาประโยชน์ในเชงิพาณิชย์ ไม่ว่าด้วยวิธีการ

ใด ๆ โดยไมไ่ด้รบัอนุญาตเป�นลายลักษณ์อักษรจาก INVX เป�นการล่วงหน้า

© สงวนลิขสิทธิ ์2565 บรษัิทหลักทรพัย ์อินโนเวสท์ เอกซ ์จาํกัด
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CG Rating 2023 Companies with CG Rating
Companies with Excellent CG Scoring
7UP, AAV, ABM, ACE, ACG, ADB, ADD, ADVANC, AEONTS, AF, AGE, AH, AHC, AIRA, AIT, AJ, AKP, AKR, ALLA, ALT, AMA, AMARIN, AMATA, AMATAV, ANAN, AOT, AP, APCO, APCS, ARIP, ARROW, ASEFA, ASK, ASP, ASW, ATP30, AUCT, AWC, AYUD, B, BA, BAFS, BAM, BANPU, BAY, BBGI, BBIK, BBL,
BC, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEC, BEM, BEYOND, BGC, BGRIM, BH, BIZ, BJC, BJCHI, BKI, BLA, BOL, BPP, BRI, BROOK, BRR, BTS, BTW, BWG, BYD, CBG, CENTEL, CFRESH, CHASE, CHEWA, CHG, CHOW, CIMBT, CIVIL, CK, CKP, CM, CNT, COLOR, COM7, COTTO, CPALL, CPAXT, CPF, CPI, CPL, CPN,
CPW, CRC, CRD, CSC, CSS, CV, DCC, DDD, DELTA, DEMCO, DMT, DOHOME, DRT, DUSIT, EA, EASTW, ECF, ECL, EE, EGCO, EPG, ERW, ETC, ETE, FE, FLOYD, FN, FPI, FPT, FSX, FVC, GBX, GC, GCAP, GENCO, GFPT, GGC, GLAND, GLOBAL, GPSC, GRAMMY, GULF, GUNKUL, HANA, HARN, HENG,
HMPRO, HPT, HTC, ICC, ICHI, ICN, III, ILINK, ILM, IMH, IND, INET, INTUCH, IP, IRC, IRPC, ITC, ITEL, IVL, JAS, JTS, KBANK, KCC, KCE, KEX, KKP, KSL, KTB, KTC, KTMS, KUMWEL, KUN, LALIN, LANNA, LH, LHFG, LIT, LOXLEY, LPN, LRH, LST, M, MAJOR, MALEE, MATCH, MBK, MC, M-CHAI, MCOT, MEGA,
MFC, MFEC, MILL, MINT, MONO, MOONG, MSC, MST, MTC, MTI, NC, NCH, NCL, NDR, NER, NKI, NOBLE, NRF, NTV, NVD, NWR, NYT, OCC, OISHI1, ONEE, OR, ORI, OSP, OTO, PAP, PATO, PB, PCSGH, PDG, PDJ, PG, PHOL, PIMO, PJW, PLANB, PLAT, PLUS, PM, POLY, PORT, PPP, PPS, PR9, PRG, PRINC,
PRM, PRTR, PSH, PSL, PT, PTC, PTT, PTTEP, PTTGC, Q-CON, QH, QTC, RATCH, RBF, RPH, RS, RT, S, S&J, SA, SABINA, SAK, SAMART, SAMTEL, SAPPE, SAT, SBNEXT, SC, SCB, SCC, SCCC, SCG, SCGP, SCM, SDC, SEAFCO, SEAOIL, SECURE, SELIC, SENA, SENX, SFP2, SFT, SGC, SGF, SGP, SHR, SICT,
SIRI, SIS, SITHAI, SJWD, SKR, SM, SMPC, SMT, SNC, SNNP, SNP, SO, SPALI, SPC, SPCG, SPI, SPRC, SR, SSC, SSF, SSSC, STA, STC, STEC, STGT, STI, SUC, SUN, SUSCO, SUTHA, SVI, SVT, SYMC, SYNEX, SYNTEC, TACC, TAE, TCAP, TCMC, TEAMG, TEGH, TFG, TFMAMA, TGE, TGH, THANA, THANI,
THCOM, THIP, THRE, THREL, TIDLOR, TIPH, TISCO, TK, TKN, TKS, TKT, TLI, TM, TMC, TMD, TMT, TNDT, TNITY, TNL, TNR, TOA, TOG, TOP, TPBI, TPCS, TPIPL, TPIPP, TPS, TQM, TQR, TRT, TRUE, TRV, TSC, TSTE, TSTH, TTA, TTB, TTCL, TTW, TURTLE, TVDH, TVH, TVO, TVT, TWPC, UAC, UBE, UBIS, UKEM,
UP, UPF, UPOIC, UV, VCOM, VGI, VIBHA, VIH, VL, WACOAL, WGE, WHA, WHAUP, WICE, WINMED, WINNER, XPG, YUASA, ZEN
Companies with Very Good CG Scoring
2S, A5, AAI, AIE, ALUCON, AMR, APURE, ARIN, AS, ASIA, ASIAN, ASIMAR, ASN, AURA, BR, BSBM, BTG, CEN, CGH, CH, CHIC, CI, CIG, CMC, COMAN, CSP, DOD, DPAINT, DV8, EFORL, EKH, ESSO, ESTAR, EVER, FORTH, FSMART, FTI, GEL, GPI, HEALTH, HUMAN, IFS, INSET, IT, J, JCKH, JDF, JKN,
JMART, JUBILE, K, KCAR, KGI, KIAT, KISS, KK, KTIS, KWC, KWM, LDC, LEO, LHK, MACO, METCO, MICRO, MK, MVP, NCAP, NOVA, NTSC, PACO, PIN, PQS, PREB, PRI, PRIME, PROEN, PROS, PROUD, PSTC, PTECH, PYLON, RCL, SALEE, SANKO, SCI, SCN, SE, SE-ED, SFLEX, SINGER, SKN, SONIC,
SORKON, SPVI, SSP, SST, STANLY, STP, SUPER, SVOA, SWC, TCC, TEKA, TFM, TMILL, TNP, TPLAS, TPOLY, TRC, TRU, TRUBB, TSE, VRANDA, WAVE, WFX, WIIK, WIN, WP, XO
Companies with Good CG Scoring
24CS, AMANAH, AMARC, AMC, APP, ASAP, BCT, BE8, BIG, BIOTEC, BLESS, BSM, BVG, CAZ, CCET, CHARAN, CHAYO, CHOTI, CITY, CMAN, CMR, CRANE, CWT, DHOUSE, DTCENT, EASON, FNS, FTE, GIFT, GJS, GTB, GTV, GYT, HL, HTECH, HYDRO, IIG, INGRS, INSURE, IRCP, ITD, ITNS, JCK, JMT, JR,
JSP, KBS, KGEN, KJL, L&E, LEE, MASTER, MBAX, MEB, MENA, META, MGT, MITSIB, MJD, MOSHI, MUD, NATION, NNCL, NPK, NSL, NV, OGC, PAF, PCC, PEACE, PICO, PK, PL, PLANET, PLE, PMTA, PPM, PRAKIT, PRAPAT, PRECHA, PRIN, PSG, RABBIT, READY, RJH, RSP, RWI, S11, SAAM, SAF, SAMCO,
SAWAD, SCAP, SCP, SIAM, SKE, SKY, SMART, SMD, SMIT, SOLAR, SPA, STECH, STPI, SVR, TC, TCCC3, TEAM, TFI, TIGER, TITLE, TKC, TMI, TNH, TPA, TPAC, TRITN, UBA, UMI, UMS, UTP, VARO, VPO, W, WARRIX, WORK, WPH, YONG, ZIGA
Corporate Governance Report
The material contained in this publication is for general information only and is not intended as advice on any of the matters discussed herein. Readers and others should perform their own independent analysis as to the accuracy or completeness or legality of such information. The Thai Institute
of Directors, its officers, the authors and editor make no representation or warranty as to the accuracy, completeness or legality of any of the information contained herein. By accepting this document, each recipient agrees that the Thai Institute of Directors Association, its officers, the authors
and editor shall not have any liability for any information contained in, or for any omission from, this publication.
The survey result is as of the date appearing in the Corporate Governance Report of Thai Listed Companies. As a result, the survey result may be changed after that date. InnovestX Securities Company Limited does not conform nor certify the accuracy of such survey result.
To recognize well performers, the list of companies attaining “Good”, “Very Good” and “Excellent” levels of recognition (Not including listed companies qualified in the "no announcement of the results" clause from 1 January 2022 to 31 October 2023) is publicized.
1OISHI was voluntarily delisted from the Stock Exchange of Thailand, effectively on September 6, 2023
2SFP was voluntarily delisted from the Stock Exchange of Thailand, effectively on July 19, 2023
3TCCC was voluntarily delisted from the Stock Exchange of Thailand effectively on August 25, 2023

Anti-corruption Progress Indicator
Certified (ได้รบัการรบัรอง)
2S, 7UP, AAI, ADVANC, AF, AH, AI, AIE, AIRA, AJ, AKP, AMA, AMANAH, AMATA, AMATAV, AP, APCS, AS, ASIAN, ASK, ASP, AWC, AYUD, B, BAFS, BAM, BANPU, BAY, BBGI, BBL, BCH, BCP, BCPG, BE8, BEC, BEYOND, BGC, BGRIM, BKI, BLA, BPP, BROOK, BRR, BSBM, BTS, BWG, CEN, CENTEL, CFRESH,
CGH, CHEWA, CHOTI, CHOW, CIG, CIMBT, CM, CMC, COM7, CPALL, CPAXT, CPF, CPI, CPL, CPN, CPW, CRC, CSC, DCC, DELTA, DEMCO, DIMET, DOHOME, DRT, DUSIT, EA, EASTW, ECF, EGCO, EP, EPG, ERW, ESTAR, ETC, ETE, FNS, FPI, FPT, FSMART, FTE, GBX, GC, GCAP, GEL, GFPT, GGC, GJS,
GPI, GPSC, GSTEEL, GULF, GUNKUL, HANA, HARN, HENG, HMPRO, HTC, ICC, ICHI, IFS, III, ILINK, ILM, INET, INOX, INSURE, INTUCH, IRPC, ITEL, IVL, JAS, JKN, JR, JTS, KASET, KBANK, KBS, KCAR, KCCAMC, KCE, KGEN, KGI, KKP, KSL, KTB, KTC, L&E, LANNA, LHFG, LHK, LPN, LRH, M, MAJOR, MALEE,
MATCH, MBAX, MBK, MC, MCOT, META, MFC, MFEC, MILL, MINT, MONO, MOONG, MSC, MST, MTC, MTI, NATION, NCAP, NEP, NKI, NOBLE, NRF, NWR, OCC, OGC, OR, ORI, PAP, PATO, PB, PCSGH, PDG, PDJ, PG, PHOL, PIMO, PK, PL, PLANB, PLANET, PLAT, PM, PPP, PPPM, PPS, PR9, PREB, PRG,
PRINC, PRM, PROS, PSH, PSL, PSTC, PT, PTECH, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, PYLON, Q-CON, QH, QLT, QTC, RABBIT, RATCH, RML, RS, RWI, S&J, SAAM, SABINA, SAK, SAPPE, SAT, SC, SCC, SCCC, SCG, SCGP, SCM, SCN, SEAOIL, SE-ED, SELIC, SENA, SGC, SGP, SIRI, SITHAI, SKR, SMIT, SMK, SMPC,
SNC, SNP, SORKON, SPACK, SPALI, SPC, SPI, SPRC, SRICHA, SSF, SSP, SSSC, SST, STA, STGT, STOWER, SUSCO, SVI, SYMC, SYNTEC, TAE, TAKUNI, TASCO, TCAP, TCMC, TFG, TFI, TFMAMA, TGE, TGH, THANI, THCOM, THIP, THRE, THREL, TIDLOR, TIPCO, TISCO, TKS, TKT, TMD, TMILL, TMT,
TNITY, TNL, TNP, TNR, TOG, TOP, TOPP, TPA, TPCS, TRT, TRU, TSC, TSI, TSTE, TSTH, TTA, TTB, TTCL, TU, TVDH, TVO, TWPC, UBE, UBIS, UEC, UKEM, UOBKH, UV, VCOM, VGI, VIH, WACOAL, WHA, WHAUP, WICE, WIIK, XO, YUASA, ZEN, ZIGA
Declared (ประกาศเจตนารมณ์)
ACE, ADB, ALT, AMC, ASW, BLAND, BTG, BYD, CAZ, CBG, CV, DEXON, DMT, EKH, FSX, GLOBAL, GREEN, ICN, IHL, ITC, J, JMART, JMT, LEO, LH, MENA, MITSIB, MODERN, NER, NEX, OSP, PEER, PLUS, POLY, PQS, PRIME, PROEN, PRTR, RBF, RT, SA, SANKO, SCB, SENX, SFLEX, SIS, SKE, SM, SVOA,
TBN, TEGH, TIPH, TKN, TPAC, TPLAS, TQM, TRUE, W, WPH, XPG
N/A
24CS, 3K-BAT, A, A5, AAV, ABM, ACAP, ACC, ACG, ADD, ADVICE, AEONTS, AFC, AGE, AHC, AIT, AJA, AKR, AKS, ALL, ALLA, ALPHAX, ALUCON, AMARC, AMARIN, AMR, ANAN, ANI, AOT, APCO, APEX, APO, APP, APURE, AQUA, ARIN, ARIP, ARROW, ASAP, ASEFA, ASIA, ASIMAR, ASN, ATP30, AU,
AUCT, AURA, B52, BA, BBIK, BC, BCT, BDMS, BEAUTY, BEM, BGT, BH, BIG, BIOTEC, BIS, BIZ, BJC, BJCHI, BKD, BKGI, BLC, BLESS, BLISS, BM, BOL, BPS, BR, BRI, BROCK, BSM, BSRC, BTNC, BTW, BUI, BVG, CCET, CCP, CEYE, CGD, CH, CHARAN, CHASE, CHAYO, CHG, CHIC, CHO, CI, CITY, CIVIL, CK,
CKP, CMAN, CMO, CMR, CNT, COCOCO, COLOR, COMAN, CPANEL, CPH, CPR, CPT, CRANE, CRD, CREDIT, CSP, CSR, CSS, CTW, CWT, D, DCON, DDD, DHOUSE, DITTO, DOD, DPAINT, DTCENT, DTCI, DV8, EASON, ECL, EE, EFORL, EMC, ETL, EURO, EVER, F&D, FANCY, FE, FLOYD, FMT, FN, FORTH,
FTI, FVC, GABLE, GENCO, GFC, GIFT, GL, GLAND, GLOCON, GLORY, GRAMMY, GRAND, GSC, GTB, GTV, GYT, HEALTH, HFT, HL, HPT, HTECH, HUMAN, HYDRO, I2, IFEC, IIG, IMH, IND, INGRS, INSET, IP, IRC, IRCP, IT, ITD, ITNS, ITTHI, JAK, JCK, JCKH, JCT, JDF, JPARK, JSP, JUBILE, K, KAMART, KC,
KCG, KCM, KDH, KEX, KIAT, KISS, KJL, KK, KKC, KLINIQ, KOOL, KTIS, KTMS, KUMWEL, KUN, KWC, KWI, KWM, KYE, LALIN, LDC, LEE, LIT, LOXLEY, LPH, LST, MANRIN, MASTER, MATI, MCA, M-CHAI, MCS, MDX, MEB, MEGA, METCO, MGC, MGI, MGT, MICRO, MIDA, MJD, MK, ML, MORE, MOSHI, MTW,
MUD, MVP, NAM, NAT, NC, NCH, NCL, NDR, NEO, NETBAY, NEW, NEWS, NFC, NL, NNCL, NOK, NOVA, NPK, NSL, NTSC, NTV, NUSA, NV, NVD, NYT, OHTL, ONEE, ORN, PACE, PACO, PAF, PANEL, PCC, PEACE, PERM, PF, PHG, PICO, PIN, PJW, PLE, PLT, PMTA, POLAR, PORT, POST, PPM, PRAKIT,
PRAPAT, PRECHA, PRI, PRIN, PRO, PROUD, PSG, PSP, PTC, PTL, QTCG, RAM, RCL, READY, RICHY, RJH, ROCK, ROCTEC, ROH, ROJNA, RP, RPC, RPH, RSP, S, S11, SABUY, SAF, SAFARI, SAFE, SALEE, SAM, SAMART, SAMCO, SAMTEL, SAUCE, SAV, SAWAD, SAWANG, SBNEXT, SCAP, SCGD, SCI, SCL,
SCP, SDC, SE, SEAFCO, SECURE, SFT, SGF, SHANG, SHR, SIAM, SICT, SIMAT, SINGER, SINO, SISB, SJWD, SK, SKN, SKY, SLM, SLP, SMART, SMD, SMT, SNNP, SO, SOLAR, SONIC, SPA, SPCG, SPG, SPVI, SQ, SR, SRS, SSC, STANLY, STARK, STC, STEC, STECH, STHAI, STI, STP, STPI, SUC, SUN,
SUPER, SUTHA, SVR, SVT, SWC, SYNEX, TACC, TAN, TAPAC, TC, TCC, TCJ, TCOAT, TEAM, TEAMG, TEKA, TFM, TGPRO, TH, THAI, THANA, THE, THG, THMUI, TIGER, TITLE, TK, TKC, TLI, TM, TMC, TMI, TMW, TNDT, TNH, TNPC, TOA, TPBI, TPCH, TPIPL, TPIPP, TPL, TPOLY, TPP, TPS, TQR, TR, TRC,
TRITN, TRP, TRUBB, TRV, TSE, TTI, TTT, TTW, TURTLE, TVH, TVT, TWP, TWZ, TYCN, UAC, UBA, UMI, UMS, UNIQ, UP, UPF, UPOIC, UREKA, UTP, UVAN, VARO, VIBHA, VL, VNG, VPO, VRANDA, WARRIX, WAVE, WELL, WFX, WGE, WIN, WINDOW, WINMED, WINNER, WORK, WORLD, WP, YGG, YONG, ZAA
Explanations
Companies participating in Thailand's Private Sector Collective Action Coalition Against Corruption programme (Thai CAC) under Thai Institute of Directors (as of November 1, 2023) are categorised into: companies that have declared their intention to join CAC, and companies certified by CAC.
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