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สรุปประเด็น การจ้างงานสหรัฐชะลอตัวรุนแรงขึ้น เงินเฟ�อไทยเริ่มฟ�้ นตัวขึ้น 
ประเด็นสรุป สัมมนา INVX โดย ดร. พิสิทธิ์
• การจา้งงานสหรฐัชะลอตัวรุนแรงขึ้น

 การจ้างงานนอกภาคเกษตรเดือน เม.ย. เพ่ิมขึ้น 175,000 ตําแหน่งในเดือนท่ีแล้ว 
น้อยท่ีสุดในรอบ 6 เดือน และมีการ Revise เดือนก่อนลง 2.2 หมื่นตําแหน่ง อัตรา
ว่างงานเพ่ิมขึ้นเป�น 3.9% และการเพ่ิมขึ้นของค่าจา้งรายชัว่โมงชะลอตัวลงเล็กน้อย 

 เราวิเคราะหว่์า ตลาดแรงงานและดัชนี PMI กําลังสะท้อนความเส่ียงเศรษฐกิจสหรัฐ 
โดยนอกจากอัตราว่างงานท่ีเพ่ิมขึ้นแล้ว ตําแหน่งงานเป�ดใหม่ก็ยังชะลอต่อเน่ือง โดย
โมเดลของเราพบว่า หาก JOLT เข้าสู่ระดับ 8 ล้านตําแหน่ง อัตราว่างงานจะเข้าสู่ 4% 
ซึ่งเป�นอัตราท่ี Fed คาดในป�น้ี ทําใหล้ดดอกเบี้ยได้ (แต่เงินเฟ�อท่ีสูงอาจทําใหก้ารลด
ดอกเบี้ยทําได้ยากขึ้น) ขณะท่ีตัวเลข ISM PMI ภาคบริการล่าสุดบ่งชี้การชะลอตัว 
เชน่เดียวกับ S&P Global composite PMI ท่ีเริม่ชะลอลงชดัเจนขึ้น ท้ังจากภาคการ
ผลิต และภาคบรกิาร 

• เงนิเฟ�อไทยเริม่ฟ�้ นตัวขึ้น
 เงินเฟ�อผู้บริโภคท่ัวไปเดือน เม.ย. สูงขึ้น 0.19% (YoY) เป�นบวกขึ้นเป�นครั้งแรก ใน

รอบ 7 เดือน และสูงกว่าตลาดคาด จากราคาน�ามันเชื้อเพลิง ตามราคาน�ามันโลก และ
การส้ินสุดมาตรการลดภาษีสรรพสามิตน�ามันดีเซล นอกจากน้ี ราคาผักสด และผลไม้
สด สูงขึ้นจากอากาศรอ้นและขาดแคลนน�าในบางพ้ืนท่ี ขณะท่ีเงนิเฟ�อพ้ืนฐาน ทรงตัว
ท่ี 0.37% ต่อป�  

 เรามองว่า เงินเฟ�อไทยจะเริ่มกลับมาเป�นบวกมากขึ้นในระยะต่อไปจากมาตรการรัฐท่ี
หมดลง น�ามันท่ีแพงขึ้น และภัยแล้งท่ีกระทบสินค้าเกษตร ซึ่งการฟ�้ นตัวของเงนิเฟ�อ
ในลักษณะน้ีเป�นลักษณะ Cost-push ซึ่งจะเป�นเหมือนภาษีและกดดันการใช้จ่ายของ
ประชาชนในระยะต่อไป ด้วยความเส่ียงเงินเฟ�อท่ีมีมากขึ้น และการท่ีธนาคารกลาง
สหรฐั (Fed) ส่งสัญญาณดอกเบีย้สูงยาวนานขึ้น (Higher for longer) ทําใหเ้รามอง
ว่า ธปท. น่าจะป�ดโอกาสในการลดดอกเบี้ยแล้ว เมื่อเทียบกับช่วงก่อนหน้าท่ีความจํา
เป�นในการลดดอกเบีย้มมีากกว่า

• ประเด็นสรุป สัมมนา INVX โดย ดร. พิสิทธิ ์พัวพันธ์
 สศค.ได้ปรับลดประมาณการเศรษฐกิจไทยป� 2567 ลงเหลือเติบโต 2.4% จาก 2.8% 

แต่ยงัขยายตัวจากป� 2566 ท่ีโต 1.9% โดยตัวเลขเศรษฐกิจท่ีขยายตัว 2.4 % ค่อนข้าง
ต�า เมื่อเทียบกับเศรษฐกิจโลกและเศรษฐกิจกําลังพัฒนาโดยป�จจยัสําคัญท่ีทําใหป้รับ
ประมาณการลง ได้แก่ การหดตัวต่อเน่ืองของภาคอุตสาหกรรมท่ีมีขนาดเป�น  27% 
ของ GDP ขณะท่ีสถานการณ์เศรษฐกิจล่าสุด การส่งออกค่อนข้างเซอรไพร์ในแงล่บ 
โดยส่งออกเดือนล่าสุดท่ี -10.9% น้ัน ต�ากว่าท่ีคลังคาดการณ์ว่าไม่ขยายตัว ท้ังน้ี ผล
การประมาณการ GDP ท่ี 2.4% รวมผลการส่งออกท่ีแยแ่ล้วในเดือนน้ี  

 ในส่วนประเด็นถาม-ตอบ มปีระเด็นน่าสนใจ 4 ประเด็น คือ 
(1) มโีอกาสเกิด technical recession หรอืไม ่คําตอบคือ ม ี
(2) การส่งออกไทยไม่ฟ�้ นตัวตามท่ีอ่ืน  ดังน้ัน ท่ี สศค. คาดว่าส่งออกจะขยายตัวถึง 
2.3% ยังเป�นไปได้หรือไม่ คําตอบคือ ท่ีส่งออกแย่ ส่วนหน่ึง เป�นเพราะการส่งออก
สินค้ารายการพิเศษ นอกจากน้ัน หากพิจารณาเม็ดเงนิส่งเสรมิ BOI พบว่ายังเข้ามา
มาก จงึไมต้่องกังวลมากนัก
(3) การเบิกจา่ยภาครัฐท่ีลดลงมาก ส่วนหน่ึงเป�นผลจากการท่ีภาครัฐอาจไม่เร่งรัด
การเบิกจา่ยเท่าท่ีควรเพ่ือนําเงนิไปใชใ้นมาตการ Digital Wallet (DW) หรือไม ่
คําตอบจากการวิเคราะหข์องเราคือ ใช ่ 
(4) ประเด็นท่ีเก่ียวข้องกับ credit rating agency โดยเฉพาะประเด็นเกณฑ์ภาระ
ดอกเบีย้จา่ยต่อรายได้ ต้องกังวลหรอืไม่ คําตอบคือ ประเด็น DW ในป�จจุบัน Credit 
rating agency ไม่มี concern และเขารับรู้แล้ว และส่ิงท่ีบริษัทจดัอันดับเครดิต
คํานึงถึงเป�นหลัก คือ 1. ศักยภาพเศรษฐกิจ และ 2. ประเด็นการเมือง ซึ่งป�จจุบัน
การเมืองดีขึ้น แต่ศักยภาพเศรษฐกิจยังแย่อยู่ จึงยังไม่มีการ upgrade rating 
ประเทศ แม ้external balance ดีขึ้นแล้วก็ตาม 
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การจ้างงานสหรัฐเดือน เม.ย. ชะลอตัวรุนแรงขึ้น อัตราว่างงานเพ่ิมขึ้น
• การจา้งงานนอกภาคเกษตรเดือน เม.ย. เพ่ิมขึ้น 175,000 ตําแหน่งในเดือนท่ีแล้ว น้อยท่ีสุดในรอบ 6 

เดือน และมีการ Revise เดือนก่อนลง 2.2 หมื่นตําแหน่ง อัตราว่างงานเพ่ิมขึ้นเป�น 3.9% และการ
เพ่ิมขึ้นของค่าจา้งรายชัว่โมงชะลอตัวลงเล็กนอ้ย (3.9% ต่อป� จาก 4.1% ต่อป�ในเดือนก่อน)

Source: CEIC, US BLS, INVX

Selected industry’s employment Feb 24 Mar 24 Apr 24

Non Farm Payroll 236K 315K 175K

Healthcare 88.9K 86.9K 87.0K

Manufacturing -9.0K -4.0K 8.0K

Leisure and hospitality 26.0K 53.0K 5.0K

Retail Trade 23.4K 15.1K 20.1K

Transport and warehousing 31.3K 5.9K 21.8K

Temporary help services -16.2K -2.7K -16.4K

Government 55.0K 72.0K 8.0K

• การจา้งงานชะลอตัวในด้านในภาคสันทนาการ ภาคการผลิต โดยเฉพาะผู้ผลิตรถยนต์ และภาครฐั รวมถึงการจา้ง
งานลกูจา้งชัว่คราว ขณะท่ีภาคท่ีขยายตัวได้ดีได้แก่ภาคท่ีเก่ียวขอ้งกับการดแูลสุขภาพ การขนส่ง และการค้าปลีก

• อัตราการมส่ีวนรว่มทรงตัวท่ี 62.7% ขณะท่ีจาํนวนชัว่โมงทํางานต่อ
สัปดาห์ลดลงเหลือ 34.3 ชั่วโมง ขณะท่ีจํานวนพนักงานท่ีทํางาน
นอกเวลาสูงสุดนบัต้ังแต่เดือน ม.ิย. 2023

• อัตราเงินเฟ�อท่ีลดลงยาก ขณะท่ีตลาดแรงงาน (วัดจากอัตรา
ว่างงาน) ท่ีชะลอความรอ้นแรงลง ทําให ้Fedยากลําบากมากขึ้นในการ
ลดดอกเบีย้

• รายได้เฉล่ียต่อต่อสัปดาหล์ดลงเล็กนอ้ยท่ี 3.9% จาก 4.1% ในเดือน
ก่อน ส่วนทางกับเงนิเฟ�อ (CPI) ท่ี แมจ้ะต�ากว่าท่ี 3.5% แต่ก็เรง่ตัว
ขึ้น บง่ชีว่้าการบรโิภคอาจเริม่เป�นความเส่ียงในระยะต่อไป
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ตลาดแรงงานและดัชนี PMI กําลังสะท้อนความเส่ียงเศรษฐกิจสหรัฐ

Source: CEIC, INVX

ตลาดแรงงานสหรฐักําลังเกิดการเปล่ียนแปลงเชงิโครงสรา้ง โดย
อัตราตําแหน่งงานเป�ดใหมล่ดลง ท่ามกลางการว่างงานท่ีเริม่เพ่ิมขึ้น

จากโมเดลของเราพบว่า หาก JOLT เข้าสู่ระดับ 8 ล้านตําแหน่ง อัตรา
ว่างงานจะเข้าสู่ 4% ซึ่งเป�นอัตราท่ี Fed คาดในป�น้ี ทําใหล้ดดอกเบีย้ได้ (แต่

เงนิเฟ�อท่ีสูงอาจทําใหก้ารลดดอกเบีย้ทําได้ยากขึ้น)

นอกจากอัตราว่างงานท่ีเพ่ิมขึ้นแล้ว 
ตําแหน่งงานเป�ดใหมก็่ยังชะลอต่อเน่ือง

จาํนวนผู้ลาออกลดลงต่อเน่ือง บง่ชีอํ้านาจการต่อรองของลกูจา้งลดลง
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เชน่ กิจกรรมเศรษฐกิจ จา้งงาน และคําส่ังซื้อใหม ่ชะลอตัวท้ังหมด ส่วน
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United States

April 2024 Flash Composite PMI: US

เชน่เดียวกับ S&P Global composite PMI ท่ีเริม่ชะลอลง
ชดัเจนขึ้น ท้ังจากภาคการผลิต (51.9-> 50.0) และภาค

บรกิาร (51.7-> 51.3)
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Component of Thailand's inflation in Apr 2024 (%)

-0.1 (0.6)

0.25 (0.00)

0.19 (0.66)

เงินเฟ�อไทยเริ่มฟ�้ นตัวขึ้นหลังจากหดตัวต่อเนื่อง 6 เดือน
• เงินเฟ�อผู้บริโภคท่ัวไปเดือน เม.ย. สูงขึ้น 0.19% (YoY) เป�นบวกขึ้นเป�นครั้งแรก ในรอบ 7 เดือน และสูงกว่า
ตลาดคาดท่ี -0.3% และเราคาดท่ี -0.2% จากราคาน�ามันเชื้อเพลิง ตามราคาน�ามันโลก และการส้ินสุดมาตรการลด
ภาษีสรรพสามิตน�ามันดีเซล นอกจากนี้ ราคาผักสด และผลไม้สด สูงขึ้นจากอากาศร้อนและขาดแคลนน�าในบาง
พ้ืนท่ี ขณะท่ีเงนิเฟ�อพ้ืนฐาน ทรงตัวท่ี 0.37% ต่อป�

ดัชน ีCPI เริม่ฟ�้ นตัวขึ้นขณะท่ีป�จจยัฐานในระยะต่อไปเริม่ลดลง
เงนิเฟ�อผู้บรโิภคท่ัวไปเริม่ฟ�้ นตัวขึ้นเป�นเดือนแรก ท้ังจากมาตรการรฐัท่ี
เริม่หมดลงและภยัแล้งท่ีกระทบสินค้าเกษตร ท่ามกลางต้นทนุการผลิตท่ี

ปรบัเพ่ิมขึ้น บง่ชีโ้อกาสท่ี ธปท. จะลดดอกเบีย้ถกูป�ดลงแล้ว

การวิเคราะหอ์งค์ประกอบเงนิเฟ�อเงนิเฟ�อหดตัวจากองค์ประกอบค่าใชจ้า่ยเก่ียวกับบา้น แต่จากอาหารและการเดินทางเริม่เพ่ิมขึ้น ขณะท่ีเงนิเฟ�อพ้ืนฐานทรงตัว

Source: CEIC

• เรามองว่า เงินเฟ�อไทยจะเริ่มกลับมาเป�น
บวกมากขึ้นในระยะต่อไปจากมาตรการรัฐท่ี
หมดลง น� ามัน ท่ีแพงขึ้ น  และภัยแล้ง ท่ี
กระทบสินค้าเกษตร ซึ่งการฟ�้ นตัวของเงิน
เฟ�อในลักษณะนี้เป�นลักษณะ Cost-push 
ซึ่งจะเป�นเหมือนภาษีและกดดันการใช้จ่าย
ของประชาชนในระยะต่อไป

• ดังนั้น เรามองว่ามีความเป�นไปได้ท่ีเงิน
เฟ�อท่ัวไปในป� 2024 จะมีแนวโน้มฟ�้ นตัวขึ้น 
แต่ยังคงอยู่ในระดับต�า จาก (1) เศรษฐกิจท่ี
ขยายตัวในระดับต้่า และ (2) การแข่งขันท่ี
สูงขึ้นของผู้ประกอบการค้าส่งและค้าปลีก
ขนาดใหญ่ และ (3) การแข่งขันด้านการค้าอี
คอมเมิร์ซ ท้าให้มีการแข่งขันและมีการใช้
นโยบายส่งเสริมการค้าจา้นวนมาก โดยเรา
มองว่าเงนิเฟ�ออาจจะอยู่ในระดับ 0.8-1.0% 
ในป� 2024

• กระทรวงพาณิชยค์าดว่า เงนิเฟ�อระยะต่อไปมแีนวโนม้ปรบัตัวสูงขึ้นจาก (1) ฐานค่าไฟฟ�าเดือน พ.ค. 2566 ต�า 
(2) ราคาพืชผลทางการเกษตรปรับตัวสูงขึ้นเป�นจ้านวนมาก ท้ังไข่ไก่ เนื้อสุกร ผัก และผลไม้ เนื่องจากได้รับ
อากาศร้อนจดัและขาดแคลนน�า(3) ราคาน้้ามันดิบในตลาดโลกทรงตัวในระดับสูง ประกอบกับการปรับลดการ
อุดหนุนราคาน้้ามันดีเซลภายในประเทศ (4) ค่าเงนิบาทอ่อนค่า ทําใหต้้นทนุนําเข้าสูงขึ้น และ (5) ผู้ประกอบการมี
แรงกดดันจากต้นทนุท่ีอยูใ่นระดับสูง ท้ังอัตราดอกเบีย้ น้้ามนัเชื้อเพลิง และค่าใชจ้า่ยค่ากระแสไฟฟ�าท่ีเพ่ิมขึ้น
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เรามองว่าหน้าต่างในการลดดอกเบี้ยของ ธปท. ถูกป�ดแล้ว
• ด้วยความเส่ียงเงนิเฟ�อท่ีมมีากขึ้นท้ังจาก (1) ราคาน�ามนัโลกท่ีปรบัสูงขึ้น พรอ้มกับการอุดหนุนด้านพลังงานท่ีลดลง (2) ป�จจยัภยัแล้งท่ีอาจลากยาว (3)  เงนิบาทท่ีอ่อนค่าลง ทําใหต้้นทุน
การนําเข้าสูงขึ้น และ (4) ผู้ประกอบการเผชิญต้นทุนดอกเบี้ย เชื้อเพลิง และค่าจา้งท่ีสูงขึ้น  ทําใหเ้งนิเฟ�อจะเริ่มเป�นบวกในระยะถัดไป นอกจากนั้น การท่ีธนาคารกลางสหรัฐ (Fed) ส่ง
สัญญาณดอกเบีย้สูงยาวนานขึ้น (Higher for longer) ทําใหเ้รามองว่า ธปท. น่าจะป�ดโอกาสในการลดดอกเบีย้แล้ว เมื่อเทียบกับชว่งก่อนหน้าท่ีความจาํเป�นในการลดดอกเบีย้มมีากกว่า

Jan Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sep Oct Nov Dec Avg.

CPI’23 5.02 3.79 2.83 2.67 0.53 0.23 0.38 0.88 0.30 -0.31 -0.44 -0.83 1.35

CPI’24 (L) -1.11 -0.77 -0.47 0.19 1.50 1.25 0.75 0.50 1.13 1.75 2.38 3.00 0.84

RP’24 2.50 2.50 2.50 2.50 2.50 2.50 2.50 2.50 2.50 2.50 2.50 2.50 2.50

Source: CEIC, INVX
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ประเด็นสรุป สัมมนา INVX โดย ดร. พิสิทธิ์ พัวพันธ์

• สัมมนา INVX: เศรษฐกิจโตช้า อุตสาหกรรมหด ดอกเบี้ยไม่ยอมลด คลังช่วยได้หรือไม่ โดย 
ดร. พิสิทธิ์ พัวพันธ์ ผอ. กองนโยบายเศรษฐกิจมหภาค สํานักงานเศรษฐกิจการคลัง 
กระทรวงการคลัง

• ดร. พิสิทธิเ์กริ่นว่า สศค.ได้ปรับลดประมาณการเศรษฐกิจไทยป� 2567 ลงเหลือเติบโต 2.4% 
จากการประมาณการครั้งก่อนท่ีคาดว่าจะเติบโต 2.8% แต่ยังขยายตัวจากป� 2566 ท่ีโต 1.9% 
โดยตัวเลขเศรษฐกิจท่ีขยายตัว 2.4 % ค่อนข้างต�า เมื่อเทียบกับเศรษฐกิจโลกท่ีขยายตัว 3% 
และเศรษฐกิจกําลังพัฒนาโดยเฉล่ียท่ีขยายตัว 4% โดยป�จจยัสําคัญท่ีทําใหป้รับประมาณการ
ลง ได้แก่ การหดตัวต่อเนื่องของภาคอุตสาหกรรมท่ีมขีนาดเป�น  27% ของ GDP 

• ขณะท่ีสถานการณ์เศรษฐกิจล่าสุด การส่งออกค่อนข้างเซอรไพรใ์นแงล่บ โดยส่งออกเดือน
ล่าสุดท่ี -10.9% นั้น คลังคาดการณ์ว่าไม่ขยายตัว ท้ังนี้ ผลการประมาณการ GDP ท่ี 2.4% 
รวมผลการส่งออกท่ีแย่แล้วในเดือนนี้ แต่ท่ามกลางการส่งออกท่ีไม่ดี แต่ถ้าหกัทองและอาวุธ 
ส่งออก หดตัวประมาณ 5%  บ่งชี้ว่าการส่งออกไม่ได้แย่มากนัก  ด้านผลผลิตอุตสาหกรรม 
ล่าสุดหดตัว -5.1% ขณะท่ีการท่องเท่ียวใน 3 เดือนท่ีผ่านมา มีนักท่องเท่ียว 9.4 ล้านคน ขณะท่ี
ท้ังป� คลังคาด 35.7 ล้านคน ด้านผลผลิตเกษตรติดลบ แต่ราคาเพ่ิม ทําให้รายได้เกษตรกร
ขยายเล็กน้อยไตรมาส 1 โดยขยายตัวท่ี 1.1%  ส่วนด้านการลงทุนเอกชนเป�นบวกท่ีปริมาณ
สินค้าทนุ แต่ยอดจาํหน่ายรถยนต์เชงิพาณิชยห์ดตัวถึงกว่า 25% ในไตรมาสท่ี 1

• โดยสรุป สศค. คาดว่า ป� 2567 คาดว่า GDP จะขยายตัวได้ 2.4 % โดยได้รับแรงสนับสนุน
จากภาคการท่องเท่ียวท่ีขยายตัวต่อเนื่อง การลงทุน (3.7% จากป�ท่ีแล้วท่ี 3.2%) การส่งออก 
รวมถึงบทบาทสนับสนุนของนโยบายการคลังในชว่งท่ีเหลือของป�
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ประเด็นสรุป สัมมนา INVX โดย ดร. พิสิทธิ์ พัวพันธ์
• ในส่วนของสมมุติฐาน สศค. คาดการณ์เศรษฐกิจคู่ค้าขยายตัว 3.1% จาก 2.8% โดย
สหรฐัขยายตัว 2.4% จนี 4.7% ญี่ปุ�น 0.9% และมองว่า เศรษฐกิจโลกเส่ียงจากป�จจยัภมูิ
รัฐศาสตร์ รัสเซีย-ยูเครน ตะวันออกกลาง อิสราเอล-อิหร่าน รวมถึงสงครามเย็น จีน-
สหรฐั และการเลือกต้ังใน ยุโรป อินเดีย สหรฐั  

• เรื่องค่าเงนิ ป�จจยัสําคัญได้แก่ดอกเบี้ยสหรฐั ท่ีกลับทิศจากท่ีเคยมองว่าจะลดถึงกว่า 6 
ครัง้ ป�จจุบนัหลายฝ�ายมองไมล่ด หรอืลดได้น้อย ทําใหค่้าเงนิบาทอ่อนค่าลงมาก โดยอ่อน 
3.4% นับจากต้นป� จากภาคการเงนิเป�นหลัก โดยเฉพาะป�จจยัดอกเบี้ยสหรัฐท่ีสูงยาวนาน
ขึ้น อย่างไรก็ตาม ในครึ่งป�หลัง เงนิบาทอาจแข็งค่าขึ้น จากภาคการท่องเท่ียวท่ีดีขึ้น จาก
ความขัดแย้งท่ีมองว่าน่าจะผ่อนคลายลง โดย สศค. ให้เงินบาทเฉล่ียท่ี 36 บาทต่อ
ดอลลาร ์

• ด้านราคาน�ามนั ป�จจุบนั ราคาน�ามนัดไูบอยู่ท่ี 87.5 ดอลลารต่์อบารเ์รล เฉล่ีย 4 เดือนอยู่
ท่ี 87.3 โดย สศค. วิเคราะหอุ์ปสงค์-อุปทานน�ามันดิบอยู่ใกล้เคียงกัน ท่ี 102.6 vs 102.9 
supply and demand ทําใหร้าคาน�ามันสูงขึ้น โดยคาดว่า OPEC plus จะเพ่ิมกําลังการ
ผลิตขึ้นครึ่งป�หลัง ทําใหเ้ฉล่ียท่ี 86 ดอลลารต่์อบารเ์รล 

• ด้านนักท่องเท่ียว สศค. คาดภาคท่องเท่ียวฟ�้ นตัวต่อเนื่อง โดยป�นี้นักท่องเท่ียวจนีมา
เป�นอันดับหนึ่ง ป�นี้จนีจะเข้าไทย 7 ล้านคน ขณะท่ีนักท่องเท่ียวท้ังประเทศ สศค. คาด 35.7 
ล้านคน และได้รายได้ 1.59 ล้านล้านบาท เพ่ิมขึ้น 29.2% โดยสรุปค่าใชจ้า่ยต่อคน 4.4 หมื่น
บาทต่อคนต่อทริป เพ่ิมขึ้น 2% จากป�ก่อน ซึ่งต้องติดตามข้อมูลผู้โดยสารสายการบิน
ระหว่าง จนี-ไทย และการแขง่ขนัด้านนโยบายการเงนิของประเทศอ่ืน 

8



ประเด็นสรุป สัมมนา INVX โดย ดร. พิสิทธิ์ พัวพันธ์
• ด้านการเบกิจา่ยงบประมาณป� 2567 เริม่กลับมาใชแ้ล้ว 3.48 ล้านล้านบาท เบกิจา่ย 92.3%  

• ป�หน้า (ป� งปม. 2568) วงเงนิ 3.75 ล้านล้านบาท เบิกจา่ย 94.4% รัฐบาลเพ่ิม 1.5 แสนล้าน โดยคาด
ว่า งบประมาณป� 2568 จะไมล่่าชา้ 

• สมมุติฐานท้ัง 5 จะทําใหเ้ศรษฐกิจไทยขยายตัวได้ 2.4% ในป�น้ี โดยเป�นการปรบัลดลงจากเดิมท่ีคาด 
2.8% ต่อป�ในเดือน ม.ค. โดยสาเหตท่ีุขยายตัวลดลง ม ี4 ประการ คือ 

1. การส่งออกสินค้าท่ีหดตัวมากกว่าท่ีคาดการณ์โดยเฉพาะสินค้าอุตสาหกรรมในไตรมาสท่ี 1 
ของป� 2567 

2. การผลิตภาคอุตสาหกรรมยังคงหดตัวซึ่ งสะท้อนจากดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรม 
(Manufacturing Production Index: MPI) โดยเฉพาะสินค้าในหมวดยานยนต์และหมวด
ชิน้ส่วนและแผงวงจรในไตรมาสท่ี 1

3. ภาคการเกษตรได้รบัผลกระทบจากภยัแล้งและเอลนีโญ
4. ภาคการคลังท่ียงัคงใชก้ารเบกิจา่ยตามงบประมาณตามป� 2566 ไปพลางก่อน

• ประเด็นคําถาม 

(1) มโีอกาสเกิด technical recession หรอืไม ่
ตอบ: ในประเด็น technical recession ท่ี GDP รายไตรมาส ต้องติดลบ 2 ไตรมาสติด โดย 4Q23 
GDP หดตัว -0.6% QoQ ดังน้ัน ในไตรมาส 1/24 หาก YoY มากกว่า 0.2%  QoQ จะไม่ติดลบ  ซึ่ง
กระทรวงการคลังคาดว่าเศรษฐกิจไทยจะไม่ค่อยขยายตัว (โตประมาณ 0.0% QoQ) ดังน้ัน โอกาสท่ีจะ
เกิด technical recession เป�นไปได้ ขณะท่ีในชว่งครึ่งป�หลัง เศรษฐกิจอาจฟ�้ นตัว โดยตัวเลข MPI 
เป�นตัวแปรท่ีสําคัญ 

(2) การส่งออกไทย ไมฟ่�้ นตัวตามท่ีอ่ืน  ดังนั้น ท่ี สศค. คาดว่าส่งออกจะขยายตัวถึง 2.3% ยังเป�นไปได้
หรอืไม่
ตอบ: ท่ีส่งออกแย่ ส่วนหน่ึง เป�นเพราะการส่งออกทองคํา และอาวุธยุทโธปกรณ์ หากหกัสินค้าพิเศษ 
การส่งออกก็ไม่ได้ติดลบมากนัก นอกจากน้ัน หากพิจารณาเม็ดเงนิส่งเสริม BOI พบว่า ยังเข้ามามาก 
โดยเป�นอุตฯ เป�าหมายเป�นหลัก อันได้แก่  อิเล็กทรอนิกส์ ยานยนต์  โดยในป�ท่ีแล้ว มีเม็ดเงนิขอส่งเสรมิ
การลงทุนกว่า 5.5 แสนล้านบาท หรือประมาณกว่า 1.3 พันโครงการ โดยมีกลุ่มสินค้าหลัก เช่น 
อิเล็กทรอนิกส์ ป�โตร เคม ีเมดิคอล เป�นต้น 
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ประเด็นสรุป สัมมนา INVX โดย ดร. พิสิทธิ์ พัวพันธ์
(3) การเบิกจา่ยภาครัฐท่ีลดลงมาก ซึ่งส่วนหน่ึงเป�นผลจากการท่ีภาครัฐอาจไม่เร่งรัดการเบิกจา่ย
เท่าท่ีควรเพ่ือนําเงนิไปใชใ้นมาตการ Digital Wallet (DW) หรอืไม ่
ตอบ: ในประเด็นการเบิกจา่ยโครงการ DW ความชดัเจน และรายละเอียดในด้านงบประมาณ ยังไม่
เคลียร์  ดังน้ัน ในฝ�่ งของการเบิกจ่ายงบประมาณ กรมบัญชีกลาง จะเร่งการเบิกจ่าย ขณะท่ีใน
ประเด็น DW น้ัน ฝ�ายนโยบาย (รัฐบาล) จะพยายาม จัดสรรเงินจากส่วนต่าง ๆ และจัดสรร
งบประมาณท่ีตกเบิกเข้ามา ส่วนในคําถามของ INVX ท่ีว่า หากมาตรการ DW ไม่สามารถทําได้น้ัน จะ
มเีงนิเหลือไปใชใ้นป�หน้าหรอืไม ่คําตอบคือ ถ้าส้ินป�งบประมาณ และไมส่ามารถเบิกจา่ยได้ ก็จะผลักไป
เป�นงบเหล่ือมป� 

(4) ผลของมาตการ Digital Wallet (DW) ต่อเศรษฐกิจ
ตอบ: กระทรวงการคลังใช ้Multiplier มองว่า 0.4-0.7x ดังน้ัน ในวงเงนิ  5 แสนล้านบาท จะทําให ้
GDP เพ่ิมขึ้น 2.0-3.5 แสนล้านบาท หรือทําใหเ้ศรษฐกิจขยายตัวได้เพ่ิมขึ้น 1.2-1.8% จากประมาณ
การเดิม ดังน้ัน หากเม็ดเงนิจากโครงการ Digital Wallet สามารถเริม่มีการใชจ้า่ยภายในไตรมาสท่ี 
4/24 จะชว่ยเพ่ิมกําลังซื้อและสนับสนุนใหเ้ศรษฐกิจไทยในป� 2024ขยายตัวได้เพ่ิมขึ้นท่ี 3.3% ต่อป� 
(กรณปีระชาชนใชจ้า่ยเมด็เงนิส่วนใหญภ่ายในส้ินป� 2024)

(5) ประเด็นท่ีเก่ียวขอ้งกับ credit rating agency โดยประเด็นท่ีหลายฝ�ายรวมถึง ธปท. กังวล คือ 
เกณฑ์แนวโน้มสูงภาระดอกเบี้ยจ่ายต่อรายได้ท่ีไม่ควรเกิน 11%  โดยโครงการ DW จะทําให้
อัตราส่วนดังกล่าวมกีว่าเกณฑ์น้ี และอาจถกูปรบัลดอันดับความน่าเชื่อถือ 
ตอบ: ตามเกณฑ์ของกรอบความยั่งยืนทางการคลัง อัตราส่วนภาระดอกเบี้ยจา่ยต่อรายได้ต้องไม่
ควรเกิน 15% ซึ่งการทําโครงการ DW จะยังไม่ทําใหอั้ตราดังกล่าวถึงระดับน้ัน อย่างไรก็ตาม ส่ิงท่ี
บรษัิทจดัอันดับเครดิตคํานึงถึงเป�นหลัก คือ 1. ศักยภาพเศรษฐกิจ และ 2. ประเด็นการเมือง โดยส่ิง
ท่ีคลังมกีารโต้เถียงกับบรษัิทจดัอันดับ คือ เราควรจะได้ upgrade อันดับเครดิต เพราะก่อนวิกฤตป� 
40 อันดับเครดิตของเราเป�น A- แต่ตอนน้ี เสถียรภาพเศรษฐกิจดีขึ้น ป�จจยั external balance 
ค่อนข้างเข้มแข็ง ฉะน้ัน ส่ิงท่ีเรารอ คือการ upgrade ไม่ใช่ downgrade ส่วนประเด็น DW ใน
ป�จจุบัน Credit rating agency ไม่มี concern และเขารบัรูแ้ล้ว  นอกจากน้ัน การใชง้บประมาณป� 
2567-68 ไมใ่ชก่ารกู้ ก็เป�นทางเลือกท่ีเป�นปกติ น่าจะสรา้งความเชื่อมัน่ใหกั้บ credit rating ได้อีก

Source: FPO, INVX Research 
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Disclaimer

ข้อมูลในรายงานน้ีเป�นข้อมูลท่ีมีการเป�ดเผยต่อสาธารณะ ซึ่งนักลงทุนสามารถเข้าถึงได้โดยท่ัวไป และเป�นข้อมูลท่ีเชื่อว่าน่าจะเชื่อถือได้ แต่ท้ังน้ี บริษัทหลักทรัพย์ อินโนเวสท์ เอกซ ์จาํกัด (“บริษัท”) มิได้ยืนยันหรอืรับรองถึงความถูกต้อง หรือ

สมบูรณ์ของข้อมูลดังกล่าวแต่อย่างใด ความคิดเห็นท่ีปรากฏอยู่ในรายงานน้ีเป�นเพียงการนําเสนอในมุมมองของบริษัท และเป�นความคิดเห็น ณ วันท่ีท่ีปรากฏในรายงานเท่าน้ัน ซึ่งอาจเปล่ียนแปลงได้ภายหลังวันดังกล่าว โดยบริษัทไม่

จาํเป�นต้องแจง้ใหส้าธารณชน หรอืนักลงทนุทราบ รายงานน้ีจดัทําขึ้นเพ่ือเผยแพรข่้อมูลใหแ้ก่นักลงทนุเท่าน้ัน บรษัิทไมร่บัผิดชอบต่อการนําข้อมูลหรอืความคิดเหน็ใดๆ ไปใชใ้นทกุกรณี ดังน้ันนักลงทุนจงึควรใชดุ้ลพินิจในการพิจารณาตัดสินใจ

ก่อนการลงทนุ นอกจากน้ี บรษัิท และ/หรอื บรษัิทในเครอืของบรษัิทอาจมส่ีวนเก่ียวข้องหรอืผลประโยชน์ใดๆ กับบรษัิทใดๆ ท่ีถูกกล่าวถึงในรายงานน้ีก็ได้

บริษัทหลักทรัพย์ อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด (“INVX”) เป�นบริษัทย่อยท่ีบริษัท เอสซีบี เอกซ์ จาํกัด (มหาชน) (“เอสซีบี เอกซ์”) เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่แต่เพียงผู้เดียว และธนาคารไทยพาณิชย์ จาํกัด (มหาชน) (“ธนาคารฯ”) เป�นบริษัทย่อยท่ีเอสซีบี 

เอกซ ์เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่ ข้อมูลใด ๆ ทีเก่ียวข้องกับธนาคารฯ มวัีตถุประสงค์เพ่ือใชใ้นการเปรยีบเทียบเท่าน้ัน 

เอกสารฉบับน้ีจดัทําโดย บริษัทหลักทรัพย์ อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด (“INVX”) ซึ่งมี บริษัท เอสซีบี เอกซ์ จาํกัด (มหาชน) (“เอสซีบี เอกซ์”) เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่ โดยธนาคารไทยพาณิชย์ จาํกัด (มหาชน) (“ธนาคารฯ”) ซึ่งเป�นบริษัทย่อยท่ีเอสซีบี 

เอกซ์ เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่  เป�นท่ีปรึกษาทางการเงินสําหรับธุรกรรมใด ๆ ของ ทรัสต์เพ่ือการลงทุนในสิทธิการเช่าอสังหาริมทรัพย์ แอล เอช โฮเทล ความเหน็ ข่าว บทวิจยั บทวิเคราะห ์ราคา ข้อความ การคาดการณ์ การประเมิน และ/หรือ 

ข้อมูลอ่ืนท่ีระบุในเอกสารฉบับน้ี (“ข้อมูล”) มีวัตถุประสงค์เพ่ือใชเ้ป�นข้อมูลท่ัวไปเท่าน้ัน และไม่อาจตีความได้ว่าเป�นการใหคํ้าแนะนําแก่บุคคลใดๆ หรือเป�นการเสนอซื้อ หรือเสนอขาย หรือชักชวนใหเ้สนอซื้อหรือเสนอขายหลักทรัพย์ โดย INVX 

และ/หรือกรรมการ พนักงาน และลูกจา้งของ INVX ย่อมไม่ต้องรับผิดต่อความเสียหายใดๆ ท้ังความเสียหายทางตรง ความเสียหายทางอ้อม ความเสียหายจากการผิดสัญญา หรือความเสียหายอันสืบเน่ือง อันเป�นผลมาจากการใช้หรือการ

เชื่อถือต่อการใช้ข้อมูล ท้ังน้ี รวมถึงแต่ไม่จํากัดเพียงการสูญเสียผลกําไร นักลงทุนพึงใช้ข้อมูลในเอกสารฉบับน้ีประกอบข้อมูลและความเห็นอ่ืนๆ รวมถึงวิจารณญาณของตนในการตัดสินใจลงทุน ข้อมูลในเอกสารฉบับน้ีจัดทําข้ึนจาก

แหล่งข้อมูลท่ี INVX เหน็ว่าน่าเชื่อถือ โดย INVX ไมร่บัรองถึงความถูกต้อง สมบูรณ์ และ/หรอื ครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว

INVX สงวนสิทธิในการใชดุ้ลพินิจของตนแต่เพียงผู้เดียวในการแก้ไขเพ่ิมเติมข้อมูลเป�นครั้งคราวโดยไม่ต้องบอกกล่าว เอกสารฉบับน้ีจดัส่งใหแ้ก่เฉพาะบุคคลท่ีกําหนดเท่าน้ัน และหา้มมิใหม้ีการทําซ�า ดัดแปลง เผยแพร่ ขาย จาํหน่าย พิมพ์ซ�า 

ส่งต่อ หรอืแสวงหาประโยชน์ในเชงิพาณิชยไ์มว่่าในลักษณะใดๆ เว้นแต่จะได้รบัความยนิยอมเป�นลายลักษณ์อักษรจาก INVX ก่อน

การซื้อขายฟ�วเจอรส์และออปชัน่ (Futures and Options) มคีวามเส่ียงสูงท่ีอาจก่อใหเ้กิดผลขาดทุนอย่างมีนัยสําคัญ จงึไม่เหมาะสมกับบุคคลทุกคน ท้ังน้ี ก่อนการตัดสินใจซื้อขายฟ�วเจอร์สและออปชัน่ ท่านควรพิจารณาถึงฐานะทางการเงนิ 

วัตถุประสงค์ในการลงทุน ประสบการณ์ในการลงทุนของท่าน ตลอดจนความเส่ียงท่ีท่านสามารถยอมรับได้อย่างรอบคอบ เน่ืองจากมีความเป�นไปได้ท่ีท่านอาจสูญเสียเงินลงทุนมากกว่าเงนิลงทุนเริ่มแรก ท่านควรพิจารณาถึงความเส่ียง

ท้ังหมดท่ีอาจเกิดขึ้นจากการซื้อขายฟ�วเจอรส์และออปชัน่ และท่านควรตัดสินใจลงทนุด้วยตนเอง และ/หรอื ในกรณีท่ีมขี้อสงสัย ท่านควรขอคําแนะนําจากท่ีปรกึษาทางการลงทนุ

เอกสารฉบับน้ีจดัส่งใหกั้บเฉพาะบุคคลท่ีกําหนด (intended recipient) เท่าน้ัน และหา้มมใิหผู้้ใดนําข้อมูลในเอกสารฉบับน้ีไปทําซ�า ส่งต่อ เผยแพร่ ขาย จาํหน่าย คัดลอก นําออกแสดง หรือนําไปแสวงหาประโยชน์ในเชงิพาณิชย์ ไม่ว่าด้วยวิธีการ

ใด ๆ โดยไมไ่ด้รบัอนุญาตเป�นลายลักษณ์อักษรจาก INVX เป�นการล่วงหน้า

© สงวนลิขสิทธิ ์2565 บรษัิทหลักทรพัย ์อินโนเวสท์ เอกซ ์จาํกัด
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CG Rating 2023 Companies with CG Rating
Companies with Excellent CG Scoring
7UP, AAV, ABM, ACE, ACG, ADB, ADD, ADVANC, AEONTS, AF, AGE, AH, AHC, AIRA, AIT, AJ, AKP, AKR, ALLA, ALT, AMA, AMARIN, AMATA, AMATAV, ANAN, AOT, AP, APCO, APCS, ARIP, ARROW, ASEFA, ASK, ASP, ASW, ATP30, AUCT, AWC, AYUD, B, BA, BAFS, BAM, BANPU, BAY, BBGI, BBIK, BBL,
BC, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEC, BEM, BEYOND, BGC, BGRIM, BH, BIZ, BJC, BJCHI, BKI, BLA, BOL, BPP, BRI, BROOK, BRR, BTS, BTW, BWG, BYD, CBG, CENTEL, CFRESH, CHASE, CHEWA, CHG, CHOW, CIMBT, CIVIL, CK, CKP, CM, CNT, COLOR, COM7, COTTO, CPALL, CPAXT, CPF, CPI, CPL, CPN,
CPW, CRC, CRD, CSC, CSS, CV, DCC, DDD, DELTA, DEMCO, DMT, DOHOME, DRT, DUSIT, EA, EASTW, ECF, ECL, EE, EGCO, EPG, ERW, ETC, ETE, FE, FLOYD, FN, FPI, FPT, FSX, FVC, GBX, GC, GCAP, GENCO, GFPT, GGC, GLAND, GLOBAL, GPSC, GRAMMY, GULF, GUNKUL, HANA, HARN, HENG,
HMPRO, HPT, HTC, ICC, ICHI, ICN, III, ILINK, ILM, IMH, IND, INET, INTUCH, IP, IRC, IRPC, ITC, ITEL, IVL, JAS, JTS, KBANK, KCC, KCE, KEX, KKP, KSL, KTB, KTC, KTMS, KUMWEL, KUN, LALIN, LANNA, LH, LHFG, LIT, LOXLEY, LPN, LRH, LST, M, MAJOR, MALEE, MATCH, MBK, MC, M-CHAI, MCOT, MEGA,
MFC, MFEC, MILL, MINT, MONO, MOONG, MSC, MST, MTC, MTI, NC, NCH, NCL, NDR, NER, NKI, NOBLE, NRF, NTV, NVD, NWR, NYT, OCC, OISHI1, ONEE, OR, ORI, OSP, OTO, PAP, PATO, PB, PCSGH, PDG, PDJ, PG, PHOL, PIMO, PJW, PLANB, PLAT, PLUS, PM, POLY, PORT, PPP, PPS, PR9, PRG, PRINC,
PRM, PRTR, PSH, PSL, PT, PTC, PTT, PTTEP, PTTGC, Q-CON, QH, QTC, RATCH, RBF, RPH, RS, RT, S, S&J, SA, SABINA, SAK, SAMART, SAMTEL, SAPPE, SAT, SBNEXT, SC, SCB, SCC, SCCC, SCG, SCGP, SCM, SDC, SEAFCO, SEAOIL, SECURE, SELIC, SENA, SENX, SFP2, SFT, SGC, SGF, SGP, SHR, SICT,
SIRI, SIS, SITHAI, SJWD, SKR, SM, SMPC, SMT, SNC, SNNP, SNP, SO, SPALI, SPC, SPCG, SPI, SPRC, SR, SSC, SSF, SSSC, STA, STC, STEC, STGT, STI, SUC, SUN, SUSCO, SUTHA, SVI, SVT, SYMC, SYNEX, SYNTEC, TACC, TAE, TCAP, TCMC, TEAMG, TEGH, TFG, TFMAMA, TGE, TGH, THANA, THANI,
THCOM, THIP, THRE, THREL, TIDLOR, TIPH, TISCO, TK, TKN, TKS, TKT, TLI, TM, TMC, TMD, TMT, TNDT, TNITY, TNL, TNR, TOA, TOG, TOP, TPBI, TPCS, TPIPL, TPIPP, TPS, TQM, TQR, TRT, TRUE, TRV, TSC, TSTE, TSTH, TTA, TTB, TTCL, TTW, TURTLE, TVDH, TVH, TVO, TVT, TWPC, UAC, UBE, UBIS, UKEM,
UP, UPF, UPOIC, UV, VCOM, VGI, VIBHA, VIH, VL, WACOAL, WGE, WHA, WHAUP, WICE, WINMED, WINNER, XPG, YUASA, ZEN
Companies with Very Good CG Scoring
2S, A5, AAI, AIE, ALUCON, AMR, APURE, ARIN, AS, ASIA, ASIAN, ASIMAR, ASN, AURA, BR, BSBM, BTG, CEN, CGH, CH, CHIC, CI, CIG, CMC, COMAN, CSP, DOD, DPAINT, DV8, EFORL, EKH, ESSO, ESTAR, EVER, FORTH, FSMART, FTI, GEL, GPI, HEALTH, HUMAN, IFS, INSET, IT, J, JCKH, JDF, JKN,
JMART, JUBILE, K, KCAR, KGI, KIAT, KISS, KK, KTIS, KWC, KWM, LDC, LEO, LHK, MACO, METCO, MICRO, MK, MVP, NCAP, NOVA, NTSC, PACO, PIN, PQS, PREB, PRI, PRIME, PROEN, PROS, PROUD, PSTC, PTECH, PYLON, RCL, SALEE, SANKO, SCI, SCN, SE, SE-ED, SFLEX, SINGER, SKN, SONIC,
SORKON, SPVI, SSP, SST, STANLY, STP, SUPER, SVOA, SWC, TCC, TEKA, TFM, TMILL, TNP, TPLAS, TPOLY, TRC, TRU, TRUBB, TSE, VRANDA, WAVE, WFX, WIIK, WIN, WP, XO
Companies with Good CG Scoring
24CS, AMANAH, AMARC, AMC, APP, ASAP, BCT, BE8, BIG, BIOTEC, BLESS, BSM, BVG, CAZ, CCET, CHARAN, CHAYO, CHOTI, CITY, CMAN, CMR, CRANE, CWT, DHOUSE, DTCENT, EASON, FNS, FTE, GIFT, GJS, GTB, GTV, GYT, HL, HTECH, HYDRO, IIG, INGRS, INSURE, IRCP, ITD, ITNS, JCK, JMT, JR,
JSP, KBS, KGEN, KJL, L&E, LEE, MASTER, MBAX, MEB, MENA, META, MGT, MITSIB, MJD, MOSHI, MUD, NATION, NNCL, NPK, NSL, NV, OGC, PAF, PCC, PEACE, PICO, PK, PL, PLANET, PLE, PMTA, PPM, PRAKIT, PRAPAT, PRECHA, PRIN, PSG, RABBIT, READY, RJH, RSP, RWI, S11, SAAM, SAF, SAMCO,
SAWAD, SCAP, SCP, SIAM, SKE, SKY, SMART, SMD, SMIT, SOLAR, SPA, STECH, STPI, SVR, TC, TCCC3, TEAM, TFI, TIGER, TITLE, TKC, TMI, TNH, TPA, TPAC, TRITN, UBA, UMI, UMS, UTP, VARO, VPO, W, WARRIX, WORK, WPH, YONG, ZIGA
Corporate Governance Report
The material contained in this publication is for general information only and is not intended as advice on any of the matters discussed herein. Readers and others should perform their own independent analysis as to the accuracy or completeness or legality of such information. The Thai Institute
of Directors, its officers, the authors and editor make no representation or warranty as to the accuracy, completeness or legality of any of the information contained herein. By accepting this document, each recipient agrees that the Thai Institute of Directors Association, its officers, the authors
and editor shall not have any liability for any information contained in, or for any omission from, this publication.
The survey result is as of the date appearing in the Corporate Governance Report of Thai Listed Companies. As a result, the survey result may be changed after that date. InnovestX Securities Company Limited does not conform nor certify the accuracy of such survey result.
To recognize well performers, the list of companies attaining “Good”, “Very Good” and “Excellent” levels of recognition (Not including listed companies qualified in the "no announcement of the results" clause from 1 January 2022 to 31 October 2023) is publicized.
1OISHI was voluntarily delisted from the Stock Exchange of Thailand, effectively on September 6, 2023
2SFP was voluntarily delisted from the Stock Exchange of Thailand, effectively on July 19, 2023
3TCCC was voluntarily delisted from the Stock Exchange of Thailand effectively on August 25, 2023

Anti-corruption Progress Indicator
Certified (ได้รบัการรบัรอง)
2S, 7UP, AAI, ADVANC, AF, AH, AI, AIE, AIRA, AJ, AKP, AMA, AMANAH, AMATA, AMATAV, AP, APCS, AS, ASIAN, ASK, ASP, AWC, AYUD, B, BAFS, BAM, BANPU, BAY, BBGI, BBL, BCH, BCP, BCPG, BE8, BEC, BEYOND, BGC, BGRIM, BKI, BLA, BPP, BROOK, BRR, BSBM, BTS, BWG, CEN, CENTEL, CFRESH,
CGH, CHEWA, CHOTI, CHOW, CIG, CIMBT, CM, CMC, COM7, CPALL, CPAXT, CPF, CPI, CPL, CPN, CPW, CRC, CSC, DCC, DELTA, DEMCO, DIMET, DOHOME, DRT, DUSIT, EA, EASTW, ECF, EGCO, EP, EPG, ERW, ESTAR, ETC, ETE, FNS, FPI, FPT, FSMART, FTE, GBX, GC, GCAP, GEL, GFPT, GGC, GJS,
GPI, GPSC, GSTEEL, GULF, GUNKUL, HANA, HARN, HENG, HMPRO, HTC, ICC, ICHI, IFS, III, ILINK, ILM, INET, INOX, INSURE, INTUCH, IRPC, ITEL, IVL, JAS, JKN, JR, JTS, KASET, KBANK, KBS, KCAR, KCCAMC, KCE, KGEN, KGI, KKP, KSL, KTB, KTC, L&E, LANNA, LHFG, LHK, LPN, LRH, M, MAJOR, MALEE,
MATCH, MBAX, MBK, MC, MCOT, META, MFC, MFEC, MILL, MINT, MONO, MOONG, MSC, MST, MTC, MTI, NATION, NCAP, NEP, NKI, NOBLE, NRF, NWR, OCC, OGC, OR, ORI, PAP, PATO, PB, PCSGH, PDG, PDJ, PG, PHOL, PIMO, PK, PL, PLANB, PLANET, PLAT, PM, PPP, PPPM, PPS, PR9, PREB, PRG,
PRINC, PRM, PROS, PSH, PSL, PSTC, PT, PTECH, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, PYLON, Q-CON, QH, QLT, QTC, RABBIT, RATCH, RML, RS, RWI, S&J, SAAM, SABINA, SAK, SAPPE, SAT, SC, SCC, SCCC, SCG, SCGP, SCM, SCN, SEAOIL, SE-ED, SELIC, SENA, SGC, SGP, SIRI, SITHAI, SKR, SMIT, SMK, SMPC,
SNC, SNP, SORKON, SPACK, SPALI, SPC, SPI, SPRC, SRICHA, SSF, SSP, SSSC, SST, STA, STGT, STOWER, SUSCO, SVI, SYMC, SYNTEC, TAE, TAKUNI, TASCO, TCAP, TCMC, TFG, TFI, TFMAMA, TGE, TGH, THANI, THCOM, THIP, THRE, THREL, TIDLOR, TIPCO, TISCO, TKS, TKT, TMD, TMILL, TMT,
TNITY, TNL, TNP, TNR, TOG, TOP, TOPP, TPA, TPCS, TRT, TRU, TSC, TSI, TSTE, TSTH, TTA, TTB, TTCL, TU, TVDH, TVO, TWPC, UBE, UBIS, UEC, UKEM, UOBKH, UV, VCOM, VGI, VIH, WACOAL, WHA, WHAUP, WICE, WIIK, XO, YUASA, ZEN, ZIGA
Declared (ประกาศเจตนารมณ์)
ACE, ADB, ALT, AMC, ASW, BLAND, BTG, BYD, CAZ, CBG, CV, DEXON, DMT, EKH, FSX, GLOBAL, GREEN, ICN, IHL, ITC, J, JMART, JMT, LEO, LH, MENA, MITSIB, MODERN, NER, NEX, OSP, PEER, PLUS, POLY, PQS, PRIME, PROEN, PRTR, RBF, RT, SA, SANKO, SCB, SENX, SFLEX, SIS, SKE, SM, SVOA,
TBN, TEGH, TIPH, TKN, TPAC, TPLAS, TQM, TRUE, W, WPH, XPG
N/A
24CS, 3K-BAT, A, A5, AAV, ABM, ACAP, ACC, ACG, ADD, ADVICE, AEONTS, AFC, AGE, AHC, AIT, AJA, AKR, AKS, ALL, ALLA, ALPHAX, ALUCON, AMARC, AMARIN, AMR, ANAN, ANI, AOT, APCO, APEX, APO, APP, APURE, AQUA, ARIN, ARIP, ARROW, ASAP, ASEFA, ASIA, ASIMAR, ASN, ATP30, AU,
AUCT, AURA, B52, BA, BBIK, BC, BCT, BDMS, BEAUTY, BEM, BGT, BH, BIG, BIOTEC, BIS, BIZ, BJC, BJCHI, BKD, BKGI, BLC, BLESS, BLISS, BM, BOL, BPS, BR, BRI, BROCK, BSM, BSRC, BTNC, BTW, BUI, BVG, CCET, CCP, CEYE, CGD, CH, CHARAN, CHASE, CHAYO, CHG, CHIC, CHO, CI, CITY, CIVIL, CK,
CKP, CMAN, CMO, CMR, CNT, COCOCO, COLOR, COMAN, CPANEL, CPH, CPR, CPT, CRANE, CRD, CREDIT, CSP, CSR, CSS, CTW, CWT, D, DCON, DDD, DHOUSE, DITTO, DOD, DPAINT, DTCENT, DTCI, DV8, EASON, ECL, EE, EFORL, EMC, ETL, EURO, EVER, F&D, FANCY, FE, FLOYD, FMT, FN, FORTH,
FTI, FVC, GABLE, GENCO, GFC, GIFT, GL, GLAND, GLOCON, GLORY, GRAMMY, GRAND, GSC, GTB, GTV, GYT, HEALTH, HFT, HL, HPT, HTECH, HUMAN, HYDRO, I2, IFEC, IIG, IMH, IND, INGRS, INSET, IP, IRC, IRCP, IT, ITD, ITNS, ITTHI, JAK, JCK, JCKH, JCT, JDF, JPARK, JSP, JUBILE, K, KAMART, KC,
KCG, KCM, KDH, KEX, KIAT, KISS, KJL, KK, KKC, KLINIQ, KOOL, KTIS, KTMS, KUMWEL, KUN, KWC, KWI, KWM, KYE, LALIN, LDC, LEE, LIT, LOXLEY, LPH, LST, MANRIN, MASTER, MATI, MCA, M-CHAI, MCS, MDX, MEB, MEGA, METCO, MGC, MGI, MGT, MICRO, MIDA, MJD, MK, ML, MORE, MOSHI, MTW,
MUD, MVP, NAM, NAT, NC, NCH, NCL, NDR, NEO, NETBAY, NEW, NEWS, NFC, NL, NNCL, NOK, NOVA, NPK, NSL, NTSC, NTV, NUSA, NV, NVD, NYT, OHTL, ONEE, ORN, PACE, PACO, PAF, PANEL, PCC, PEACE, PERM, PF, PHG, PICO, PIN, PJW, PLE, PLT, PMTA, POLAR, PORT, POST, PPM, PRAKIT,
PRAPAT, PRECHA, PRI, PRIN, PRO, PROUD, PSG, PSP, PTC, PTL, QTCG, RAM, RCL, READY, RICHY, RJH, ROCK, ROCTEC, ROH, ROJNA, RP, RPC, RPH, RSP, S, S11, SABUY, SAF, SAFARI, SAFE, SALEE, SAM, SAMART, SAMCO, SAMTEL, SAUCE, SAV, SAWAD, SAWANG, SBNEXT, SCAP, SCGD, SCI, SCL,
SCP, SDC, SE, SEAFCO, SECURE, SFT, SGF, SHANG, SHR, SIAM, SICT, SIMAT, SINGER, SINO, SISB, SJWD, SK, SKN, SKY, SLM, SLP, SMART, SMD, SMT, SNNP, SO, SOLAR, SONIC, SPA, SPCG, SPG, SPREME, SPVI, SQ, SR, SRS, SSC, STANLY, STARK, STC, STEC, STECH, STHAI, STI, STP, STPI, STX,
SUC, SUN, SUPER, SUTHA, SVR, SVT, SWC, SYNEX, TACC, TAN, TAPAC, TC, TCC, TCJ, TCOAT, TEAM, TEAMG, TEKA, TERA, TFM, TGPRO, TH, THAI, THANA, THE, THG, THMUI, TIGER, TITLE, TK, TKC, TLI, TM, TMC, TMI, TMW, TNDT, TNH, TNPC, TOA, TPBI, TPCH, TPIPL, TPIPP, TPL, TPOLY, TPP, TPS,
TQR, TR, TRC, TRITN, TRP, TRUBB, TRV, TSE, TTI, TTT, TTW, TURTLE, TVH, TVT, TWP, TWZ, TYCN, UAC, UBA, UMI, UMS, UNIQ, UP, UPF, UPOIC, UREKA, UTP, UVAN, VARO, VIBHA, VL, VNG, VPO, VRANDA, WARRIX, WAVE, WELL, WFX, WGE, WIN, WINDOW, WINMED, WINNER, WORK, WORLD, WP,
YGG, YONG, ZAA
Explanations
Companies participating in Thailand's Private Sector Collective Action Coalition Against Corruption programme (Thai CAC) under Thai Institute of Directors (as of November 1, 2023) are categorised into: companies that have declared their intention to join CAC, and companies certified by CAC.
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