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สัปดาห์นี้ตลาดปรับตัวดีขึ้น หลังนักลงทุนมองว่ามีโอกาสเกือบ 100% ที่ Fed จะคงอัตราดอกเบี้ยนโยบายที่ระดับ 5.25-5.50% ในการประชุมเดือนธ.ค. ซึ่งเป็นผลจาก (1) เงินเฟ้อผู้ผลิตและเงินเฟ้อผู้บริโภคสหรัฐเดือน ต.ค. 
เริ่มลดลงเกินคาด  โดยเงินเฟ้อทั่วไปปรับตัวขึ้น 3.2% YoY ต ่ากว่าตลาดคาดที่ 3.3% และลดลงจาก 3.7% ในเดือนก่อน ผลจากราคาน ้ามันที่ลดลงเป็นหลัก ขณะที่เงินเฟ้อพื้นฐาน (Core CPI) เพิ่มขึ้น 4.0% YoY ต ่ากว่าตลาด
คาดและเดือนก่อนหน้าที่ 4.1% จากค่าจ้างและค่าเช่าบ้านที่ลดลง ส่วนเงินเฟ้อผู้ผลิต (PPI) เพิ่มขึ้น 1.3%YoY ต ่ากว่าตลาดคาดที่ 1.9% และจากเดือนก่อนที่ 2.2% บ่งชี้แรงกดดันเงินเฟ้อที่ลดลง (2) ยอดค้าปลีกสหรัฐในเดือน 
ต.ค. ขยายตัวลดลงที่ 2.5% เทียบกับปีก่อนลดลงจากขยายตัว 4.1% ในเดือนก่อนหน้า และหดตัว -0.1% เมื่อเทียบกับเดือนก่อน จากที่เคยขยายตัว 0.9% ต่อเดือนในเดือนก่อน (3) ดัชนีความเชื่อมั่นผู้บริโภคสหรัฐของ
มหาวิทยาลัยมิชิแกนลดลงสู่ระดับต ่าสุดในรอบ 6 เดือนที่ 60.4 โดยองค์ประกอบด้านดัชนีเงื่อนไขการซื้อสินค้าคงทนลดลงมากที่สุด โดยผู้บริโภคกว่า 36% กล่าวว่าต้นทุนการกู้ยืมและราคาที่สูงส าหรับสินค้าคงทน เป็นปัจจัย
ส าคัญต่อการตัดสินใจ  (4) ความคาดหวังเงินเฟ้อสหรัฐ 1 ปีข้างหน้าเร่งตัวขึ้น โดยเพิ่มขึ้นเป็น 4.4% ในเดือน พ.ย. เทียบกับ 4.2% ของเดือนที่แล้ว ขณะที่ความคาดหวังเงินเฟ้อระยะยาว 5 ถึง 10 ปี ของผู้บริโภคสหรัฐ
เพิ่มขึ้นสู่ระดับสูงสุดนับตั้งแต่ปี 2011 ที่ 3.2% จาก 3.0% ในเดือน ต.ค. โดยความคาดหวังส าหรับราคาน ้ามันเบนซินเพิ่มขึ้นสูงสุดในปีนี้ ซึ่งขัดแย้งกับแนวโน้มราคา ในปัจจุบันซึ่งลดลงอย่างต่อเนื่อง (5) ปัญหา government 
shutdown ในสหรัฐถูกเลื่อนออกไปหลังสภาผู้แทนฯ และวุฒิสภาลงมติรับร่างงบประมาณชั่วคราว โดยจะมีเส้นตายการเจรจาครั้งใหม่ที่วันที่ 19 ม.ค. และ 2 ก.พ. ตามล าดับ  (6) ตัวเลขเศรษฐกิจจีนส่งสัญญาณดีขึ้นยกเว้น
การลงทุนที่ชะลอแรงมากขึ้น โดย ยอดค้าปลีกเดือน ต.ค.ของจีนปรับตัวขึ้น 7.6% YoY สูงกว่าตลาดคาดที่ 7% ขณะที่การผลิตภาคอุตสาหกรรมเพิ่มขึ้น 4.6%YoY สูงกว่าตลาดคาดที่  4.4% แต่การลงทุนสินทรัพย์ถาวร
ในช่วง 10 เดือนแรกของปีเพิ่มขึ้น 2.9%YoY ต ่ากว่าตลาดคาดที่ 3.1% ขณะที่การลงทุนด้านอสังหาฯ ของจีนในช่วง 10 เดือนแรก ลดลง -9.3% แย่กว่าในชวง 9 เดือนแรกที่หดตัว 9.1% และ (7) ปธน. โจ ไบเดน พบกับ ปธน. 
สี จิ้นผิง เป็นครั้งแรกในรอบปี โดยทั้งสองประเทศประกาศว่าจะร่วมมือกันในประเด็นความท้าทายทั่วโลก ทั้งความขัดแย้งทางทหาร การค้า ยาเสพติด และปัญญาประดิษฐ์ โดย ปธน. ไบเดนกล่าวว่าสหรัฐพร้อมและต้องการ
ช่วยให้เศรษฐกิจจีนดีขึ้น หากไม่กระทบประเด็นทรัพย์สินทางปัญญา ขณะที่ ปธน. สีกล่าวว่าจีนไม่ต้องการจะให้เกิดสงครามเย็นและสงครามร้อนกับชาติใด ๆ รวมทั้งไต้หวัน

ตลาดหุน้โลก
• สัปดาห์นี้ตลาดปรับตัวดีขึ้น หลังนักลงทุนมองว่ามีโอกาสเกือบ 100% ที่ 

Fed จะคงอัตราดอกเบี้ยนโยบายที่ระดับ 5.25-5.50% ในการประชุมเดอืนธ.ค. 
ซึ่งเป็นผลจาก (1) เงินเฟ้อผู้ผลิตและเงินเฟ้อผู้บริโภคสหรัฐเริ่มลดลงเกินคาด 
(2) ยอดค้าปลีกสหรัฐลดลงทั้งเทียบกับปีก่อนและเดือนก่อน (3) ดัชนีความ
เชื่อมั่นผู้บริโภคของมหาวิทยาลัยมิชิแกนลดลงสู่ระดับต ่าสุดในรอบ 6 เดือน 
ขณะที่ (4) ปัญหา government shutdown ในสหรัฐถูกเลื่อนออกไปหลัง
สภาผู้แทนฯ และวุฒิสภาลงมติรับร่างงบประมาณชั่วคราว โดยจะมีเส้นตาย
การเจรจาครั้งใหม่ที่วันที่ 19 ม.ค. และ 2 ก.พ. ตามล าดับ และ (5) ตัวเลข
เศรษฐกิจจีนส่งสัญญาณดีขึ้นยกเว้นการลงทุนที่ชะลอแรงมากขึ้น

ตลาดหุน้ไทย
• สัปดาห์นี้ตลาดปรบัตวัขึ้นจาก (1) ก. คลังอนุมัติตั้งกองทุน TESG ลงทุนใน

หุ้นและตราสารหนี้ที่มี ESG โดยหวัง กระตุ้นการลงทุนในตลาดหลักทรพัย์
ระยะยาว โดยให้ลดหย่อนภาษ ีไม่เกิน 1 แสนบ./ปี เริ่มลงทุนได้ 1 ธ.ค. นี้ โดย
คาดมีเม็ดเงินเข้ามากวา่ 1 หมื่นลบ. โดยเตรยีมเสนอ ครม. พิจารณาสัปดาห์
หน้า (2) Fitch ประกาศคงอนัดับและมุมมองความน่าเชื่อถือของประเทศไทย 
(3) นายกฯ ประกาศความรว่มมือทางยทุธศาสตร์กับ Google และ 
Microsoft พร้อมลงทุนในไทยกว่า 2 แสนลบ. โดย Google ลงทุนคลาวด์
เป็นหลัก ส่วน Microsoft ตั้ง datacenter 

ตลาดพนัธบตัร
• ผลตอบแทนพันธบัตรสหรัฐ 10 ปี ปรับลดลงมาสู่ 4.44% หลังตลาด

เช่ือมั่นว่า Fed จะไม่ขึ้นดอกเบี้ยต่อ ขณะที่ ระยะสั้น 2 ปี ปรับลดลง
เล็กน้อยมาอยูท่ี่ 4.84% ท าให้ส่วนต่างดอกเบี้ย 2-10 ปี เพิ่มขึ้นที่ -38 
bps

• ผลตอบแทนพันธบัตรไทยอาย ุ10 ปี ปรับลดลงที่ 3.10% ขณะที่ระยะ
สั้น อายุ 2 ปี ลดลงที่ 2.50% ขณะที่นักลงทุนต่างชาตขิายสุทธทิี่ 1.4
พันล้านบาท

ตลาดสินคา้โภคภัณฑ์
• ราคาน ้ามันดิบ Brent ปรับลดลงจากราคาปิดวันศุกร์ที่ 10 พ.ย. ที่ 81.4 ดอลลาร์ต่อบาร์เรล มาอยู่ที่ 

77.7 ดอลลาร์ต่อบาร์เรล ตามภาพเศรษฐกิจที่มีความเสี่ยงมากขึ้นด้านราคาทองค า (spot) ปรับ
เพิ่มขึ้นต่อเนื่องมาอยู่ที่ 1,966.2 ดอลลาร์ต่อทรอยออนซ์

ตลาดอตัราแลกเปลี่ยน
• ค่าเงินดอลลาร์สหรัฐ (DXY) อ่อนตัวลงมาที่ 104.5 จุด  ขณะที่ค่าเงินเยนอ่อนค่าลงมาอยู่ที ่151.3 เยน 

ด้านค่าเงินยูโรแข็งค่าขึ้นที่ 1.08 ดอลลาร์ต่อยูโร ด้านค่าเงินเอเชีย ค่าเงินบาทแข็งค่าขึ้นที่ 35.50 บาท 
ขณะที่เงินหยวนแข็งค่าขึ้นที่ระดับ 7.25 หยวน 

สรุปภาพรวมการลงทุนสัปดาห์นี้ 
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Weekly market movement

%Chg WoW US Germany UK Thailand Japan China Brazil

ตลาดหุ้น 3.1% 2.8% -0.6% 0.7% 2.4% -0.1% 4.7%

ค่าเงิน -1.5% 1.7% 1.5% 0.3% 0.4% 0.6% 1.4%

ผลตอบแทนพันธบัตร 10 ปี (bps) -4.1 -2.2 -2.9 -1.3 -5.6 0.2 -3.3

CDS -1.0 0.1 0.1 -0.0 -1.6 -0.6 0.0

ตลาดสินค้าโภคภัณฑ์ น ้ามัน ทองค า ทองแดง น ้าตาล ยางพารา น ้ามันปาล์ม ถั่วเหลือง
%Chg WoW -3.2% 1.1% 4.9% 1.7% 1.4% -4.7% 2.4%

CDS คืออนุพันธ์ส าหรับป้องกันความเสี่ยงจากการผิดนัดช าระหนี้ของลูกหนี้ การปรับตัวลดลงแสดงให้เห็นถึงความเสี่ยงที่ลดลง 
การปรับตัวเพิ่มขึ้นแสดงให้เห็นถึงความเสี่ยงที่เพ่ิมมากขึ้น
ผลตอบแทนพันธบัตร 10 ปี มักจะปรับตัวเพิ่มขึ้น (ราคาลดลง) ในยามที่ตลาดการเงินสามารถรับความเสี่ยงได้มากขึ้น และนักลงทุนหันมา
ลงทุนในตลาดหุ้นมากขึ้น
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ข้อมูลส าคัญทางเศรษฐกิจ
สัปดาห์น้ีตลาดปรับตัวดีขึ้น หลังนักลงทุนมองว่ามีโอกาสเกือบ 100% ที่ Fed จะคงอัตราดอกเบี้ยนโยบาย
ที่ระดับ 5.25-5.50% ในการประชุมเดือนธ.ค. ซึ่งเป็นผลจาก (1) เงินเฟ้อผู้ผลิตและเงินเฟ้อผู้บริโภคสหรัฐ
เริ่มลดลงเกินคาด (2) ยอดค้าปลีกสหรัฐลดลงทั้งเทียบกับปีก่อนและเดือนก่อน (3) ดัชนีความเชื่อมั่น
ผู้บริโภคของมหาวิทยาลัยมิชิแกนลดลงสู่ระดับต ่าสุดในรอบ 6 เดือน ขณะที่ (4) ปัญหา government 
shutdown ในสหรัฐถูกเลื่อนออกไปหลังสภาผู้แทนฯ และวุฒิสภาลงมติรับร่างงบประมาณชั่วคราว โดยจะ
มีเส้นตายการเจรจาครั้งใหม่ที ่วันที่ 19 ม.ค. และ 2 ก.พ. ตามล าดับ และ (5) ตัวเลขเศรษฐกิจจีนส่ง
สัญญาณดีขึ้นยกเว้นการลงทุนที่ชะลอแรงมากขึ้น

ยอดค้าปลีกสหรัฐลดลงทั้งเทียบกับปีก่อนและเดือนก่อน

ดัชนีความเชื่อมั่นผู้บริโภคของมหาวิทยาลัยมิชิแกนลดลงสู่ระดับต ่าสุดในรอบ 6 เดือน เงินเฟ้อผู้ผลิตและเงินเฟ้อผู้บริโภคสหรัฐเริ่มลดลงเกินคาด
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มุมมองเศรษฐกิจมหภาค
ประเด็นส าคัญ
เราวิเคราะห์ว่า ดัชนีเศรษฐกิจสหรัฐหลายตัวบ่งชี้ถึงความเสี่ยงของผู้บริโภคสหรัฐมีมากขึ้นจาก (1) สงคราม
ตะวันออกกลางท าให้ความคาดหวังเงินเฟ้อที่สูงขึ้น โดยความคาดหวังเงินเฟ้อของ U. of Michigan ปรับตัว
เพิ่มขึ้น แม้ว่าเงินเฟ้อผู้ผลิตและเงินเฟ้อผู้บริโภคสหรัฐเริ่มลดลงเกินคาดก็ตาม ส่วนหนึ่งเกิดจากน ้ามันที่ถูก
ลงมาก แต่อีกส่วนหนึ่งเป็นผลจากเงินเฟ้อพื้นฐาน เช่นค่าเช่าและค่าจ้างที่ชะลอลง ซึ่ งส่วนหนึ่งสะท้อนถึง
ความต้องการบริโภคที่ชะลอลงเช่นกัน  (2) ต้นทุนการกู้ยืมที่สูง โดยดอกเบี้ยเงินกู้ซื ้อบ้านปัจจุบันอยู่
ใกล้เคียงระดับ 8% ขณะที่ดอกเบี้ยสินเชื่อบัตรเครดิตและรถยนต์สูงสุดในรอบหลายสิบปี ท่ามกลางภาระการ
จ่ายค่างวดสินเชื่อเพื่อการศึกษาที่เพิ่มขึ้น และ (3) ภาวะตลาดแรงงานที่เริ ่มเปราะบาง เห็นได้จากอัตรา
ว่างงานที่เพิ่มขึ้นเกินคาด การจ้างงานนอกภาคเกษตรที่ปรับตัวลง พร้อมกับการเติบ โตค่าจ้างที่ชะลอลง 
โดยเฉพาะภาคบริการ สิ่งเหล่านี้เป็นปัจจัยเสี่ยงต่อความเชื่อมั่นผู้บริโภคและแนวโน้มการใช้จ่ายของผู้บริโภค
และการขยายตัวทางเศรษฐกิจในระยะถัดไป ท าให้ดัชนีความเชื่อมั่นผู้บริโภคของมหาวิทยาลัยมิชิแกนลดลงสู่
ระดับต ่าสุดในรอบ 6 เดือน และท าให้ยอดค้าปลีกลดลงทั้งเทียบกับปีก่อนและเดือนก่อน  โดยการบริโภค
สินค้าขนาดใหญ่และสินค้าฟุ่มเฟือย เช่น รถยนต์และเฟอร์นิเจอร์ หดตัวลง ซึ่งภาพเหล่านี้สอดคล้องกับผล
ประกอบการของบริษัทขนาดใหญ่ เช่น Home Depot  และ Under Armour รวมถึง Target ที่ลดลงจาก
ยอดขายที่ลดลงเป็นหลัก บ่งชี้ก าลังซื้อที่ลดลง นอกจากนั้น หากพิจารณาปัจจัยอื่น เช่น ดัชนี Leading 
Economic Index ของ Conference board ที่ลดลงมาขึ้นในช่วงหลัง และภาคการผลิตสหรัฐดูจะมีความ
เสี่ยงมากขึ้น ทั้งจากภาคการผลิตสินค้า และภาคบริการ ที่เริ่มชะลอลงตามดัชนี ISM PMI สิ่งเหล่านี้บ่งชี้ว่า
การชะลอตัวของเศรษฐกิจสหรัฐเริ่มต้นขึ้นแล้วและจะเพ่ิม Momentum มากขึ้น
สัปดาห์หน้าต้องติดตาม (1) ตัวเลข GDP 3Q23 ของไทย ตลาดคาดขยายตัว 2.4%YoY (เราคาดขยายตัว 
2.3%) ชะลอลงจาก 2Q23 ที่ขยายตัว 1.8% (2) ดัชนี PMI รวมขั้นต้นของสหรัฐเดือน พ.ย. ตลาดคาดทรง
ตัวจากเดือน ต.ค. ที่ 50.7 (3) ดัชนี PMI รวมขั้นต้นของญี่ปุ่นและยูโรโซนเดือนพ.ย. ตลาดคาดลดลงจาก
เดือนต.ค.ที่ 50.5 และ 46.5 ตามล าดับ (4) รายงานการประชุมคณะกรรมการนโยบายการเงินสหรัฐ (FOMC 
Minutes) ว่าจะยังคงส่งสัญญาณ Higher for longer หรือไม่ ท่ามกลางเศรษฐกิจและเงินเฟ้อที่ชะลอลง 

แนวโน้ม
เราเชื่อว่าตลาดก าลังปรับตัวเข้าสู่สมดุลใหม่ อย่างไรก็ตาม ความ
เสี ่ยงในระยะต่อไปได้แก่ความผิดพลาดในการด าเนินนโยบาย
เศรษฐกิจที่อาจมีมากขึ้นจากการ Fed Hawkishness ดังนั้น อาจ
ต้องระมัดระวังความผันผวนในระยะสั้น อย่างไรก็ตาม เราเชื่อว่า
การลงทุนจะกลับมาสู่ปัจจัยพื้นฐานมากขึ้น โดยนักลงทุนจะลด
ความกังวลในการขึ้นดอกเบี้ยลง และหันมามุ่งเน้นในสินทรัพย์/ 
ตลาดที่ยังมีความแข็งแกร่งและต้านทานการขึ้นดอกเบี้ย และการ
ชะลอลงของเศรษฐกิจได้ แต่ยังคงต้องจับตาปัจจัยเสี่ยงต่าง ๆ 
อย่างต่อเน่ือง
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มุมมองต่อการลงทุน
แนวโน้มตลาด
ในสัปดาห์ที่ผ่านมาตลาดทั่วโลกปรับตัวเพิ่มขึ้น 2.6% (EM +3.6%, DM +2.5%) โดยตลาด
ได้รับแรงหนุนจาก 1) ตัวเลขเงินเฟ้อสหรัฐที่ออกมาต ่ากว่าที่คาด และ 2) ตัวเลขเศรษฐกิจ
ของสหรัฐและจีนออกมาท าให้ตลาดมีความหวังจากท่าทีของธนาคารกลางสหรัฐที่จะไม่ขึ้น
ดอกเบี้ยเพิ่มเติมและการลดดอกเบี้ยของธนาคารจีนเพื่อกระตุ้นเศรษฐกิจ ท่ามกลาง
พัฒนาการเชิงบวกจากการเจรจาระหว่าง ปธน.สหรัฐและจีนที่มีท่าทีประนีประนอมมากขึ้น 
แม้ว่าจะไม่มีแนวทางและรายละเอียดในแนวทาง ซึ่งช่วยลดแรงกดดันจากผลประกอบการ
กลุ่มการบริโภคที่ออกมาต ่ากว่าที่คาดการณ์
หุ้นกลุ่ม Growth (+2.8%) ให้ผลตอบแทนดีกว่าหุ้นกลุ่ม Value (+2.4%) หุ้นขนาดเล็ก 
(+3.3%) ให้ผลตอบแทนมากกว่าหุ้นขนาดใหญ่ (+2.5%) โดยตัวเลขเงินเฟ้อเป็นตัวก าหนด
ผลตอบแทน กลุ่มธนาคารและสินค้าอุตสาหกรรมที่อิงกับเศรษฐกิจโลกเพิ่มขึ้น 3-4% กลุ่ม
เทคโนโลยีเพิ่มขึ้น 2-3% จากแนวโน้มการฟื้นตัว ในขณะที่กลุ่ม Consumer ปรับตัวขึ้น 0.9% 
จากแรงกดดันของการบริโภคในสหรัฐและจีนที่ชะลอตัวลง และกลุ่มพลังงานปรับตัวลดลง 
0.7% ตามความผันผวนของราคาน ้ามันที่ทรงตัวในสัปดาห์ท่ีผ่านมา
ในสัปดาห์หน้าติดตาม 1) รายงานการประชุมนโยบายการเงินของ FOMC เมื่อ 31 ต.ค. –
1 พ.ย. 23 2) ตัวเลขเศรษฐกิจสหรัฐฯ อย่าง PMI ภาคการผลิตและภาคบริการ ที่คาดว่า
ทรงตัว ขณะที่ยอดค าสั่งซื้อสินค้าคงทนคาดหดตัวลงจากเดือนก่อน 3) ตัวเลขเศรษฐกิจยู
โรโซนอย่างดัชนี PMI ภาคการผลิตและภาคบริการขั้นต้นของยูโรโซน พ.ย.  4) แนวโน้ม
เศรษฐกิจและการคลังของอังกฤษจากการประชุม UK Autumn Statement 5) ผล
ประกอบการ Agilent Technologies, Airports of Thailand, Analog Devices, Autodesk, 
Baidu, Compass Group, Deere, HP, Kuaishou Technology, Lowe’s, Medtronic, 
Nvidia, Xiaomi

กลยุทธ์การลงทุนในตลาดหุ้นไทยสัปดาห์หน้า
1) หุ้น Big Cap. (SET50) ที่คาดเป็นเป้าหมายการลงทุนจากแผนจัดตั้งกองทุน TESG เพ่ือกระตุ้นการลงทุนใน 

ตลท. ระยะยาว ซึ่งเราได้คัดเลือกหุ้นที่อยู่ในดัชนี SETESG ที่มีคุณสมบัติน่าสนใจ ดังนี้ 1) ได้ ESG Rating 
“AAA” หรือ “AA” และ 2) ราคาหุ้นปรับตัวลงแรงกว่า SET YTD เลือก SCGP OR CPALL BEM GULF CRC 
HMPRO   

2) หุ้น Earning Play ซึ่งคาดโมเมนตัมก าไร 4Q66 จะยังเติบโต YoY และเป็นไตรมาสท่ีดีสุดของป ีเลือก ERW 
AOT AP 

3) ขณะที่ระยะกลางแนะน าระมัดระวังหุ้นที่คาดได้รับผลกระทบจากปรากฎการณ์เอลนีโญที่จะกระทบต่อก าลังซื้อ
ภาคเกษตรลดลง  ได้แก่ กลุ่มพาณิชย์ (GLOBAL) กลุ่มสินเชื่อ (MTC SAWAD) กลุ่มยานยนต์ (SAT STANLY) 
กลุ่มเครื่องดื่ม (CBG จากราคาน ้าตาลที่สูงขึ้น) รวมถึงกลุ่มเกษตรและอาหาร (CPF GFPT) 

เรามอง SET จะยังคงมีโมเมนตัมฟื้นตัวได้ต่อ เนื่องจากคาดตัวเลขการส่งออก
และ GDP 3Q66 ของไทยจะออกมาฟื้นตัวต่อเนื่อง อีกทั้งคาดมีความคาดหวัง
เชิงบวกต่อเม็ดเงินการลงทุนในกองทุน TESG ที่จะเข้ามาราว 1 หมื่นลบ. ใน ธ.ค. 

นี้ นอกจากนั้นตัวเลขภาคการผลิตของสหรัฐคาดยังแข็งแกร่ง แม้จะมี
สัญญาณชะลอตัวลง
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การเคลื่อนไหวของอุตสาหกรรมของไทย

8

ENERG                                +3.07%WoW
ประเด็นส าคญั
ราคาน ้ามัน Brent ปรับลง 3.24%WoW สู่ US$77.42/bbl หลัง
กังวลข้อมูลเศรษฐกิจที่อ่อนแอของสหรัฐและจีน จะกระทบอุป
สงค์น ้ามันในตลาดโลก อีกทั้ง EIA เผยสต็อกน ้ามันดิบเพิ่มขึ้นและ
การผลิตน ้ามันดิบ ต.ค. ของสหรัฐสูงสุดเป็นประวัติการณ์
ปัจจัยตอ้งตดิตาม
ติดตามสต็อกน ้ามันดิบรายสัปดาห์ของสหรฐั และการประชุม
หารือแนวโน้มตลาดน ้ามันของกลุ่มโอเปกพลัสในวันที่ 26 พ.ย. ซึ่ง
ซาอุฯ อาจขยายเวลาปรับลดก าลังผลิตโดยสมัครใจถึง 1Q24 

TOURISM -1.98%WoW

ประเด็นส าคญั
รมว. ท่องเที่ยวฯ มอบหมาย ททท. ส ารวจข้อมูลเพือ่เสนอ ครม.
ว่าควรยกเว้นวีซ่าและขยายเวลาพ านักให้ประเทศใดเพิ่ม โดยตั้งเป้า
ปี 2024 มีรายได้จากท่องเที่ยวต่างชาติ 2.5 ล้านลบ. เพิ่มจากเดิม
ที่ตั้งไว้ 2.0 ล้านลบ.

ปัจจัยตอ้งตดิตาม
ติดตามมาตรการส่งเสรมิการท่องเที่ยวเพิ่มเติมจากรฐับาล และ
บรรยากาศท่องเที่ยวไทยหลังเริ่มเข้าสู่ไฮซีซันใน 4Q23

FOOD                                   -0.48%WoW

ประเด็นส าคญั
ครม. อนุมัติปรับขึ้นราคาน ้าตาลหน้าโรงงาน 2 บาท/กก. ส าหรับ
เกษตรกร ให้มีผลทันที ขณะที่อีก 2 บาท/กก. ส าหรับกองทุนดูแล
สิ่งแวดลอ้มยังไม่ได้อนุมัติ 

ปัจจัยตอ้งตดิตาม
ติดตามผลกระทบจากการปรับขึ้นราคาน ้าตาลที่มีต่อต้นทุนการ
ผลิตและศักยภาพการท าก าไรของหุ้นกลุ่มเครื่องดืม่ 

ICT     -0.43%WoW

ประเด็นส าคญั
บอร์ด กสทช. มีมติ 4 ต่อ 1 อนุญาต ADVANC ควบรวม 3BB
ภายใต้เงื่อนไจให้คงราคาแพ็กเกจต ่าสุดไว้ 5 ปี โดยราคาที่ 
ADVANC จะเข้าซื้อลดลง 12.5% หลังปรับเปลี่ยนมูลค่าสินทรัพย์
และหักเงินปันผลที่ได้รับจาก JASIF ออกไป

ปัจจัยตอ้งตดิตาม
ติดตามมูลค่า Synergy และผลกระทบต่อผลประกอบการของ 
ADVANC หลังควบรวม

PROP                             +1.80%WoW

ประเด็นส าคญั
REIC เผยมูลค่าการโอนใน 3Q23 ลดลง -2.6% สู่ 2.68 แสนลบ. 
ขณะที่ 9M23 ลดลง -1.6% สู่ 7.67 แสนลบ. โดยมีอุปทานคงค้าง
ในกทม.และปริมณฑล และการแขง่ขันยังคงอยู่ในระดับสูง 

ปัจจัยตอ้งตดิตาม
ติดตามมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจและอสังหาฯ เพิ่มเติมจาก
รัฐบาล รวมทั้งภาวะอัตราดอกเบี้ยและเศรษฐกิจโลก

BANK                                   -1.49%WoW

ประเด็นส าคญั
Fitch คงอันดับความน่าเชื่อถือของไทยที่ BBB+ และมุมมอง Stable 
ธปท. เผย 4Q23 มาตรฐานปล่อยสินเชื่อของ ธพ. ยังคงเข้มงวด 
โดยเฉพาะสินเชื่อเช่าซื้อรถยนต์ แต่อัตราอนุมัติสินเชื่อมีแนวโน้ม
ปรับดีขึ้น โดยเฉพาะสินเชื่อเพื่อที่อยู่อาศัย 

ปัจจัยตอ้งตดิตาม
ติดตามประกาศ GDP ไทย 3Q23 ในสัปดาห์หน้า และการประชุม
นโยบายการเงินของ กนง. ในวันที่ 29 พ.ย. น้ี
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เหตุการณ์ที่น่าสนใจสัปดาห์หน้า…GDP 3Q23 ของไทย และรายงาน
การประชุมของ FOMC
ส าหรับเหตุการณ์ส าคัญที่ต้องติดตามในสัปดาห์ถัดไป
1. GDP 3Q23 ของไทย และ รายงานยอดผลิตและส่งออกรถยนต์เดือน ต.ค. 
2. ครม. เตรียมประชุมพิจารณาอนุมัติกองทุน TESG และงบประมาณรายจ่ายประจ าปีงบประมาณ พ.ศ. 2024 กว่า 3.48 ล้าน ลบ. 
3. รายงานการประชุมนโยบายการเงินของ FOMC เมื่อ 31 ต.ค. – 1 พ.ย. 2023
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20 พ.ย.

• GDP 3Q23 ของไทย : 
ตลาดคาดขยายตัว 
1.5%YoY และ 0.5%QoQ 
จาก 2Q23 ที่ขยายตัว 
1.8% และ 0.2%QoQ

21 พ.ย.

• ยอดขายบ้านมือสองของ
สหรัฐ ต.ค. : ตลาดคาดอยู่
ที่ 3.9 ล้านหน่วย จาก ก.ย.
ที่ 3.96 ล้านหน่วย

• ยอดผลิตและส่งออกยาน
ยนต์ของไทย ต.ค.

22 พ.ย.

• ยอดค าสั่งซ้ือสินค้าคงทน
ของสหรัฐ ต.ค. : ตลาดคาด
หดตัว -2.8%MoM จาก
ก.ย. ที่ขยายตัว 4.7%

23 พ.ย.

• ตลาดหุ้นสหรัฐปิดท าการ
เนื่องในวันขอบคุณพระเจ้า

• ตลาดหุ้นญี่ปุ่นปิดท าการ
เนื่องในวันแรงงาน

• ดัชนี PMI ภาคการผลิตและ
ภาคบริการขั้นต้นของยูโร
โซน พ.ย.

• รายงานการประชุม
นโยบายการเงินของ
FOMC เมื่อ 31 ต.ค. – 1
พ.ย. 23

24 พ.ย.

• ตลาดหุ้นสหรัฐปิดครึ่งบ่าย เนื่อง
ในวันขอบคุณพระเจ้า

• ดัชนีราคาผู้บริโภคพื้นฐาน
แห่งชาติของญี่ปุ่น ต.ค. : ตลาด
คาดขยายตัว 2.9%YoY จาก ก.ย.
ที่ขยายตัว 2.8%YoY

• ดัชนี PMI ภาคการผลิตขั้นต้นของ
สหรัฐ พ.ย. : ตลาดคาด อยู่ที่
ระดับ 50 เท่ากับ ต.ค.

• ดัชนี PMI ภาคบริการขั้นต้นของ
สหรัฐ พ.ย. : ตลาดคาดอยู่ที่
50.5 ใกล้เคียงกับ ต.ค. ที่ 50.6
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สรุปความคืบหน้าข่าวหรือเหตุการณ์ส าคัญ

10

• IEA ปรับเพิ่มคาดการณ์อุปสงค์น ้ามันโลกในปีนี้สู่ระดับ 2.4 ล้านบาร์เรล/วัน จากเดิมที่ 2.3 ล้านบาร์เรล/วัน และปรับ
เพิ่มคาดการณ์อุปสงค์น ้ามันในปี 2024 สู่ระดับ 930,000 บาร์เรล/วัน จากเดิมที่ระดับ 880,000 บาร์เรล/วัน

IEA ปรับเพิม่คาดการณ์
อุปสงคน์ ้ามนัโลก

• GDP ญี่ปุ่นใน 3Q23 หดตัว 2.1% YoY และหดตัว 0.5% QoQ สะท้อนการฟื้นตัวของเศรษฐกิจญี่ปุน่ยังคงเผชิญกับ
ความไม่แน่นอน การใช้จ่ายภาคธุรกิจที่ลดลง รวมถึงบริษัทต่างๆ ยังคงปรับลดการลงทุนท่ามกลางราคาที่สูงขึ้น 

GDP ญี่ปุ่น
3Q23

• เงินเฟ้อสหรัฐในเดือน ต.ค. ปรับตัวขึ้น 3.2%YoY ต ่ากว่าตลาดคาด ซึ่งเป็นปัจจัยสนับสนุนตลาดคาดหวังการยุติ
วงจรปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยของ Fed และอาจเริ่มผ่อนคลายนโยบายการเงิน

เงินเฟอ้สหรัฐ
เดือน ต.ค.

• เงินเฟ้ออังกฤษปรับลดลงอย่างมากในเดือน ต.ค.สู่ระดับ 4.6%YoY ต ่าสุดในรอบ 2 ปี เนื่องจากการบริการด้านที่อยู่
อาศัยและครัวเรือน โดยอัตรารายปีแตะระดับต ่าสุดนับตั้งแต่ที่เริ่มมีการเก็บข้อมูลเมื่อเดือน ม.ค. 1950

เงินเฟอ้อังกฤษ
เดือน ต.ค.

• คลังอนุมัติตั้งกองทุน TESG ลงทุนหุ้น-ตราสารหนี้ที่มี ESG กระตุ้นการลงทุนในตลาดหลกัทรัพย์ระยะยาว โดยให้
ลดหย่อนภาษีไม่เกิน 1 แสนบ./ปี เริ่มลงทุนได้ 1 ธ.ค. นี้ เตรียมเสนอ ครม. พิจารณาสัปดาห์หน้าการจัดตั้งกองทนุ TESG 
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ประเภทสินทรัพย์ น ้าหนักการลงทุน มุมมองการลงทุน

Equities

ตลาดพัฒนาแลว้ เรามมีมมุมองเชงิลบตอ่ตลาดพฒันาแลว้ เนื่องจากในภาพรวมยงัคงถูกแรงกดดนัจากเศรษฐกิจสหรัฐฯ ที่ยังมคีวาม
ไม่แน่นอนสงู และเศรษฐกิจยโุรปทีก่ าลงัถดถอย

สหรัฐอเมริกา แม้ธนาคารกลางของสหรัฐฯ จะยังคงอัตราดอกเบี้ยไว้ในสัปดาห์นี้ แต่การที่ความเสี่ยงเศรษฐกิจถดถอยของสหรัฐฯ 
ยังไม่หมดไป ประกอบกับความไม่แน่นอนในการผ่านงบประมาณของรัฐบาลกลาง ท าให้เรายังคงมีมุมมองลบอยู่

ยุโรป เรามีมุมมองเชิงลบต่อหุ้นยุโรป เนื่องจากเศรษฐกิจยุโรปก าลังถดถอยอย่างชัดเจน และอัตราเงินเฟ้อที่ยังทรงตัวอยู่
ในระดับสูงท าให้ ECB ไม่มีความยืดหยุ่นในการด าเนินนโยบายการเงินมากนัก 

ญี่ปุ่น
เรามีมุมมองที่เป็นกลางกับหุ้นญี่ปุ่น แม้ว่าการเปลี่ยนแปลงโครงสร้างพื้นฐานทางเศรษฐกิจและการปรับปรุง 
Corporate Governance อาจสร้างผลบวกในระยะยาว แต่แนวโน้มที่ BoJ จะปรับเปลี่ยนมาด าเนินนโยบายการเงินแบบ
เข้มงวดขึ้นในระยะข้างหน้าอาจสร้างแรงกดดันต่อตลาดได้

ตลาดก าลงัพัฒนา / เอเชีย (ไม่รวมญีปุ่่น)
เรายงัมีมุมมองที่เป็นกลางในภาพรวมส าหรบัตลาดก าลังพฒันา แม้เศรษฐกิจจนีก าลงัเผชิญแรงกดดัน แต่การผอ่น
คลายความกังวลเรือ่งการขึน้ดอกเบี้ยของสหรฐัฯ อาจท าใหต้ลาดมีทิศทางที่ดขีึน้ โดยเราชื่นชอบตลาดอนิเดีย และ
เวียดนามเป็นพิเศษ เนื่องจากทัง้สองมีแนวโน้มการเตบิโตที่น่าสนใจ และยงัอาจได้รับผลประโยชน์เพิ่มเตมิจากความขดัแยง้
ระหวา่งจีน-สหรฐัฯ

จีน
เรามีมุมมองที่เป็นกลางต่อหุ้นจีน เนื่องจากเศรษฐกิจจีนก าลังเผชิญความท้าทายเชิงโครงสร้างครั้งใหญ่ แต่แนวโน้ม
การออกมาตรการเพื่อกระตุ้นให้เศรษฐกิจเติบโตได้ตามระดับเป้าหมายที่ 5% ของรัฐบาลจีนอาจท าให้ตลาดหุ้นจีน
สามารถฟื้นตัวขึ้นมาได้ รวมถึงราคาหุ้นที่ปรับตัวลงในช่วงที่ผ่านมาอาจท าให้ Downside จ ากัด

ไทย เรามีมุมมองที่เป็นกลางต่อหุ้นไทย โดยตลาดหุ้นอาจได้รับแรงหนุนจากรัฐบาลใหม่ที่มุ่งเน้นไปที่การออกนโยบาย
กระตุ้นเศรษฐกิจ ในขณะที่การปรับตัวลงของดัชนีในช่วงที่ผ่านมาท าให้ตลาดมีความนา่สนใจด้าน valuation เพิ่มขึ้น 

Asset Allocation Strategy
มุมมองการลงทุนรายสินทรัพย์ ( 3-6 เดือน )

Underweight Neutral        Overweight         Previous View
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ประเภทสินทรัพย์ น ้าหนักการลงทุน มุมมองการลงทุน

Fixed Income and Alternatives

ตราสารหนี้ มุมมองภาพรวมเปน็บวก โดยให้น า้หนกักับเงนิสด/สนิทรัพยเ์ทยีบเทา่เงนิสด กับพนัธบตัรรฐับาล และเนน้คดัเลอืก 
(selective) ตราสารหนีเ้อกชนในกลุม่ Investment Grade และแนะหลกีเลีย่งตราสารหนี ้High Yield

เงินสด / สินทรัพย์เทียบเท่าเงินสด เรามีมุมมองเชิงบวกกับเงินสด โดยแนะน าให้ถือไว้ในสัดส่วนที่มากกว่าปกติเพื่อลดความผันผวนโดยรวมของพอร์ต 

พันธบัตรรัฐบาล เรามีมุมมองเชิงบวกกับพันธบัตรรัฐบาล แนะน าให้กระจายลงทุนเนื่องจากมีอัตราผลตอบแทนที่น่าสนใจและความเสี่ยง
ต ่า และยังอาจได้รับแรงหนุนจากแนวโน้มการหยุดขึ้นดอกเบี้ยของธนาคารกลางต่าง ๆ

ตราสารหนี้เอกชน Investment Grade เรามีมุมมองเป็นกลางกับตราสารหนี้ Investment Grade แนะน าเน้นลงทุนในหุ้นกู้บริษัทที่มีคุณภาพสูงและมีฐานะทาง
การเงินแข็งแกร่ง

ตราสารหนี้เอกชน High Yield เรามีมุมมองเชิงลบต่อตราสารหนี้ High Yield เนื่องจากภาวะเศรษฐกิจชะลอตัวอาจส่งผลให้การผิดนัดช าระหนี้สูงขึ้น

ตราสารทางเลอืก มุมมองภาพรวมยงัเปน็กลาง โดยกลุม่สนิทรัพยน์ีไ้มไ่ด้รบัผลกระทบจากสงครามในตะวันออกกลางมากนกั เนื่องจาก
สงครามยงัคอ่นข้างจ ากัด

ทองค า เรามีมุมมองเป็นกลางกับทองค า สามารถลงทุนเพื่อกระจายความเสี่ยงของพอร์ตได้

สินค้าโภคภัณฑ์ เรามีมุมมองเป็นกลางกับสินค้าโภคภัณฑ์ โดยราคาน ้ามันอาจปรับตัวขึ้นในระยะสั้นจากปัญหาความขัดแย้งในตะวันออก
กลาง แต่ราคาที่ปรับตัวขึ้นในช่วงที่ผ่านมาอาจท าให้ upside เริ่มจ ากัด

Property / REITs เรามีมุมมองที่เป็นกลางต่อกลุ่ม Global Property/REITs แต่ชื่นชอบ REITs ไทย เนื่องจากมีระดับอัตราเงินปันผลอยู่ใน
ระดับที่น่าสนใจ และมีแนวโน้มฟื้นตัวขึ้นตามการฟื้นตัวของเศรษฐกิจ

Asset Allocation Strategy
มุมมองการลงทุนรายสินทรัพย์ ( 3-6 เดือน )

Underweight Neutral        Overweight         Previous View
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สัปดาห์นี้เราเลือกแนะน า บมจ. เซ็นทรัล รีเทล คอร์ปอเรช่ัน หรือ CRC เนื่องจาก 5 เหตุผลหลัก ดังนี้
1) เป็น Holding Company ซึ่งถือหุ้นในบริษัทที่ด าเนินธุรกิจค้าปลีกสินค้าหลากหลายผ่านรูปแบบและ

ช่องทางที่หลากหลาย โดยจัดเป็นผู้ประกอบการค้าปลีกที่มีขนาดใหญ่สุดในไทยและอันดับสามใน
เวียดนาม รวมท้ังเป็นผู้ประกอบการห้างสรรพสินค้าที่มีขนาดใหญ่สุดในอิตาลี

2) มีศักยภาพเติบโตได้ในระยะกลาง-ยาว จากการฟื้นตัวของเศรษฐกิจและการมีฐานธุรกิจที่แข็งแกร่งทั้ง
ในไทยและเวียดนาม อีกทั้งมีแผนขยายแพลตฟอร์ม Omnichannel และผนึกก าลังจากธุรกิจในเครือ
เพ่ิมเติมเพ่ือเพ่ิมศักยภาพท าก าไร รวมท้ังยังมองหาโอกาสท าดีล M&A

3) ผ่านจุดต ่าสุดแล้วใน 3Q23 และ 4Q23 คาดเป็นไตรมาสที่ดีที่สุดของปีนี้ โดยจะเพิ่มขึ้น QoQ ตาม
ฤดูกาล และ YoY จากยอดขายที่ดีขึ้น (CRC ตั้งเป้า SSS เติบโต 2% YoY ใน 4Q23) อัตราก าไร
ขั้นต้นที่กว้างขึ้นและ SG&A/Sales ที่ลดลงจากค่าไฟฟ้าลดลงและยอดขายที่สูงขึ้น

4) มองเป็นหุ้นใน SETESG Index ที่น่าสนใจซึ่งได้ Rating “AAA” และคาดเป็นผู้ได้รับประโยชน์รายหลัก
ของกลุ่มพาณิชย์ หาก ครม. พิจารณาอนุมัติโครงการ E-refund ให้น าค่าซื้อสินค้าหรือบริการไม่
เกิน 5 หมื่นบาทมาใช้ลดหย่อนภาษีเงินได้ ซึ่งคาดจะเริ่ม ม.ค. 2024 ซึ่งคาดจะช่วยกระตุ้นยอดขาย
สาขาเดิมในไทยโตได้มากท่ีสุดในกลุ่มฯ ที่ 2 -3%YoY

5) เราประเมินราคาเป้าหมายไว้ท่ีหุ้นละ 48 บาท อิงวิธี DCF (WACC ที่ 7.1% และอัตราเติบโตระยะยาวที่ 
2.5%) อีกทั้งคาดจ่ายเงินปันผลปีน้ีหุ้นละ 0.54 บาท คิดเป็น Div. Yield ราว 1.4%

13

CRC – กลับสู่ขาขึ้น หลังผ่านจุดต ่าสุดแล้ว

Source:  Company, InnovestX Research

Source:  Company, InnovestX Research
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CRC แนวโน้มการเติบโตของยอดขายสาขาเดิมและอัตราก าไรขัน้ต้นรายไตรมาส

แนวโน้มผลการด าเนินงานอยู่ในทิศทางขาขึ้น
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หุ้นกราฟสวย เทคนิคเด่น…ERW

4.10

4.30

4.50

4.70

4.90

5.10

5.30

5.50

5.70

5.90

A
pr

 2
3

M
ay

 2
3

Ju
n 

23

Ju
l 2

3

A
ug

 2
3

Se
p 

23

O
ct

 2
3

N
ov

 2
3

บาท/หุ้น

แนวรับ
5.40 - 5.30 บ.

แนวต้าน
5.70 - 5.80 บ.



15

-1,413
-326
-319
-283
-254
-251
-229
-225
-221

-49
-49
-17
-12

24
96
141

225
233
246

397
504

591
612

866
901

987
1,081

1,463
2,531

2,668

-2,000 -1,500 -1,000 -500 0 500 1,000 1,500 2,000 2,500 3,000

Short-Term Bond
Inflation Protected

Health Care
Utilities

EU Equity
Government Bond

Precious Metals
Japan Equity

EM Money Market
EM Equity
Industrials

Cons. Staples
High Dividend

AEJ Equity
Energy Commodities

Real Estate
Cons. Disc.

Energy
China Equity

Growth
Materials

Global Equity
Value

Small-cap
Long-Term Bond
Aggregate Bond

Financial
Technology

Investment Grade
High Yield

WTD - ETF Flows on sectors and themes

USDm

Offshore investment

ในสัปดาห์ที่ผ่านมากระแสเงิน เราพบว่า 1) กระแสเงินในตราสารหนี้มีแรงซื้อในตราสารหนี้คุณภาพดีและ High Yield หลังตลาดคาดว่าธนาคารกลางจะเริ่มคลายนโยบายการเงินใน
ปี 2024 และสว่นต่างดอกเบี้ยลดลง 2) มีแรงซื้อในหุ้นธีม Growth และกลุม่เทคโนโลยีหลังจาก Yield เริ่มปรับลดลงและแนวโน้มการฟื้นตัว 3) มีแรงซื้อตลาดจีนจากความคาดหวัง
ในการลดอกเบี้ยของจีน 4) มีแรงขายในตลาดหุ้นญี่ปุ่นจากแนวโน้มค่าเงินดอลลาร์ที่แข็งค่าและท่าทีของ FED 5) มีแรงขายในตลาดญี่ปุ่นและยุโรปมองว่าเป็นความกังวลต่อ
เศรษฐกิจโลกที่ชะลอตัวลง 6) มีแรงขายในตราสารหนี้ป้องกันเงินเฟ้อหลังเงินเฟ้อสหรัฐต ่ากว่าที่คาด 7) มีแรงขายในโลหะมีค่าหลังจากความเสี่ยงความขัดแย้งในอิสราเอลลด
น้อยลงและไม่ขยายไปในวงกว้าง15

Weekly ETF Flows

Source: Bloomberg Source: Bloomberg
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Offshore investment

Source: Company report, Bloomberg, InnovestX Research

“ภาพรวมผลประกอบการของบริษทัจดทะเบียนจีนออกมาดีกว่าคาด โดยถึงแม้ภาพอุปสงค์จะอ่อนแอแต่ด้วย
ความสามารถการท าก าไรที่ดีช่วยหนุนงบ JD.com และ Tencent ให้โตได้ ขณะท่ี Meituan และ Alibaba ได้รับประโยชน์
จากธุรกิจนอกประเทศที่โตช่วยหนุนการเติบโต ขณะที่ตลาดตอบสนองเชิงบวกต่อทุกบริษทัยกเว้น Alibaba ที่ถึงแม้
งบจะโตดีแต่ด้วยแผนการยกเลิกธรุกิจคลาวด์และการฟื้นตัวของธุรกจิจีนท่ีอ่อนแอสง่ผลให้หุน้ปรับตัวลงแรง ”

ภาพผลประกอบการโดยรวมของบริษัทจีน...
• JD.com เผยงบดีกว่าคาด โดยก าไรเติบโต 33%YoY ขณะที่ EBITDA โต 12%YoY หลังมีแรงหนุนจากการใช้จ่ายส่งเสริมการขายที่

ช่วยหนุนให้ธุรกรรมออนไลน์ยังคงเติบโตได้ อย่างไรก็ดีธุรกิจยังคงมีแรงกดดันจากการแข่งขันในอุตฯที่ดุเดือด รายได้จึงเพิ่มขึ้น
เพียง 1.7%YoY หลัง Third Party ที่ขายบนแพลตฟอร์มเพิ่มขึ้นเพียง 3% ซึ่งเป็นอัตราที่ต ่าที่สุดเท่าทีเ่คยมีมา 

• Tencent เผยงบ 3Q23 ดีกว่าคาดหนุนจากการท าก าไรที่ดีขึ้นโดยก าไรโต 39%YoY และอัตราก าไรข้ันต้นดีขึ้นสู่ 50% ด้านรายได้
โต 10%YoY หนุนจากรายได้ธุรกิจ Ads +20%YoY และรายได้กลุ่ม Fintech +16%YoY ขณะที่รายได้ในธุรกิจเกมส์โตเพียง 
7%YoY (ธุรกิจเกมส์มีสัดส่วนกว่า 52% ของรายได้รวม) หลังยอดขายเกมส์ในประเทศและต่างประเทศโตต ่ากว่าคาด

• ด้าน Meituan เผยงบ 3Q23 โดยรายได้โต 21.4%YoY และก าไรโต 50%YoY หลังธุรกิจบริการของบริษัทอย่างการส่งอาหารและ
จองที่พัก-โรงแรม-ท่องเที่ยว โต 23%YoY หนุนจากการเปิดเมืองในจีน ขณะที่ยังมีแผนการขยายบริการทั่วฮ่องกงภายในสิ้นปีนี้ 

• ขณะที่ Alibaba เผยงบ F2Q24 ดีกว่าตลาดคาด โดยรายได้โต 9%YoY และก าไรโต 19%YoY ประกอบกับ EBITDA +14%YoY 
หนุนจากธุรกิจ E-commerce ในต่างประเทศที่ยังคงเติบโต โดยเฉพาะ Lazada โตเด่น 56%YoY หลังได้รับประโยชน์จากการที่คู่แข่ง
อย่าง JD.com ออกจากตลาดในเอเชียหลายแห่ง 

• เรามองว่าภาพรวมงบของ JD.com และ Tencent ออกมาดีกว่าคาดมีแรงหนุนมาจากการปรับปรุงความสามารถในการท าก าไรที่
ดีขึ้นซึ่งช่วยเยียวยาภาพอุปสงค์ที่ยังคงซบเซาได้ ขณะที่ทางฝั่ง Meituan และ Alibaba มีการเติบโตที่ดีอานิสงส์จากการเติบโต
ของธุรกิจในต่างประเทศที่ยังคงดีอยู่ แต่ด้วยภาพการยกเลิกแผน ที่จะแยกธุรกิจคลาวด์ออกหลังยังมีความกังวลต่อมาตรการ
จ ากัดการส่งออกชิปของสหรัฐฯ ด้วยภาพนี้จึงท าให้หุ้น Alibaba ตอบสนองเชิงลบและปรับตัวลงแรงกว่าบริษัทอื่น

• ขณะที่ในระยะถัดไปเรามองว่าแรงกดดันจากการแข่งขันที่รุนแรงในอุตฯและปัจจัยมหภาคยังคงมีมากอยู่ ท าให้ภาพอุปสงค์ใน
ประเทศจะยังคงชะลอตัวต่อไปในช่วง 4Q23 ซึ่งจะยังคงจ ากัดการเติบโตรายได้ด้วยภาพนี้จึงท าให้การฟื้นตัวของบริษัทจะต้องอิง
กับการประหยัดทางต้นทุนและกลยุทธ์การด าเนินธุรกิจของบริษัทที่จะช่วยให้มาร์จิ้นและก าไรเติบโตหนุนผลประกอบการต่อไปได้ 
โดยเฉพาะใน JD.com มีการน าเสนอสินค้าทีม่กีารแข่งขันด้านราคาให้มากขึ้นซึ่งจะช่วยหนุนการขยายตัวของมาร์จิ้นในทิศทาง
เดียวกับ Tencent ที่มีการหารายได้เพิ่มเติมจากธุรกิจมินิเกมที่ช่วยเพิ่มบัญชีผู้ ใช้และหนุนมาร์จิ้นได้ดี ขณะที่ Alibaba และ 
Meituan ยังคงต้องเน้นที่ธุรกิจในต่างประเทศ
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หาโอกาสท าก าไรจากการเปลี่ยนแปลงด้านปัจจัยพื้นฐาน
มุมมองการลงทุน

Top Pick

ประเภทสินทรัพย์
กรอบการลงทุน 3 - 6 เดือนขึ้นไป

กองทุนรวมในประเทศ กองทุนรวมต่างประเทศ ETF

Global/US
Bond

• อัตราดอกเบี้ยอยู่ในระดับสูงและธนาคารกลางต่าง ๆ มีแนวโน้มของการหยุดการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ย
• แนะน ากระจายลงทุนในตราสารหนี้คุณภาพสูงเป็นหลัก -

China
Equity

(A-Shares)

• แม้ตัวเลขทางเศรษฐกิจของจีนที่เริ่มส่งสัญญานของการชะลอตัว ประเด็นปัญหาภาคอสังหาฯยังคงสร้างความ
กดดัน และมาตรการกระตุ้นที่ออกมาไม่เป็นไปตามที่ตลาดคาดหวัง ตลาดรับรู้ประเด็นดังกลา่วไป ส่งผลให้หุ้นจีน
ปรับตัวลงมาคอ่นข้างมากในช่วงที่ผ่านมา เรามองว่ามีโอกาสในการฟื้นตัวของราคาได้ หากรัฐบาลจีนเริ่มมีการ
ออกมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจที่เข้มข้นมากขึ้นในช่วงถัดไป

• แนะน าจับจังหวะการลงทุน เน้นลงทุนในหุ้นจีน A-Shares คาดนโยบายกระตุ้นจะสนับสนนุการบริโภค
ภายในประเทศเป็นหลัก

Vietnam 
Equity

• อัตราการเติบโตทางเศรษฐกิจอยู่ในระดับสูงเมื่อเทียบกับภูมิภาคอื่นๆ ประชาชนส่วนใหญ่อยู่ในวัยแรงงานได้รับ
ปัจจัยบวกจากเม็ดเงินลงทุนตรงจากต่างประเทศ (FDI) นอกจากนี้สงครามทางการค้าระหว่างจีนกับสหรัฐฯ ยัง
จะช่วยผลักดันให้เกิดการย้ายฐานการผลิตออกจากจีน ซึ่งจะท าให้เวียดนามได้รับการถ่ายทอดเทคโนโลยีที่ช่วย
ยกระดับการผลิตและช่วยเพิ่มมูลค่าสินค้าสง่ออกที่เป็นสดัสว่นใหญ่ของเศรษฐกิจ ด้าน Valuation ยังไม่แพงเมื่อ
เทียบกับอดีตและภูมิภาคอื่น

TH Equity

• ความไม่แน่นอนทางการเมืองที่เป็นปัจจัยกดดันตลาดหุ้นไทยในช่วงที่ผ่านมาคลี่คลายลงหลังจัดตั้งรัฐบาลได้
ส าเร็จ ในระยะต่อไปตลาดหุ้นไทยอาจได้รับผลประโยชน์จากความเชื่อมั่นของนักลงทุนที่เริ่มกลับมา ประกอบกับ
นโยบายของรัฐบาลใหม่ที่มุ่งเน้นไปที่การกระตุ้นเศรษฐกิจ

• แนะน าลงทุนกองทุนทีค่ัดเลือกหุ้นที่มีโอกาสการเติบโตสูงและมีคุณภาพ

- -

TH REIT
• เศรษฐกิจไทยมีแนวโน้มฟื้นตัวได้ดีโดยอาจได้รับแรงหนุนจากนโยบายของรัฐบาลใหม่ที่มุ่งเน้นไปที่การกระตุ้น

เศรษฐกิจและการท่องเที่ยว
• REIT ไทยยังคง laggard สินทรัพย์อื่น ในขณะที่อัตราการจ่ายปันผลอยู่ในระดับที่น่าสนใจและมแีนวโน้มปรับขึ้นได้

- -

KFSINCFX-A PIMINEA

T-PropInfraFlex

3188 HKSCBASHARES(A) SCISCBU

B-VIETNAM LCVIETU VNM US

ASP-SME-A

BNDW

https://www.krungsriasset.com/TH/FundDetail.aspx?fund=KFSINCFX-A
https://www.pimco.com.sg/handlers/displaydocument.ashx?c=G7112M468&wd=Fund%20Fact%20Sheet&fn=PIMCO%20GIS%20Income%20Fund%20E%20USD%20ACC%20INC%20SG%20ENG%20FS.pdf&id=OKFllA0lmv4jN8Pu1UheVPk4zQ8iHPK6eYMMnnzyAXYlfZ27UjLSLUN6odZXbhgKRMaFnlwgGRzo7rvp9BvT4j3bL4sTp9skR%2bQ2hV%2bhjiyy6bpVHV42t5321xMPG31a8p5ULYlWC8IwsxZbkOCE0T45Zi9%2bbXkrALbaZimhvKMWGLs6LYz6l9kK%2bPbgPPw92jai0y2l%2bBHWgllMuPZMXTs75lNUb7LVhv7uSAfbSgHyzK5V3eGrzc9cf%2ftlJ05sy25A5VQAt2suA8YJUqq5rpdeVjKGHv9vPa8wjod3yiYLDB7izteHXsty7ug6I4W1MRl%2bQRXkZXFrVwSCLXEhVagWm5iH043TmAfrbKihkYh6xoUbwsFTzqts7%2bOhNEUJqwERxRh%2fu7w7Eng%2bipGlGYDlVZ2y8AupRnenUPKkWX0o2oWKVxuIh3%2fTgdLTfsUWwTqJB1iruRN0YI2Uqu7suc%2bN3I0nNfsJD0TwQnKxOM8%3d
https://www.eastspring.co.th/funds/mutual-funds/funddetails?fundcode=T-PropInfraFlex
https://www.chinaamc.com.hk/product/chinaamc-csi-300-index-etf-3188-hk-83188-hk/
https://www.scbam.com/th/fund/foreign-investment-fund/fund-information/scbasharesa/
https://api.schroders.com/document-store/id/562ccb7c-c966-454a-bb8e-d284cabac0cb
https://www.bblam.co.th/products/mutual-funds/foreign-investment-fund/b-vietnam/13913
https://www.lionglobalinvestors.com/en/fund.html?officialNav=LGVU
https://www.vaneck.com/us/en/investments/vietnam-etf-vnm/overview/
https://www.assetfund.co.th/home/fundfact-template01.aspx?id=130
https://investor.vanguard.com/investment-products/etfs/profile/bndw
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หาโอกาสสร้างการเติบโตของเงินลงทุนในระยะยาว
มุมมองการลงทุน กองทุนรวมในประเทศ

Top Pick

กองทุนรวมต่างประเทศประเภทสินทรัพย์
กรอบการลงทุน ระยะยาว 3 - 5 ปีขึ้นไป

ETF

Global
Equity

การกระจายลงทุนในธรุกิจทั่วโลกช่วยลดความเสีย่งที่อาจเกิดขึ้นตอ่ภูมิภาคใดภูมิภาคหนึ่ง โดยหุ้นเตบิโต (Growth Stocks) 
มีโอกาสให้ผลตอบแทนที่ดีในระยะยาวแต่อาจมีความผันผวนในระยะสั้นได้สูง การเนน้เลือกลงทุนในธรุกิจที่มีความอย่างยั่งยนื 
หรือมี ESG ที่ดี รวมถึงหุ้นคุณภาพที่มีศักยภาพในการรักษาระดับการท าก าไรในระยะยาวและมีสถานะทางการเงินที่แข็งแกร่ง
สามารถช่วยลดความเสีย่งในการลงทุนได้

-
- -

Asia ex JP
Equity

ภูมิภาคเอเชียถือเป็นหนึ่งในคู่ค้าที่ส าคัญของประเทศจีน ซึ่งเป็นโอกาสส าคัญที่พรอ้มจะผลักดันให้เศรษฐกิจของกลุ่มประเทศ
เหล่านี้เติบโตไปพรอ้มๆ กับการเติบโตของประเทศจีนในระยะยาว อีกทั้งภูมิภาคนี้ยังเป็นแหล่งผลิต semiconductor ที่ส าคัญ 
ซึ่งเป็นหนึ่งในอุตสาหกรรมที่มีบทบาทสูงในโลกอนาคต จึงเป็นอีกหนึ่งสาเหตุที่จะท าให้ประเทศเหล่านี้สามารถเตบิโตควบคู่ไป
กับเทรนด์แห่งโลกอนาคตได้

China
Equity

รัฐบาลจีนผลักดันนโยบายที่มุ่งเน้นการเตบิโตแบบพึ่งพาตัวเองมากขึ้นเพื่อลดความเสีย่งจากปัญหาทางด้านภูมิรัฐศาสตร์ 
และมุ่งหวังการเตบิโตอยา่งมีคุณภาพ มองเป็นโอกาสส าคัญในการลงทุนในธรุกิจที่สอดคล้องไปกับนโยบายของภาครัฐซึ่งมี
โอกาสเตบิโตได้อย่างโดดเด่นและยั่งยนืในระยะยาว

Vietnam
Equity

อัตราการเติบโตทางเศรษฐกิจอยู่ในระดับสูงเมื่อเทียบกับภูมิภาคอืน่ๆ ประชาชนส่วนใหญ่อยู่ในวัยแรงงานได้รบัปัจจัยบวก
จากเม็ดเงินลงทุนตรงจากตา่งประเทศ (FDI) ที่ยังคงแข็งแกร่งช่วยหนุนการจ้างงานและการบริโภค รวมถึงได้รับการถ่ายทอด
เทคโนโลยีที่ช่วยยกระดับการผลิตและช่วยเพ่ิมมูลค่าสินค้าส่งออกที่เป็นสัดส่วนใหญ่ของเศรษฐกิจเวียดนาม ด้าน Valuation 
ยังไม่แพงเมื่อเทียบกับอดีตและภูมิภาคอื่น

- -

Renewable 
Energy
Equity

เป้าหมายของรฐับาลหลายประเทศทั่วโลกมุ่งเน้นการลดการปล่อยก๊าซเรอืนกระจกเป็นศูนย์ เป็นปัจจัยกระตุ้นการลงทุนใน
พลังงานหมุนเวียนด้วยเม็ดเงินจ านวนมหาศาลกวา่100 ล้านล้านเหรียญสหรัฐฯ มองเป็นโอกาสในการเตบิโตระยะยาวของ
กลุ่มผู้ผลิตไฟฟ้าจากพลังงานหมุนเวยีนและห่วงโซ่อุปทานที่เกี่ยวข้อง

Technology
Equity

เทคโนโลยีเข้ามามีบทบาทอยา่งมากกับการด าเนนิชีวิตทั้งในปัจจุบันและอนาคต ซึ่งการผลิตรวมถึงการพัฒนาด้านนวตักรรม
และเทคโนโลยีให้มีประสทิธิภาพมากยิง่ขึ้นนั้น จ าเป็นต้องอาศัยเซมิคอนดัคเตอรค์ุณภาพสูง จงึถือได้ว่าธุรกิจในอุตสาหกรรม
นี้เป็นหัวใจส าคัญและมีโอกาสเตบิโตได้ดีในระยะยาว - SMH US

AAXJ US

SDG US

QGRO US

MCHI US

ICLN US

DRIV US

3188 HK

KKP SEMICON-H

TMBAGLF

KT-GESG-A

KFGBRAND-A

UGQG

SCBCHEQA

MRENEW-A

UEV

SCBASHARES(A)

B-INNOTECH IGM US

SCHEAAA 

SGDWDAA 

SCHACEA 

MERNEWA 

BGFOTA2 

FFGTUAA

SCISCBU

B-VIETNAM LCVIETU VNM US

https://www.vaneck.com/us/en/investments/semiconductor-etf-smh/
https://www.ishares.com/us/products/239601/ishares-msci-all-country-asia-ex-japan-etf
https://www.ishares.com/us/products/283378/ishares-msci-global-impact-etf-fund
https://www.americancentury.com/invest/funds/american-century-stoxx-us-quality-growth-etf/
https://www.ishares.com/us/products/239619/ishares-msci-china-etf
https://www.ishares.com/us/products/239738/ishares-global-clean-energy-etf
https://www.globalxetfs.com/funds/driv/
https://www.chinaamc.com.hk/product/chinaamc-csi-300-index-etf-3188-hk-83188-hk/
https://am.kkpfg.com/en/mutual-fund/kkp-semicon-h
https://www.eastspring.co.th/funds/mutual-funds/funddetails?fundcode=I13
https://www.ktam.co.th/fif-fund-detail.aspx?IdF=77
https://www.krungsriasset.com/TH/FundDetail.aspx?fund=KFGBRAND-A
https://www.uobam.co.th/th/mutual-fund/00591/UGQG
https://www.scbam.com/fund/interesting-fund/fund-information/scbcheqa
https://www.mfcfund.com/Web/FundFiles/FundFactSheetPDFs/ffs/th/MRNA.pdf
https://www.uobam.co.th/th/mutual-fund/00714/UEV
https://www.scbam.com/th/fund/foreign-investment-fund/fund-information/scbasharesa/
https://www.bblam.co.th/products/mutual-funds/foreign-investment-fund/b-innotech/summary
https://www.ishares.com/us/products/239769/ishares-north-american-tech-etf
https://www.schroders.com/getfunddocument/?oid=1.9.442
https://www.schroders.com/getfunddocument/?oid=1.9.4089488
https://api.schroders.com/document-store/SISF-All-China-Equity-A-Acc-FMR-CHEN.pdf
https://www.blackrock.com/americas-offshore/en/literature/fact-sheet/bgf-sustainable-energy-fund-class-a2-usd-factsheet-lu0124384867-lm-en-intermediaries.pdf
https://www.blackrock.com/americas-offshore/en/literature/fact-sheet/bgf-future-of-transport-fund-class-a2-usd-factsheet-lu1861214812-lm-en-intermediaries.pdf
https://www.fidelityinternational.com/FILPS/Documents/en/current/pro.en.xx.LU1235294995.pdf
https://api.schroders.com/document-store/id/562ccb7c-c966-454a-bb8e-d284cabac0cb
https://www.bblam.co.th/products/mutual-funds/foreign-investment-fund/b-vietnam/13913
https://www.lionglobalinvestors.com/en/fund.html?officialNav=LGVU
https://www.vaneck.com/us/en/investments/vietnam-etf-vnm/overview/
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ประเด็นส าคัญสปัดาห์นี้
• ในสัปดาห์ที่ผ่านมาสภาวะตลาดตราสารหนี้ไทย พันธบัตรรัฐบาลไทยอายุ 2 ปี ปรับตัวลดลง 0.01%, 
พันบัตรรัฐบาลไทยอายุ 5 ปี ปรับตัวลดลง 0.09%  และพันธบัตรรัฐบาลไทยอายุ 10 ปี ปรับตัวลดลง 
0.08% เมื่อเปรียบเทียบกับสัปดาห์ก่อนหน้า

• ในช่วงวันที่ 6 - 10 พฤศจิกายน พ.ศ. 2566 นักลงทุนต่างชาติซื้อสุทธิพันธบัตรรัฐบาลอายุน้อยกว่า 
1 ปี ประมาณ 6,045 ล้านบาท และซื้อสุทธิพันธบัตรรัฐบาลอายุมากกว่า 1 ปี ประมาณ 7,430 ล้าน
บาท 

• ผลประมูลพันธบัตรรัฐบาลอายุ 14 ปี ออกมาที่ผลตอบแทนเฉลี่ย 3.33% ปรับตัวลดลง 0.09% เมื่อ
เปรียบเทียบกับสัปดาห์ก่อนหน้า

• ตลาดหุ้นกู้ภาคเอกชนตลาดแรก ในช่วงวันที่ 6 - 10 พฤศจิกายน พ.ศ. 2566 มีหุ้นกู้ภาคเอกชนที่ขึ้น
ทะเบียน THAIBMA จ านวน 16,896.90 ล้านบาท โดยมีอายุตั้งแต่ 1 - 10 ปี เสนอขายผู้ลงทุนสถาบัน 
และ/หรือ ผู้ลงทุนรายใหญ่ และ/หรือ ผู้ลงทุนทั่วไป

• ตลาดหุ้นกู้ภาคเอกชนตลาดรอง อัตราผลตอบแทน (Yield to Maturity) ของหุ้นกู้ภาคเอกชนที่มี
อันดับความน่าเชื่อถือของตราสาร A- ขึ้นไป อายุต ่ากว่า 1 ปี ไม่เปลี่ยนแปลง, อายุ 1 - 3 ปี ปรับตัว
ลดลงเฉลี่ย 0.01% - 0.02% และ อายุ 5 - 15 ปี ปรับตัวลดลงเฉลี่ย 0.09% - 0.10% เมื่อเปรียบเทียบ
กับสัปดาห์ก่อนหน้า

13 - 17 พ.ย. 2566
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ภาวะตลาดตราสารหนี้

หุ้นกู้ตลาดรองที่น่าสนใจ
ค าแนะน า: ลงทุนหุ้นกู้อายุไม่เกิน 5 ปี อันดับความน่าเชื่อถือระดับปานกลางถึงสูง

CPALL หุ้นกู้ของบริษัท ซีพี ออลล์ จ ากัด (มหาชน) อายุคงเหลือประมาณ 5 ปี 
อันดับเครดิตหุ้นกู้ระดับ  A+ เสนอขายผู้ลงทุนท่ัวไป

Source: ThaiBMA, InnovestX Investment Products and Operations Group (Product Specialist Team), InnovestX Research

กราฟแสดงผลตอบแทนพันธบัตร 10 ปี ของ ไทยและสหรัฐฯ

มูลค่าซื้อขายตราสารหนี้สุทธิของนักลงทุนต่างชาติตั้งแต่ 
3 ม.ค. – 15 พ.ย. 2566 อยู่ที่ 16,896 ล้านบาท

ล้านบาท

%

Source : Thaibma data as of 15/11/2023
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Disclaimer

ข้อมูลในรายงานนี้เป็นข้อมูลที่มีการเปิดเผยต่อสาธารณะ ซึ่งนักลงทุนสามารถเข้าถึงได้โดยท่ัวไป และเป็นข้อมูลที่เชื่อว่าน่าจะเชื่อถือได้ แต่ท้ังน้ี บริษัทหลักทรัพย์ อินโนเวสท์ เอกซ์ จ ากัด (“บริษัท”) มิได้ยืนยันหรือรับรองถึงความถูกต้อง หรือสมบูรณ์ของข้อมูลดังกล่าวแต่อย่างใด ความคิดเห็นที่ปรากฏอยู่
ในรายงานนี้เป็นเพียงการน าเสนอในมุมมองของบริษัท และเป็นความคิดเห็น ณ วันที่ที่ปรากฏในรายงานเท่านั้น ซึ่งอาจเปลี่ยนแปลงได้ภายหลังวันดังกล่าว โดยบริษัทไม่จ าเป็นต้องแจ้งให้สาธารณชน หรือนักลงทุนทราบ รายงานนี้จัดท าขึ้นเพื่อเผยแพร่ข้อมูลให้แก่นักลงทุนเท่านั้น บริษัทไม่รับผิดชอบต่อการ
น าข้อมูลหรือความคิดเห็นใดๆ ไปใช้ในทุกกรณี ดังนั้นนักลงทุนจึงควรใช้ดุลพินิจในการพิจารณาตัดสินใจก่อนการลงทุน นอกจากนี้ บริษัท และ/หรือ บริษัทในเครือของบริษัทอาจมีส่วนเกี่ยวข้องหรือผลประโยชน์ใดๆ กับบริษัทใดๆ ที่ถูกกล่าวถึงในรายงานน้ีก็ได้

บริษัทหลักทรัพย์ อินโนเวสท์ เอกซ์ จ ากัด (“INVX”)  เป็นบริษัทย่อยที่บริษัท เอสซบีี เอกซ์ จ ากัด (มหาชน) (“เอสซีบี เอกซ์”) เป็นผู้ถือหุ้นรายใหญ่แต่เพียงผู้เดียว และธนาคารไทยพาณิชย์ จ ากัด (มหาชน) (“ธนาคารฯ”) เป็นบริษัทย่อยที่เอสซีบี เอกซ์ เป็นผู้ถือหุ้นรายใหญ่ ข้อมูลใด ๆ ทีเกี่ยวข้องกับธนาคารฯ 
มีวัตถุประสงค์เพื่อใช้ในการเปรียบเทียบเท่านั้น 

เอกสารฉบับนี้จัดท าโดย บริษัทหลักทรัพย์ อินโนเวสท์ เอกซ์ จ ากัด (INVX) ซึ่งมีบริษัท เอสซีบี เอกซ์ จ ากัด (มหาชน) (“เอสซีบี เอกซ์”) เป็นผู้ถือหุ้นรายใหญ่ โดยธนาคารไทยพาณิชย์ จ ากัด (มหาชน) (“ธนาคารฯ”) ซึ่งเป็นบริษัทย่อยที่เอสซีบี เอกซ์ เป็นผู้ถือหุ้นรายใหญ่ เป็นที่ปรึกษาทางการเงินส าหรับ
ธุรกรรมใด ๆ ของบริษัท เอสซีจี เคมิคอลส์ จ ากัด (มหาชน) ความเห็น ข่าว บทวิจัย บทวิเคราะห์ ราคา ข้อความ การคาดการณ์ การประเมิน และ/หรือ ข้อมูลอื่นที่ระบุในเอกสารฉบับนี้ (“ข้อมูล”) มีวัตถุประสงค์เพื่อใช้เป็นข้อมูลทั่วไปเท่านั้น และไม่อาจตีความได้ว่าเป็นการให้ค าแนะน าแก่บุคคลใดๆ หรือเป็น
การเสนอซื้อ หรือเสนอขาย หรือชักชวนให้เสนอซื้อหรือเสนอขายหลักทรัพย์ โดย INVX และ/หรือกรรมการ พนักงาน และลูกจ้างของ INVX ย่อมไม่ต้องรับผิดต่อความเสียหายใดๆ ทั้งความเสียหายทางตรง ความเสียหายทางอ้อม ความเสียหายจากการผิดสัญญา หรือความเสียหายอันสืบเนื่อง อันเป็น
ผลมาจากการใช้หรือการเชื่อถือต่อการใช้ข้อมูล ทั้งนี้ รวมถึงแต่ไม่จ ากัดเพียงการสูญเสียผลก าไร นักลงทุนพึงใช้ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ประกอบข้อมูลและความเห็นอื่นๆ รวมถึงวิจารณญาณของตนในการตัดสินใจลงทุน ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้จัดท าขึ้นจากแหล่งข้อมูลที่ INVX เห็นว่าน่าเชื่อถือ โดย INVX 
ไม่รับรองถึงความถูกต้อง สมบูรณ์ และ/หรือ ครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว

เอกสารฉบับนี้จัดท าโดย บริษัทหลักทรัพย์ อินโนเวสท์ เอกซ์ จ ากัด (INVX) ซึ่งมี บริษัท เอสซีบี เอกซ์ จ ากัด (มหาชน) (“เอสซีบี เอกซ์”) เป็นผู้ถือหุ้นรายใหญ่ โดยธนาคารไทยพาณิชย์ จ ากัด (มหาชน) (“ธนาคารฯ”) ซึ่งเป็นบริษัทย่อยที่เอสซีบี เอกซ์ เป็นผู้ถือหุ้นรายใหญ่  เป็นที่ปรึกษาทางการเงินส าหรับ
ธุรกรรมใด ๆ ของ บริษัท บิ๊กซี รีเทล คอร์ปอเรชั่น (มหาชน) (“BRC”) ซึ่งเป็นบริษัทย่อยของบริษัท เบอร์ลี่ ยุคเกอร์ จ ากัด (มหาชน) ความเห็น ข่าว บทวิจัย บทวิเคราะห์ ราคา ข้อความ การคาดการณ์ การประเมิน และ/หรือ ข้อมูลอื่นที่ระบุในเอกสารฉบับนี้ (“ข้อมูล”) มีวัตถุประสงค์เพื่อใช้เป็นข้อมูลทั่วไป
เท่านั้น และไม่อาจตีความได้ว่าเป็นการให้ค าแนะน าแก่บุคคลใดๆ หรือเป็นการเสนอซื้อ หรือเสนอขาย หรือชักชวนให้เสนอซื้อหรือเสนอขายหลักทรัพย์ โดย INVX และ/หรือกรรมการ พนักงาน และลูกจ้างของ INVX ย่อมไม่ต้องรับผิดต่อความเสียหายใดๆ ทั้งความเสียหายทางตรง ความเสียหายทางอ้อม 
ความเสียหายจากการผิดสัญญา หรือความเสียหายอันสืบเนื่อง อันเป็นผลมาจากการใช้หรือการเชื่อถือต่อการใช้ข้อมูล ทั้งนี้ รวมถึงแต่ไม่จ ากัดเพียงการสูญเสียผลก าไร นักลงทุนพึงใช้ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ประกอบข้อมูลและความเห็นอื่ นๆ รวมถึงวิจารณญาณของตนในการตัดสินใจลงทุน ข้อมูลใน
เอกสารฉบับนี้จัดท าขึ้นจากแหล่งข้อมูลที่ INVX เห็นว่าน่าเชื่อถือ โดย INVX ไม่รับรองถึงความถูกต้อง สมบูรณ์ และ/หรือ ครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว

เอกสารฉบับนี้จัดท าโดย บริษัทหลักทรัพย์ อินโนเวสท์ เอกซ์ จ ากัด (“INVX”) ซึ่งมี บริษัท เอสซีบี เอกซ์ จ ากัด (มหาชน) (“เอสซีบี เอกซ์”) เป็นผู้ถือหุ้นรายใหญ่ โดยธนาคารไทยพาณิชย์ จ ากัด (มหาชน) (“ธนาคารฯ”) ซึ่งเป็นบริษัทย่อยที่เอสซีบี เอกซ์ เป็นผู้ถือหุ้นรายใหญ่ เป็นที่ปรึกษาทางการเงินส าหรับ
ธุรกรรมใด ๆ ของ ทรัสต์เพื่อการลงทุนในสิทธิการเช่าอสังหาริมทรัพย์ แอล เอช โฮเทล ความเห็น ข่าว บทวิจัย บทวิเคราะห์ ราคา ข้อความ การคาดการณ์ การประเมิน และ/หรือ ข้อมูลอื่นที่ระบุในเอกสารฉบับนี้ (“ข้อมูล”) มีวัตถุประสงค์เพื่อใช้เป็นข้อมูลทั่วไปเท่านั้น และไม่อาจตีความได้ว่าเป็นการให้
ค าแนะน าแก่บุคคลใดๆ หรือเป็นการเสนอซื้อ หรือเสนอขาย หรือชักชวนให้เสนอซื้อหรือเสนอขายหลักทรัพย์ โดย INVX และ/หรือกรรมการ พนักงาน และลูกจ้างของ INVX ย่อมไม่ต้องรับผิดต่อความเสียหายใดๆ ทั้งความเสียหายทางตรง ความเสียหายทางอ้อม ความเสียหายจากการผิดสัญญา หรือ
ความเสียหายอันสืบเนื่อง อันเป็นผลมาจากการใช้หรือการเชื่อถือต่อการใช้ข้อมูล ทั้งนี้ รวมถึงแต่ไม่จ ากัดเพียงการสูญเสียผลก าไร นักลงทุนพึงใช้ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ประกอบข้อมูลและความเห็นอื่นๆ รวมถึงวิจารณญาณของตนในการตัดสินใจลงทุน ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้จัดท าขึ้นจากแหล่งข้อมูลที่ 
INVX เห็นว่าน่าเชื่อถือ โดย INVX ไม่รับรองถึงความถูกต้อง สมบูรณ์ และ/หรือ ครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว

การซื้อขายฟิวเจอร์สและออปชั่น (Futures and Options) มีความเสี่ยงสูงที่อาจก่อให้เกิดผลขาดทุนอย่างมีนัยส าคัญ จึงไม่เหมาะสมกับบุคคลทุกคน ทั้งนี้ ก่อนการตัดสินใจซื้อขายฟิวเจอร์ สและออปชั่น ท่านควรพิจารณาถึงฐานะทางการเงิน วัตถุประสงค์ในการลงทุน ประสบการณ์ในการลงทุนของท่าน 
ตลอดจนความเสีย่งท่ีท่านสามารถยอมรับได้อย่างรอบคอบ เนื่องจากมีความเป็นไปได้ที่ท่านอาจสญูเสยีเงินลงทุนมากกว่าเงินลงทุนเริ่มแรก ท่านควรพิจารณาถึงความเสีย่งท้ังหมดที่อาจเกิดขึ้นจากการซื้อขายฟิวเจอร์สและออปชั่น และท่านควรตัดสินใจลงทุนด้วยตนเอง และ/หรือ ในกรณีที่มีข้อสงสัย ท่าน
ควรขอค าแนะน าจากที่ปรึกษาทางการลงทุน

เอกสารฉบับนี้จัดส่งให้กับเฉพาะบุคคลที่ก าหนด (intended recipient) เท่านั้น และห้ามมิให้ผู้ ใดน าข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ไปท าซ ้า ส่งต่อ เผยแพร่ ขาย จ าหน่าย คัดลอก น าออกแสดง หรือน าไปแสวงหาประโยชน์ใน เชิงพาณิชย์ ไม่ว่าด้วยวิธีการใด ๆ โดยไม่ได้รับอนุญาตเป็นลายลักษณ์อักษรจาก INVX เป็น
การล่วงหน้า

©สงวนลิขสิทธิ์ 2565 บริษัทหลักทรัพย์ อินโนเวสท์ เอกซ์ จ ากัด
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CG Rating 2023 Companies with CG Rating
Companies with Excellent CG Scoring
7UP, AAV, ABM, ACE, ACG, ADB, ADD, ADVANC, AEONTS, AF, AGE, AH, AHC, AIRA, AIT, AJ, AKP, AKR, ALLA, ALT, AMA, AMARIN, AMATA, AMATAV, ANAN, AOT, AP, APCO, APCS, ARIP, ARROW, ASEFA, ASK, ASP, ASW, ATP30, AUCT, AWC, AYUD, B, BA, BAFS, BAM, BANPU, BAY, BBGI, BBIK, BBL, BC, BCH,
BCP, BCPG, BDMS, BEC, BEM, BEYOND, BGC, BGRIM, BH, BIZ, BJC, BJCHI, BKI, BLA, BOL, BPP, BRI, BROOK, BRR, BTS, BTW, BWG, BYD, CBG, CENTEL, CFRESH, CHASE, CHEWA, CHG, CHOW, CIMBT, CIVIL, CK, CKP, CM, CNT, COLOR, COM7, COTTO, CPALL, CPAXT, CPF, CPI, CPL, CPN, CPW, CRC, CRD, CSC,
CSS, CV, DCC, DDD, DELTA, DEMCO, DMT, DOHOME, DRT, DUSIT, EA, EASTW, ECF, ECL, EE, EGCO, EPG, ERW, ETC, ETE, FE, FLOYD, FN, FPI, FPT, FSX, FVC, GBX, GC, GCAP, GENCO, GFPT, GGC, GLAND, GLOBAL, GPSC, GRAMMY, GULF, GUNKUL, HANA, HARN, HENG, HMPRO, HPT, HTC, ICC, ICHI, ICN, III,
ILINK, ILM, IMH, IND, INET, INTUCH, IP, IRC, IRPC, ITC, ITEL, IVL, JAS, JTS, KBANK, KCC, KCE, KEX, KKP, KSL, KTB, KTC, KTMS, KUMWEL, KUN, LALIN, LANNA, LH, LHFG, LIT, LOXLEY, LPN, LRH, LST, M, MAJOR, MALEE, MATCH, MBK, MC, M-CHAI, MCOT, MEGA, MFC, MFEC, MILL, MINT, MONO, MOONG, MSC,
MST, MTC, MTI, NC, NCH, NCL, NDR, NER, NKI, NOBLE, NRF, NTV, NVD, NWR, NYT, OCC, OISHI1, ONEE, OR, ORI, OSP, OTO, PAP, PATO, PB, PCSGH, PDG, PDJ, PG, PHOL, PIMO, PJW, PLANB, PLAT, PLUS, PM, POLY, PORT, PPP, PPS, PR9, PRG, PRINC, PRM, PRTR, PSH, PSL, PT, PTC, PTT, PTTEP, PTTGC, Q-
CON, QH, QTC, RATCH, RBF, RPH, RS, RT, S, S&J, SA, SABINA, SAK, SAMART, SAMTEL, SAPPE, SAT, SBNEXT, SC, SCB, SCC, SCCC, SCG, SCGP, SCM, SDC, SEAFCO, SEAOIL, SECURE, SELIC, SENA, SENX, SFP2, SFT, SGC, SGF, SGP, SHR, SICT, SIRI, SIS, SITHAI, SJWD, SKR, SM, SMPC, SMT, SNC, SNNP, SNP, SO,
SPALI, SPC, SPCG, SPI, SPRC, SR, SSC, SSF, SSSC, STA, STC, STEC, STGT, STI, SUC, SUN, SUSCO, SUTHA, SVI, SVT, SYMC, SYNEX, SYNTEC, TACC, TAE, TCAP, TCMC, TEAMG, TEGH, TFG, TFMAMA, TGE, TGH, THANA, THANI, THCOM, THIP, THRE, THREL, TIDLOR, TIPH, TISCO, TK, TKN, TKS, TKT, TLI, TM, TMC,
TMD, TMT, TNDT, TNITY, TNL, TNR, TOA, TOG, TOP, TPBI, TPCS, TPIPL, TPIPP, TPS, TQM, TQR, TRT, TRUE, TRV, TSC, TSTE, TSTH, TTA, TTB, TTCL, TTW, TURTLE, TVDH, TVH, TVO, TVT, TWPC, UAC, UBE, UBIS, UKEM, UP, UPF, UPOIC, UV, VCOM, VGI, VIBHA, VIH, VL, WACOAL, WGE, WHA, WHAUP, WICE,
WINMED, WINNER, XPG, YUASA, ZEN
Companies with Very Good CG Scoring
2S, A5, AAI, AIE, ALUCON, AMR, APURE, ARIN, AS, ASIA, ASIAN, ASIMAR, ASN, AURA, BR, BSBM, BTG, CEN, CGH, CH, CHIC, CI, CIG, CMC, COMAN, CSP, DOD, DPAINT, DV8, EFORL, EKH, ESSO, ESTAR, EVER, FORTH, FSMART, FTI, GEL, GPI, HEALTH, HUMAN, IFS, INSET, IT, J, JCKH, JDF, JKN, JMART, JUBILE,
K, KCAR, KGI, KIAT, KISS, KK, KTIS, KWC, KWM, LDC, LEO, LHK, MACO, METCO, MICRO, MK, MVP, NCAP, NOVA, NTSC, PACO, PIN, PQS, PREB, PRI, PRIME, PROEN, PROS, PROUD, PSTC, PTECH, PYLON, RCL, SALEE, SANKO, SCI, SCN, SE, SE-ED, SFLEX, SINGER, SKN, SONIC, SORKON, SPVI, SSP, SST,
STANLY, STP, SUPER, SVOA, SWC, TCC, TEKA, TFM, TMILL, TNP, TPLAS, TPOLY, TRC, TRU, TRUBB, TSE, VRANDA, WAVE, WFX, WIIK, WIN, WP, XO
Companies with Good CG Scoring
24CS, AMANAH, AMARC, AMC, APP, ASAP, BCT, BE8, BIG, BIOTEC, BLESS, BSM, BVG, CAZ, CCET, CHARAN, CHAYO, CHOTI, CITY, CMAN, CMR, CRANE, CWT, DHOUSE, DTCENT, EASON, FNS, FTE, GIFT, GJS, GTB, GTV, GYT, HL, HTECH, HYDRO, IIG, INGRS, INSURE, IRCP, ITD, ITNS, JCK, JMT, JR, JSP, KBS,
KGEN, KJL, L&E, LEE, MASTER, MBAX, MEB, MENA, META, MGT, MITSIB, MJD, MOSHI, MUD, NATION, NNCL, NPK, NSL, NV, OGC, PAF, PCC, PEACE, PICO, PK, PL, PLANET, PLE, PMTA, PPM, PRAKIT, PRAPAT, PRECHA, PRIN, PSG, RABBIT, READY, RJH, RSP, RWI, S11, SAAM, SAF, SAMCO, SAWAD, SCAP, SCP,
SIAM, SKE, SKY, SMART, SMD, SMIT, SOLAR, SPA, STECH, STPI, SVR, TC, TCCC3, TEAM, TFI, TIGER, TITLE, TKC, TMI, TNH, TPA, TPAC, TRITN, UBA, UMI, UMS, UTP, VARO, VPO, W, WARRIX, WORK, WPH, YONG, ZIGA
Corporate Governance Report
The material contained in this publication is for general information only and is not intended as advice on any of the matters discussed herein. Readers and others should perform their own independent analysis as to the accuracy or completeness or legality of such information. The Thai Institute
of Directors, its officers, the authors and editor make no representation or warranty as to the accuracy, completeness or legality of any of the information contained herein. By accepting this document, each recipient agrees that the Thai Institute of Directors Association, its officers, the authors
and editor shall not have any liability for any information contained in, or for any omission from, this publication.
The survey result is as of the date appearing in the Corporate Governance Report of Thai Listed Companies. As a result, the survey result may be changed after that date. InnovestX Securities Company Limited does not conform nor certify the accuracy of such survey result.
To recognize well performers, the list of companies attaining “Good”, “Very Good” and “Excellent” levels of recognition (Not including listed companies qualified in the "no announcement of the results" clause from 1 January 2022 to 31 October 2023) is publicized.
1OISHI was voluntarily delisted from the Stock Exchange of Thailand, effectively on September 6, 2023
2SFP was voluntarily delisted from the Stock Exchange of Thailand, effectively on July 19, 2023
3TCCC was voluntarily delisted from the Stock Exchange of Thailand effectively on August 25, 2023

Anti-corruption Progress Indicator
Certified (ได้รับการรับรอง)
2S, 7UP, AAI, ADVANC, AF, AH, AI, AIE, AIRA, AJ, AKP, AMA, AMANAH, AMATA, AMATAV, AP, APCS, AS, ASIAN, ASK, ASP, AWC, AYUD, B, BAFS, BAM, BANPU, BAY, BBGI, BBL, BCH, BCP, BCPG, BE8, BEC, BEYOND, BGC, BGRIM, BKI, BLA, BPP, BROOK, BRR, BSBM, BTS, BWG, CEN, CENTEL, CFRESH, CGH,
CHEWA, CHOTI, CHOW, CIG, CIMBT, CM, CMC, COM7, COTTO, CPALL, CPAXT, CPF, CPI, CPL, CPN, CPW, CRC, CSC, DCC, DELTA, DEMCO, DIMET, DOHOME, DRT, DUSIT, EA, EASTW, ECF, EGCO, EP, EPG, ERW, ESTAR, ETC, ETE, FNS, FPI, FPT, FSMART, FTE, GBX, GC, GCAP, GEL, GFPT, GGC, GJS, GPI, GPSC,
GSTEEL, GULF, GUNKUL, HANA, HARN, HENG, HMPRO, HTC, ICC, ICHI, IFS, III, ILINK, ILM, INET, INOX, INSURE, INTUCH, IRPC, ITEL, IVL, JAS, JKN, JR, JTS, KASET, KBANK, KBS, KCAR, KCC, KCE, KGEN, KGI, KKP, KSL, KTB, KTC, L&E, LANNA, LHFG, LHK, LPN, LRH, M, MAJOR, MALEE, MATCH, MBAX, MBK,
MC, MCOT, META, MFC, MFEC, MILL, MINT, MONO, MOONG, MSC, MST, MTC, MTI, NATION, NCAP, NEP, NKI, NOBLE, NRF, NWR, OCC, OGC, OR, ORI, PAP, PATO, PB, PCSGH, PDG, PDJ, PG, PHOL, PIMO, PK, PL, PLANB, PLANET, PLAT, PM, PPP, PPPM, PPS, PR9, PREB, PRG, PRINC, PRM, PROS, PSH, PSL,
PSTC, PT, PTECH, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, PYLON, Q-CON, QH, QLT, QTC, RABBIT, RATCH, RML, RS, RWI, S&J, SAAM, SABINA, SAK, SAPPE, SAT, SC, SCC, SCCC, SCG, SCGP, SCM, SCN, SEAOIL, SE-ED, SELIC, SENA, SGC, SGP, SIRI, SITHAI, SKR, SMIT, SMK, SMPC, SNC, SNP, SORKON, SPACK, SPALI, SPC, SPI,
SPRC, SRICHA, SSF, SSP, SSSC, SST, STA, STGT, STOWER, SUSCO, SVI, SYMC, SYNTEC, TAE, TAKUNI, TASCO, TCAP, TCMC, TFG, TFI, TFMAMA, TGE, TGH, THANI, THCOM, THIP, THRE, THREL, TIDLOR, TIPCO, TISCO, TKS, TKT, TMD, TMILL, TMT, TNITY, TNL, TNP, TNR, TOG, TOP, TOPP, TPA, TPCS, TRT, TRU,
TSC, TSI, TSTE, TSTH, TTA, TTB, TTCL, TU, TVDH, TVO, TWPC, UBE, UBIS, UEC, UKEM, UOBKH, UV, VCOM, VGI, VIH, WACOAL, WHA, WHAUP, WICE, WIIK, XO, YUASA, ZEN, ZIGA
Declared (ประกาศเจตนารมณ์)
ACE, ADB, ALT, AMC, ASW, BLAND, BTG, BYD, CAZ, CBG, CV, DEXON, DMT, EKH, FSX, GLOBAL, GREEN, ICN, IHL, ITC, J, JMART, JMT, LEO, LH, MENA, MITSIB, MODERN, NER, NEX, OSP, OTO, PLUS, POLY, PQS, PRIME, PROEN, PRTR, RBF, RT, SA, SANKO, SCB, SENX, SFLEX, SIS, SKE, SM, SVOA, TBN, TEGH,
TIPH, TKN, TPAC, TPLAS, TQM, TRUE, W, WPH, XPG
N/A
24CS, 3K-BAT, A, A5, AAV, ABM, ACAP, ACC, ACG, ADD, AEONTS, AFC, AGE, AHC, AIT, AJA, AKR, AKS, ALL, ALLA, ALPHAX, ALUCON, AMARC, AMARIN, AMR, ANAN, AOT, APCO, APEX, APP, APURE, AQUA, ARIN, ARIP, ARROW, ASAP, ASEFA, ASIA, ASIMAR, ASN, ATP30, AU, AUCT, AURA, B52, BA, BBIK, BC,
BCT, BDMS, BEAUTY, BEM, BGT, BH, BIG, BIOTEC, BIS, BIZ, BJC, BJCHI, BKD, BLC, BLESS, BLISS, BM, BOL, BR, BRI, BROCK, BSM, BTNC, BTW, BUI, BVG, CCET, CCP, CEYE, CGD, CH, CHARAN, CHASE, CHAYO, CHG, CHIC, CHO, CI, CITY, CIVIL, CK, CKP, CMAN, CMO, CMR, CNT, COCOCO, COLOR, COMAN,
CPANEL, CPH, CPR, CPT, CRANE, CRD, CSP, CSR, CSS, CTW, CWT, D, DCON, DDD, DHOUSE, DITTO, DOD, DPAINT, DTCENT, DTCI, DV8, EASON, ECL, EE, EFORL, EMC, ESSO, ETL, EVER, F&D, FANCY, FE, FLOYD, FMT, FN, FORTH, FTI, FVC, GABLE, GENCO, GFC, GIFT, GL, GLAND, GLOCON, GLORY, GRAMMY,
GRAND, GSC, GTB, GTV, GYT, HEALTH, HFT, HL, HPT, HTECH, HUMAN, HYDRO, I2, IFEC, IIG, IMH, IND, INGRS, INSET, IP, IRC, IRCP, IT, ITD, ITNS, ITTHI, JAK, JCK, JCKH, JCT, JDF, JPARK, JSP, JUBILE, K, KAMART, KC, KCG, KCM, KDH, KEX, KIAT, KISS, KJL, KK, KKC, KLINIQ, KOOL, KTIS, KTMS, KUMWEL,
KUN, KWC, KWI, KWM, KYE, LALIN, LDC, LEE, LIT, LOXLEY, LPH, LST, MACO, MANRIN, MASTER, MATI, MAX, MCA, M-CHAI, MCS, MDX, MEB, MEGA, METCO, MGC, MGT, MICRO, MIDA, MJD, MK, ML, MORE, MOSHI, MTW, MUD, MVP, NAM, NC, NCH, NCL, NDR, NETBAY, NEW, NEWS, NFC, NNCL, NOK, NOVA,
NPK, NSL, NTSC, NTV, NUSA, NV, NVD, NYT, OHTL, ONEE, ORN, PACE, PACO, PAF, PCC, PEACE, PERM, PF, PHG, PICO, PIN, PJW, PLE, PLT, PMTA, POLAR, POMPUI, PORT, POST, PPM, PRAKIT, PRAPAT, PRECHA, PRI, PRIN, PRO, PROUD, PSG, PSP, PTC, PTL, RAM, RCL, READY, RICHY, RJH, ROCK, ROH,
ROJNA, RP, RPC, RPH, RSP, S, S11, SABUY, SAF, SAFARI, SAFE, SALEE, SAM, SAMART, SAMCO, SAMTEL, SAUCE, SAV, SAWAD, SAWANG, SBNEXT, SCAP, SCI, SCL, SCP, SDC, SE, SEAFCO, SECURE, SFT, SGF, SHANG, SHR, SIAM, SICT, SIMAT, SINGER, SINO, SISB, SJWD, SK, SKN, SKY, SLM, SLP, SMART, SMD,
SMT, SNNP, SO, SOLAR, SONIC, SPA, SPCG, SPG, SPVI, SQ, SR, SRS, SSC, SSS, STANLY, STARK, STC, STEC, STECH, STHAI, STI, STP, STPI, SUC, SUN, SUPER, SUTHA, SVR, SVT, SWC, SYNEX, TACC, TAN, TAPAC, TC, TCC, TCJ, TCOAT, TEAM, TEAMG, TEKA, TFM, TGPRO, TH, THAI, THANA, THE, THG, THMUI,
TIGER, TITLE, TK, TKC, TLI, TM, TMC, TMI, TMW, TNDT, TNH, TNPC, TOA, TPBI, TPCH, TPIPL, TPIPP, TPL, TPOLY, TPP, TPS, TQR, TR, TRC, TRITN, TRP, TRUBB, TRV, TSE, TTI, TTT, TTW, TURTLE, TVH, TVT, TWP, TWZ, TYCN, UAC, UBA, UMI, UMS, UNIQ, UP, UPF, UPOIC, UREKA, UTP, UVAN, VARO, VIBHA, VL,
VNG, VPO, VRANDA, WARRIX, WAVE, WFX, WGE, WIN, WINDOW, WINMED, WINNER, WORK, WORLD, WP, YGG, YONG, ZAA
Explanations
Companies participating in Thailand's Private Sector Collective Action Coalition Against Corruption programme (Thai CAC) under Thai Institute of Directors (as of November 1, 2023) are categorised into: companies that have declared their intention to join CAC, and companies certified by CAC.
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