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Earnings Result

แนวโนม้ผลประกอบการของ Amazon ในไตรมาสแรกของปี 2024 แสดงใหเ้ห็นถงึการเตบิโตที�คาดการณไ์วท้ี� 8%

ถงึ 13% ในยอดขายสทุธ ิเมื�อเทยีบกบัชว่งเดยีวกนัในปี 2023 โดยคาดวา่ Operating income จะอยูร่ะหวา่ง 8.0 ถงึ
12.0 พันลา้นดอลลาร ์ในทางตรงกนัขา้ม ไตรมาสที�สองของปี 2024 คาดวา่จะมอีตัราการเตบิโตของยอดขายสทุธอิยู่
ที� 7% ถงึ 11% เมื�อเทยีบกบัชว่งเดยีวกนัในปี 2023 โดยมกีารคาดการณว์า่ Operating income จะอยูร่ะหวา่ง 10.0

ถงึ 14.0 พันลา้นดอลลาร ์การคาดการณเ์หลา่นี�บง่ชี�ถงึแนวโนม้การเตบิโตที�สมํ�าเสมอสําหรับยอดขายสทุธแิละ
Operating income ของบรษัิท อยา่งไรกต็าม ผลลพัธอ์าจมคีวามไมแ่น่นอนเนื�องจากปัจจัยตา่งๆ เชน่ สภาวะ
เศรษฐกจิโลกและความตอ้งการของลกูคา้

กาํไรโตแกรง่จากการลดตน้ทนุ
บรษัิทมกํีาไรสทุธเิตบิโตดกีวา่คาดและเตบิโตอยา่งมากทั �งในรายไตรมาส (Quarter-over-Quarter หรอื QoQ) และ
รายปี (Year-over-Year หรอื YoY) โดย QoQ net income growth อยูใ่นชว่ง 219% ถงึ 229% ในขณะที� YoY net

income growth อยูร่ะหวา่ง 12% ถงึ 229% ซึ�งแสดงใหเ้ห็นถงึผลการดําเนนิงานทางการเงนิและความสามารถในการ
ทํากําไรที�แข็งแกรง่ของบรษัิท

รายไดแ้กรง่โดยเฉพาะคลาวดแ์ละ Ads
รายไดเ้ตบิโต 13%YoY ดกีวา่คาด โดยรายไดข้องแตล่ะสว่นธรุกจิมกีารเตบิโตดงันี�: - ธรุกจิรา้นคา้ออนไลน ์(Online

stores) เตบิโต 7% เมื�อเทยีบกบัปีกอ่นหนา้ (YoY) โดยไมร่วมผลกระทบจากอตัราแลกเปลี�ยน (excluding F/X) -

ธรุกจิรา้นคา้จรงิ (Physical stores) เตบิโต 6% YoY excluding F/X - ธรุกจิบรกิารผูข้ายบคุคลที�สาม (Third-party

seller services) เตบิโต 16% YoY excluding F/X - ธรุกจิบรกิารโฆษณา (Advertising services) มอีตัราการเตบิโต
สงูสดุที� 24% YoY excluding F/X - ธรุกจิบรกิารแบบสมคัรสมาชกิ (Subscription services) เตบิโต 11% YoY

excluding F/X - ธรุกจิ AWS เตบิโต 17% YoY excluding F/X ซึ�งยงัคงเป็นตวัขบัเคลื�อนรายไดท้ี�สําคญัของบรษัิท -

ธรุกจิอื�นๆ (Other) เตบิโต 23% YoY excluding F/X ตวัเลขเหลา่นี�แสดงใหเ้ห็นถงึการเตบิโตของรายไดใ้นเชงิบวกใน
เกอืบทกุสว่นธรุกจิ โดยธรุกจิบรกิารโฆษณามอีตัราการเตบิโตสงูสดุ และ AWS ยงัคงเป็นตวัขบัเคลื�อนรายไดท้ี�สําคญั
สําหรับบรษัิท

Operating margin เตบิโตตอ่
อตัรากําไรจากการดําเนนิงาน (operating margin) ของ Amazon ในสว่นของ AWS นั�นมกีารเตบิโตอยา่งตอ่เนื�องใน
แตล่ะไตรมาส โดยไดแ้ตะระดบั 37.6% ในไตรมาสแรกของปี 2024 ซึ�งสะทอ้นใหเ้ห็นวา่บรษัิทสามารถควบคมุคา่ใชจ้า่ย
ในการดําเนนิงาน (operating expenses) ไดอ้ยา่งมปีระสทิธภิาพ และสามารถสรา้งกําไรจากการดําเนนิงาน
(operating income) ในสดัสว่นที�สงูขึ�นเมื�อเทยีบกบัยอดขายสทุธ ิ(net sales)

ฐานะทางการเงนิยงัคงดี
จากรายงานผลประกอบการที�สรปุมา งบแสดงฐานะการเงนิของ Amazon แสดงใหเ้ห็นวา่ สนิทรัพยร์วม (total assets)

เพิ�มขึ�นจาก 527.9 พันลา้นดอลลาร ์เป็น 530.9 พันลา้นดอลลาร ์ในชว่งระหวา่งวนัที� 31 ธนัวาคม 2023 ถงึ 31 มนีาคม
2024 โดยเงนิสดและรายการเทยีบเทา่เงนิสด (cash and cash equivalents) ลดลงเล็กนอ้ยจาก 73.4 พันลา้น
ดอลลาร ์เหลอื 72.9 พันลา้นดอลลาร ์ในสว่นของหนี�สนิและสว่นของผูถ้อืหุน้ (liabilities and stockholders' equity)

กเ็พิ�มขึ�นเชน่กนั โดยสว่นของผูถ้อืหุน้รวม (total stockholders' equity) เพิ�มขึ�นจาก 201.9 พันลา้นดอลลาร ์เป็น 216.7

พันลา้นดอลลาร ์งบกระแสเงนิสด (cash flow statement) ชี�ใหเ้ห็นวา่ Amazon มเีงนิสด เงนิสดสทุธ ิและ restricted
cash เพิ�มขึ�น 23.6 พันลา้นดอลลาร ์ในชว่ง 12 เดอืนสิ�นสดุวนัที� 31 มนีาคม 2024 โดยภาพรวมแลว้ ทั �งงบแสดงฐานะ
การเงนิและงบกระแสเงนิสดตา่งแสดงใหเ้ห็นถงึผลการดําเนนิงานทางการเงนิและการเตบิโตในเชงิบวกของ Amazon

ความเสี�ยงในธรุกจิ
ความเสี�ยงในปัจจบุนัที�บรษัิทกําลงัเผชญิ ประกอบดว้ยปัจจัยตา่งๆ เชน่ การแขง่ขนัในตลาด ความผันผวนของความ
ตอ้งการ กฎระเบยีบและการจัดเกบ็ภาษีของรัฐบาล การรั�วไหลของขอ้มลูความปลอดภยั และการหยดุชะงักของระบบ
อยา่งไรกต็าม ในเนื�อหาที�ใหม้านั�น ไมไ่ดร้ะบถุงึแผนการของบรษัิทในการบรรเทาความเสี�ยงเหลา่นี�

REVENUE  -  %CHG  YOY 2Q23 3Q23 4Q23 1Q24 2Q24E

Online Stores 4.2% 7.1% 9.3% 7.0% 5.5%

Physical Stores 6.4% 5.6% 3.9% 6.3% 4.4%

Retail Third-Party Seller Services 18.1% 19.8% 19.9% 16.0% 13.4%

Retail Subscription Services 13.5% 14.2% 14.1% 11.0% 11.1%

02 May 2024

Amazon.com, Inc

Bloomberg

Reuters

Amazon งบแกรง่โดยเฉพาะคลาวดท์ี�มแีรงหนนุจากความตอ้งการ AI ดา้นกาํไรโตแกรง่จากการควบคมุตน้ทนุ

SENTIMENT 2Q23 3Q23 4Q23 1Q24

net profit Neutral Positive Neutral Positive

margin Neutral Neutral Neutral Positive

revenue Neutral Positive Positive Positive

STOCK  DATA

Market Cap (USD Million) 1843.12

Beta 1.36

Last close 177.11

12-m Low / High 101.2 / 189.8

Target price 220.00

Return Potential 24.2 %

% of Buy / Sell rating 97.0 % / 0.0 %

VALUATION

DATA

12M

FORWARD

5-YR

AVERAGE

P/E 31.27 79.12

P/B 6.83 11.67

P/S 2.88 3.09

EV/EBITDA 13.81 17.21

Dividend Yield 0.0 %



Amazon.com, Inc

Amazon.com, Inc. is an online retailer that o�ers a wide range of products. The Company products include books, music,

computers, electronics, and numerous other products. Amazon o�ers personalized shopping services, Web-based credit card

payment, and direct shipping to customers. Amazon also operates a cloud platform o�ering services globally.
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