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Earnings Result

เมื�อเปรยีบเทยีบระหวา่งไตรมาสกอ่นหนา้และไตรมาสปัจจบุนั Alphabet Inc. แสดงใหเ้ห็นถงึการ
เตบิโตอยา่งตอ่เนื�องทั �งในดา้นรายไดแ้ละกําไรสทุธ ิโดยในไตรมาสแรกของปี 2024 รายงานรายได ้
80.5 พันลา้นดอลลาร ์และกําไรสทุธ ิ23.7 พันลา้นดอลลาร ์สะทอ้นทศิทางรายไดแ้ละกําไรสทุธขิอง
บรษัิทที�ยงัคงแข็งแกรง่ นอกจากนี� การที� Alphabet ใหค้วามสําคญักบัการ re-engineer cost base

และการลงทนุในการวจัิย AI และโครงสรา้งพื�นฐาน ทําใหบ้รษัิทมคีวามพรอ้มสําหรับการเตบิโตใน
อนาคตและนวตักรรมในอตุสาหกรรม AI

กาํไรขยายตวัดตีอ่เนื�อง
ผลประกอบการของ Alphabet Inc. ในไตรมาสแรกของปี 2024 มกํีาไรสทุธเิพิ�มขึ�นอยา่งมากเมื�อเทยีบ
กบัชว่งเดยีวกนัของปีกอ่นหนา้และดกีวา่คาด โดยกําไรสทุธเิพิ�มขึ�นจาก 15.1 พันลา้นดอลลารเ์ป็น 23.7

พันลา้นดอลลาร ์คดิเป็นอตัราการเตบิโตถงึ 57% เมื�อเทยีบกบัปีกอ่น ซึ�งสะทอ้นถงึผลการดําเนนิงาน
ทางการเงนิที�แข็งแกรง่และความสามารถในการทํากําไรของบรษัิท

รายไดเ้ตบิโตเดน่โดยเฉพาะกลุม่คลาวด์
รายไดร้วมเพิ�มขึ�นดกีวา่คาด 15%YoY สําหรับ 1Q24 โดยแตล่ะ business segment มกีารเตบิโตของราย
ไดด้งันี�: - Google Services: รายไดเ้พิ�มขึ�นจาก 61,961 ลา้นดอลลารเ์ป็น 70,398 ลา้นดอลลาร ์คดิเป็น
อตัราการเตบิโตประมาณ 13.6% - Google Cloud: รายไดเ้พิ�มขึ�นจาก 7,454 ลา้นดอลลารเ์ป็น 9,574 ลา้น
ดอลลาร ์คดิเป็นอตัราการเตบิโตประมาณ 28.4% - Other Bets: รายไดเ้พิ�มขึ�นจาก 288 ลา้นดอลลาร์
เป็น 495 ลา้นดอลลาร ์คดิเป็นอตัราการเตบิโตที�น่าประทบัใจถงึ 71.9% ตวัเลขเหลา่นี�แสดงใหเ้ห็นถงึการ
เตบิโตของรายไดอ้ยา่งแข็งแกรง่ของทั �ง Google Services, Google Cloud และ Other Bets ในชว่ง
เวลาดงักลา่ว

Operating margin เพิ�มขึ�นมาก
สําหรับไตรมาสสิ�นสดุวนัที� 31 มนีาคม 2023 operating margin อยูท่ี� 25% ในขณะที�ไตรมาสสิ�นสดุวนั
ที� 31 มนีาคม 2024 เพิ�มขึ�นเป็น 32% ซึ�งแสดงใหเ้ห็นถงึการเพิ�มขึ�น 7% ของ operating margin

อยา่งไรกต็าม ควรสงัเกตวา่ในการคํานวณนั�นไมไ่ดร้วม severance and related charges รวมถงึ
o�ce space charges ดว้ย

มมุมองตอ่ธรุกจิในอนาคต
บรษัิทเตรยีมลงทนุอยา่งมากในการพัฒนาปัญญาประดษิฐ ์(AI) ซึ�งชว่ยผลกัดนัความตอ้งการบรกิารคลา
วด โดยผูบ้รหิารระบวุา่ AI ชว่ยสรา้งรายไดเ้พิ�มขึ�นใหก้บัธรุกจิคลาวดใ์นไตรมาสปัจจบุนั ขณะที�บรษัิทจะ
จา่ยเงนิปันผลหุน้เป็นครั �งแรกในอตัรา 0.20 ดอลลารต์อ่หุน้ และไถถ่อนหุน้คนืมลูคา่ 70 พันลา้นดอลลาร์

REVENUE  -  %CHG  YOY 1Q23 2Q23 3Q23 4Q23 1Q24E

Google Search & Other 4.8% 11.3% 12.7% 14.4% 10.7%

YouTube Ads 4.4% 12.5% 15.5% 20.9% 14.1%

Google Network -5.0% -2.6% -2.1% -1.1% 0.2%

Google Subscriptions, Platforms and Devices 24.2% 20.9% 22.7% 17.9% 14.7%
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Alphabet Inc. เผยงบแกรง่หนนุจากธรุกจิคลาวดท์ี�ไดป้ระโยชนจ์าก AI

SENTIMENT 1Q23 2Q23 3Q23 4Q23

net profit Positive Positive Positive Positive

margin Neutral Neutral Neutral Positive

revenue Positive Positive Positive Positive

STOCK  DATA

Market Cap (USD Million) 1951.45

Beta 1.15

Last close 156.00

12-m Low / High 102.6 / 160.2

Target price 175.00

Return Potential 12.2 %

% of Buy / Sell rating 85.0 % / 0.0 %

VALUATION

DATA

12M

FORWARD

5-YR

AVERAGE

P/E 20.29 26.29

P/B 5.75 5.62

P/S 6.79 5.92

EV/EBITDA 13.30 14.04

Dividend Yield 0.0 %



Alphabet Inc.

Alphabet Inc. operates as a holding company. The Company, through its subsidiaries, provides web-based search,

advertisements, maps, software applications, mobile operating systems, consumer content, enterprise solutions, commerce,

and hardware products.
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