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เมื�อเปรยีบเทยีบสรปุไตรมาสกอ่นหนา้กบัสรปุไตรมาสปัจจบุนั บรษัิทยงัเนน้ยํ�าถงึการใหค้วามสําคญั
ของบรษัิทในเรื�องการรักษาและการมสีว่นรว่มของผูใ้ช ้รวมถงึผลกระทบของสภาวะเศรษฐกจิมหภาค
และการดําเนนิการของรัฐบาลที�มตีอ่ผลลพัธท์ี�เกดิขึ�นจรงิ นอกจากนี� ทั �งสองสรปุยงักลา่วถงึการใช ้
non-GAAP financial measures เชน่ revenue excluding foreign exchange e�ect และ free
cash flow พรอ้มทั �งเตอืนนักลงทนุเกี�ยวกบัขอ้จํากดัของ measures เหลา่นี� อยา่งไรกต็าม สรปุ
ไตรมาสกอ่นหนา้ไดก้ลา่วถงึการมุง่เนน้ของบรษัิทในเรื�อง advertising revenue และผลติภณัฑใ์หม่
และ initiatives โดยเฉพาะ ตลอดจนความเสี�ยงที�อาจเกดิขึ�น เชน่ การแขง่ขนัและการละเมดิความ
ปลอดภยั ในทางกลบักนั สรปุไตรมาสปัจจบุนัเนน้ยํ�าถงึความมุง่มั�นของบรษัิทในการใหข้อ้มลูเพิ�มเตมิ
ใน Quarterly Report และเนน้ปัจจัยที�อาจสง่ผลกระทบตอ่ผลลพัธท์ี�เกดิขึ�นจรงิ

กาํไรขยายตวัดใีนไตรมาส 1Q24

บรษัิทมกีารเตบิโตของกําไรสทุธ ิ(net income) อยา่งมากทั �งเมื�อเทยีบกบัไตรมาสกอ่นหนา้ (QoQ)

และเมื�อเทยีบกบัปีกอ่น (YoY) โดยในไตรมาสแรกของปี 2024 กําไรสทุธดิกีวา่คาดอยูท่ี� 12,369 ลา้น
ดอลลาร ์เพิ�มขึ�นจาก 5,709 ลา้นดอลลารใ์นไตรมาสแรกของปี 2023 ซึ�งคดิเป็นอตัราการเตบิโต QoQ

ถงึ 116% และ YoY growth ที� 117% ตวัเลขเหลา่นี�สะทอ้นใหเ้ห็นถงึผลการดําเนนิงานทางการเงนิที�
แข็งแกรง่และความสามารถในการทํากําไรของบรษัิท

รายไดเ้ตบิโตดตีอ่เนื�องในทกุภาคสว่นธรุกจิ
รายไดร้วมใน 1Q24 เพิ�มขึ�นดกีวา่คาด 27%YoY โดยในแตล่ะ business segment นั�น Family of Apps

segment สรา้งรายได ้36,015 ลา้นดอลลาร ์เตบิโต 27% เมื�อเทยีบกบัปีกอ่นหนา้ ในทางกลบักนั
Reality Labs segment สรา้งรายได ้440 ลา้นดอลลาร ์เตบิโต 30% เมื�อเทยีบกบัปีกอ่นหนา้

Balance sheet และ cashflow

ใน 1Q24 บรษัิทมจํีานวนพนักงานลดลง 10% เมื�อเทยีบกบัปีกอ่นหนา้ โดย net cash ที�ไดจ้ากกจิกรรม
การดําเนนิงาน (operating activities) เพิ�มขึ�นจาก 13,998 ลา้นดอลลารใ์นปี 2023 เป็น 19,246 ลา้น
ดอลลารใ์นปี 2024 นอกจากนี� บรษัิทยงัม ีnet decrease ใน cash, cash equivalents และ restricted
cash จาก 3,176 ลา้นดอลลารใ์นปี 2023 เป็น 9,543 ลา้นดอลลารใ์นปี 2024 ในขณะที�งบดลุแสดงใหเ้ห็น
ถงึการเพิ�มขึ�นของ cash และ cash equivalents จาก 11,551 ลา้นดอลลารเ์ป็น 32,307 ลา้นดอลลาร์

มมุมองของบรษิทัตอ่ธรุกจิในอนาคต
ความคาดหวงัของบรษัิทสําหรับไตรมาสที�สองและทั �งปี 2024 โดยคาดวา่รายไดร้วม (total revenue)

ในไตรมาสที� 2 ของปี 2024 จะอยูใ่นชว่ง 36.5-39 พันลา้นดอลลาร ์โดยมแีรงตา้นจากอตัราแลกเปลี�ยน
เงนิตราตา่งประเทศ (foreign currency) ประมาณ 1% สําหรับคา่ใชจ้า่ยรวม (total expenses) ทั �งปีนั�น
คาดวา่จะอยูใ่นชว่ง 96-99 พันลา้นดอลลาร ์ซึ�งเป็นระดบัที�สงูกวา่คาดการณก์อ่นหลงัตน้ทนุโครงสรา้งพื�น
ฐานและคา่ใชจ้า่ยทางกฎหมายที�สงูขึ�น นอกจากนี� บรษัิทยงัคาดการณว์า่ผลขาดทนุจากการดําเนนิงาน
(operating losses) ของ Reality Labs จะเพิ�มขึ�นเมื�อเทยีบกบัปีกอ่นหนา้ เนื�องจากความพยายามใน
การพัฒนาผลติภณัฑอ์ยา่งตอ่เนื�อง ในปี 2024 บรษัิทคาดวา่จะมกีารเพิ�มรายจา่ยฝ่ายทนุ (capital

expenditures) เพื�อสนับสนุน AI roadmap ดา้น CFO ยงักลา่วถงึผลกระทบที�อาจเกดิขึ�นจากปัจจัย
ตา้นทางกฎหมายและกฎระเบยีบที�มตีอ่ธรุกจิดว้ย

REVENUE  -  %CHG  YOY 2Q23 3Q23 4Q23 1Q24 2Q24E

Advertising in Family of Apps 11.9% 23.5% 24.2% 27.2% 18.7%

Other in Family of Apps 3.2% 52.6% 81.5% 27.8% 39.9%

Reality Labs -38.9% -26.3% 47.3% 85.4% 47.2%
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งบ 1Q24 ของ META เตบิโตและดกีวา่คาด อยา่งไรก็ดรีาคาหุน้ปรบัตวัลงจากความกงัวลแนวโนม้คา่ใชจ้า่ยที�สงูข ึ�น

SENTIMENT 2Q23 3Q23 4Q23 1Q24

net profit Positive Positive Negative Positive

margin Neutral Neutral Negative Neutral

revenue Positive Positive Neutral Positive

STOCK  DATA

Market Cap (USD Million) 1251.78

Beta 1.28

Last close 493.50

12-m Low / High 207.1 / 531.5

Target price 548.80

Return Potential 11.2 %

% of Buy / Sell rating 86.0 % / 4.0 %

VALUATION

DATA

12M

FORWARD

5-YR

AVERAGE

P/E 22.69 23.22

P/B 6.36 5.53

P/S 7.92 6.98

EV/EBITDA 13.76 13.82

Dividend Yield 0.0 %



META PLATFORMS, INC.

Meta Platforms, Inc. operates as a social technology company. The Company builds applications and technologies that help

people connect, find communities, and grow businesses. Meta Platform is also involved in advertisements, augmented, and

virtual reality.
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