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Earnings Result

จากการเปรยีบเทยีบผลประกอบการของ Microsoft ในไตรมาสกอ่นหนา้และไตรมาสปัจจบุนั เห็นได ้
ชดัวา่บรษัิทยงัคงมุง่เนน้การเพิ�มประสทิธภิาพและความปลอดภยัใหก้บัลกูคา้ผา่นการเปิดตวัผลติภณัฑ์
และการปรับปรงุใหม่ๆ  นอกจากนี� Microsoft ยงัใหค้วามสําคญักบัความพยายามดา้น Environmental,

Social, and Governance (ESG) เพื�อสรา้งผลกระทบเชงิบวก ในแงข่องผลการดําเนนิงานทางการ
เงนิ Microsoft รายงานคา่ใชจ้า่ยในไตรมาสกอ่นหนา้เนื�องจากการเตบิโตใน Productivity and

Business Processes และ Intelligent Cloud สง่ผลกระทบตอ่รายได ้กําไรขั �นตน้ และ operating
income ในไตรมาสปัจจบุนั Microsoft คนืเงนิจํานวนมากใหก้บัผูถ้อืหุน้ และเนน้ยํ�าถงึปัจจัยที�อาจสง่
ผลตอ่ผลลพัธท์ี�แทจ้รงิ ซึ�งรวมถงึการแขง่ขนั บรกิารบนคลาวด ์การลงทนุ การเขา้ซื�อกจิการ การโจมตี
ทางไซเบอร ์และกจิกรรมดา้นกฎระเบยีบ

กาํไรเตบิโตดกีวา่คาด
ใน F3Q24 บรษัิทมกํีาไรสทุธ ิ(Net income) เพิ�มขึ�นดกีวา่คาด 27% เมื�อเทยีบกบัปีกอ่นหนา้ (YoY) โดย
มมีลูคา่สงูถงึ 22.3 พันลา้นดอลลาร์

รายไดเ้ตบิโตทกุภาคสว่น โดยเฉพาะกลุม่คลาวดท์ี�โดดเดน่
รายไดโ้ตดกีวา่คาด 17%YoY ใน F3Q24 โดยรายไดใ้นแตล่ะธรุกจิมดีงันี� คอื Productivity and

Business Processes: รายไดเ้พิ�มขึ�นจาก 16,465 ลา้นดอลลารใ์นปี 2022 เป็น 18,592 ลา้นดอลลารใ์นปี
2023 คดิเป็นอตัราการเตบิโต 13% - Intelligent Cloud: รายไดเ้พิ�มขึ�นจาก 20,325 ลา้นดอลลารใ์นปี
2022 เป็น 24,259 ลา้นดอลลารใ์นปี 2023 คดิเป็นอตัราการเตบิโตถงึ 19% - More Personal

Computing: รายไดเ้พิ�มขึ�นจาก 13,332 ลา้นดอลลารใ์นปี 2022 เป็น 13,666 ลา้นดอลลารใ์นปี 2023 คดิ
เป็นการเตบิโตเพยีง 3% จะเห็นไดว้า่ Intelligent Cloud มกีารเตบิโตของรายไดส้งูสดุถงึ 19% ขณะที�
Productivity and Business Processes โตได ้13% ในทางกลบักนั More Personal Computing มี
อตัราการเตบิโตของรายไดค้อ่นขา้งตํ�าเพยีง 3% เมื�อเทยีบกบัปีกอ่นหนา้ แสดงใหเ้ห็นถงึความแตกตา่ง
ของแนวโนม้และศกัยภาพการเตบิโตในแตล่ะ segment ของบรษัิท

Balance sheet and cashflow

จากงบแสดงฐานะการเงนิ สนิทรัพยร์วมของบรษัิทเพิ�มขึ�นจาก 411.976 ลา้นดอลลาร ์เป็น 445.785 ลา้น
ดอลลาร ์โดยมปัีจจัยหลกัมาจากการเพิ�มขึ�นของเงนิสดและรายการเทยีบเทา่เงนิสด เงนิลงทนุระยะสั �น
และที�ดนิ อาคาร และอปุกรณ ์ในสว่นของหนี�สนิ หนี�สนิรวมกเ็พิ�มขึ�นเชน่กนัจาก 205.753 ลา้นดอลลาร์
เป็น 225.071 ลา้นดอลลาร ์สว่นของผูถ้อืหุน้ของบรษัิทเพิ�มขึ�นจาก 206.223 ลา้นดอลลาร ์เป็น 220.714

ลา้นดอลลาร ์เมื�อพจิารณางบกระแสเงนิสด บรษัิทมกีระแสเงนิสดสทุธจิากการดําเนนิงาน 30.583 ลา้น
ดอลลาร ์ซึ�งแสดงใหเ้ห็นถงึกระแสเงนิสดเชงิบวกจากกจิกรรมหลกัของธรุกจิ ในแงข่องกจิกรรมจัดหาเงนิ
บรษัิทมกีระแสเงนิสดสทุธเิขา้มา 14.761 ลา้นดอลลาร ์สว่นใหญม่าจากการออกตราสารหนี�และหุน้สามญั
บรษัิทยงัไดล้งทนุในที�ดนิ อาคาร และอปุกรณ ์การเขา้ซื�อกจิการ และการซื�อเงนิลงทนุ สง่ผลใหม้กีระแส
เงนิสดสทุธจิากกจิกรรมลงทนุ 503 ลา้นดอลลาร ์โดยภาพรวมแลว้ บรษัิทมเีงนิสดและรายการเทยีบเทา่
เงนิสดเพิ�มขึ�นสทุธ ิ45.748 ลา้นดอลลารใ์นชว่งเวลาดงักลา่ว

สิ�งที�ตอ้งตดิตามในระยะถดัไป
บรษัิทเผยปัจจัยที�ตอ้งตดิตามในระยะถดัไป ซึ�งภาพรวมประกอบไปดว้ยการแขง่ขนัรนุแรงในตลาดอาจนํา
ไปสูร่ายไดห้รอือตัรากําไรขั �นตน้ที�ลดลง ความเสี�ยงในการดําเนนิงานและการแขง่ขนัของบรกิารบนคลา
วด ์การลงทนุในผลติภณัฑแ์ละบรกิารอาจไมไ่ดผ้ลตอบแทนตามคาด การควบรวมกจิการและพันธมติร
ทางกลยทุธอ์าจสง่ผลกระทบเชงิลบ การดอ้ยคา่ของคา่ความนยิมและสนิทรัพยไ์มม่ตีวัตนสง่ผลกระทบ
ตอ่กําไร การโจมตทีางไซเบอรแ์ละชอ่งโหวด่า้นความปลอดภยัอาจลดรายไดแ้ละเสยีชื�อเสยีง

REVENUE  -  %CHG  YOY 4Q23 1Q24 2Q24 3Q24 4Q24E

Productivity & Business Processes 10.2% 12.9% 13.2% 11.7% 11.3%

Intelligent Cloud 14.7% 19.4% 20.3% 20.9% 19.1%

More Personal Computing -3.1% 2.5% 18.6% 17.5% 12.4%
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Microsoft งบแกรง่ทกุมติหิลงัเร ิ�มรบัรูร้ายไดจ้ากบรกิาร AI เขา้มาในงบแลว้

SENTIMENT 4Q23 1Q24 2Q24 3Q24

net profit Positive Positive Neutral Positive

margin Positive Neutral Negative Positive

revenue Positive Positive Positive Positive

STOCK  DATA

Market Cap (USD Million) 2965.79

Beta 1.12

Last close 399.04

12-m Low / High 292.7 / 430.8

Target price 475.00

Return Potential 19.0 %

% of Buy / Sell rating 93.0 % / 0.0 %

VALUATION

DATA

12M

FORWARD

5-YR

AVERAGE

P/E 31.53 32.12

P/B 10.69 12.23

P/S 12.14 10.57

EV/EBITDA 22.91 21.26

Dividend Yield 0.0 %



Microsoft Corporation

Microsoft Corporation operates as a software company. The Company o�ers applications, extra cloud storage, and advanced

security solutions. Microsoft serves customers worldwide.
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