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Earnings Result
จากการเปรยีบเทยีบสรปุรายงานทางการเงนิของไตรมาสกอ่นหนา้และไตรมาสปัจจบุนั เห็นไดช้ดัวา่
แนวโนม้และการคาดการณข์องบรษัิทสําหรับการพัฒนาในอนาคต กําลงัการผลติ และการเตบิโตของ
ตลาดยงัคงเป็นหวัขอ้สําคญั ความคาดหวงัของฝ่ายบรหิารเกี�ยวกบั operating margin, ความสามารถ
ในการทํากําไร, การใชจ้า่ย และสภาพคลอ่งทางการเงนิกถ็กูเนน้ยํ�าในทั �งสองสรปุเชน่กนั

กาํไรยงัคงมแีรงกกดนัจากการปรบัลดราคาขาย
บรษัิทมกํีาไรตอ่หุน้ผดิไปจากคาด โดยปรับตวัลดลง 47.1%YoY อยูท่ี� $0.45 ตอ่หุน้  หลงัมแีรงกดดนัจาก
การปรับลดราคาขายรถยนตต์อ่เนื�อง

ภาพรวมรายได้
ในชว่ง 1Q24 รายไดร้วมหดตวัลงกวา่คาด 9%YoY จากการขายรถยนต ์(automotive sales revenue)
ลดลง 13% ในขณะที�รายไดจ้ากการผลติและกกัเกบ็พลงังาน (energy generation and storage
revenue) เพิ�มขึ�น 7% และรายไดจ้ากบรกิารและอื�น ๆ (services and other revenue) เพิ�มขึ�นถงึ
25% 

อตัรากาํไรจากการดาํเนนิงานหดตวัลง
บรษัิทมอีตัรากําไรจากการดําเนนิงาน (operating margin) ลดลงอยา่งตอ่เนื�องในชว่งไตรมาสที�ผา่นมา
โดยลดลง 592 basis points จากไตรมาสแรกของปี 2023 ถงึไตรมาสแรกของปี 2024 ซึ�งบง่ชี�ถงึความ
สามารถในการทํากําไรและประสทิธภิาพในการดําเนนิงานของบรษัิทที�ลดลง ทางบรษัิทไดก้ลา่วถงึความ
ทา้ทายในไตรมาสแรก รวมถงึความขดัแยง้และการโจมตตีา่งๆ ซึ�งอาจเป็นปัจจัยที�สง่ผลให ้operating
margin ปรับตวัลดลง

อตัรากาํไรข ั�นตน้ในภาพรวมลดลง
Tesla มอีตัรากําไรขั �นตน้ (gross margin) ลดลงในแตล่ะไตรมาส โดยลดลง 199 basis points เมื�อ
เทยีบกบัชว่งเดยีวกนัของปีกอ่นในไตรมาสแรกของปี 2024 อยา่งไรกต็าม ธรุกจิ Energy Generation
and Storage ของ Tesla สามารถทํากําไรขั �นตน้ (gross profit) สงูสดุเป็นประวตักิารณใ์นไตรมาสแรก
ซึ�งเพิ�มขึ�น 140% เมื�อเทยีบกบัปีกอ่น นอกจากนี� รายไดจ้ากสว่นงาน Services and Other กเ็ตบิโตขึ�น
25% เมื�อเทยีบกบัปีกอ่นดว้ย ทั �งสองสว่นงานนี�ชว่ยเพิ�มกําไรขั �นตน้ (gross profit) โดยรวมของ Tesla
และชว่ยชดเชยการลดลงของ automotive gross margin

แผนธรุกจิในอนาคต
การเตบิโตของปรมิาณการผลติรถยนตอ์าจชะลอลงในปี 2024 เนื�องจากการใหค้วามสําคญักบัรถยนตร์ุน่
ใหมรุ่น่ถดัไป ธรุกจิพลงังานสะสมจะมกีารเตบิโตสงูกวา่ธรุกจิยานยนต ์บรษัิทมสีภาพคลอ่งทางการเงนิที�
แข็งแกรง่ กําไรจากฮารด์แวรจ์ะมาพรอ้มกบัรายไดจ้ากปัญญาประดษิฐแ์ละซอฟตแ์วรท์ี�เพิ�มขึ�น ไดป้รับ
เปลี�ยนรายการรถยนตใ์นอนาคตเพื�อเรง่การวางจําหน่ายรุน่ราคาประหยดัดว้ยการใชแ้พลตฟอรม์ปัจจบุนั
และรุน่ใหม ่ซึ�งจะชว่ยใหเ้ตบิโตไดม้ากกวา่ 50% กอ่นลงทนุในสายการผลติใหม ่ผลติภณัฑร์ถแท็กซี�
อตัโนมตัจิะนําแนวคดิ "Unboxed manufacturing strategy" มาใช ้

REVENUE - %CHG YOY 3Q23 4Q23 1Q24 2Q24E 3Q24E

Automotive 55.0% 2.7% -9.8% -4.7% 9.8%
Services & Other 84.0% 30.8% 24.6% 13.9% 17.5%
Energy Generation & Storage 38.6% 49.2% 6.9% 33.2% 39.1%
Solar Deployed 13.2% -13.7% 16.0%
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งบออกมาผดิคาดและหดตวัลง อยา่งไรก็ดรีาคาหุน้ข ึ�นจากความคาดหวงัเชงิบวกตอ่แผนเรง่เปิดตวัรถยนตร์ุน่ประหยดั Surprise ตลาด

SENTIMENT 2Q23 3Q23 4Q23 1Q24

net profit Positive Negative Positive Positive
margin Negative Negative Negative Negative
revenue Positive Positive Positive Neutral

STOCK DATA

Market Cap (USD Million) 461.40
Beta 1.85
Last close 144.68
12-m Low / High 138.8 / 299.3
Target price 177.50
Return Potential 22.7 %
% of Buy / Sell rating 34.0 % / 23.0 %

VALUATION
DATA

12M
FORWARD

5-YR
AVERAGE

P/E 49.86
P/B 6.79 19.89
P/S 4.47 11.23
EV/EBITDA 28.85 43.40
Dividend Yield 0.0 %



Tesla, Inc.

Tesla Inc. operates as a multinational automotive and clean energy company. The Company designs and manufactures electric
vehicles, battery energy storage from home to grid-scale, solar panels and solar roof tiles, and related products and services.

Tesla owns its sales and service network and sells electric power train components to other automobile manufacturers.
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