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สรุปค ำแนะน ำประจ ำสัปดำห์

• US Equity: คงค ำแนะน ำเขำ้สะสม ในกองทนุ TMBUSBLUECHIP หลังตลาดหุน้ปรบัตัวลงจากสถานการณ์ความตึงเครยีดในตะวันออกกลาง โดยเรามีมุมมองว่าตลาดได้รับ

รูค้วามกังวลจากประเด็นดังกล่าวไปพอสมควรแล้ว ขณะท่ีแนวโน้มการประกาศผลการด าเนินงานไตรมาสท่ี 1 ปี 2024 ของบริษัทในดัชนี S&P 500 ยังออกมาดีกว่าท่ีตลาด

คาด ประกอบกับปัจจยัพื้นฐานด้านเศรษฐกิจยงัแขง็แกรง่จงึมองเป็นจงัหวะเขา้สะสมหุน้ขนาดใหญ่ท่ีมคีณุภาพดี

• Global Fixed Income: คงค ำแนะน ำเข้ำสะสม  ในกองทุน UGIS-N (FX Hedged) และกองทุน KFSINCFX-A (FX Unhedged) เนื่องจากอัตราดอกเบี้ยท่ัวโลกอยู่ใน

ระดับสูงและธนาคารกลางต่างๆ และมีแนวโน้มของการหยุดการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ย ด้านผลการประชุม FOMC เดือน พ.ค. Fed ส่งสัญญาณชะลอการลดขนาดงบดุล ซึ่ง

เป็นบวกกับการลงทนุในตราสารหนีโ้ลกระยะกลาง-ยาว

• Greater China Equity: แนะน ำชะลอเขำ้สะสม ในกองทนุ UOBSGC หลังดัชน ีMSCI Golden Dragon ปรบัตัวขึ้นเกินกรอบเข้าสะสม โดยตลาดหุน้จนีมีแนวโน้มฟื้ นตัวจาก

จุดต่าสุด และเริม่เหน็สัญญาณการฟื้ นตัวของดัชนคีวามเชื่อมัน่ผู้บรโิภค ด้านอัตราก าไรสุทธแิละก าไรภาคอุตสาหกรรมของบริษัทจดทะเบียนจนีมีแนวโน้มฟื้ นตัวต่อ ประกอบ

กับ Valuation ยังคงอยู่ในระดับท่ีน่าสนใจ อีกท้ังหุ้นจีนยังมีความสัมพันธ์ (Correlation) ต่อตลาดหุ้นโลกค่อนข้างต่า จึงสามารถใช้ส าหรับกระจายความเส่ียงได้หาก

สถานการณ์ในตะวันออกกลางยงัคงมคีวามไมแ่นน่อนสูง

• Thai Mid-Small and High Dividend: คงค ำแนะน ำชะลอกำรเขำ้สะสม ในกองทนุ ASP-SME-A กองทนุ ABSM และกองทนุ TISCOHD-A เนื่องจากตลาดหุน้ไทยเริม่คลาย

ความกังวลต่อสถานการณ์สงครามระหว่างอิสราเอลและอิหร่าน โดยการปรับตัวลงของตลาดหุน้ไทยมาจากปัจจยัภายนอกเป็นหลัก ขณะท่ีผลประกอบการบริษัทจดทะเบียน

ไทยในไตรมาสท่ี 1 ปี 2024 ท่ีเริม่มทียอยประกาศผลการด าเนนิงานออกมายงัคงดีกว่าท่ีตลาดคาดการณ์

• Oil: แนะน ำตดัขำดทนุ ในกองทนุ I-OIL หลังจากหลังดัชนอ้ีางอิงราคาน้ามนัดิบ WTI ปรบัตัวลงหลุดระดับ Cut Loss ท่ีประเมนิไว้บรเิวณ $80.50 โดยราคาน้ามนัดิบในระยะส้ัน

ถูกกดดันจาก EIA รายงานน้ามันดิบคงคลังออกมาสูงกว่าที่ตลาดคาด ประกอบกับดัชนี ISM Manufacturing PMI เดือน เม.ย. รายงานออกมาต่ากว่า 50 จุด อีกท้ังความ

กังวลสถานการณ์ความขดัแยง้ในตะวันออกกลางที่คล่ีคลายลง

Summary Weekly Recommendation

กองทุนรวมนี้มีลักษณะเฉพาะและความเส่ียงเฉพาะ ผู้ลงทุนควรท าความเขา้ใจลักษณะ เงื่อนไขผลตอบแทนและความเส่ียงของกองทุนรวมก่อนตัดสินใจลงทุน ผลการด าเนินงานในอดีตมไิดเ้ป็นส่ิงยนืยนัถงึผลการด าเนนิงานในอนาคต ขอรบัขอ้มูลเพ่ิมเติม
หรอืหนังสือชีช้วนได้ท่ี บล.อินโนเวสท์เอกซ์



Core Portfolio 

> 70-80%

Satellite Portfolio 

< 20-30%

Advisory Portfolio

พอรต์การลงทุนท่ีแนะน าตาม
ระดับความเส่ียงของนักลงทุน

หุน้

ตรำสำรหนี้

สินทรพัย์
ทำงเลือก

• เพ่ือสรา้งมูลค่าเพ่ิมใหกั้บพอรต์การลงทนุในระยะยาว

• มีการจดัสรรน้าหนักสินทรพัยแ์ต่ละประเภทตามระดับความ

เส่ียงท่ีนักลงทนุรบัได้

• เพ่ือสรา้งผลตอบแทนเพ่ิมเติมใหกั้บพอรต์การลงทนุ

• เป็นการแบง่พอรต์การลงทนุออกมาเพ่ือความคล่องตัว

ของพอรต์ในการมองหาโอกาสการลงทนุท่ีนา่สนใจ

กองทนุเคำะซื้อ

คัดเลือกกองทุนรายสัปดาหท่ี์
น่าสนใจ เพ่ิมโอกาสรบั
ผลตอบแทนระยะส้ัน

Core & Satellite Portfolio Guideline

Satellite

ทางเลือกธมีการลงทุนอ่ืน ๆ

Thematic Investment



มุมมองกำรลงทนุ INVX Top Pick

US 
Equity 

• มุมมอง: ตลาดหุน้ปรับตัวลงในช่วงท่ีผ่านมาจากความกังวลต่อเหตุการณ์ความตึงเครียดในตะวันออกกลาง อย่างไรก็ดี สถิติในอดีตบ่งชี้ว่าความไม่สงบด้านภูมิรัฐศาสตร์มักจะ

ส่งผลกระทบต่อตลาดหุน้เพียง 2 สัปดาหเ์ท่าน้ัน ในขณะท่ีแนวโน้มผลการด าเนินงานไตรมาสท่ี 1 ของบริษัทจดทะเบียนในดัชนี S&P 500 ท่ีมีการรายงานออกมาแล้ว โดยรวมมี

ก าไรดีกว่าท่ีตลาดคาดการณ์ 10.21% รวมถึงปัจจยัพ้ืนฐานของเศรษฐกิจในระยะส้ัน – กลางท่ียังแข็งแกร่ง และการเลือกต้ังประธานาธิบดีในช่วงปลายปีจะเป็นปัจจัยหนุนตลาด

หุน้สหรัฐฯ ในระยะข้างหน้า โดยมีจุดเข้าซื้อเม่ือราคาของ ETF อ้างอิง Vanguard Russell 1000 Growth ETF (VONG) เคล่ือนไหวอยู่ในกรอบบริเวณ $81.3 – $84.0 และท า

ก าไรเม่ือราคาถึงระดับ $90.32 โดยมีจุดตัดขาดทุนเม่ือราคาต่ากว่า $78.0

• TMBUSBLUECHIP: กองทุนหลัก T. Rowe Price Blue Chip Equity Fund มีนโยบายการลงทุนในหุน้สหรัฐฯ ขนาดใหญ่ราว 75 – 125 บริษัท โดยจะพิจารณาจากบริษัทท่ีมี

ขนาดใหญ่กว่า 8,000 ล้านเหรียญสหรัฐ ข้ึนไป จากน้ันจะท าการวิเคราะห์แบบ Bottom-up เพ่ือประเมินหาบริษัทท่ีมีปัจจัยพ้ืนฐานแข็งแกร่ง ท้ังน้ี ผู้จัดการกองทุนหลักมี

ประสบการณ์กว่า 17 ปี และมีความโดดเด่นด้านสไตล์การลงทุนแบบ High Conviction โดยพอร์ตการลงทุนล่าสุดเดือนมี.ค. มีความกระจุกตัวในหุน้ขนาดใหญ่ 10 อันดับแรกสูง

ถึง 60.3%

Greater 
China 
Equity

• มุมมอง: ภาพรวมตลาดหุน้จีนดูดีขึ้น หลังจากดัชนีหุ้นจีนฟื้ นตัวขึ้นต่อเน่ืองจากจุดต่าสุด โดยตลาดหุน้จีนมีมูลค่าถูกมาก โดยปัจจุบันซื้อขายในกรอบ FWD P/E Band 5 ปี ณ 

ระดับต่ากว่าค่าเฉล่ียมากกว่า -1 S.D. และเราเริ่มเหน็สัญญาณการฟื้ นตัวของดัชนีความเชื่อม่ันผู้บริโภค (ส่งผลใหก้ารบริโภคภายในประเทศมีแนวโน้มฟื้ นตัวดีขึ้น ประกอบกับ

อัตราก าไรสุทธิของบริษัทจดทะเบียนหุ้นจีนปรับตัวขึ้นต่อเน่ือง และก าไรภาคอุตสาหกรรมของจีนมีแนวโน้มฟื้ นตัวขึ้นต่อ ส่งผลให้ Earnings ของหุน้จีนมีแนวโน้มฟื้ นตัวดี 

นอกจากน้ีหุ้นจีนถือว่ามีความสัมพันธ์ (Correlation) ต่อตลาดหุ้นโลกค่อนข้างต่า ท าใหถื้อเป็นตลาดท่ีดีส าหรับการกระจายความเส่ียงส าหรับสถานการณ์ในตะวันออกกลาง 

แนะน าลงทุนระยะส้ันตามดัชนี MSCI Golden Dragon ในบริเวณกรอบ $169.31 - $175.40 และท าก าไรเม่ือราคาถึงระดับ $186.37 โดยมีจุดตัดขาดทุนเม่ือราคาต่ากว่า $161.74

• UOBSGC: กองทุนหลัก United Greater China Fund ซึ่งกระจายลงทุนในหุน้กลุ่ม Greater China โดยกองทุนหลักมีเป้าหมายการสร้างผลตอบแทนใหเ้หนือดัชนี MSCI 

Golden Dragon โดยกองทุนหลักผสมผสานการวิเคราะหเ์ชิงพ้ืนฐาน ปัจจัยมหภาค และปัจจัยทางเทคนิค ในการสร้างพอร์ตการลงทุนท่ีมีหุน้ราว 50 – 60 ตัว และมีการน า AI-

Machine Learning Model มาใช้ผสมผสานกับการท างานของนักวิเคราะหใ์นการเฟน้หาและคัดเลือกโอกาสการลงทุนท่ีน่าสนใจ โดยกองทุนมีความโดดเด่นด้านความสามารถใน

การท า Stock Selection 

Thai 
Equity

• มุมมอง: ตลาดหุน้ไทยเริ่มคลายความกังวลต่อสถานการณ์สงครามระหว่างอิสราเอลและอิหร่าน โดยการปรับตัวลงของตลาดหุน้ไทยมาจากปัจจัยภายนอกเป็นหลัก ขณะท่ีผล

ประกอบการบริษัทจดทะเบียนไทยในไตรมาสท่ี 1 ปี 2024 ท่ีเริ่มมีทยอยประกาศผลการด าเนินงานออกมายังคงดีกว่าท่ีตลาดคาดการณ์ แนะน าทยอยสะสมเม่ือ SET Index อยู่ใน

กรอบ 1370-1435 และพิจารณาท าก าไรบริเวณ 1470 ขึ้นไป

• ASP-SME-A: กองทุนมีนโยบายการลงทุนในหุน้ขนาดกลาง-เล็ก โดดเด่นด้านการคัดเลือกโดยผู้จัดการกองทุนท่ีมีประสบการณ์สูงและบริหารกองทุนต้ังแต่มีการจัดต้ังกองทุน

รวม โดยมีกลยุทธก์ารลงทุนในการคัดเลือกหุน้ไทยขนาดกลางและเล็กจ านวนน้อยตัว ปัจจุบันผู้จดัการกองทุนมีความเช่ือม่ันในภาคการบริโภคท้ังในและนอกประเทศ และมองว่า

ภาคการส่งออกจะฟื้ นตัวในปี 2024

• ABSM: กองทุนมีนโยบายการลงทุนในหุน้ขนาดกลาง-เล็ก ท่ีมีโมเดลธุรกิจท่ีเป็นเอกลักษณ์และมีความเป็น Moat โดยใหค้วามส าคัญกับการเติบโตของพอร์ตในระยะยาว ใช้ระบบ

การการคัดเลือกหุน้อย่างเป็นระบบ โดยมีการใช้เครื่องมือช่วยในการคัดเลือกหุน้ของ abrdn UK Model ท่ีเป็นมาตรฐานสากลของเครือ abrdn และทีมผู้จัดการกองทุนท างาน

ร่วมกับทีมในภมิูภาคในการช่วยตรวจสอบและค้นหาโอกาสในการลงทุนเพ่ิมเติม

• TISCOHD-A: กองทุนมีนโยบายลงทุนในหุน้ไทยขนาดใหญ่ท่ีเป็นส่วนประกอบของดัชนี SETHD โดยผู้จัดการกองทุนหลักเน้นลงทุนในหุน้ท่ีมีปัจจัยพ้ืนฐานดี รวมถึงยังมีประวัติ

การจา่ยปันผลท่ีดีและสม่าเสมอในช่วง 3–5 ปีท่ีผ่านมา รวมถึงยังพิจารณาถึงแนวโน้มการเติบโตของการจา่ยปันผลอีกด้วย โดยกองใช้กลยุทธ์การลงทุนแบบ Barbell Strategy 

โดยเลือกหุน้ท่ีมี Dividend Yield สูงและผสมผสานระหว่างหุน้ท่ีมี High Beta และ Low Beta

Weekly Recommended Buy

กดท่ีชื่อกองทุนเพ่ือดูรายละเอียดเพ่ิมเตมิ

กองทุนรวมนี้มีลักษณะเฉพาะและความเส่ียงเฉพาะ ผู้ลงทุนควรท าความเขา้ใจลักษณะ เงื่อนไขผลตอบแทนและความเส่ียงของกองทุนรวมก่อนตัดสินใจลงทุน ผลการด าเนินงานในอดีตมไิดเ้ป็นส่ิงยนืยนัถงึผลการด าเนนิงานในอนาคต ขอรบัขอ้มูลเพ่ิมเติม
หรอืหนังสือชีช้วนได้ท่ี บล.อินโนเวสท์เอกซ์

TMBUSBLUECHIP

ABSM

TISCOHD-A

Mid-Small Cap

High Dividend Cap

ASP-SME-A

Mid-Small Cap

UOBSGC



มุมมองกำรลงทนุ INVX Top Pick

Global 
Fixed 

Income

• มุมมอง: อัตราดอกเบ้ียท่ัวโลกอยู่ในระดับสูงและธนาคารกลางต่างๆ มีแนวโน้มของการหยุดการปรับข้ึนอัตราดอกเบ้ีย เน่ืองจากความแข็งแกร่งของเศรษฐกิจท่ีแตกต่างกัน ใน

ด้านนโยบายการเงนิผลการประชุม FOMC ประจ าเดือน พ.ค. พบว่าเฟดส่งสัญญาณชะลอการลดขนาดงบดุล ซึ่งเป็นบวกกับการลงทุนในตราสารหน้ีโลกในระยะกลางยาว 

เน่ืองจากเป็นการลดแรงกดดันด้านสภาพคล่องในระบบ INVX ยังมองเป็นโอกาสในการล็อกผลตอบแทนการลงทุนในตราสารหน้ีท่ีน่าสนใจ เม่ือ UST 10Y ปรับตัวข้ึนในระยะส้ัน 

เหนือระดับ 4.50% และเน้นกระจายลงทุนในตราสารหน้ีคุณภาพสูงเป็นหลัก

• UGIS-N (FX Hedged) และ KFSINCFX-A (FX Unhedged): กองทุนหลัก PIMCO GIS Income Fund เน้นการลงทุนในตราสารหน้ีท่ัวโลกท่ีมีคุณภาพ และสามารถสร้าง

กระแสเงนิสดได้อย่างสม่าเสมอ ใช้กลยุทธก์ารลงทุนท่ียืดหยุ่นและเน้นการสร้างสมดุลใหกั้บพอร์ต โดย PIMCO ถือเป็นหน่ึงในบริษัทจดัการการลงทุนท่ีใหญ่ท่ีสุดในโลก มีความ

เชี่ยวชาญการลงทุนในตราสารหน้ี และมีทีมผู้จดัการกองทุนท่ีมีประสบการณ์สูงกว่า 30 ปีทีมผู้บริหารกองทุนหลักมีความเชี่ยวชาญ และมีประสบการณ์ท่ีเก่ียวข้องกับการลงทุน

มามากว่า 25 ปี

Weekly Recommended Buy

UGIS-N

FX Hedged

KFSINCFX-A

FX Unhedged

กดท่ีชื่อกองทุนเพ่ือดูรายละเอียดเพ่ิมเตมิ

กองทุนรวมนี้มีลักษณะเฉพาะและความเส่ียงเฉพาะ ผู้ลงทุนควรท าความเขา้ใจลักษณะ เงื่อนไขผลตอบแทนและความเส่ียงของกองทุนรวมก่อนตัดสินใจลงทุน ผลการด าเนินงานในอดีตมไิดเ้ป็นส่ิงยนืยนัถงึผลการด าเนนิงานในอนาคต ขอรบัขอ้มูลเพ่ิมเติม
หรอืหนังสือชีช้วนได้ท่ี บล.อินโนเวสท์เอกซ์



Why US Equity? Recommended Fund

Fund Highlights

• กองทุนหลัก T. Rowe Price US Blue Chip Equity Fund ท่ีลงทุนใน

หุน้สหรัฐฯ ราว 75 – 125 บริษัท ท่ีผ่านการวิเคราะหแ์บบ Bottom-up มา

อย่างเชิงลึกว่าเป็นบริษัทท่ีมีปัจจัยพ้ืนฐานแข็งแกร่ง โดยผู้จัดการ

กองทุนหลักมีประสบการณ์มากกว่า 17 ปี 

• ทีมผู้จดัการกองทุนหลักจะคัดเลือกหุน้ท่ีมีขนาดกว่า 8 พันล้านดอลลาร์

สหรัฐขึ้นไป โดยจะมุ่งเน้นไปยังบริษัทท่ีเป็นผู้น าด้านนวัตกรรม และมี

ความแข็งแกร่งของแบรนด์ จากน้ันจงึท าการประเมินปัจจยัพ้ืนฐานด้าน

ต่าง ๆ เช่น โมเดลธุรกิจ อัตราผลตอบแทนต่อเงินลงทุน (ROIC) อัตรา

การเติบโตของก าไร ความแข็งแกร่งของงบดุลและกระแสเงินสด และ

ระ ดับ  Valuation ท่ี เ หมา ะสมเ พ่ือสร้างพอร์ตการลงทุน ท่ี  High 

Conviction

• กองทุนหลักมีสไตล์การลงทุนแบบกระจุกตัวในหุ้นขนาดใหญ่ โดยมี

สัดส่วนการลงทุนในหุน้ 10 อันดับแรกสูงถึง 60.3% 

กองทุนรวมนี้มีลักษณะเฉพาะและความเส่ียงเฉพาะ ผู้ลงทุนควรท าความเขา้ใจลักษณะ เงื่อนไขผลตอบแทนและความเส่ียงของกองทุนรวมก่อนตัดสินใจลงทุน ผลการด าเนินงานในอดีตมไิดเ้ป็นส่ิงยนืยนัถงึผลการด าเนนิงานในอนาคต ขอรบัขอ้มูลเพ่ิมเติมหรอื
หนังสือชีช้วนได้ท่ี บล.อินโนเวสท์เอกซ;์ Source: T. Rowe Price & Eastspring as of 31 Mar 2024. 

TMBUSBLUECHIP
Morningstar Rating 

⭐⭐

Why US Equity Now?

• ตลาดหุ้นสหรัฐฯ ปรับตัวลงในช่วงส้ันจากความกังวลต่อสถานการณ์

ความตึงเครียดในตะวันออกกลาง ซึ่งข้อมูลจากสถิติในอดีตบ่งชี้ว่า

ประเด็นด้านความไม่สงบทางภมิูรฐัศาสตร์มักจะไม่ส่งผลกระทบต่อตลาด

หุน้เป็นเวลานาน

• รายงานผลประกอบการในไตรมาส 1 ของบริษัทจดทะเบียนของดัชนี 

S&P 500 มี Earnings Surprise กว่า 8.9% ซึ่งสูงกว่าค่าเฉล่ียระยะยาว

ท่ี 7% ในขณะท่ี 80% ของบริษัทท่ีรายงานผลประกอบการออกมาแล้ว มี

ก าไรสูงกว่าท่ีคาดการณ์

• เรามองว่าหากเศรษฐกิจสหรัฐฯ ในปีน้ีมีโอกาสเป็น Soft Landing หรือ 

No Landing การปรับตัวลงของตลาดหุน้ในช่วงท่ีผ่านมาถือว่าสะท้อน

ประเด็นลบไปค่อนข้างมากแล้ว

• ตัวเลข ISM Manufacturing PMI ท่ีปรับตัวขึ้นเหนือ 50 จุด และการ

บริโภคท่ียังขยายตัวดีอยู่ สะท้อนภาพปัจจัยพ้ืนฐานในระยะส้ันถึงกลาง

ของเศรษฐกิจสหรฐัฯ ยังคงแข็งแกรง่

• สถิติในอดีตบ่งชีว่้าในปีท่ีมีการเลือกต้ังประธานาธิบดีตลาดหุน้สหรัฐฯ จะ

สามารถปรบัตัวขึ้นได้เฉล่ีย 8% ในชว่งครึ่งหลังของปี

Largest stock market in the world

• ตลาดหุน้สหรัฐฯ คือตลาดหุน้ท่ีมีมูลค่าตลาดใหญ่ท่ีสุดในโลก โดยคิดเป็น

สัดส่วนถึงกว่า 63.8% ของดัชนี MSCI ACWI ซึ่งเป็นดัชนีหุน้โลก

• ตลาดหุ้นสหรัฐฯ ยังประกอบไปด้วยบริษัทชั้นน า ท่ีมีชื่ อเสียง เช่น

Microsoft, Apple,  NVDIA, Amazon.com, Meta Platforms, 

Alphabet และอ่ืน ๆ อีกมากมายซึ่งเป็นท้ังผู้น าเทรนด์ รวมถึงผู้คิดค้น

นวัตกรรมระดับโลกโดยเฉพาะอย่างย่ิงในด้านเทคโนโลยี 

Top 10 Issuer Weight

Microsoft 9.7

Amazon.com 9.7

NVIDIA 9.3

Apple 8.8

Alphabet 4.8

Meta Platforms 4.7

Eli Lily 3.9

Visa 3.5

UnitedHealth Group 3.0

MasterCard 2.9



UOBSGC

Why Greater China Now?
• ตลาดหุ้นจีนมีแนวโน้มฟื้ นตัวจากจุดต่าสุด และเริ่มเห็นสัญญาณการ

ฟื้ นตัวของดัชนีความเชื่อม่ันผู้บริโภค ด้านอัตราก าไรสุทธิและก าไร

ภาคอุตสาหกรรมของบริษัทจดทะเบียนจีนมีแนวโน้มฟื้ นตัวต่อ 

ประกอบกับ Valuation ยังคงอยู่ในระดับท่ีน่าสนใจ อีกท้ังหุ้นจีนยังมี

ความสัมพันธ์ (Correlation) ต่อตลาดหุ้นโลกค่อนข้างต่า จงึสามารถ

ใช้ส าหรับกระจายความเส่ียงได้หากสถานการณ์ในตะวันออกกลาง

ยังคงมีความไม่แน่นอนสูง

Fund Highlights

• เป็นกองทุนจนีเพียงกองทุนเดียวท่ีสรา้งผลตอบแทนเป็นบวกได้ในปี 2023 

• ผลการด าเนินงานย้อนหลังท่ีโดดเด่นในช่วง 5 ปีท่ีผ่านมาเม่ือเทียบกับดัชนี

อ้างอิง (MSCI Golden Dragon Index) รวมถึงดัชนีชี้วัดจีนอ่ืนๆ ซึ่งผล

ด าเนินงานท่ีโดดเด่นมาจากความสามารถในการท า Stock Selection 

Recommended Fund

กองทุนรวมนี้มีลักษณะเฉพาะและความเส่ียงเฉพาะ ผู้ลงทุนควรท าความเขา้ใจลักษณะ เงื่อนไขผลตอบแทนและความเส่ียงของกองทุนรวมก่อนตัดสินใจลงทุน ผลการด าเนินงานในอดีตมไิดเ้ป็นส่ิงยนืยนัถงึผลการด าเนนิงานในอนาคต ขอรบัขอ้มูลเพ่ิมเติมหรอื
หนังสือชีช้วนได้ท่ี บล.อินโนเวสท์เอกซ;์ Source:  UOBAM as of 31 Aug 2023; Morningstar as of 31 Jan 2024; *Annualized Return

Stock Selection (Jul 2018 – Jun 2023)

Morningstar Rating 
⭐⭐⭐⭐⭐
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The Combination of the Potential Sectors Benefitting

• การลงทุนใน Greater China คือ การลงทุนทุนในหุ้น 3 ประเทศ

ด้วยกัน ได้แก่ จนี ไต้หวัน และฮ่องกง

The Greater China, The Greater Diversification

Investment Policy

• ใช้ AI คัดกรองหุ้นด้วยปัจจัยมหภาค ปัจจัยด้านเทคนิค และปัจจัยด้าน

พ้ืนฐาน เพ่ือลดความ Bias และนักวิเคราะหน์ าหุน้มาวิเคราะหเ์พ่ิมเติม ท้ังใน

ด้านความถูกต้องของข้อมูล และค้นหาไอเดียท่ีน่าสนใจในการลงทุน เพ่ือ

สรา้งพอรต์การลงทุนในหุน้ประมาณ 50-60 ตัว

United Greater China Fund               MSCI Golden Dragon Index 

As of 31 Aug 2023

Why Greater China?

Opportunities Potential Winners



Why Fixed Income?
The End of Rate Hike Cycle

• อัตราดอกเบี้ยนโยบายปรับตัวขึ้นมาอยู่ในระดับท่ีสูงท่ีสุดในรอบ 22 ปี 

และอัตราผลตอบแทนพันธบัตรสหรัฐฯ ปรับตัวขึ้นมาอยู่ในระดับท่ีสูงสุด

ในรอบ 16 ปี

• ส่วนต่างระหว่างอัตราผลตอบแทนจากเงินปันผลเทียบกับอัตรา

ผลตอบแทนตราสารหนี้โลกปรบัตัวลงแคบสุดในรอบ 16 ปี ท าใหต้ราสาร

หนี้โลกมีความน่าสนใจมากขึ้น

• ธนาคารกลางหลักท่ัวโลกหยุดท านโยบายการเงินแบบเข้มงวด และมี

แนวโน้มท่ีจะเปล่ียนมาใชน้โยบายการเงินแบบผ่อนคลายมากขึ้น ประกอบ

กับความแน่นอนด้านการเมืองท่ีจะมีการเลือกต้ังในหลายประเทศ และ

เหตกุารณ์ความไม่สงบ ท าใหก้ารลงทุนตราสารหนี้คุณภาพจะสูงช่วยลด

ความผันผวนใหกั้บพอรต์การลงทุนโดยรวม

Recommended Fund

• ลงทุนในตราสารหน้ีคุณภาพสูงท่ัวโลกท่ีสามารถสร้างกระแสเงินสดได้

อย่างสม่าเสมอผ่านกองทุนหลักอย่าง PIMCO GIS Income Fund ซึ่งมี

กลยุทธก์ารลงทุนท่ียืดหยุ่นและเน้นการสรา้งสมดุลใหกั้บพอรต์

• ทีมผู้จัดการกองทุนหลักมีความเชี่ยวชาญสูง พร้อมปรับพอร์ตการ

ลงทุนให้เหมาะสมกับสภาวะตลาด ซึ่งปัจจุบันพอร์ตการลงทุนของ

กองทุนหลักมีอัตราผลตอบแทนท่ีคาดการณ์ (Estimated Gross Yield 

to Maturity) อยู่ท่ีประมาณ 6-7% ในสกุลเงนิดอลลารส์หรฐัฯ

Fund Highlights

GIS Income Fund
FX Hedged FX Unhedged
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Fed Fund Target Rate, US Treasury 10Y, Dividend Yield Gap

Dividend Yield Gap % (MSCI ACWI, Bloomberg Global Agg YTW)

Fed Funds Target Rate % (Upper Bound)

10Y US Treasury %

กองทุนรวมนี้มีลักษณะเฉพาะและความเส่ียงเฉพาะ ผู้ลงทุนควรท าความเขา้ใจลักษณะ เงื่อนไขผลตอบแทนและความเส่ียงของกองทุนรวมก่อนตัดสินใจลงทุน ผลการด าเนินงานในอดีตมไิดเ้ป็นส่ิงยนืยนัถงึผลการด าเนนิงานในอนาคต ขอรบัขอ้มูลเพ่ิมเติมหรอื
หนังสือชีช้วนได้ท่ี บล.อินโนเวสท์เอกซ;์ Source: PIMCO Duration and GMV as of Nov 2023, UOBAM and KSAM as of Dec 2023; Bloomberg as of 26 Jan 2024.

UGIS-N KFSINCFX-A

Morningstar Rating 
⭐⭐⭐⭐⭐



Why Thai Equity Now?
• ธปท. มองว่าหากโครงการ Digital Wallet เกิดขึ้นจรงิจะชว่ยสนับสนุน GDP ไทยใหเ้ติบโตขึ้นจาก 3.2% เป็น 3.8% ในปี 2024

• ภาคการบรกิารและภาคการท่องเท่ียวมีแนวโน้มฟื้ นตัวอย่างต่อเนื่องภายหลังจาก COVID-19 เนื่องจากแหล่งท่องเท่ียวในประเทศไทยเป็นท่ีนิยมของชาวต่างชาติ 

• ผลตอบแทนตลาดหุน้ไทยแย่ท่ีสุดในภมิูภาคในปี 2023 โดยติดลบมากสุดในรอบ 15 ปี ซึ่งในชว่ง 25 ปีตลาดหุน้ไทยไม่เคยติดลบติดต่อกัน 2 ปี ท าใหหุ้น้ไทยมีโอกาส 

Rotation ในปี 2024

• Valuation ตลาดหุน้ไทยอยู่ในระดับต่ากว่าค่าเฉล่ีย 5 ปีย้อนหลังในเชงิของ Forward P/E Band

• โดดเด่นด้านการคัดเลือกโดยผู้จดัการกองทนุท่ีมีประสบการณ์

สูงและบริหารกองทุนต้ังแต่มีการจดัต้ังกองทุนรวม โดยมีกล

ยุทธ์การลงทุนในการคัดเลือกหุ้นไทยขนาดกลางและเล็ก

จ านวนน้อยตัว ปัจจุบันผู้จดัการกองทุนมีความเชื่อม่ันในภาค

การบริโภคท้ังในและนอกประเทศ และมองว่าภาคการส่งออกจะ

ฟื้ นตัวในปี 2024

• พอร์ตการลงทนุ ณ ส้ินเดือน ธ.ค. 

o ถื อ หุ้ น อ ยู่  3 1  ตั ว  มี  Weighted Average Market 

Capitalization อยู่ท่ีประมาณ 38,900 ล้านบาท

o Top Holdings: SAPPE, WHA, TCAP, SISB, TISCO 

o พอร์ตการลงทนุมีสัดส่วนการลงทนุใน MAI อยู่ 15.4%

• กองทนุสร้างผลตอบแทนเฉล่ียต่อปีท่ี 9.1% ต้ังแต่มีการจดัต้ัง

กองทุ นร วม ใน ปี  2017 โ ด ย เ อาชน ะ  SET TRI ท่ี สร้ า ง

ผลตอบแทนเฉล่ียต่อปีในชว่งเวลาเดียวกันท่ี 1.27%

Recommended Fund

กองทุนรวมนี้มีลักษณะเฉพาะและความเส่ียงเฉพาะ ผู้ลงทุนควรท าความเขา้ใจลักษณะ เงื่อนไขผลตอบแทนและความเส่ียงของกองทุนรวมก่อนตัดสินใจลงทุน ผลการด าเนินงานในอดีตมไิดเ้ป็นส่ิงยนืยนัถงึผลการด าเนนิงานในอนาคต ขอรบัขอ้มูลเพ่ิมเติม
หรอืหนังสือชีช้วนได้ท่ี บล.อินโนเวสท์เอกซ;์ Source: BOT, ASSETPLUS, abrdn and TISCOASSET as of Dec 2023; Bloomberg as of 25 Jan 2024.

• โดดเด่นด้านระบบการการคัดเลือกหุ้นอย่างเป็นระบบ โดยมี

การใช้เครื่ องมือช่วยในการคัดเลือกหุ้นของ abrdn UK 

Model ท่ี เ ป็นมาตรฐานสากลของเครือ abrdn และทีม

ผู้จัดการกองทุนท างานร่วมกับทีมในภูมิภาคในการช่วย

ตรวจสอบและค้นหาโอกาสในการลงทนุเพ่ิมเติม

• เน้นลงทุนในหุ้นไทยขนาดกลางและเล็กท่ีมีคุณภาพสูง มี

โมเดลธุรกิจท่ีเป็นเอกลักษณ์และมีความเป็น Moat โดยให้

ความส าคัญกับการเติบโตของพอร์ตในระยะยาว

• ในปี 2023 ABSM สามารถสร้างผลตอบแทนเป็นบวกสวน

ทางตลาดและกองทนุประเภทเดียวกัน

• พอร์ตการลงทนุ ณ ส้ินเดือน ธ.ค.  

o ถื อ หุ้ น อ ยู่  2 6  ตั ว  มี  Weighted Average Market 

Capitalization อยู่ท่ีประมาณ 52,000 ล้านบาท 

o Top Holdings: SISB, MEGA, WHA, HUMAN, PR9

o พอร์ตการลงทนุมีสัดส่วนการลงทนุใน MAI อยู่ 3.5%

• กองทุนสร้างผลตอบแทนเฉล่ียต่อปีท่ี 9.9% ต้ังแต่มีการ

จัดต้ังกองทุนรวมในปี 2005 โดยเอาชนะ SET TRI ท่ีสร้าง

ผลตอบแทนเฉล่ียต่อปีในชว่งเวลาเดียวกันท่ี 8.1%

• โดดเด่นด้านการคัดเลือกหุน้พ้ืนฐานดีท่ีอยู่ใน SETHD Index 

โดยจะมีการพิจารณาหุ้นท่ีมีประวัติการจ่ายปันผลท่ีดีและ

สม่าเสมอในช่วง 3-5 ปีท่ีผ่านมา และมองถึงโอกาสในการ

เติบโตของเงนิปันผลท่ีสะท้อนการเติบโตของรายได้และผล

ประกอบการของบริษัท

• มีกลยุทธก์ารลงทนุแบบ Barbell Strategy โดยเลือกหุน้ท่ีมี 

Dividend Yield สูงและผสมผสานระหว่างหุ้นท่ีมี High 

Beta และ Low Beta

• พอร์ตการลงทนุ ณ ส้ินเดือน ธ.ค.  

o ถือหุ้ นอ ยู่  23  ตั ว  มี  Weighted Average Market 

Capitalization อยู่ท่ีประมาณ 310,000 ล้านบาท 

o Top Holdings: PTT, ADVANC, INTUCH, KTB, TU

• กองทุนสร้างผลตอบแทนเฉล่ียต่อปีท่ี 6.1% ต้ังแต่มีการ

จัดต้ังกองทุนรวมในปี 2012 โดยเอาชนะ SETHD TRI ท่ี

สร้างผลตอบแทนเฉล่ียต่อปีในชว่งเวลาเดียวกันท่ี 4.1%

กองทุนหุน้ไทยขนาดกลางและเล็ก กองทุนหุน้ไทยขนาดกลางและเล็ก

กองทุนหุน้ไทยขนาดใหญ่ปันผลสูงAsset Plus Small and Mid Cap Equity
(ASP-SME-A)

abrdn Small-Mid Cap
(ABSM)

TISCO High Dividend Equity
(TISCOHD-A)

Morningstar Rating 
⭐⭐⭐⭐⭐

Morningstar Rating 
⭐⭐⭐⭐

Morningstar Rating 
⭐⭐⭐⭐⭐
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Equity Fund (US Equity)

TMB US Blue Chip Equity

Investment Policy

Risk Level: 1 2 3 4 5 6 7 8 8+

เน้นลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมต่างประเทศ

เพียงกองทุนเดียว คือ T. Rowe Price Funds SICAV – US 

Blue Chip Equity Fund (กองทุนหลัก) ซึ่งมีนโยบายการ

ลงทุนในหุน้ชั้นดีของบริษัทในประเทศสหรัฐฯ

Key Facts

วันจดทะเบียนกองทุน 21-Mar-2013

ชื่อย่อ Class TMBUSBLUECHIP

นโยบายการจา่ยเงนิปันผล ไม่จา่ย

กลยุทธก์ารบริหารกองทุนหลัก Active Management

ค่าธรรมเนียมการขาย 1.50%

ค่าธรรมเนียมการจดัการ 1.61%

รวมค่าใช้จา่ย 1.79%

นโยบายการป้องกันค่าเงนิ 84.83%

Top 5 Sector Holdings (%)

Information Technology 39.8

Consumer Discretionary 16.2

Health Care 13.5

Communication Services 12.6

Financials 10.6

Fund Highlights

• ลงทุนผ่านกองทุนหลัก T. Rowe Price US Blue Chip 

Equity Fund ท่ีลงทุนในหุน้สหรัฐฯ ราว 75 – 125 บริษัท 

ท่ี ผ่านการวิเครา ะห์แบบ Bottom-up โดยผู้จัดการ

กองทุนหลักมีประสบการณ์มากกว่า 17 ปี 

• เน้นหุน้ท่ีมีขนาดกว่า 8 พันล้านดอลลาร์สหรัฐขึ้นไป โดย

จะมุ่งเน้นไปยังบริษัทท่ีเป็นผู้น าด้านนวัตกรรม มีความ

แข็งแกร่งของแบรนด์ และมีพ้ืนฐานท่ีแข็งแกร่ง

• กองทุนหลักมีสไตล์การลงทุนแบบกระจุกตัวในหุน้ขนาด

ใหญ่ โดยมีสัดส่วนการลงทุนในหุน้ 10 อันดับแรกสูงถึง 

60.3% 

กองทุนรวมนี้มีลักษณะเฉพาะและความเส่ียงเฉพาะ ผู้ลงทุนควรท าความเขา้ใจลักษณะ เงื่อนไขผลตอบแทนและความเส่ียงของกองทุนรวมก่อนตัดสินใจลงทุน ผลการด าเนินงานในอดีตมไิดเ้ป็นส่ิงยนืยนัถงึผลการด าเนนิงานในอนาคต ขอรบัขอ้มูลเพ่ิมเติมหรอื
หนังสือชีช้วนได้ท่ี บล.อินโนเวสท์เอกซ;์ Source: Eastspring as of 29 Feb 2023; T. Rowe Price, Bloomberg, and Morningstar as of 31 Mar 2024

As of Trailing Performance Calendar Year Performance S.D. (Annualized) M.D.D.

31-Mar-24 YTD 1M 3M 6M 1Y* 3Y* 5Y* 2019 2020 2021 2022 2023 1Y 3Y 5Y 1Y 3Y 5Y

Master Fund 12.68 2.23 12.68 27.29 46.75 6.92 13.17 29.77 34.09 18.57 -38.91 50.96 15.01 22.46 21.45 -6.80 -39.93 -39.93

Benchmark 11.41 1.76 11.41 27.19 39.00 12.50 18.52 36.39 38.49 27.60 -29.14 42.68 15.06 21.06 20.66 -7.62 -30.66 -30.66

*Annualized; Benchmark: Russell 1000 Growth TR USD

Top 5 Holdings (%)

Microsoft 9.7

Amazon.com 9.7

NVIDIA 9.3

Apple 8.8

Alphabet 4.8

Fund Fact SheetUpside/Downside Capture Ratio (5Y)

Region Allocation

1Y-Cumulative Return as of 31-Mar-24

Master Fund Website

Master Fund: (ISIN: LU0133088293)
T. Rowe Price –US Blue Chip Equity Fund (Class I USD)

US

100%

Morningstar Rating 
⭐⭐
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Equity Fund (Greater China)

UOB Smart Greater China Fund

Investment Policy

Risk Level: 1 2 3 4 5 6 7 8 8+

เน้นลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมต่างประเทศ

เ พี ยงกอง ทุ น เ ดี ยว  คื อ  United Greater China Fund 

(กองทุนหลัก) ซึ่งมีนโยบายการลงทุนในตราสารทุนของ

ประเทศจีน ฮ่องกง และไต้หวัน โดยกองทุนหลักมุ่งหวังสร้าง

ผลตอบแทนใหสู้งกว่าดัชนีชี้วัด

Key Facts

วันจดทะเบียนกองทุน 4-Dec-2007

ชื่อย่อ Class UOBSGC

นโยบายการจา่ยเงนิปันผล ไม่จา่ย

กลยุทธก์ารบริหารกองทุนหลัก Active Management

ค่าธรรมเนียมการขาย 1.50%

ค่าธรรมเนียมการจดัการ 1.61%

รวมค่าใช้จา่ย 1.79%

นโยบายการป้องกันค่าเงนิ ตามดุลยพินิจ

Top 5 Sector Holdings (%)

Information Technology 24.0

Financials 21.3

Consumer Discretionary 9.4

Industrials 9.0

Materials 7.3

Fund Highlights

• ลงทุนในกองทุนหลัก United Greater China Fund ซึ่ง

กระจายลงทุนในหุ้นกลุ่ม Greater China โดยกองทุน

หลักมีเป้าหมายการสร้างผลตอบแทนใหเ้หนือดัชนี MSCI 

Golden Dragon

• กองทุนหลักผสมผสานการวิ เครา ะห์ เ ชิง พ้ืนฐาน 

ปัจจัยมหภาค และปัจจัยทางเทคนิค ในการสร้างพอร์ต

การลงทุนท่ีมีหุน้ราว 50 – 60 ตัว

• กองทุนหลักมีการน า AI-Machine Learning Model มา

ใช้ผสมผสานกับการท างานของนักวิเคราะหใ์นการเฟน้หา

และคัดเลือกโอกาสการลงทุนท่ีน่าสนใจ

กองทุนรวมนี้มีลักษณะเฉพาะและความเส่ียงเฉพาะ ผู้ลงทุนควรท าความเขา้ใจลักษณะ เงื่อนไขผลตอบแทนและความเส่ียงของกองทุนรวมก่อนตัดสินใจลงทุน ผลการด าเนินงานในอดีตมไิดเ้ป็นส่ิงยนืยนัถงึผลการด าเนนิงานในอนาคต ขอรบัขอ้มูลเพ่ิมเติมหรอื
หนังสือชีช้วนได้ท่ี บล.อินโนเวสท์เอกซ;์ Source: UOBAM (Thailand) as of 29 Feb 2023; UOBAM (Singapore), Bloomberg, and Morningstar as of 31 Mar 2024

As of Trailing Performance Calendar Year Performance S.D. (Annualized) M.D.D.

31-Mar-24 YTD 1M 3M 6M 1Y* 3Y* 5Y* 2019 2020 2021 2022 2023 1Y 3Y 5Y 1Y 3Y 5Y

Fund 12.95 3.65 12.95 8.97 16.37 1.24 8.11 9.06 36.96 15.87 -20.11 5.01 13.02 15.51 16.82 -4.99 -29.37 -29.37

Benchmark 1.78 2.70 1.78 4.79 -5.22 -11.68 -0.50 23.78 28.17 -9.47 -22.34 -0.90 18.38 25.22 23.20 -14.81 -49.24 -49.70

*Annualized; Benchmark: MSCI Golden Dragon NR USD

Top 5 Holdings (%)

Radiant Opto-Electronics 3.7

Chicony Electronics 3.5

Powertech Technology 3.3

China Construction Bank 3.3

Yuanta Financial Holding 3.3

Fund Fact SheetMaster Fund Upside/Downside Capture Ratio (5Y)

Region Allocation

5Y-Cumulative Return as of 31-Mar-24

Master Fund Website

Master Fund: (ISIN: SGXZ53633806)
United Greater China Fund (Class T SGD)

China 41.30%

Taiwan

40.60%

Hong Kong

10.40%

USA 0.80%

Singapore

0.70%

Cash 6.30%

Morningstar Rating 
⭐⭐⭐⭐⭐
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Asset Plus Small and Mid Cap Equity Fund

Investment Policy

Risk Level: 1 2 3 4 5 6 7 8 8+

ลงทุนในหุ้นไทยในตลาดหลักทรัพย์

แห่งประเทศไทย และ/หรือตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ท่ีมี

ปัจจัยพ้ืนฐานดี และ/หรือมีแนวโน้มการเติบโตทางธุรกิจ โดย

เน้นลงทุนในหุน้ขนาดกลางและขนาดเล็ก

Key Facts

วันจดทะเบียนกองทุน 2-Aug-2017

ชื่อย่อ Class ASP-SME-A

นโยบายการจา่ยเงนิปันผล ไม่จา่ย

กลยุทธก์ารบริหารกองทุน Active Management

ค่าธรรมเนียมการขาย 1.25%

ค่าธรรมเนียมการจดัการ 1.61%

รวมค่าใช้จา่ย 3.52%

นโยบายการป้องกันค่าเงนิ -

Top 5 Sector Holdings (%)

Food & Beverage 14.74

MAI 12.52

Commerce 11.82

Banking 8.99

Finance & Securities 7.70

Fund Highlights

• ลงทุนในหุ้นไทยขนาดกลางและเล็กท่ีมีมูลค่าตลาดต่า

กว่า 80,000 ล้านบาท โดยลงทุนในบริษัทท่ีมีการเติบโต

ของผลประกอบการท่ีมีคุณภาพ เพ่ือสร้างโอกาสในการ

รับผลตอบแทนท่ีโดดเด่น

• มีการวิเคราะหบ์ริษัทเชิงลึก ท้ังการเสาะหาข้อมูลบริษัท

แบบเชิงรุก วิเคราะห์ข้อได้เปรียบและเสียเปรียบในการ

ด าเนินธุรกิจ รวมถึงอุตสาหกรรมและโมเดลในการท า

ธุรกิจ

• มีวินัยในการซื้อ-ขาย โดยจะซื้อบริษัทท่ีมีการเติบโตท่ีโดด

เด่นและสม่าเสมอ ท่ีมีราคาท่ีเหมาะสมตามพ้ืนฐาน และจะ

ขายเม่ือราคาถึงเป้าหมาย หรือมีการเปล่ียนแปลงโมเดล

ธุรกิจท่ีจะกระทบต่อความสามารถในการสร้างก าไร

กองทุนรวมนี้มีลักษณะเฉพาะและความเส่ียงเฉพาะ ผู้ลงทุนควรท าความเขา้ใจลักษณะ เงื่อนไขผลตอบแทนและความเส่ียงของกองทุนรวมก่อนตัดสินใจลงทุน ผลการด าเนินงานในอดีตมไิดเ้ป็นส่ิงยนืยนัถงึผลการด าเนนิงานในอนาคต ขอรบัขอ้มูลเพ่ิมเติมหรอื
หนังสือชีช้วนได้ท่ี บล.อินโนเวสท์เอกซ;์ Source: ASSETPLUS as of Feb 2024; Bloomberg, Morningstar as of Mar 2024.

As of Trailing Performance Calendar Year Performance S.D. (Annualized) M.D.D.

31-Mar-24 YTD 1M 3M 6M 1Y* 3Y* 5Y* 2019 2020 2021 2022 2023 1Y 3Y 5Y 1Y 3Y 5Y

ASP-SME-A -0.72 1.09 -0.72 -5.60 -4.23 4.01 12.13 15.16 20.57 48.05 -7.76 -0.82 14.19 12.90 18.50 -14.02 -14.02 -28.55

Benchmark -1.62 0.95 -1.62 -5.00 -11.68 -1.79 -0.45 4.29 -5.24 17.67 3.53 -12.66 11.34 10.91 17.61 -13.48 -16.00 -33.37

*Annualized; Benchmark: SET TRI

Top 5 Holdings (%)

SAPPE 8.10

SISB 5.62

TCAP 4.89

TISCO 4.10

ICHI 3.96

Fund Fact SheetUpside/Downside Capture Ratio (Since Inception)

Region Allocation

Cumulative Return (Since Inception) as of 31-Mar-24
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abrdn Small-Mid Cap Fund

Investment Policy

Risk Level: 1 2 3 4 5 6 7 8 8+

ลงทุนในหุ้นไทยในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 

และ/หรือตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ท่ีมีปัจจัยพ้ืนฐานดี และ/

หรือมีแนวโน้มการเติบโตทางธุรกิจ โดยเน้นลงทุนในหุน้ขนาด

กลางและขนาดเล็ก

Key Facts

วันจดทะเบียนกองทุน 2-Jun-2005

ชื่อย่อ Class ABSM

นโยบายการจา่ยเงนิปันผล ไม่จา่ย

กลยุทธก์ารบริหารกองทุน Active Management

ค่าธรรมเนียมการขาย 1.00%

ค่าธรรมเนียมการจดัการ 1.87%

รวมค่าใช้จา่ย 2.03%

นโยบายการป้องกันค่าเงนิ -

Top 5 Sector Holdings (%)

Food & Beverage 13.14

Health Care Services 13.13

Tourism & Leisure 11.00

Commerce 9.42

Info & Comm Technology 8.97

Fund Highlights

• ลงทุนในหุน้ไทยขนาดกลางและเล็กท่ีมีมูลค่าตลาดต่ากว่า 

80,000 ล้ านบาท  โดยจะ เ น้นลง ทุน ในบริ ษัท ท่ี มี

คุณภาพสูง และมีศักยภาพในการเติบโต

• เ น้นลงทุนใน  20 – 30 บริ ษัท ท่ี มี โม เดลธุร กิจ เ ป็น

เอกลักษณ์ และ มีความเ ป็น  MOAT หรือ ธุร กิจ ท่ี มี

ความสามารถในการแข่งขันสูงเพ่ือใหพ้อร์ตการลงทุน

ได้มีโอกาสการเติบโตในระยะยาว

• มีกระบวนการคัดเลือกหุ้นอย่างเป็นระบบ โดยอาศัย

เครื่องมือช่วยในการคัดเลือกหุน้ของ abrdn UK Model 

ท่ีเป็นมาตรฐานสากลของเครือ abrdn ในการช่วยคัด

กรองโอกาสในการลงทุน

• ทีมผู้จดัการกองทุนท างานร่วมกับทีมในภมิูภาคในการ

ช่วยตรวจสอบและค้นหาโอกาสในการลงทุนเพ่ิมเติม

กองทุนรวมนี้มีลักษณะเฉพาะและความเส่ียงเฉพาะ ผู้ลงทุนควรท าความเขา้ใจลักษณะ เงื่อนไขผลตอบแทนและความเส่ียงของกองทุนรวมก่อนตัดสินใจลงทุน ผลการด าเนินงานในอดีตมไิดเ้ป็นส่ิงยนืยนัถงึผลการด าเนนิงานในอนาคต ขอรบัขอ้มูลเพ่ิมเติมหรอื
หนังสือชีช้วนได้ท่ี บล.อินโนเวสท์เอกซ;์ Source: abrdn as of Feb 2024; Bloomberg, Morningstar as of Mar 2024.

As of Trailing Performance Calendar Year Performance S.D. (Annualized) M.D.D.

31-Mar-24 YTD 1M 3M 6M 1Y* 3Y* 5Y* 2019 2020 2021 2022 2023 1Y 3Y 5Y 1Y 3Y 5Y

ABSM 2.39 1.28 2.39 0.13 -2.47 5.54 3.62 -4.85 -1.32 24.19 2.78 0.34 15.25 13.16 17.33 -13.74 -13.74 -37.14

Benchmark -1.62 0.95 -1.62 -5.00 -11.68 -1.79 -0.45 4.29 -5.24 17.67 3.53 -12.66 11.34 10.91 17.61 -13.48 -16.00 -33.37

*Annualized; Benchmark: SET TRI

Top 5 Holdings (%)

SISB 7.38

Praram 9 Hospital 7.23

Humanica 6.60

Mega Lifesciences 6.56

WHA Corporation 5.74

Fund Fact SheetUpside/Downside Capture Ratio (Since Inception)

Region Allocation

Cumulative Return (Since Inception) as of 31-Mar-24
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TISCO High Dividend Equity Fund

Investment Policy

Risk Level: 1 2 3 4 5 6 7 8 8+

ลงทุนในหุ้นไทยในตลาดหลักทรัพย์

แหง่ประเทศไทย โดยจะพิจารณาเลือกลงทุนในหุน้ท่ีอยู่ในดัชนี 

SET High Dividend 30 Total Return Index

Key Facts

วันจดทะเบียนกองทุน 18-Jul-2012

ชื่อย่อ Class TISCOHD-A

นโยบายการจา่ยเงนิปันผล ไม่จา่ย

กลยุทธก์ารบริหารกองทุน Active Management

ค่าธรรมเนียมการขาย 1.00%

ค่าธรรมเนียมการจดัการ 1.61%

รวมค่าใช้จา่ย 1.89%

นโยบายการป้องกันค่าเงนิ -

Top 5 Sector Holdings (%)

Info & Comm Technology 17.26

Food & Beverage 17.22

Banking 17.01

Energy & Utilities 16.75

Property Development 13.62

Fund Highlights

• ลงทุนในหุ้นไทยขนาดใหญ่ท่ีเป็นส่วนประกอบของดัชนี 

SETHD

• ผู้จัดการกองทุนหลักเน้นลงทุนในหุ้นท่ีมีปัจจัยพ้ืนฐานดี 

รวมถึงยังมีประวัติการจ่ายปันผลท่ีดีและสม่าเสมอ

ในช่วง 3–5 ปีท่ีผ่านมา รวมถึงยังพิจารณาถึงแนวโน้ม

การเติบโตของการจา่ยปันผลอีกด้วย

• กองใช้กลยุทธ์การลงทุนแบบ Barbell strategy โดย

เลือกหุน้ท่ีมี Dividend Yield สูงและผสมผสานระหว่าง

หุน้ท่ีมี High Beta และ Low Beta

กองทุนรวมนี้มีลักษณะเฉพาะและความเส่ียงเฉพาะ ผู้ลงทุนควรท าความเขา้ใจลักษณะ เงื่อนไขผลตอบแทนและความเส่ียงของกองทุนรวมก่อนตัดสินใจลงทุน ผลการด าเนินงานในอดีตมไิดเ้ป็นส่ิงยนืยนัถงึผลการด าเนนิงานในอนาคต ขอรบัขอ้มูลเพ่ิมเติมหรอื
หนังสือชีช้วนได้ท่ี บล.อินโนเวสท์เอกซ;์ Source: TISCO Asset as of Feb 2024; Bloomberg, Morningstar as of Mar 2024.

As of Trailing Performance Calendar Year Performance S.D. (Annualized) M.D.D.

31-Mar-24 YTD 1M 3M 6M 1Y* 3Y* 5Y* 2019 2020 2021 2022 2023 1Y 3Y 5Y 1Y 3Y 5Y

TISCOHD-A -3.79 0.93 -3.79 -4.20 -2.09 1.94 4.54 5.37 3.67 25.08 1.80 -0.41 8.59 11.38 19.07 -8.09 -10.22 -33.71

Benchmark -2.16 0.28 -2.16 -3.22 -0.94 2.96 2.00 2.38 -7.55 19.91 7.37 -1.94 6.91 10.15 18.92 -5.80 -8.76 -36.97

*Annualized; Benchmark: SETHD TRI

Top 5 Holdings (%)

PTT 9.87

ADVANC 9.45

TU 8.09

INTUCH 7.81

KTB 7.03

Fund Fact SheetUpside/Downside Capture Ratio (Since Inception)

Region Allocation

Cumulative Return (Since Inception) as of 31-Mar-24
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United Global Income Strategic Bond Fund-N

Investment Policy

Risk Level: 1 2 3 4 5 6 7 8 8+

ลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุน

รวมต่างประเทศเพียงกองทุนเดียว (Feeder Fund) ได้แก่ 

PIMCO GIS Income Fund (Class I-Acc) (กองทุนหลัก) 

โดยลงทุนในสกุลเงนิดอลลาร์สหรัฐ

Key Facts

วันจดทะเบียนกองทุน 09-Feb-2017

ชื่อย่อ Class UGIS-N

นโยบายการจา่ยเงนิปันผล ไม่จา่ย

กลยุทธก์ารบริหารกองทุนหลัก Active Management

ค่าธรรมเนียมการขาย 1.00%

ค่าธรรมเนียมการจดัการ 0.80%

รวมค่าใช้จา่ย 1.00%

นโยบายการป้องกันค่าเงนิ ปัจจุบัน 94.83%

Fund Highlights

• กองทุนหลักเน้นการลงทุนในตราสารหน้ีท่ัวโลกท่ีมีคุณภาพ 

และสามารถสร้างกระแสเงนิสดได้อย่างสม่าเสมอ ใช้กลยุทธ์

การลงทุนท่ียืดหยุ่นและเน้นการสร้างสมดุลใหกั้บพอร์ต 

• PIMCO ถือเป็นหน่ึงในบริษัทจัดการการลงทุนท่ีใหญ่ท่ีสุดใน

โลก มีความเชี่ยวชาญการลงทุนในตราสารหน้ี และมีทีม

ผู้จัดการกองทุนท่ีมีประสบการณ์สูงกว่า 30 ปีทีมผู้บริหาร

กองทุนหลักมีความเชี่ ยวชาญ และ มีประสบการณ์ ท่ี

เก่ียวข้องกับการลงทุนมามากว่า 25 ปี

• อัตราดอกเบ้ียท่ัวโลกในปัจจุบันอยู่ในระดับสูง และมีแนวโน้ม

ท่ีจะปรับตัวลดลงในปีน้ี จงึเป็นโอกาสท่ีส าคัญในรอบหลายปี 

ส าหรับการเข้าลงทุนในกองทุนตราสารหน้ี

กองทุนรวมนี้มีลักษณะเฉพาะและความเส่ียงเฉพาะ ผู้ลงทุนควรท าความเขา้ใจลักษณะ เงื่อนไขผลตอบแทนและความเส่ียงของกองทุนรวมก่อนตัดสินใจลงทุน ผลการด าเนินงานในอดีตมไิดเ้ป็นส่ิงยนืยนัถงึผลการด าเนนิงานในอนาคต ขอรบัขอ้มูลเพ่ิมเติมหรอื
หนังสือชีช้วนได้ท่ี บล.อินโนเวสท์เอกซ;์ Source: UOBAM ,PIMCO as of Feb 2024; Bloomberg and Morningstar as of Mar 2024.

As of Trailing Performance Calendar Year Performance S.D. (Annualized) M.D.D.

31-Mar-24 YTD 1M 3M 6M 1Y* 3Y* 5Y* 2019 2020 2021 2022 2023 1Y 3Y 5Y 1Y 3Y 5Y

Fund 0.96 1.17 0.96 5.30 3.80 -1.12 0.86 6.93 4.26 2.37 -9.81 3.72 5.31 5.90 6.49 -3.66 -12.40 -12.40

Benchmark -0.78 0.92 -0.78 5.99 1.70 -2.46 0.36 8.72 7.51 -1.54 -13.01 5.53 7.30 7.24 6.14 -6.13 -16.59 -17.18

*Annualized; Benchmark: Bloomberg US Aggregate Index

Fund Fact SheetMaturity (% Market Value)

Top 5 Regions Allocation by Currency (%)

Cumulative Return (Since Inception) as of 31-Mar-24

Master Fund Fact Sheet

Master Fund: (ISIN: IE00B87KCF77)
PIMCO GIS Income Fund (Class I-Acc)

Top 5 Sectors (%)

Agency MBS 35.0

Government Related 13.0

Cash 10.0

CMBS 8.0

Non-agency MBS 7.0

Portfolio Characteristics:

Effective Duration (Yrs) 3.58

Estimated Yield to Maturity (%) 7.23

Average Credit Quality AA-

Fixed Income Fund (Global)

1.4

1.62

2.03

3.42

98.11

South…

Mexico

Japan

Brazil

US

0.2

1

29.9

37.7

34.1

-2.9

20+ yrs

10-20 yrs

5-10 yrs

3-5 yrs

1-3 yrs

0-1 yrs

Morningstar Rating 
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Fixed Income Fund (Global)

Krungsri Global Smart Income FX Fund-A

Investment Policy

Risk Level: 1 2 3 4 5 6 7 8 8+

ลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุน

รวมต่างประเทศเพียงกองทุนเดียว (Feeder Fund) ได้แก่ 

PIMCO GIS Income Fund (Class I-Acc) (กองทุนหลัก) 

โดยลงทุนในสกุลเงนิดอลลาร์สหรัฐ

Key Facts

วันจดทะเบียนกองทุน 18-Oct-2023

ชื่อย่อ Class KFSINCFX-A

นโยบายการจา่ยเงนิปันผล ไม่จา่ย

กลยุทธก์ารบริหารกองทุนหลัก Active Management

ค่าธรรมเนียมการขาย 1.00%

ค่าธรรมเนียมการจดัการ 0.86%

รวมค่าใช้จา่ย 1.05%

นโยบายการป้องกันค่าเงนิ ไม่ป้องกัน

Fund Highlights

• กองทุนหลักเน้นการลงทุนในตราสารหน้ีท่ัวโลกท่ีมีคุณภาพ 

และสามารถสร้างกระแสเงินสดได้อย่างสม่าเสมอ ใช้กล

ยุทธก์ารลงทุนท่ียืดหยุ่นและเน้นการสร้างสมดุลใหกั้บพอร์ต 

• PIMCO ถือเป็นหน่ึงในบริษัทจดัการการลงทุนท่ีใหญ่ท่ีสุดใน

โลก มีความเชี่ยวชาญการลงทุนในตราสารหน้ี และมีทีม

ผู้จัดการกองทุนท่ีมีประสบการณ์สูงกว่า 30 ปีทีมผู้บริหาร

กองทุนหลักมีความเชี่ยวชาญ และ มีประสบการณ์ ท่ี

เก่ียวข้องกับการลงทุนมามากว่า 25 ปี

• อัตราดอกเบ้ียท่ัวโลกในปัจจุบันอยู่ในระดับสูง และมี

แนวโน้มท่ีจะปรับตัวลดลงในปีน้ี จึงเป็นโอกาสท่ีส าคัญใน

รอบหลายปี ส าหรับการเข้าลงทุนในกองทุนตราสารหน้ี

As of Trailing Performance Calendar Year Performance S.D. (Annualized) M.D.D.

31-Mar-24 YTD 1M 3M 6M 1Y* 3Y* 5Y* 2019 2020 2021 2022 2023 1Y 3Y 5Y 1Y 3Y 5Y

Master Fund** 1.52 1.34 1.52 7.40 7.86 1.54 3.26 9.15 6.53 2.58 -7.49 8.61 5.52 6.55 6.86 -2.79 -11.52 -11.52

Benchmark -0.78 0.92 -0.78 5.99 1.70 -2.46 0.36 8.72 7.51 -1.54 -13.01 5.53 7.30 7.24 6.14 -6.13 -16.59 -17.18

*Annualized; **เนื่องจากกองทุน KFSINCFX-A อายุกองทุนไม่ถึง 1 ปี; Benchmark: Bloomberg US Aggregate Index

Fund Fact Sheet

Cumulative Return (Since Inception) as of 31-Mar-24

Master Fund Fact Sheet

Master Fund: (ISIN: IE00B87KCF77)
PIMCO GIS Income Fund (Class I-Acc)

Maturity (% Market Value)

Top 5 Regions Allocation by Currency (%)

Top 5 Sectors (%)

Agency MBS 35.0

Government Related 13.0

Cash 10.0

CMBS 8.0

Non-agency MBS 7.0

Portfolio Characteristics:

Effective Duration (Yrs) 3.58

Estimated Yield to Maturity (%) 7.23

Average Credit Quality AA-

Morningstar Rating 
⭐⭐⭐⭐⭐
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KFSINCFX-A

Bloomberg US

Aggregate Index

0.2

1

29.9

37.7

34.1

-2.9

20+ yrs

10-20 yrs

5-10 yrs

3-5 yrs

1-3 yrs

0-1 yrs

1.4

1.62

2.03

3.42

98.11

South…

Mexico

Japan

Brazil

US

กองทุนรวมนี้มีลักษณะเฉพาะและความเส่ียงเฉพาะ ผู้ลงทุนควรท าความเขา้ใจลักษณะ เงื่อนไขผลตอบแทนและความเส่ียงของกองทุนรวมก่อนตัดสินใจลงทุน ผลการด าเนินงานในอดีตมไิดเ้ป็นส่ิงยนืยนัถงึผลการด าเนนิงานในอนาคต ขอรบัขอ้มูลเพ่ิมเติมหรอื
หนังสือชีช้วนได้ท่ี บล.อินโนเวสท์เอกซ;์ Source: KSAM ,PIMCO as of Feb 2024; Bloomberg and Morningstar as of Mar 2024.



OW = Overweight, N = Neutral, UW = Underweight

Advisory Portfolio

หมายเหตุ: สามารถศึกษารายละเอียดมุมมองการลงทุนและพอรต์การลงทนุแนะน า 2Q24 เพ่ิมเติมได้ท่ี InnovestX Research กลยุทธก์ารลงทุน 2Q24 – Tiny Triumphs | กองทุนรวมนี้มีลักษณะเฉพาะและความเส่ียงเฉพาะ ผู้ลงทุนควรท าความเขา้ใจ
ลักษณะ เงื่อนไขผลตอบแทนและความเส่ียงของกองทุนรวมก่อนตดัสินใจลงทุน ผลการด าเนินงานในอดตีมไิดเ้ป็นส่ิงยนืยนัถึงผลการด าเนินงานในอนาคต ขอรบัขอ้มูลเพ่ิมเตมิหรอืหนงัสือชีช้วนได้ท่ี บล.อินโนเวสท์เอกซ์

Asset Class
2Q24 

Outlook

Low Risk Low-Moderate Risk Moderate Risk Moderate-High Risk High Risk

SAA TAA SAA TAA SAA TAA SAA TAA SAA TAA

Equity OW 10.0% 11.0% 30.0% 32.0% 40.0% 43.0% 60.0% 64.5% 75.0% 80.5%

Developed Markets N 7.0% 7.0% 21.0% 21.0% 28.0% 28.0% 42.0% 42.0% 53.0% 53.0%

KT-GESG-A 3.0% 8.5% 11.0% 17.0% 21.0%

KKP GNP-H 3.0% 8.5% 11.0% 17.0% 21.0%

TMBUSBLUECHIP 1.0% 4.0% 6.0% 8.0% 11.0%

Emerging Markets OW 3.0% 4.0% 9.0% 11.0% 12.0% 15.0% 18.0% 22.5% 22.0% 27.5%

Asia OW 1.5% 2.0% 4.5% 6.0% 6.0% 8.5% 9.0% 12.5% 11.0% 15.5%

TMBAGLF 2.0% 4.0% 5.5% 7.5% 9.5%

SCBCHEQA - 1.0% 1.5% 2.5% 3.0%

PRINCIPAL VNEQ-A - 1.0% 1.5% 2.5% 3.0%

Thai OW 1.5% 2.0% 4.5% 5.0% 6.0% 6.5% 9.0% 10.0% 11.0% 12.0%

TISCOHD-A 1.5% 3.5% 4.5% 6.5% 8.0%

ASP-SME-A 0.5% 1.5% 2.0% 3.5% 4.0%

Fixed Income UW 90.0% 89.0% 66.0% 65.0% 55.0% 53.5% 32.0% 29.5% 15.0% 12.5%

Global OW 5.0% 5.0% 10.0% 10.5% 15.0% 16.0% 10.0% 11.5% 5.0% 7.0%

UGIS-N 5.0% 10.5% 16.0% 11.5% 7.0%

Local UW 25.0% 25.0% 36.0% 36.0% 40.0% 37.5% 22.0% 18.0% 10.0% 5.5%

KKP ACT FIXED 25.0% 36.0% 37.5% 18.0% 5.5%

Liquidity UW 60.0% 59.0% 20.0% 18.5% - - - - - -

ASP-DPLUS 40.0% 18.5% - - -

T-CASH 19.0% - - - -

Alternatives UW - - 4.0% 3.0% 5.0% 3.5% 8.0% 6.0% 10.0% 7.0%

REITs N - - 2.0% 2.0% 2.5% 2.5% 4.0% 4.0% 5.0% 5.0%

KFGPROP-A - 2.0% 2.5% 4.0% 5.0%

Gold UW - - 2.0% 1.0% 2.5% 1.0% 4.0% 2.0% 5.0% 2.0%

K-GOLD-A(A) - 1.0% 1.0% 2.0% 2.0%

https://www.innovestx.co.th/knowledge-hub/detail/investment-strategy/innovestx-market-strategy-2q24-tiny-triumphs


Disclaimers

ขอ้สงวนสิทธิ

• ขอ้มูลบางส่วนในเอกสารนี้อ้างอิงจากแหล่งที่มาของขอ้มูลที่เชื่อว่าน่าเชื่อถือขณะจดัท า ข้อมูลที่แสดงเป็นข้อมูล “AS IS” และ 

“AS AVAILABLE” ณ วันท่ีจดัท าเท่าน้ัน ซึ่งอาจมกีารเปล่ียนแปลงได้ภายหลังวันดังกล่าว โดยบริษัทไม่จ าเป็นต้องแจง้ใหท้ราบ 

บริษัทไม่รับรองหรือรับประกันความถูกต้อง สมบูรณ์ และ/หรือความครบถ้วนของข้อมูลและขอสงวนสิทธไิม่รับผิดชอบใน

ความเสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นหรอืเกี่ยวขอ้งกับการใชข้อ้มูลดังกล่าว

• ข้อมูล ความเหน็ การคาดการณ์ การประเมิน และข้อความที่ปรากฏในเอกสารฉบับนี้เป็นเพียงความเหน็เบื้องต้นเท่านั้น มิใช่

ค ามัน่สัญญาหรอืการรบัประกันผลตอบแทนจากการลงทุนในผลิตภัณฑ์การลงทุนใดๆ แต่อย่างใด และไม่อาจตีความได้ว่าเป็น

การใหค้ าแนะน า หรอืเป็นการเสนอซื้อ หรือเสนอขาย หรือชกัชวนใหเ้สนอซื้อหรือเสนอขายหลักทรัพย์แก่บุคคลใดๆ โดยเฉพาะ

เจาะจง

ค ำเตือน

• ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทนุมไิด้เป็นส่ิงยนืยนัถึงผลการด าเนินงานในอนาคต 

• การลงทนุในหน่วยลงทนุมใิชก่ารฝากเงนิและมคีวามเส่ียงของการลงทนุ ผู้ถือหน่วยลงทุนอาจได้รับเงนิลงทุนคืนมากกว่าหรือ

น้อยกว่าเงนิลงทุนเริ่มแรกก็ได้ และอาจไม่ได้รับช าระเงนิค่าขายคืนหน่วยลงทุนภายในระยะเวลาที่ก าหนด หรืออาจไม่สามารถ

ขายคืนหน่วยลงทนุได้ตามที่มคี าส่ังไว้

• กองทนุรวมที่ระบุในเอกสารนีอ้าจไมเ่หมาะกับผู้ลงทนุทกุประเภท ผู้ลงทนุควรลงทนุในกองทนุรวมดังกล่าวเมื่อเหน็ว่าการลงทนุ

ในกองทนุรวมเหมาะสมกับวัตถปุระสงค์การลงทนุของตนและผู้ลงทนุยอมรบัความเส่ียงที่อาจเกิดขึ้นจากการลงทนุดังกล่าวได้ 

ในกรณีที่มขีอ้สงสัย ควรขอค าแนะน าจากผู้แนะน าการลงทนุของท่านก่อนตัดสินใจลงทนุ 

• กองทนุรวมมลีักษณะเฉพาะและความเส่ียงเฉพาะ ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะ เงื่อนไขผลตอบแทนและความเส่ียงของ

กองทนุรวมก่อนตัดสินใจลงทนุ ขอรบัขอ้มูลเพ่ิมเติมหรอืหนังสือชีช้วนได้ที่ บล.อินโนเวสท์เอกซ์
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