
  

 

 

 

 

ประกาศที ่37/ 2565 
 

เรื่อง ลกัษณะการส่งค าสัง่ซื้อขายสนิทรพัย์ดจิทิลัทีไ่ม่เหมาะสมและแนวทางในการก ากบัดูแลเมื่อพบการกระท าที่ 
ไม่เหมาะสม 

อา้งถงึ  1. พ.ร.ก. การประกอบธุรกิจสินทรพัย์ดิจทิลั พ.ศ. 2561 หมวด 6 เรื่องการป้องกนัการกระท าอันไม่เป็น
ธรรมเกีย่วกบัการซื้อขายสนิทรพัย์ดจิทิลั 

  2. ประกาศที ่กธ.19/2561 เรื่อง หลกัเกณฑเ์งื่อนไข และวธิกีารประกอบธุรกจิ สนิทรพัยด์จิทิลั 
  
สิง่ทีส่่งมาดว้ย ลกัษณะการส่งค าสัง่ซื้อหรอืขายสนิทรพัย์ดจิทิลัทีไ่ม่เหมาะสม 
 
 เพื่อใหก้ารซื้อขายสนิทรพัย์ดจิทิลัเป็นไปอย่างโปร่งใสและไม่ก่อใหเ้กิดการซื้อขายทีอ่าจมผีลท าให้ราคาหรอืปรมิาณ
การซื้อขายสนิทรพัย์ดิจทิลัไม่ตรงต่อสภาพปกติของตลาดตามกฎหมายที่อ้างถึงข้างต้นและเพื่อยกระดบัการก ากับดูแลการ 
ซื้อขายสนิทรพัย์ดจิทิลัใหม้ปีระสทิธภิาพ บรษิทัจงึไดจ้ดัท าประกาศฉบบันี้เพื่อแสดงถงึลกัษณะตวัอย่างพฤติกรรมการส่งค าสัง่
ซื้อขายทีพ่จิารณาไดว่้าเป็นการส่งค าสัง่ทีไ่ม่เหมาะสมโดยมวีตัถุประสงค์ใหน้ักลงทุนและผูม้สี่วนเกี่ยวขอ้งในการซื้อขายทุกราย
พงึหลกีเลีย่งในพฤตกิรรมดงักล่าว 
 ทัง้นี้ หากบริษัทพบพฤติกรรมส่งค าสัง่ที่อาจเข้าข่ายหรือเข้าข่ายไม่เหมาะสมที่แสดงถึงเจตนาที่ท าให้สภาพการ 
ซื้อขายสนิทรพัย์ดจิทิลัผดิไปจากสภาพปกต ิบรษิทัจะมแีนวทางในการก ากบัดูแลเพื่อป้องกนัไม่ใหเ้กดิพฤตกิรรมซ ้าและเพื่อให้
เป็นไปตามเจตนารมณ์ของกฎหมายทีเ่กีย่วขอ้งโดยพจิารณาถงึความถีข่องพฤติกรรมและเจตนาในการส่งค าสัง่ ดงันี้ 
 

ระดบัที ่1 แจง้เตอืนและขอความร่วมมอืให้ระมดัระวงัการส่งค าสัง่ซื้อขายในครัง้ถดัไปเพื่อป้องกนัไม่ให้
เกดิพฤตกิรรมซ ้า 

ระดบัที ่2  แจง้เตอืนและภาคทณัฑห์ากพบพฤตกิรรมทีเ่ขา้ขา่ยค าสัง่ไม่เหมาะสมซ ้าในระยะอนัใกล้ 
ระดบัที ่3 ระงบัการซื้อขายบญัชขีองลูกคา้เป็นเวลา 1 วนั 
ระดบัที ่4 ระงบัการซื้อขายบญัชขีองลูกคา้เป็นเวลา 7 วนั 
 
อย่างไรก็ตามการด าเนินการตามขัน้ตอนดงักล่าวไม่รวมถึงค าสัง่ที่มผีลต่อสภาพการซื้อขายสนิทรพัย์ดิจทิลัอย่าง

รุนแรง และหรอืมเีจตนาในการส่งค าสัง่ไม่เหมาะสมอย่างชดัแจง้ซึ่งบรษิทัจะมกีารส่งเรื่องใหค้ณะกรรมการสนิทรพัย์ดจิทิลัเป็น 
ผูพ้จิารณาผลการด าเนินการ 

 
จงึเรยีนมาเพื่อโปรดทราบและใหค้วามร่วมมอืในการส่งค าสัง่ซื้อขายเพื่อส่งเสรมิใหม้กีารก ากบัดูแลทีม่ปีระสทิธภิาพ

มากขึน้ ทัง้นี้แนวทางการก ากบัดูแลดงักล่าวจะเริม่มผีลบงัคบัใชต้ัง้แต่วนัที่ 7 ตุลาคม 2565 เป็นต้นไป  
 

   ขอแสดงความนับถอื 
บรษิทัหลกัทรพัย ์อนิโนเวสท ์เอก็ซ์ จ ากดั 

 
 

           นายพุฒกิานต ์เอารตัน์ 
              (กรรมการผูจ้ดัการ – Chief Digital Asset) 

 
ฝ่ายก ากบัการซื้อขายสนิทรพัยด์จิทิลั โทร 02-949-1999 
 



สิง่ทีส่่งมาดว้ย 
ลกัษณะการส่งค าสัง่ซ้ือหรือขายสินทรพัยดิ์จิทลัท่ีไม่เหมาะสม 

-ลกัษณะการส่งค าสัง่ไม่เหมาะสมและตวัอย่างพฤติกรรมที่ปรากฏในเอกสารฉบบันี้เป็นเพยีงลกัษณะการซื้อหรอืขายสนิทรพัย์ดจิทิลัที่
พจิารณาเบื้องต้นไดว่้าไม่เหมาะสม การส่งค าสัง่ในรูปแบบอื่นๆ ทีแ่สดงใหเ้หน็ว่ามีเจตนาทีจ่ะส่งผลใหส้ภาพการซื้อขายสนิทรพัย์ดจิทิลั
โดยรวมเปลี่ยนแปลงไปหรอืไม่เปลี่ยนแปลงอนัไม่ตรงต่อสภาพปกติของตลาดยงัอาจพจิารณาได้ว่าเป็นความผดิตามพ.ร.ก.  สนิทรพัย์
ดจิทิลั พ.ศ. 2561 ได ้
-การพจิารณาว่ากรณีใดถือเป็นการส่งค าสัง่ซื้อขายที่ไม่เหมาะสม บรษิัทจะพจิารณาถึงความถี่ของพฤตกิรรมหรอืในขณะที่ส่งค าสัง่นัน้
สามารถรูห้รอืควรรูว่้าค าสัง่ดงักล่าวอาจส่งผลต่อสภาพการซื้อขายสนิทรพัย์ดจิทิลันัน้ รวมทัง้พฤตกิรรมทีแ่สดงเจตนาว่ามคีวามตัง้ใจใ น
การหลกีเลีย่งหรอืไต่เสน้ตามตวัอย่างทีร่ะบุ 
 
1. การจบัคู่ซ้ือขายกนัเองระหว่างบุคคลหรือกลุ่มบุคคล (wash sale/matched order)  

วตัถุประสงค ์ เพื่อลวงปรมิาณการซื้อขายสนิทรพัย์ดจิทิลัใหบุ้คคลอื่นส าคญัผดิในราคาหรอืปรมิาณการซื้อขาย 
พฤตกิรรม ส่งค าสัง่ซื้อและขายในราคาและปริมาณที่อาจจะเกิดการจบัคู่ซื้อขายระหว่างกันเองได้ทัง้จ านวนหรอื

บางส่วนอย่างมนีัยส าคญั 
 
ตวัอย่าง : ล าดบัเหตุการณ์การส่งค าสัง่ทีเ่ขา้ขา่ยเป็นการจบัคู่ซื้อขายกนัเอง  

Step 1 : ส่งค าสัง่เสนอขายรอในราคาสงูกว่า last executed เช่นในล าดบัที ่3 ของ best offer ในขณะนัน้ (ลูกคา้ตอ้งการที ่  
  จะขายสนิทรพัยด์จิทิลัทีร่าคานี้จรงิ) 

Step 2  : ส่งค าสัง่ขายเพิม่เขา้มาในล าดบัทีด่กีว่าครัง้แรกดว้ยปรมิาณทีน้่อยกว่า(ค าสัง่ขายทีก่ าลงัจะเกดิการจบัคู่กนัเอง) 
Step 3  : ส่งค าสัง่ซื้อเขา้มาเพื่อจบัคู่กบัค าสัง่ขายทีส่่งมาล่าสุดเพื่อจูงใจใหน้ักลงทุนรายอื่นเขา้ใจว่า ณ ขณะนัน้มปีรมิาณ  

การซื้อขายสนิทรพัยด์จิทิลันี้เพิม่ขึน้จนราคามกีารเปลี่ยนแปลง 
Step 4 : นักลงทุนรายอื่นเขา้มาซื้อตาม เกดิการจบัคู่ซื้อขายกบัค าสัง่ขายทีว่างไวใ้นครัง้แรกทีร่าคาสงู 
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2. การผลกัดนั / ช้ีน าราคา  

วตัถุประสงค ์ เพื่อชีน้ าใหบุ้คคลทัว่ไปเขา้ใจผดิว่า ณ ขณะใดขณะหนึ่งราคาสนิทรพัย์ดจิทิลัมกีารเปลีย่นแปลงไปมาก 
พฤตกิรรม ส่งค าสัง่เคาะซื้อหรอืเคาะขายอย่างต่อเนื่องและมผีลท าให้ราคาเปลี่ยนแปลงไปจากราคาซื้อขายล่าสุดอย่างมี

นัยส าคญั เช่น ประมาณ 10% 
 

ตวัอย่าง : ล าดบัเหตุการณ์การส่งค าสัง่ทีเ่ขา้ขา่ยเป็นการผลกัดนั/ ชี้น าราคา 
Step 1 :  ส่งค าสัง่ขายทีร่าคาสงูกว่าราคา last executed เชน่ ล าดบัที ่8 ของ best offer ในขณะนัน้ 
Step 2 :  ส่งค าสัง่เคาะซื้อในราคาทีส่งูกว่าราคา last executed มผีลท าใหก้วาด offer หลายช่วงราคา เช่น 4 ล าดบัแรก 

ของ best offer ในขณะนัน้ 
Step 3 :  สภาพการซื้อขายทีป่รบัตวัเพิม่ขึน้ทัง้ราคาและปรมิาณในระยะเวลาอนัสัน้ส่งผลใหจู้งใจใหน้ักลงทุนรายอื่นเขา้มา 

   ซื้อตาม 
Step 4 :  ส่งค าสัง่เคาะซื้อผลกัดนัอกีครัง้ทีร่าคาสงูกว่าราคา last executed มผีลท าใหร้าคาปรบัตวัเพิม่ขึน้ต่อเนื่อง 
Step 5  :  นักลงทุนรายอื่นเขา้มาเคาะซื้อตามเกดิการจบัคู่ซื้อกบัค าสัง่ขายทีต่ัง้รอไวใ้น Stepที ่1 
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3. การใส่-ถอน  

วตัถุประสงค ์ เพื่ออ าพรางใหบุ้คคลทัว่ไปเขา้ใจผดิว่า ณ ขณะใดขณะหนึ่งมคีวามต้องการซื้อหรอืขายมาก และหรอืลวง
บุคคลอื่นเพื่อซื้อหรอืขายสนิทรพัยด์จิทิลั 

พฤตกิรรม ส่งค าสัง่เสนอซื้อหรอืเสนอขายในปรมิาณมากและส่งเป็นจ านวนหลายครัง้ จากนัน้ในระยะเวลาอนัใกล้ได้
ยกเลกิค าสัง่ซื้อหรอืขายนัน้ออกโดยทีไ่ม่มเีจตนาทีจ่ะซื้อขายหลกัทรพัย์นัน้จรงิ 

 
ตวัอย่าง 3.1 : ล าดบัเหตุการณ์การส่งค าสัง่ทีเ่ขา้ขา่ยใส่-ถอน  
Step 1 :  ส่งค าสัง่ขายตัง้รอที ่Best Offer ล าดบัที ่1 (เจตนาตอ้งการขายจรงิทีร่ะดบัราคานี้) 
Step 2 :  ส่ งค าสั ง่ ซื้ อมาตั ้ง รอที่  Best Bid ล าดับที่  1 ด้วยปริมาณที่ม ากก ว่า  5 Bidแรกอย่ า งมีนั ยส าคัญซึ่ งมีผลท า ให้ 

   นักลงทุนรายอื่นทยอยเขา้มาส่งค าสัง่เสนอซื้อตาม 
Step 3 :  นักลงทุนรายอื่นเขา้มาส่งค าสัง่ซื้อตาม 
Step 4 :  ยกเลกิค าสัง่ซื้อทีต่ัง้ไวใ้น Step 2 เมื่อมนีักลงทุนรายอื่นส่งซื้อตามถดัไป แสดงใหเ้หน็เจตนาว่าไม่ไดต้อ้งการซื้อ   

   สนิทรพัยด์จิทิลั ณ ขณะนัน้จรงิ 
Step 5 :  จากนัน้ส่งค าสัง่ซื้อกลบัเขา้มาอกีครัง้ทีป่รมิาณและราคาเดมิเป็นล าดบั 
Step 6 :  เมื่อนักลงทุนรายอื่นเหน็ว่ามปีรมิาณค าสัง่ซื้อทีล่ าดบัแรกมากจะจูงใจใหเ้กดิการเคาะซื้อในราคาทีส่งูขึน้และเกดิ   

   การจบัคู่ซื้อขายกบัค าสัง่ขายทีว่างไวใ้น Step 1 
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ตวัอย่าง 3.2 : ล าดบัเหตุการณ์การส่งค าสัง่ทีเ่ขา้ขา่ยใส่-ถอน  

Step 1 :  ส่งค าสัง่ขายมาตัง้รอที ่Best Offer แรก (ตอ้งการขายทีป่รมิาณและราคานี้จรงิ) 
Step 2 :  ส่งค าสัง่เสนอซื้อเขา้มาในปรมิาณทีม่นีัยส าคญัในหลายระดบัราคาเช่น 4-5 ล าดบัแรก 
Step 3 :  เมื่อนักลงทุนรายอื่นเหน็ว่ามปีรมิาณค าสัง่ซื้อมากในหลายระดบัราคาจงึมผีลท าใหเ้ขา้ไปเคาะซื้อทีร่าคาสงูขึน้ 

   และเกดิการจบัคู่ซื้อขายกบัค าสัง่ขายทีว่างไวใ้น Step 1 
Step 4 :  ยกเลกิค าสัง่ซื้อทัง้หมดทีส่่งเขา้มาใน Step ที ่2 เพราะไม่ไดม้เีจตนาทีจ่ะซื้อสนิทรพัย์ดจิทิลัในขณะนัน้จรงิ 
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4. การพยุงราคาเช่น การแตกย่อยค าสัง่ 

วตัถุประสงค ์ ควบคุมราคาสนิทรพัยด์จิทิลัไม่ใหเ้ปลีย่นแปลงสงูขึน้ ต ่าลง  
พฤตกิรรม ส่งค าสัง่เคาะซื้อหรอืเคาะขายในลกัษณะแตกย่อยค าสัง่ในจ านวนหลายครัง้ (เช่น 10 ครัง้ในระยะเวลาอนั

ใกล)้ ในปรมิาณทีไ่ม่มนีัยส าคญัทีร่ะดบัราคาเดมิ ทัง้ทีส่ามารถส่งค าสัง่ซื้อหรอืขายไดใ้นคราวเดยีว 
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